Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Gobarto S.A. przekazuje Panstwu skonsolidowany raport
roczny Grupy Kapitatowej Gobarto S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2016 roku.

Sytuacja Grupy w ostatnich dwunastu miesigcach byta ksztaltowana zaréwno przez
dziatania podejmowane przez Zarzad, jak rowniez przez czynniki zewnetrzne, bedace
poza kontrolg Grupy i spdtki dominujgcej. W zesztym roku zaobserwowali$my
wyhamowanie tendencji spadkowej w obszarze cen trzody chlewnej spowodowanej
rosyjskim embargiem oraz rosngcg produkcjg w krajach Unii Europejskiej. Po ponad
2 latach znizek, w potowie 2016 r. ceny skupu zaczely rosng¢ rok do roku,
automatycznie przektadajgc sie na wzrost optacalnosci produkcji: w grudniu 2016 r.
ceny skupu wynosity srednio 5,09 z4/ kg, czyli o 33% wiecej niz w ostatnim miesigcu
2015r.

W ostatnich 10 latach Polska borykata sie z corocznym spadkiem stanu pogtowia
trzody chlewnej. To niekorzystne zjawisko stracito na sile w latach 2013-2015, by z
czasem trend spadkowy przeksztatcit sie w trend wzrostowy. Zesztoroczna poprawa
rachunku ekonomicznego produkcji przetozyta sie na wzrost skali hodowli, co
utrwalito pozytywne zmiany zachodzace na rynku - wedtug wstepnych danych GUS
pogtowie $win w grudniu 2016 r. liczylo 11 107,5 tys. sztuk, wykazujac w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrost o 4,9%.

Ubiegtoroczny wzrost cen skupu to zjawisko wystepujgce nie tylko w Polsce. Na skale
Swiatowg zostato wywotane m.in. przez Chiny, ktére zgtosity istotnie wiekszy popyt
na migso. W 2016 r. sprzedaz zagraniczna z catej UE na rynek chinski przekroczyta
1,86 min ton, czyli wyniosta 0 62,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2015 r. Z
uwagi na embargo na import wieprzowiny natozone na nasz kraj polskie spoftki
migsne nie mogty i nadal nie w petni mogg by¢ bezposrednimi beneficjentami tego
Zjawiska.

W tych dynamicznych warunkach rynkowych Grupa Gobarto wypracowata
zadowalajgce wyniki finansowe, osiggajac w 2016 r. 24,7 min zt zysku netto (wzrost
0 64,1% r/r) przy przychodach poréwnywalnych do uzyskanych w 2015 r. i
wynoszacych 1,45 mid zt. Przychody z eksportu wyniosty 180,7 min zt, czyli o 10,6%
mniej niz przed rokiem, co dato 12,43-proc. udziat w przychodach ogdétem. Zysk
operacyjny Grupy wyniést 35,4 min zt i byt 0 27,8% wyzszy od uzyskanego w 2015 r.
EBITDA za 12 miesigcy 2016 r. miata warto$¢ 57,4 min zt — o blisko 20% wiecej r/r.
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2016 r. uptynat réwniez pod znakiem budowania bazy pod przyszty wzrost. W
ramach tej strategii spdtki z Grupy zaangazowaly sie w przejecia podmiotéw
branzowych w kraju. W dniu 24 sierpnia 2016 r. Gobarto S.A. poinformowata o
podpisaniu warunkowej umowy przejecia dwdch spétek: zajmujacej sie rozbiorem
miesa drobiowego spodtki Meat-Pac Sp. z 0.0. oraz spétki Bekpol, prowadzacej
dziatalnos¢ gtdwnie w obszarze dystrybucji miesa i wedlin. Obydwie umowy
zmaterializowaly sie na poczatku 2017 r. Kolejnym przejeciem byto nabycie przez
AGRO DUDA 100% udziatbw w Ferma-Polu; po podpisaniu umowy warunkowej w
dniu 29 listopada zesztego roku, w dniu 21 grudnia nastgpito przeniesienie wtasnosci
udziatow.
Zarzad konsekwentnie tez upraszczat strukture Grupy, koncentrujac jej kompetencje i
zasoby na obszarach kluczowych dla efektywnego realizowania dtugoterminowej
strategii, czyli na uboju wieprzowiny, rozwoju sieci dystrybucyjnej w kraju oraz
rozwinieciu przetwdrstwa miesa. Taki cel przySwiecat potgczeniu Gobarto S.A. ze
spotkami zaleznymi: Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0., Polskim Koncernem
Miesnym TUCZ sp. z 0.0. oraz Polska Wotowina sp. z 0.0.; takie byly tez motywy
stojgce za decyzjg o likwidacji oddziatu spdtki w Hucie i zakonczeniu dziatalnosci w
zakresie uboju wotowego.
Na tle branzy Grupa Gobarto wypracowata satysfakcjonujgce wyniki. Przy
zachowaniu poziomu przychodédw doprowadzilismy do istotnego zwiekszenia
poziomdw zysku operacyjnego i netto. W nasz potencjat do dalszego poprawiania
wynikéw finansowych, a w konsekwencji umacniania pozycji rynkowej, mocno wierzy
gtéwny akcjonariusz — spétka Cedrob. Swoje zaangazowanie w roli inwestora
branzowego potwierdzit 9 listopada 2016 r., wzywajac akcjonariuszy Gobarto do
zapisywania sie do sprzedazy pozostatych w obrocie gieldowym akcji. W wyniku
przeprowadzonego wezwania, rozliczonego w dniu 20 stycznia 2017 r., udziat Cedrob
w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Gobarto wzrést z 66% do
82,98%.

Dziekujgc Panstwu za zaufanie jakim nas obdarzyliscie w 2016 r., zapraszam
do lektury zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Z powazaniem,
{2
Dariusz Formela
Prezes zarzadu Gobarto S.A.
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