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A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spoétki
GOBARTO S.A. z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji
krajowych i zagranicznych

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej
koncentrujgcym swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekgji
miesa wieprzowego w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg czescé
prowadzonej dziatalno$ci Grupy. Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie
dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu.
Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcjg roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci
operacyjnej. Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktow i ustug. Wszystkie spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentow:
mieso i wedliny, przetworstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnoS¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktory jest

wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki. Wedtug stanu na 21 marca 2018r. Cedrob S.A. posiadat
23.368.888 akcji GOBARTO S.A., stanowigcych 84,06% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO I WEDLINY

e GOBARTO S.A. - (do 7 pazdziernika 2016r. pod nazwa PKM DUDA S.A.) jest podmiotem

dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej
gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu
asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki uzupetnia dziatalnosc
ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktow spozywczych,
wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chiodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w
Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 1 min sztuk trzody
chlewnej.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdtka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i
jest jednym z najwiekszych polskich dostawcoéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spotka
posiada Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach,
Radomiu, Lublinie oraz Gdansku.

e GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz
sprzedazg miesa na terenie Polski i rynkach UE. Gldwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany
jest w Karolinkach w woj. Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg
i statg jakos¢ produktu.

¢ NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodacg dziatalnoscig spotki od roku 2003 jest dziatalnos$é
handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski Swiezego
miesa wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby
rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na
rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

o Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.
Funkcjonuje na rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej
GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgca dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

e Jama Sp. z 0.0.- jest spotkg zajmujgcy sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad
Grupy Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku.

Strona 4 z 46



<> GOBARTO

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od
grudnia 2017 roku. W jej sktad wchodzg spotki:

o Zaklady Miesne Silesia S.A. — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku przetworstwa
miesnego zajmujgca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i
wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spotka prowadzi
sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

o Silesia Pet Foods sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej
karmy dla zwierzat domowych.

o Vital Food Silesia sp. z 0.0. — spdtka zajmuje sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i

positkow.

o Silesia Logistics sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug
transportowych.

e Samba sp. z 0.0. — dziatalno$¢ spdiki opiera sie o sprzedaz detaliczng miesa i wyrobow z
miesa.

e Panteon S.A. — dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wylaczeniem
holdingéw finansowych.

e Centrum Dystrybucji Imperium sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
przetwarzania, konserwowania i sprzedazy miesa z drobiu.

e Meat Market sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz detaliczna miesa i
wyrobow z miesa.

Segment TRZODA CHLEWNA

e Agro Biegandéw Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcijg roslinng, chowem bydta miesnego
i zarodowego oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

¢ Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym
oraz dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

¢ Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spétka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody
chlewnej; aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwoj trzody chlewnej.

e Pork Pro Sp. z 0.0. S.K. - spotka bedgca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie
zaopatrzenia w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakow, trzody chlewnej
oraz handlem miesem. Aktualnie spétka zaprzestata dziatalnosci.

e PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz
produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

¢ Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e Plon Sp. z 0.0. - spotka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy zbdz; grupa producencka
zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku.

e Brassica Sp. z 0.0. - spotka zajmujacg sie organizacjg sprzedazy roslin oleistych; grupa
producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 28 pazdziernika 2015 roku.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spdtkg Tigra Trans Sp. z o.0.
S.K.
o Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spotka Swiadczaca ustugi transportowe.
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e Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrddet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

e Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrddet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

¢ Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0.- spotka powotana w celu prowadzenia
dziatalno$ci z wykorzystaniem odnawialnych zrddet energii.

e Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
niezwigzanych z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

+ Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
spotek grupy.

¢ NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spotkg NetBrokers Polska
sp. 2 0.0. S.K.

o Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania spdtkag Pork Pro Polska sp.
z 0.0. S.K., obecnie zaprzestata dziatalnosci.

e Rosan Agro Sp. z o. o. - spétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca
wieprzowego.

e PF ,MK"” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy
sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Na dzier 31 grudnia 2017 roku spdtka posiadata 3 wtasne
sklepy.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzgcy w skfad grupy Rosana utworzony w
celu prowadzenia sprzedazy produktéw grupy; w trakcie rozwoju struktur.

¢ Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

« PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane
przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Szczegotowy wykaz spotek wchodzacych w sklad Grupy GOBARTO S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. :

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Agro Bieganow sp. z 0.0. Bieganow 19 produkcja roélinna, chow 100% 100%
69-108 Cybinka bydta miesnego oraz

hodowla trzody chlewnej
w petnym cyklu

produkcyjnym
Agro Gobarto sp. z o.0. Grabkowo 73 hodowla trzody chlewnej 100% 100%
63-930 Jutrosin
Agro Net sp. z o.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ rodlinna 100% 100%
63-930 Jutrosin
Agroferm sp. z 0.0. Grabkowo 73 hodowla trzody chlewnej, 100% 100%
63-930 Jutrosin produkgcja roslinna
Agroprof sp. z o.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna zb6z 100% 100%
63-930 Jutrosin
Bio Gamma sp. z 0.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrodet
energii
Bio Delta sp. z 0.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych Zzrodet
energii
Bioenergia sp. z 0.0. Grabkowo 73 tucz trzody chlewnej 100% 100%

63-930 Jutrosin
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Brassica sp. z 0.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedazy roélin oleistych
Bekpol sp. z o.0. ul. Wroctawska 83 hurtowa sprzedaz miesa, 100% =
58-306 Watbrzych wedlin, drobiu
Przedsiebiorstwo Zalesie produkcja roslinna, oraz 100% -
Produkcyjno — Handlowe 46-146 Domaszowice hodowla trzody chlewnej
Ferma-Pol sp. z o.0.
Gobarto Hodowca sp. z Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
0.0. 63-930 Jutrosin sprzedazy trzody
chlewnej
Jama sp. z o.0. Ul. Wysockiego 17 hurtowa sprzedaz miesa, 100% -
58-300 Watbrzych wedlin i drobiu
Insignia Management sp. Grabkowo 73 posrednictwo w zakupie 100% 100%
Z 0.0. 63-930 Jutrosin na rzecz grupy
Makton Nieruchomosci Sp.  ul. Klobucka 25 sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
Z 0.0. 02-699 Warszawa
Meat-Pac sp. z o.0. ul. Wroctawska 83 rozbior migsa drobiowego 100% =
58-306 Watbrzych
Netbrokers Polska sp. z ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
0.0. 02-699 Warszawa Netbrokers Polska sp. z
0.0. sp. K
Netbrokers Polska sp. z ul. Cystersow 22 dziatalnos$¢ handlowa 100% 100%
0.0. sp. K. 31-553 Krakow
Plon sp. Z o.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedaz zb6z
Polskie Biogazownie ul. Krucza 24/26 dziatalnos¢ z 100% 100%
~Energy-Zalesie” sp. zo.0. 00-526 Warszawa wykorzystaniem
odnawialnych zrodet
energii
GOBARTO S.A. (do 7 ul. Ktobucka 25 skup, ubdj rozbidr, 100% 100%
pazdziernika 2016r. Polski  02-699 Warszawa przerdb miesa
Koncern Miesny DUDA wieprzowego, oraz
S.A.) dystrybucja miesa i
wedlin; zamrazanie oraz
sktadowanie produktow
spozywczych; ubdj bydta
wotowego
Gobarto Dziczyzna Grabkowo 73 skup i przeréb zwierzyny 100% 100%
63-930 Jutrosin fownej
PorkPro Polska sp. z o.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotkg Pork 100% 100%
02-699 Warszawa Pro sp. z 0.0. sp. k.
PorkPro Polska sp. z o.0. ul. Ktobucka 25 zakup warchlakoéw i 100% 100%
Sp.K. 02-699 Warszawa trzody chlewnej; handle
miesem
Rolpol sp. z o.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna zbdz 100% 100%
63-930 Jutrosin
Tigra Trans sp. z 0.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka Tigra 100% 100%
02-699 Warszawa Trans Sp. Z 0.0. sp. k.
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. K.  ul. Ktobucka 25 ustugi transportowe 100% 100%
02-699 Warszawa
Rosan Agro sp. z 0.0. ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwéw
Pieprzyk Rohatyn sp. z ul. Pasiczna 135 100% 100%
0.0. 79035 Lwow
Dom Handlowy Rosana ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% 100%
79035 Lwow wedlin
Dom Handlowy Rosana ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% -
Plus 79035 Lwow wedlin
PP Swiniokompleks Zoria ul. Pasiczna 135 100% 100%
79035 Lwow
PF "MK" Rosana ul. Pasiczna 135 ubdj, rozbidr, produkcja 100% 100%
79035 Lwow wedlin oraz sprzedaz
wedlin oraz miesa
ZM Silesia S.A. Ul. Opolska 22 rozbidr i konfekcja miesa, 100% =
40-084 Katowice produkcja i sprzedaz
wedlin
Silesia Pet Foods sp. z 0.0.  ul. Baczynskiego 165 produkcja i sprzedaz 100%

41-203 Soshowiec

gotowej karmy dla
zwierzat domowych
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Vital Food Silesia sp. z 0.0.  ul. Baczynskiego 165 wytwarzanie i sprzedaz 100%
41-203 Sosnowiec gotowych positkéw i dan
Silesia Logistics sp. z o.0. ul. Baczynskiego 165 ustugi transportowe 100%
41-203 Sosnowiec
Samba sp. z o.0. ul. Opolska 18 sprzedaz detaliczna miesa 100%
31-323 Krakow i wyrobow z miesa
Panteon S.A. ul. Gliwicka 12/12 Dziatalnos¢ firm 100%
40-079 Katowice centralnych (head offices)
i holdingow z
wylaczeniem holdingow
finansowych
Centrum Dystrybucji ul. Zagrodnia 6 przetwarzanie, 100%
Imperium sp. z 0.0. 43-512 Bestwinka konserwowanie i sprzedaz
miesa z drobiu
Meat Market sp. z o.0. ul. Baczynskiego 165 sprzedaz detaliczna miesa 100%
41-203 Sosnowiec i wyrobdw z miesa

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc spoftki, jakie nastapity w

okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku:

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej kredytu w rachunku biezacym

Zarzad Gobarto S.A. podpisat z datg 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do
umowy kredytowej kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem Aneksu bylo podwyzszenie fgcznego limitu wystawiania przez Bank gwarancji z
dotychczasowego 4.500.000 zt do maksymalnej kwoty 4.700.000 zt.

Zawarcie przez Emitenta umowy kredytu inwestycyjnego

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego.

Przedmiotem Umowy Kredytowej byto udzielenie kredytu w wysokosci 11.000.000 zt. Celem Kredytu
byto finansowanie zakupu 100% udziatéw w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia:

1. powstatej z przeksztatcenia Bekpol Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
2. pod firmg Meat-Pac Sp. z o.0.

Spotka jest zobowigzana do sptaty Kredytu w ratach na warunkach okreslonych w Umowie, przy czym
ostateczna spfata Kredytu nastgpi do dnia 31 stycznia 2022 roku, wraz z naleznymi odsetkami,
prowizjami i opfatami.

Emitent o zawarciu warunkowej zobowigzujgcej umowy udziatdw spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig Bekpol SK i Meat Pac sp. z 0.0. informowat raportami biezacymi nr 20/2016 i 21/2016
z dnia 24 sierpnia 2016r., aktualizowanymi raportami biezacymi nr 28/2016 i 29/2016 z dnia 28
pazdziernika 2016 r. oraz 33/2016 i 34/2016 z dnia 26 listopada 2016r.

Gobarto SA — BEKPOL — zawarcie umowy rozporzadzajacej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 03 stycznia 2017 roku pomiedzy Spdtka jako kupujgcym a Panem
Adamem Markiem Skwarek, zamieszkalym w Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg Izabelg Skwarek
zamieszkatg w Szczawnie-Zdroju oraz ABKO Sp. Z. 0.0. (dawniej Bekpol Sp. z 0. 0.):

1. Aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy udziatéw Bekpol (zawartej 24 sierpnia
2016r.)
2. Umowe rozporzadzajgca

Ad. 1 Przedmiotem Aneksu byta miedzy innymi zmiana Ceny Sprzedazy na kwote 15.054.361,91 ziotych,
zmiana kwoty stanowigcej wartos¢ ceny sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych na kwote 2.900.819,72
ztotych oraz zmiana kwoty ceny za cesje na kwote 481.201,95 ztotych.
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Ad.2 Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajgcej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na spétki Gobarto
S.A. 100% udziatéw Spétki Przeksztatconej, tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50
zZtotych, o tacznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych. Tytut prawny do udziatdw oraz wszystkie
prawa z nimi zwigzane przechodza na rzecz spotki Gobarto S.A. z chwila zawarcia Umowy
Rozporzadzajacej oraz uznania rachunkéw bankowych Sprzedajgcych Ceng Sprzedazy wynoszaca
15.054.361,91 ztotych, pomniejszong o kwoty i w przypadkach przewidzianych postanowieniami Umowy
Zobowigzujacej oraz Anekséw do ww. Umowy, tj. o:

1. cene sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych w kwocie 2.900.819,72 ztotych

2. kwote pozyczki, w tgcznej wysokosci 977.171,64 ztotych

3. kwote ceny za cesje w wysokosci 481.201,95 ziotych
Tytutem zabezpieczenia Spdtka zatrzymata réwniez czes¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 3.000.000 ztotych,
ktora bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod warunkiem i w terminach szczegétowo
przedstawionych w raporcie biezgcym nr 20/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Gobarto SA — MEAT PAC — zawarcie umowy rozporzadzajgcej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 3 stycznia 2017r. pomiedzy Spdtka jako kupujgcym a Panem Adamem
Markiem Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju oraz Panig Barbarg Izabelg Skwarek, zamieszkatg
w Szczawnie Zdroju umowe rozporzgdzajaca.

Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajgcej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na Spotke 100%
udziatbw Meat-Pac, tj. 100 udziatdow, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych razem o wartosci
nominalnej 5.000 ztotych. Tytut prawny do udziatéw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przeszty na
rzecz Spotki z chwilg zawarcia Umowy Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkéw bankowych tgczng
kwotg 2.000.000 ztotych. Tytutem zabezpieczenia Spotka zatrzymata cze$¢ Ceny Sprzedazy wynoszacej
3.000.000 ztotych tj. kwote 1.000.000 ztotych, ktéra bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod
warunkiem i w terminach szczegdtowo przedstawionych w raporcie biezgcym nr 21/1016 z dnia 24
sierpnia 2016 roku.

Gobarto S.A. — zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 13 stycznia 2017 roku z BZ WBK Faktor Sp. z 0. o aneks do Umowy
faktoringowej z dnia 22 lutego 2012 roku z pdzn. zm. Przedmiotem Aneksu byta zmiana limitu,
rozumianego jako maksymalna warto$¢ wykupionych wierzytelnosci, na kwote 11.000.000 oraz zmiana
okresu obowigzywania ww. limitu do dnia 31 pazdziernika 2017 roku.

Podpisanie umowy sprzedaZy udziatow

W dniu 10 kwietnia 2017 roku spdtka FERMA-POL Sp. Z o.0. bedaca podmiotem zaleznym wobec
Emitenta zakupita 100% udziatéw w spdtce Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. Z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000309063, o humerze
NIP: 7521426194.

Przedmiotem sprzedazy byto 600 sztuk udziatow w kapitale zaktadowym Spoitki, o wartosci nominalnej
100zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 60 000zt. Cene sprzedazy ustalono na 1zt netto.

Nabycie akcji przez jednostke dominujaca

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanej poza obrotem
zorganizowanym nabyt 25.000 szt. akcji Gobarto S.A. w cenie 7,08 zt za jedng akcje. W wyniku
dokonanej transakcji Cedrob S.A. posiadat 23.094.033 szt. akgji, stanowigce 83,07% gtoséw w ogdinej
liczbie gtosdw.

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatow
W dniu 27 kwietnia 2017 roku Spétka podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatdow w spdtce
JAMA sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIiK oraz braku
prawa pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

Zobowigzanie do zbycia udzialtbw ma charakter umowy przedwstepnej. Zawarcie umowy
rozporzadzajgcej winno nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. Cena sprzedazy w
wysokosci 12.000.000,00 zt zostanie w dniu zawarcia umowy rozporzadzajgcej pomniejszona o
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ewentualne tzw. kwoty zatrzymane do wysokosci 4.000.000,00 lub pomniejszone/powiekszone o kwoty
ustalone na podstawie sprawozdania finansowego pro forma spdtki JAMA.

Zmiana statutu Spotki

W dniu 2 czerwca 2017 roku Spotka wprowadzita zmiany w Statucie polegajgce na poszerzeniu zakresu
dziatalnosci o numer PKD 82.19.Z.

Nabycie akcji przez jednostke dominujaca
W dniach 29.05-16.06.2017r. Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanych na GPW nabyt nastepujace
iloéci akcji Gobarto S.A.:

29 maja- 1.478 akcji w Sredniej cenie 7,24zt
6 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

7 czerwca- 494 akcje w cenie 7,25zt

8 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

12 czerwca- 2.663 akcje w cenie 7,25zt

13 czerwca- 20 akcji w cenie 7,24zt

14 czerwca- 4.000 akcji w cenie 7,25z

16 czerwca- 1.140 akcji w cenie 7,23z

W wyniku przeprowadzonych transakcji udziat Cedrob S.A. w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu GOBARTO wynosit na dzien 30 czerwca 2017 roku 83,11%. Cedrob S.A. posiadat
23.103.888 akcje GOBARTO S.A. stanowigce 83,11 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Zawarcie przez Emitenta i Spotki zalezne aneksow do umow kredytowych

W dniu 21 lipca 2017 roku Emitent oraz Spotki od niego zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z o.0.
(wczesniej AGRO DUDA Sp. Z 0.0.), AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. Z o0.0.,
AGROPROF Sp. z 0.0. oraz GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym. Ostateczng date
sptaty ustalono na 31 pazdziernika 2017 roku.
Ponadto, w przypadku:

a) Emitenta- okres dostepnosci gwarancji bankowych uzgodniono do 31 pazdziernika 2017

roku
b) GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.- kwota kredytu zostata zmniejszona do kwoty 2.600.000z+

AGRO GOBARTO Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.
sg spotkami zaleznymi od Emitenta, posiada on w nich 100% udziatéw.

ROLPOL Sp. Z 0.0. i AGROPROF Sp. z 0.0. sg spotkami zaleznymi od AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.- spotki
zaleznej od Emitenta.

Gobarto S.A- warunkowa zobowigzujgca umowa sprzedaZy udziatow JAMA sp. z o.o.
Zarzad Emitenta informuje o otrzymaniu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i

Konsumentéw z dnia 31 lipca 2017r. w przedmiocie wydania zgody na dokonanie koncentracji,

polegajacej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad JAMA sp. z o.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Gobarto S.A. — zawarcie porozumienia w przedmiocie rozwigzania umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Ciechanowcu

Zarzad Gobarto S.A. z siedzibg w Warszawie (jako Wydzierzawiajacy) zawart w dniu 29 sierpnia
2017 roku z CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdowku (jako Dzierzawcg), porozumienie w przedmiocie
rozwigzania umowy dzierzawy zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikow
majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym zaktadu w Ciechanowcu.
Na mocy zawartego porozumienia, Umowa zostata rozwigzana z dniem 30 wrzesnia 2017 roku.

Gobarto S.A. — zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zarzad Gobarto S.A. dnia 14 wrze$nia 2017 roku publicznie poinformowat o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 18 pazdziernika 2017 roku w biurze spotki w
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Warszawie.

Tematem uchwat byly m.in. powotanie cztonka Rady Nadzorczej, zmiana Statutu Spétki poprzez
udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, oraz zmiana Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierZawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Zarzad Gobarto S.A. zawart (jako Wydzierzawiajgcy) ze spdtka
Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcg) umowe dzierzawy
zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa obejmujacej zespdt skladnikdw majatku w zakresie
funkcjonalnym i organizacyjnym zaktadu w Ciechanowcu.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od 1 pazdziernika 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 144.000 zt netto miesiecznie.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
18 pazdziernika 2017 roku
W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat do informacji publicznej:
1. Tes¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 pazdziernika
2017 roku wraz z wynikami gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami
2. Informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 18 pazdziernika 2017 roku, ze wskazaniem, ktérej uchwaty
dotyczyty.
Szczegotowa tresc zostata opublikowana w zatgczniku do raportu biezgcego nr 36/2017.

Gobarto S.A. — powofanie osoby nadzorujgcej

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz w dniu 18 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Uchwatg Nr 5/18/10/2017 powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki V kadencji Pana
Zbigniewa Natkanskiego.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i spotki zaleZzne aneksow do umow kredytowych
W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Emitent oraz spofki zalezne od Emitenta: AGRO GOBARTO
Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz
GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym.
Przedmiotem Aneksu jest ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytéw na dzien 30 listopada 2017 roku.
Ponadto, w przypadku Emitenta uzgodniono kres dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 30 listopada
2017 roku.
AGRO GOBARTO Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z o0.0. i GOBARTO Dziczyzna Sp. z
0.0. sg spotkami zaleznymi od Emitenta. Posiada on w ww. podmiotach 100% udziatéw. ROLPOL Sp. z
0.0. i AGROPROF Sp. z 0.0. sg sp6tkami zaleznymi od AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.- spdtki zaleznej od
Emitenta.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i niektore spotki zalezne umowy kredytow

Zarzad Gobarto S.A. podat informacje o zawarciu w dniu 31 pazdziernika 2017 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca oraz Spotka i nastepujgcymi spotkami
zaleznymi i po$rednio zaleznymi Spotki: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z
0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Bieganéw Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Ferma-Pol”
Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0. oraz Gobarto Hodowca
Sp. z 0.0. jako kredytobiorcami oraz Spdtkg i Spétkami Zaleznymi (z wytaczeniem PPH ,Ferma-Pol”),
jako poreczycielami, umowy kredytéw.
Na podstawie Umowy Kredytéw Bank udzieli Spétce oraz Spétkom Zaleznym limity kredytowe, ktorych
celem jest sptata istniejgcego zadtuzenia Spotki oraz jej grupy kapitatowej z tytutu dotychczasowych
kredytéw obrotowych, inwestycyjnych, limitow faktoringowych i gwarancji udzielonych przez inne
instytucje finansowe wraz z mozliwoscig uruchomienia dodatkowego finansowania w tgcznej kwocie
wynoszacej 244 425 852,42zt. W Umowie przewidziane jest oprocentowanie Kredytdw w zmiennej
wysokosci, na ktorg sklada sie marza powiekszona o stawke WIBOR. Zgodnie z treScig Umowy, Spotka
oraz Spoiki Zalezne beda zobowigzane do sptaty kredytow najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.
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Gobarto S.A. — przystapienie do negocjacji z CEDROB S.A. dotyczacych nabycia 100% akcji
ZM Silesia oraz zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A.

Zarzad Gobarto S.A. przystgpit do negocjacji z CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
dotyczacych nabycia 100% akcji w kapitale zaktadowym spoétki Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach oraz sieci trzydziestu sklepéw nalezgcych do CEDROB S.A. oraz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa prowadzacego dziatalnos¢ produkcji przetworzonej w Ciechanowie.

W dniu 31 pazdziernika Emitent oraz CEDROB S.A. zakonczyli negocjacje dotyczace nabycia od CEDROB
S.A nastepujacych aktywow:

e 5.500.000 akcji stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym spoétki Zaktady Miesne Silesia
S.A. z siedzibg w Katowicach;

e Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespot
skfadnikdow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej polegajacej na produkcji przetworzonej w zaktadzie przetwérstwa w Ciechanowie;

e Zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespot
skfadnikdow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej polegajacej na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu
sklepach firmowych CEDROB S.A.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umow dotyczacych nabycia aktywow
W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Zarzad Gobarto S.A. zawart z CEDROB S.A. nastepujgce
umowy:
¢ warunkowa zobowigzujgca umowa sprzedazy 5.500.000 akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach (dalej: ZMS) (dalej: Umowa 1)
e umowa sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (dalej: Umowa 2)
Na podstawie Umowy 1, Cedrob zobowigzat sie do sprzedazy Emitentowi 5.500.000 akcji ZMS, z cene
78.000.000zt. Emitent oraz Cedrob uzgodnili, ze ptatnosc¢ ceny za akcje ZMS zostanie zaptacona w dwéch
ratach:
e Ido 30 czerwca 2018 roku Spoétka zaptaci Cedrob kwote 30.000.000z+
e II do 31 grudnia 2018 roku Spoétka zaptaci Cedrob pozostatg kwote w wysokosci 48.000.000z4
Umowa 1 zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkdéw zawieszajgcych:
e niewykonania przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa prawa pierwokupu nabycia akcji ZMS
e wyrazenia przez dwa z bankéw wspotpracujgcych z ZMS zgdd na realizacje transakgji
Umowa 1 ma charakter umowy przedwstepnej, przy czym zawarcie umowy przyrzeczonej ma nastgpic
nie pdzniej niz do 31 grudnia 2017 roku.

Na podstawie Umowy 2, Cedrob sprzedat Spotce:

e zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Cedrob stanowigcg zorganizowany zespdt sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
polegajgcej na produkcji przetworzonej w zakfadzie przetwdrstwa w Ciechanowie, za ceng
24.685.600zt netto.

e zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Cedrob stanowigcg zorganizowany zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
polegajacej na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych
Cedrob, za cene 3.314.400zt netto

Na podstawie Umowy 2, ptatnos¢ zostanie zrealizowana w dwdch ratach:

e Ido 30 czerwca 2018 roku Spoétka zaptaci Cedrob 14.000.000z

e II do 31 grudnia 2018 roku Spdtka zaptaci Cedrob 14.000.000zt

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierZawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
Zaktadu Przetworstwa Miesnego w Ciechanowie

Gobarto S.A. (jako Wydzierzawiajgcy) zawart w dniu 2 listopada 2017 roku ze spo6tkg Zaktady
Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcq) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym
w postaci Zaktadu Przetworstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 2 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 178.000zt netto miesiecznie.

Strona 12 z 46



<> GOBARTO

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierZawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
sklepow firmowych Zaktadu Przetworstwa Miesnego w Ciechanowie

Emitent (jako Wydzierzawiajacy) zawart w dniu 2 listopada 2017 roku ze spdtka Zaktady Miesne
Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcg) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujgcej zespot sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym
w postaci dwudziestu pieciu sklepdw firmowych Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreSlony i obowigzuje od dnia 2 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 22.000zt netto miesiecznie.

Gobarto S.A. — nabycie 100% udziatow w JAMA Sp. z o.o.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 21/2017 oraz 22/2017 z dnia 27

kwietnia 2017 roku, informuje, ze w dniu 2 listopada 2017 roku doszto do nabycia przez Spotke 100%
udziatéw w spotce JAMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu od p. Marka Piotra Piekaja.
Cena bazowa za udziaty wynosi 12.000.000zt. Kwota ceny z tytutu nabycia Udziatéw ptatna w dniu 2
listopada br. wyniosta 9.500.000zt i stanowi sume kwoty 7.500.000zt oraz wartosci gotowki w JAMA, tj.
kwoty 2.000.000zt. Catkowita cena za Udzialy podlega korekcie, w oparciu o bilans zamkniecia, o
wartosci wskazane u umowie, tj. o kwote 4.500.000z na co sktada sie kwota Zatrzymana (zgodnie z
definicjag zawartg w raporcie biezacym nr 22/2017) wypfacana zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej pomiedzy Spodtka a Sprzedajgcym w dniu 27 kwietnia 2017 roku. Oraz o inne wartosci okreslone
w umowie (tj. stan gotdwki i wysokosc¢ kapitatu obrotowego netto). Jednoczesnie Spotka i Sprzedajgcy
zawarli aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy Udziatdw przewidujgcy m.in.
zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Zatrzymanej, o ktdrej mowa w raporcie nr 22/2017, poprzez poddanie
sie Emitenta egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do dnia
doreczenia Sprzedajgcemu Gwarancji Bankowej.

Nabycie spdtki JAMA wpisuje sie w strategie dziatania na lata 2015-2019, bowiem poprzez przejecie
JAMA Emitent rozszerzy zasieg dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego.

Gobarto S.A. - ustanowienie przez Emitenta i spotki zalezne Emitenta zabezpieczen
wynikajacych z umowy kredytow oraz ztoZenie oswiadczer o ustanowieniu hipoteki
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 8 listopada 2017 roku o wykonaniu przez Emitenta
oraz spotke zalezng tj. Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0. postanowien umowy kredytow zawartej w dniu 31
pazdziernika 2017 roku Z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Ustanowione zostaty zabezpieczenia w
postaci o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 ustawy z dnia 17
listopada 1964r. Kodeks postepowania cywilnego oraz ustanowieniu hipotek.
Szczegbtowe informacje zawarte sg w raporcie biezagcym nr 46/2017.

Gobarto S.A. - ustanowienie przez spotki zalezne Emitenta zabezpieczern wynikajacych z
umowy kredytow oraz zloZenie oswiadczen o ustanowieniu hipoteki

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 10 listopada 2017 roku o wykonaniu przez spotki
zalezne i czeSciowo zalezne tj. Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Bieganéw Sp. z 0.0.,
Agro Net Sp. z 0.0., Gobarto Hodowca Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z
0.0., oraz PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika
2017 roku Z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Ustanowione zostaty zabezpieczenia w postaci oswiadczen
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks
postepowania cywilnego oraz ustanowieniu hipotek.
Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezgcym nr 47/2017.

Gobarto S.A. — powziecie informacji o zaskarZeniu uchwaty NWZ

Emitent w dniu 17 listopada 2017 roku powzigt wiadomo$¢ o wniesieniu powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 7/18/10/2017 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 pazdziernika 2017 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spotki poprzez
udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego oraz upowaznienia Zarzadu do pozbawienia w catosci lub w czeSci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

Informacja o zaskarzeniu Uchwaty zostata powzieta przez Emitenta na podstawie uzyskanych informacji
0 zawieszeniu z urzedu postepowania rejestrowego prowadzonego w zwigzku z Uchwala. Informacja
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zostata powzieta w oparciu o dane dostepne w internetowym systemie sagdowym, lecz na ten moment
nie dostarczono jeszcze postanowienia 0 zawieszeniu postepowania rejestrowego, ani odpisu pozwu o
stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwaty. Spétka informuje, ze powyzsze kwestie zostang przez
nig przeanalizowane i na podstawie analizy podejmie decyzje co do dalszych krokéw w stosunku do obu
orzeczen.

Gobarto S.A. — powofanie osob zarzadzajacych

Rada Nadzorcza Spétki podjeta w dniu 22 listopada 2017 nastepujace uchwaty:

1. Uchwata nr 4/22/11/2017 w przedmiocie powofania Pana Dariusza Formeli do Zarzadu Spofki
VI kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji prezesa zarzadu;

2. Uchwata nr 5/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Romana Milera do Zarzadu Spétki VI
kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu;

3. Uchwata nr 6/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Rafata Oleszaka do Zarzadu Spotki VI
kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji wiceprezesa Zarzadu;

4. Uchwata nr 7/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa KozZlakiewicza do
Zarzadu Spéitki VI kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu.

Uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia , ze skutkiem na dzien bezpo$rednio nastepujacy po dniu
uptywu V kadenciji.

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wyzej wymienionych oséb
zostaty przekazane w zatgczniku do raportu biezgcego nr 49/2017.

Gobarto S.A. — spefnienie przez Emitenta i niektore spotki zalezZne warunkow
zawieszajacych i uruchomienie kredytow
Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017
roku poinformowat o spetnieniu przez Emitenta oraz spotki zalezne i posrednio zalezne Spétki: Agro
Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Bieganéw Sp. z
0.0., Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0.,
Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0. oraz Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. (dalej: Spotki Zalezne), w
dniu 30 listopada 2017 roku, wszystkich warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w Umowie
Kredytow z dnia 31 pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa), od spetnienia ktdrych uzalezniona byta
wyptata (uruchomienie) kredytéw udzielonych Spétce i Spétkom Zaleznym przez Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: Bank) na podstawie umowy.
Srodki pieniezne wynikajgce z udzielonych limitdw kredytowych zostaty udostepnione Spétce i
Spotkom Zaleznym w dniu 30 listopada 2017 roku.

Gobarto S.A. — spefnienie warunkow zawieszajacych oraz zawarcie umowy
rozporzadzajacej dot. akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. oraz umow dotyczacych
przeniesienia skfadnikow majatkowych

Emitent w dniu 1 grudnia 2017 roku zawart z Cedrob S.A. umowe rozporzadzajgca, ktorej
przedmiotem byta sprzedaz 5.500.000 akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach
(dalej: Umowa Rozporzadzajaca) (dalej: ZMS)
Zawarcie Umowy rozporzadzajgcej zostato poprzedzone spetnieniem warunkéw zawieszajgcych tj.:

e uzyskaniem przez Cedrob oSwiadczenia o rezygnacji Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa z
wykonania prawa pierwokupu nabycia akcji ZMS;

e uzyskaniem odpowiednich  zgdd/zawarciem odpowiednich anekséw z  bankami
wspdtpracujgcymi z ZMS w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie akcji ZMS przez Spétke

Ponadto, w zwigzku ze sprzedazag zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, bedacych przedmiotem
umoéw zawartych z Cedrob w dniu 31 pazdziernika 2017 roku , Spétka i Cedrob zawarly, jako umowy
towarzyszace, umowy licencyjne dotyczace znakéw towarowych nalezgcych do Cedrob oraz umowy
najmu i dzierzawy sklepdw i nieruchomosci zwigzanych z zorganizowanymi cze$ciami przedsiebiorstwa
bedacych przedmiotem sprzedazy. Warunki, na ktdrych zostaty zawarte umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych w umowach i transakcjach tego typu.

Nabycie ww. aktywow jest zgodne ze strategig dziatania na lata 2015-2019, publikowang w raporcie
biezacym nr 35/2015 z 23 lipca 2015 roku.
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Gobarto S.A. — zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Gobarto S.A. zwotat w dniu 1 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktore odbyto sie w dniu 28 grudnia 2017 roku w siedzibie Spotki.
Szczegotowe informacje na temat porzadku obrad jak i udziatu w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki zostaty przekazane w raporcie biezagcym nr 52/2017

Gobarto S.A. — projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
W zataczeniu do raportu biezgcego nr 53/2017 Zarzad Gobarto S.A. przekazat projekty uchwat
na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 28 grudnia 2017 roku.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
28 grudnia 2017 roku wraz z wynikami gfosowar nad poszczegolnymi uchwatami

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu nr 54/2017 przekazat treS¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 grudnia 2017 roku wraz z wynikami gtosowan nad
poszczegdlnymi uchwatami.

Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gfosow na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 grudnia 2017 roku

Zarzad Gobarto S.A. przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 grudnia 2017 roku, z okresleniem liczby gtoséw
przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie
gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

B.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaklocen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka; przyjetych
przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez
korzystanie zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe
rozwigzanie bylo skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép
procentowych (swapy procentowe), w ramach ktorych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach
czasu, roznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od
uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te majg na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko walutowe
Spotka GOBARTO jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg
pozycje walutowa. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wplyw na ksztattowanie sie
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wynikéw finansowych Gobarto. Ponadto nalezy zauwazyc¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych
walut ostabia konkurencyjnos¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu
spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spotke sg klauzule, ktére
w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej
strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentowno$¢ sprzedazy eksportowe;j.
Zwraca sie uwage inwestordw, iz w przesztosci Gobarto wéwczas pod nazwg PKM Duda zawarta szereg
transakcji walutowych, na ktérych poniosta istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i
skonsolidowanym. Obecnie spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakgji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie
nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktdre przy niekorzystnym
ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe spotki.

Ryzyko makroekonomiczne

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe Kapitatowg sg posrednio zalezne od takich wielko$ci makroekonomicznych jak wzrost PKB,
poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen.
Czynniki te wptywajag na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz
site nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptynac na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.
W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zZrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z
opcjg zakupu.

B.3. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w
przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

B.4. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Brak zmian.
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B.5. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Podstawowe ryzyka dla rozwoju sg opisane w punkcie B.2. oraz P

C. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
W raporcie rocznym, w szczegolnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ spotki i
osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

W roku 2017 eksport wieprzowiny z Unii Europejskiej ulegt zmniejszeniu. W okresie od stycznia do
grudnia 2017r. z UE wywieziono 3,8 min ton produktéw wieprzowych (w ekwiwalencie tusz), o 8,1%
mniej niz w tym samym okresie 2016r. Gtdwnym powodem takiego wyniku sg przede wszystkim znacznie
mniejsze dostawy do Chin, ktére sg najwiekszym odbiorcg tego asortymentu. Wolumen eksportu do
tego kraju byt o prawie 26% nizszy w stosunku do 2016r. i wynidst 1,38 min ton. Innymi duzymi rynkami
importujgcymi wieprzowine z UE sg Japonia (425 tys. ton, wzrost 0 5,1%), Hongkong (378 tys. ton,
wzrost 0 4,5%), Korea Potudniowa (274 tys. ton, wzrost o 5,2%) oraz Filipiny (249 tys. ton, wzrost o
15,5%). Rynkiem eksportowym, ktory odnotowat najwiekszy wzrost byto USA (155 tys. ton, wzrost o
33,2%). Pomimo mniejszego niz w zesztym roku wolumenu eksportu, wptywy ze sprzedazy produktow
wieprzowych poza UE w 2017 byty nieznacznie nizsze i osiggnety poziom 7,7 mld EUR wobec 7,8 mid
EUR w roku 2016. Byto to spowodowane gtéwnie wysokim poziomem cen wieprzowiny na rynku unijnym
w pierwszych szesciu miesigcach 2017r.

Unijny eksport wieprzowiny
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Zrédto: Dane Komisji Europejskiej

Pogtebiajacy sie spadek wielkosci eksportu produktdw wieprzowych z UE spowodowat, ze ceny zywca
wieprzowego na rynku unijnym od lipca 2017r. wykazywaty tendencje spadkowa. W pazdzierniku 2017r.
$rednia cena trzody chlewnej klasy E w UE wynosita 151,4 euro za 100 kg masy poubojowej schtodzonej.
Bylo to 0o 8% mniej niz miesigc wczesniej oraz 0 4% mniej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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Ceny klasy E w krajach UE
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Zrédto: Dane Komisji Europejskiej

W listopadzie spadek cen trzody chlewnej w krajach UE ulegat dalszemu pogtebieniu. Srednia cena za
100kg zywca wieprzowego klasy E wynosita 145,65 euro, 0 4% mniej niz przed miesigcem oraz o 4%
mniej niz przed rokiem. )

W grudniu ceny osiggnety poziom najnizszy w catym 2017r. Srednia cena w UE wyniosta 142,8 euro
(spadek 0 6,7% r/r)

W Polsce w grudniu cena za klase E wyrazona w walucie unijnej wynosita 142,46 euro za 100kg i byla
0 6% nizsza niz w tym samym okresie 2016r.

W Polsce w ostatnim dziesiecioleciu notowano r/r spadki pogtowia trzody chlewnej. Od roku 2013
obserwowane jest jednak zahamowanie tego trendu i umiarkowany wzrost.

Wedlug danych GUS pogtowie $win w grudniu 2017 r. liczyto 11 897,7 tys. sztuk, wykazujac w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrost o 7,1%. Wzrost pogtowia wystgpit dla
wiekszosci grup, w tym $win na ubdj (tucznikow) o 11,4%, warchlakéow o 10,7 %, i populacji trzody
chlewnej na chow o wadze 50 kg i wiecej o 5,7%. Odnotowano spadek pogtowia prosiat o 3,1 %.
Ograniczona produkcja prosigt wykazana w kolejnych badaniach pogtowia trzody w 2017 r.
rekompensowana byta importem miodych Swin. W okresie styczen-listopad 2017 r. (wg danych
wstepnych) import zywej trzody chlewnej wyniést 6 219,4 tys. szt. i byt o 6,5% wiekszy niz
w analogicznym okresie przed rokiem, w tym import $win hodowlanych czystorasowych i macior
zwiekszyt sie 0 22,2%, a prosigt i warchlakow o 5,3%. Przecietna waga jednej importowanej sztuki
wynosita 32,5 kg wobec 33,9 kg w 2016 .
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Pogtowie trzody chlewnej i loch w latach 2009 — 2017
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Zrédto: GUS

Wielko$¢ uboju w Polsce w 2017r. wyniosta 22 088 959 sztuk i byta o 1,3% wyzsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Miesigcami z najwyzszg liczbg ubijanych sztuk byty marzec oraz pazdziernik.

Ubdj w Polsce w 2017 roku
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Zrédto: MRIRW

Podobnie jak na rynkach europejskich na przetomie czerwca i lipca 2017r. ceny trzody chlewnej w
krajowym skupie charakteryzowaty sie trendem spadkowym, ktdry pogtebiat sie az do korica roku. W
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pazdzierniku 2017r. (wedtug ZSiRR) za zywiec wieprzowy dostawcy przecietnie uzyskiwali 4,85 zt/kg,
byto to 0 8% mniej niz miesigc wczesniej oraz o 3,5% mniej niz przed rokiem.

W listopadzie ceny ulegaty dalszym spadkom osiggajac w grudniu $rednig cene 4,55z1/kg, o 11% nizsza
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Zrédto: MRIRW

Popyt zagraniczny na polskg wieprzowine zaréwno ze strony krajow UE, jak i krajéw trzecich stymuluje
eksport produktéw wieprzowych z Polski. W okresie catego 2017r. z Polski wywieziono ponad 478 tys.
ton miesa wieprzowego, o prawie 10% wiecej niz przed rokiem, a przychody z jego eksportu wzrosty o
21% do 965 miIn EUR.

W roku 2017 do Polski zaimportowano 698 tys. ton miesa wieprzowego, o ponad 1% wiecej od
zrealizowanego w tym samym okresie poprzedniego roku. Wydatki poniesione na import wyniosty 1 446
min EUR i z uwagi na wyzszy poziom cen wieprzowiny w pierwszym poétroczu 2017r. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2016r. byty o 10% wieksze niz przed rokiem.

Polski handel wieprzowing w 2017r.
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Sposrod istotnych dla producentdw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienic
utrzymujace sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajace sie we
wschodniej Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
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Europejskg. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wplyw na wielko$¢ i warto$¢ sprzedazy oraz
wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy
wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich producentéw europejskich. Zestawienie dwoch
powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do prowadzenia dziatalno$ci w warunkach
podwyZzszonego ryzyka i niepewnosci.

Wyniki Grupy Kapitalowej GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony do 31-12-
2017 rok w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 roku.

Wyszczegodlnienie okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy Dynamika
zakoriczony 31-12- zakoriczony 31-12-
2017 2016*

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw towarow i materiatow 1768 795 1454 296 21,6%
Zysk ze sprzedazy 36 390 34 147 6,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39 934 41 829 -4,5%
Zysk brutto 26 533 33390 -20,5%
Zysk netto 20 970 31110 -32,6%
Amortyzacja 30121 22 012 36,8%
EBITDA 70 055 63 841 9,7%
Rentowno$¢ netto 1,19% 2,14% -0,95 pkt. %
Rentownos$¢ EBITDA 3,96% 4,39% -0,43 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 59,76% 47,49% 12,27 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem

statym 45,42% 63,03%  -17,61 pkt. %
Kapitaty wiasne / Suma bilansowa 40,24% 52,51%  -12,27 pkt. %
Dtug odsetkowy 251776 190 636 32,1%
Srodki pieniezne 62 090 56 333 10,2%
Dtug netto 189 686 134 302 41,2%
Dtug netto / EBITDA* 2,71 2,10 15,8%
Diug / EBITDA* 3,59 2,99 8,2%
Odsetki od kredytéw 5895 7 080 -16,7%
Przychody eksportowe 261 472 180 723 44,7%
Udziat w przychodach ogétem 14,78% 12,43% 2,35 pkt. %

*dane po przeksztatceniu

Dziatalno$¢ Grupy GOBARTO S.A. w 2017 roku podobnie jak w 2016 byta rentowna. Grupa
osiggneta 20,97 min zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom w poréwnaniu z 31,11 min zt przed
rokiem. Przychody byty wyZzsze o ponad 300 min zt w poréwnaniu z 2016 rokiem i wyniosty odpowiednio
1 768,79 min zt w 2017 roku oraz 1 454,29 min zt w 2016. Wptywy z eksportu wyniosty 261,47 min zt,
czyli 0 44,7% wiecej niz w 2016 roku, co dato 14,78% udziat w przychodach ogétem (o 2,3 p.proc.
wiecej niz rok wezesniej. Zysk operacyjny Grupy wyniost 39,9 min zt i byt 0 4,5% nizszy od uzyskanego
w 2016 roku. Wskaznik EBITDA wynidst ponad 70 min zt wzgledem 63,84 min zt rok wczesniej (wzrost
o prawie 10%).
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Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1057 min zi. Po stronie
aktywow, aktywa trwate stanowig 63%, aktywa obrotowe 34% a aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy stanowig 3% .

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Po stronie pasywow kapitaty wiasne stanowig 40%, natomiast zobowigzania
60%. W zakresie ptynnosci Grupa nie notuje problemoéw z regulowaniem zobowigzan.

Spotka GOBARTO S.A. wraz ze spbdtkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym
sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno
rynek krajowy, jak i rynki zagraniczne. Oprdcz rynku polskiego, z ktérego pochodzi ok. 90%
przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci spétki sg rynki:

e Unii Europejskiej,
e Rynki trzecie

W zakresie zaopatrzenia spotka nabywa surowce i towary gtownie z rynku krajowego oraz
wspomaga sie zakupami z Unii Europejskiej.

Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. to:

uprawy roslinne,
przetworstwo miesa,

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Grupy:

ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

1. Umowy kredytowe opisane w punkcie F

2. Umowy opisane w punkcie B.1

handel i dystrybucja miesa oraz przetworéw miesnych,
ubdj i rozbiér miesa czerwonego,
produkcja zywca wieprzowego,

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31
grudnia 2017 roku umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

Spfaty rat kapitatowych kredytéw inwestycyjnych

IV kw 2017 - sptata

| kw 2017 Il kw 2017 Il kw 2017 Razem 2017
kapitat odsetki

Kredyty GOBARTO
Raiffeisen Bank 2 500 000 2 500 000 2 500 000 22 500 000 58 688 30 058 688
CREDIT AGRICOLE - BEKPOL, MEAT-PAC 261017 391525 391525 9825424 46 500 10915991
BZWBK - Bieganow 902 129 902 129 902 129 18 042 568 91 105 20 840 060
Spatki rolne
CREDIT AGRICOLE 1705 800 1705 800 1705 800 11 888 752 27 908 17 034 060
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Agro Gobarto 783 600 783 600 783 600 4431 000 10416 6792 216
Agro Gobarto 160 200 160 200 160 200 783 432 1867 1265900
Agroferm 509 100 509 100 509 100 507 700 1210 2036 210
Agro Net 125100 125100 125100 2255220 5375 2635 895
Rolpol 100 200 100 200 100 200 3133 400 7211 3441211
Rolpol 27 600 27 600 27 600 778 000 1829 862 629
Raiffeisen Bank 0 0 200 000 7 800 000 21645 8021 645
PPH Ferma-Pol 0 0 200 000 7 800 000 21645 8021 645
BZWBK 187 500 187 500 187 500 6 750 000 35799 7 348 299
Agrobieganéw 187 500 187 500 187 500 6 750 000 35799 7 348 299
Razem Grupa GOBARTO 5556446 | 5686954 5886 954 76 806 744 281 645 94 218 743

W biezgcym okresie obrachunkowym, tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

w zakresie umow kredytowych zawieranych przez Spoétke nastgpity zmiany:

3 stycznia 2017 roku podpisano aneks do umowy kredytowej kredytu w rachunku biezgcym z
Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu na mocy, ktorego: podwyzszono tgczny
limit wystawianych przez Bank gwarancji z dotychczasowego:

4.000.000 zt. do maksymalnej kwoty 4.500.000 zt;

21 lipca 2017 roku Emitent oraz spotki zalezne od Emitenta: AGRO GOBARTO Sp. z o.0.,
AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz
GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawarty z Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba
we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem aneksow bylo ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytow na dzien 31 pazdziernika
2017 roku. Dodatkowo, w przypadku:

Emitenta uzgodniono okres dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 31 pazdziernika 2017
roku;

GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. — zmniejszono kwote kredytu do wartosci 2.600.000zt.

30 pazdziernika 2017 roku Emitent oraz spotki zalezne od Emitenta: AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.,
AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz
GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawarty z Credit Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem anekséw bylo ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytéow na dzien 30 listopada
2017 roku. Dodatkowo, w przypadku Emitenta uzgodniono okres dostepnosci gwarancji
bankowych do dnia 30 listopada 2017 roku;

Zarzad Gobarto S.A. podat informacje o zawarciu w dniu 31 pazdziernika 2017 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca oraz Spétka i nastepujacymi
spotkami zaleznymi i posrednio zaleznymi Spotki: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0.,
Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandw Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac
Sp. z 0.0. oraz Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. jako kredytobiorcami oraz Spotkg i Spotkami
Zaleznymi (z wytgczeniem PPH ,Ferma-Pol”), jako poreczycielami, umowy kredytow.

Na podstawie Umowy Kredytéw Bank udzieli Spétce oraz Spotkom Zaleznym limity kredytowe,
ktérych celem jest sptata istniejgcego zadtuzenia Spotki oraz jej grupy kapitatowej z tytutu
dotychczasowych kredytéw obrotowych, inwestycyjnych, limitow faktoringowych i gwarancji
udzielonych przez inne instytucje finansowe wraz z mozliwoscig uruchomienia dodatkowego
finansowania w tgcznej kwocie wynoszacej 244 425 852,42zt. W Umowie przewidziane jest
oprocentowanie Kredytow w zmiennej wysokosci, na ktorg sktada sie marza powiekszona o
stawke WIBOR. Zgodnie z trescig Umowy, Spotka oraz Spétki Zalezne bedg zobowigzane do
sptaty kredytow najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytéw, na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku

wynikajgcych z Umowy:

e Spotka ustanowi na rzecz Banku zabezpieczenia: (i) hipoteke umowng tgczng (wraz z
hipotekami ustanawianymi przez spétki zalezne Emitenta) na wskazanych w Umowie
Kredytow nieruchomosciach Spotki; (ii) przelew na zabezpieczenie naleznosci podmiotéw
niepowigzanych ze Spoétka; (iii) zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych
Spotki; (iv) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji o ktdrym mowa w art. 777 §1 pkt 5 KPC;
(v) przelew praw i wierzytelnosci na zabezpieczenie w odniesieniu do praw z polis
ubezpieczeniowych dotyczacych majatku Spotki; (vi) zastaw rejestrowy na zbiorze Srodkéw
trwatych o wartosci co najmniej 9.000.000zt zlokalizowanych w Grabkowie oraz zapasach
zlokalizowanych w Grabkowie i Kobylinie Starym o wartosci co najmniej 5.000.000zt

e Spotki Zalezne ustanowig na rzecz Banku nastepujgce zabezpieczenia:; (i) zastawy
rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw (przedsiebiorstwie); (ii) oSwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, o ktéorym mowa w art. 777 §1 pkt 5 KPC; (iii) przelew praw i
wierzytelno$ci na zabezpieczenie w odniesieniu do praw z polis ubezpieczeniowych
dotyczacych majatku danej spotki.

Ponadto, nastepujace spotki zalezne Emitenta: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0.,

Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Bieganéw Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z o.0.

oraz Bioenergia Sp. z 0.0. ustanowig na rzecz Banku hipoteke umowng tgczng (razem z hipoteka

ustanawiang przez Spétke)

Ponadto, spotka posrednio zalezna od Emitenta, Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z

0.0., w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy Kredytow, ustanowi

na rzecz Banku: (i) zastaw rejestrowy na urzadzeniach; oraz (ii) przelew praw i wierzytelnosci

na zabezpieczenie w odniesieniu do praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majatku
spotki.

W zwigzku z zawarciem Umowy Kredytdw, w dniu 31 pazdziernika 2017 roku w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy Kredytow:

e Spotka ustanowita na rzecz Banku nastepujace zabezpieczenia: (i) zastaw finansowy i
rejestrowy na rachunku bankowym Spétki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
366 638 779zt; oraz (ii) petnomocnictwo do rachunku bankowego

e Spotki Zalezne ustanowity na rzecz Banku zabezpieczenia w postaci petnomocnictw do
rachunkéw bankowych.

G. Informacje o udzielonych w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku pozyczkach

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie udzielita pozyczek.

H. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 12 miesiecy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku poreczeniach i gwarancjach

W zwigzku z aneksowaniem umow o kredyty obrotowe w spoétkach zaleznych przedtuzono
poreczenia udzielone przez GOBARTO S.A. S.A. spotkom z Grupy (AGRO GOBARTO Sp. z o. o.,
AGROFERM Sp. z 0. 0., AGRO NET Sp. z 0. 0., AGROPROF Sp. z 0. 0., ROLPOL Sp. z 0. 0. oraz GOBARTO
Dziczyzna Sp. z 0. 0.).

I.  Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji

Nie dotyczy.
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J. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dane roczne

Spotka nie publikowata prognoz wynikow.
K. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku zarzadzanie finansami odbywato sie
w sposob racjonalny i efektywny. Spotka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i
inwestycyjnych. Zobowigzania z tytutu podatkdw i sktadek ZUS réwniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspotpraca spotki z dostawcami surowca (rolnikami),
wobec ktdrych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byly regulowane terminowo.

L. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka zamierza sfinansowac planowane inwestycje przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych. Nie
wyklucza takze sfinansowania niektorych inwestycji przy udziale kredytdw bankowych i wykorzystaniu
$rodkéw unijnych.

M. Opis struktury giownych Ilokat kapitalowych Ilub gtéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku
obrotowym;

Opis gtownych przeje¢ udziatdw opisano w pkt. B.1

N. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przyszlosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy;

Zarzad nie posiada informacji o takich umowach

0. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitatowej
emitenta;

Polityka i kierunki rozwoju emitenta zostaty przez Spétke okreslone w opublikowanej w dniu 23
lipca 2015 roku strategii dziatania na lata 2015-2019 (w raporcie biezgcym nr 35/2015).

Podstawowe zatozenia Strategii stanowig kontynuacje zatozen kierunkéw rozwoju Emitenta oraz
jego Grupy Kapitatowej przyjetych w 2010 (raport biezacy nr 26/2010) i sg nastepujace:

¢ Rozwdj segmentu surowcowego (fermy witasne)

e Zwiekszenie uboju we wiasnych zaktadach produkcyjnych o 25%

o Rozszerzenie zasiegu dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego poprzez budowe
nowych hurtowni lub przejecia istniejgcych podmiotow

o Wzrost wiasnej produkcji wedlin w ramach Grupy Kapitatowej

Celem realizacji kierunkdw strategicznych jest skoncentrowanie dziatarn na umocnieniu Grupy na polskim
rynku miesnym poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych (ubojowych i przetwdrczych, w tym
produkcji wedlin) oraz jej mozliwosci dystrybucyjnych.
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P. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spotka jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujgcy od lutego 2014r. w granicach naszego
kraju afrykanski pomor $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody
chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru
$win, choroby na ktdrg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport
polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujace;j:
Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz
granice Wisty. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkoS¢ i strukture sprzedazy oraz
marzowo$¢. Od poczatku wystepowania zlokalizowano w Polsce ponad 100 ognisk wystepowania
choroby u $win.

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczna

Wsrdéd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie
wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Stanéw Zjednoczonych i Unii
Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe
pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego
lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu
z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterow. Ryzyko z nig
Zwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z
powodu braku szczegdtowych ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii
Europejskiej nie ma mozliwosci oszacowania skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku
spetnienia sie negatywnych scenariuszy zakfadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym
miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkdw zbytu a tym samym poniesienie
dodatkowych znaczacych kosztéw zwigzanych z wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe
sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia,
poziom inflacji oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywaja na
kondycje finansowg podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientow
koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.
Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na
ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢ artykutdow spozywczych, a
w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

Spétki z Grupy GOBARTO S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym poziom
kursu walutowego ma wplyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy. Ponadto nalezy
zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwoj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz w
kontraktach podpisywanych przez spdtki z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na
zmiany cen wynikajgce ze zmian kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestoréw, iz w
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przesztosci jednostka dominujgca GOBARTO wowczas pod nazwg PKM DUDA zawarta szereg transakcji
walutowych, na ktdérych poniosta istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie jednostka dominujgca do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajacych jak opcje walutowe ograniczajac sie do transakgji typu forward, niemniej jednak nie
nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktdre przy niekorzystnym
ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydfa

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego
mogtoby spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w
wartosciach aktywow wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zt3 lub pogarszajaca sie sytuacja finansowa niektorych podmiotow
dziafajacych w branZy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele zaktadow
Z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow, ktoére
zakladaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyly sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, Ze instytucje finansujgce wypowiedzg kredyty poszczegdlnym
podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby byc¢ korzystna dla Grupy, gdyz mogtaby skokowo
zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy zaktada
Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
sie sytuacji zaktadéw miesnych moze spowodowac, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi
zakfadami, ktdre nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajgca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentdw, ktorzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz
wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wiasne centralne magazyny miesa.

Wzrasta znaczenie réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe
koszty obstugi klienta.

Q. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka
W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastapity.
R. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie zawierata z cztonkami
zarzadu jakichkolwiek dodatkowych umow.
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S. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady
Nadzorczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3693 2126

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 349 327

T. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Gobarto S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne
pakiety akcji Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw) na dzien 31 grudnia 2017 roku byly
nastepujace podmioty:

Udziat w Udziat w ogélnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow liczbie [osg()w !
zaktadowym <
1. CEDROB Spotka Akcyjna 23.103.888 83,11 23.103.888 83,11

U. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz
akcji i udzialdw w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku osoby zarzadzajgce i wchodzgce w sktad organu nadzorujgcego
w spditce posiadajg akcje spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty 00/100) kazda
w liczbie:

Lp. Udziat w Udziat w

Osoba zarzadzajaca, . . kapitale . 2 PP
. ; . Liczba akgji Liczba gtosow | ogolnej liczbie
nadzorujgca/Akcjonariusz zakladowym B
(%) gtosow (%)

1 Dariusz Formela — Prezes 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu

2 Roman Miler - Wiceprezes 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu

3 Rafat Oleszak - Wiceprezes 30 600 0,11% 30 600 0,11%
Zarzadu

v. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.
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w. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
oraz wynagrodzeniu dla podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

Zarzad GOBARTO S.A. z siedzibg w Warszawie (Emitent, Spoétka) informuje, iz uchwalg nr
12/29/03/2017 podjetg w dniu 29 marca 2017r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spotki pod firmg Ernst & Young Audyt
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76 (wpisana na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem 130). Przedmiotowy wybor nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz normami zawodowymi. Z w/w podmiotem zawarta zostata umowa:

a) Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. za okres od 1 stycznia

2017r. do 30 czerwca 2017r.;

b) Przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GOBARTO S.A. za

okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r.;

c) Badania jednostkowego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. za okres od 1 stycznia

2017r. do 31 grudnia 2017r.;

d) Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GOBARTO S.A. za

okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

Wybrany audytor wspotpracowat juz z Emitentem w zakresie przegladu jednostkowych i
srodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za pétrocza w latach 2010-2016 oraz badan
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2010-2016.

Ponadto, wybrany podmiot wystepowat w charakterze doradcy Spétki w odniesieniu do
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Umowa z ww. podmiotem zawarta zostata na okres niezbedny do przeprowadzenia przegladu
$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktérych mowa powyzej, wraz z wydaniem opinii i raportdw z przeprowadzonego
przegladu i badania.

W dniu 9 marca 2018 roku podpisany zostat aneks do w/w umowy. W zwigzku z dodatkowym
naktadem prac zwigzanych z badaniem skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Strony ustality zwiekszenie kwoty wynagrodzenia.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone i nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i za rok 2017:

Rok Rok
2017* 2016
Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 245 185
Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych spétek
zaleznych 109 111
Razem 354 296

*Wynagrodzenie nie obejmuje innych ustug $wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.

X. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO
S.A. (lub Spdtek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktorych spotka (lub Spdtki z Grupy GOBARTO S.A.) jest

Strona 29 z 46



<> GOBARTO

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

strong, zostat zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w pkt.
36.1. Sprawy te dotyczg gtdwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikow.

X.1.Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Brak

X.2.Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta, z
okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

Brak

Y. Opis istothych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i warto$ciowym.

Nie dotyczy

Z. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia opisane sg w ujeciu chronologicznym.

Gobarto S.A. — Terminy publikacji raportow okresowych w 2018 roku
Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w
roku obrotowym 2018:
raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 roku
skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 roku
skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018 roku — 15 maja 2018 roku
skonsolidowany raport pétroczny za I pdtrocze 2018 — 21 sierpnia 2018 roku
skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2018 — 14 listopada 2018 roku

Ponadto Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowat skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV
kwartat 2017 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za II kwartat 2018 roku.

Gobarto S.A. — Zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z
Przewodniczacym i cztonkami Rady Nadzorczej

W dniu 8 lutego 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. otrzymat zawiadomienie o transakcji na akcjach
Emitenta dokonanej przez CEDROB.
Zgodnie z zawiadomieniem, CEDROB w wyniku transakcji pakietowej z dnia 6 lutego 2018 roku,
dokonanej na GPW nabyt 265 000 sztuk akcji Emitenta w cenie 9,80zt za jedng akcje.

Gobarto S.A. — Zawiadomienie dotyczgce zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtoséw

W dniu 9 lutego 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie struktury ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Zmiana, o ktérej mowa, nastgpita w skutek nabycia przez CEDROB 265 000 sztuk akcji w ramach
transakcji pakietowej z dnia 6 lutego 2018 roku.
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Aktualnie, CEDROB posiada 23 368 888 akcji Emitenta, co stanowi 84,06% akcji Emitenta i uprawnia
do 23 368 888 gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 84,06% ogdlinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta oraz spotki zalezne Emitenta hipotek
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowierr umowy kredytéw zawartej w
dniu 31 pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa Kredytow) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., wtasciwe
sady rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisu ustanowionych przez Emitenta
oraz spotki zalezne i posrednio zalezne Spofki, tj. Agro Gobarto Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0.,
Agroferm Sp. z 0.0., Agro Biegandw Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0. oraz Bioenergia
Sp. z o0.0.:
e Hipoteki umownej tacznej do wysokosci 317.753.610 zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
pienieznych Banku wynikajgcych z Umowy Kredytow; oraz
o Hipoteki umownej tgcznej do wysokosci:
w przypadku Emitenta — 9.100.000 z#
w przypadku Agro Gobarto — 845.000 zt
w przypadku Gobarto Dziczyzna 1.560.000 zt
w przypadku Agroferm — 195.000 zt
w przypadku Agro Bieganéw — 845.000 zt
w przypadku Agro Net — 292.500 zt
w przypadku Rolpol — 455.000 zt; oraz
w przypadku Bioenergia — 14.787.500 z,

VVVVYVYYVYVYY

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajacych z umoéw hedgingu zawartych
przez Emitenta i spdtki zalezne Emitenta w zwigzku z Umowg Kredytow.

AA.Stanowigce wyodrebniong czesé¢ tego sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktére zawiera przynajmniej nastepujgce informacje:

AA.1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktoremu podlega spotka, oraz

miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy oraz zgodnie z zasadg ,,comply or explain" Spdtka Gobarto
S.A. przekazata w dniu 14 lutego 2017 r. raport dotyczacy niestosowania zasad szczegdétowych
zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spdotek Notowanych na GPW 2016", ktérego petne brzmienie
dostepne jest publicznie na stronie www.corp-gov.gpw.pl, stanowigcej oficjalng strone Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A..

Informacja na temat stanu stosowania przez Spotke Gobarto S.A. rekomendacji i zasad zawartych
w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016"” zamieszczona jest na stronie
http://gobarto.pl/pub/File/Dobre praktyki 2016.pdf

Ponizej przedstawione zostaty rekomendacje i zasady, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
rocznego nie sg stosowane w Spotce wraz z komentarzami Zarzadu:

AA.2. W zakresie, w jakim spotka odstapita od postanowien zbioru zasad fadu
korporacyjnego, o ktorym mowa w pkt D.2, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie

przyczyn tego odstapienia.
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I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1. ,Spotka prowadzi korporacyjng strone intemetowa i zamieszcza na niej, w czyteinej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa.”

1.Z.1.3. ,Schemat podziatu zadari i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkow Zzarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasadg I1.Z.1”

Komentarz spofki: Sktad zarzadu jak i zmiany w sktadzie zarzgdu sg kazdorazowo publikowane na stronie
www. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci, ktdry jest zatgcznikiem do uchwaty zarzadu w tym
przedmiocie nie stanowi informacji publicznej ze wzgledu na wrazliwy charakter danych w nim
zawartych.

1.2.1.8. , Zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow”,

Komentarz spotki: Zasada stosowana czesciowo. Spotka zamieszcza na stronie internetowej zestawienia
wybranych danych finansowych Spotki. Natomiast format prezentowanych danych to pdf.

1.2.1.15. , Informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu
do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow, opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki
rozZnorodnosci, jak pfec, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roZznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji.”

Komentarz spotki: Zasada jest stosowana czeSciowo. Spotka przyjeta dokument pn. Polityka
roznorodnosci i przystapita do wdrazania jego zatozen. Na stronie www Spdtka opublikowata informacje
zawierajacg opis stosowanej polityki réznorodnosci. W roku biezgcym Spétka zweryfikuje stan wdrozenia
i przestrzegania polityki réznorodnosci, co pozwoli uszczegoétowic informacje na temat jej stosowania.

1.Z.1.16. ,Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej niz w
terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia”.

Komentarz spotki: W zwigzku z nadmiernym kosztem organizacji ww. transmisji oraz majgc na uwadze
argumentacje z rekomendacji IV.R.2 ponizej, Spdtka nie przeprowadza transmisji on-line.

I1. Zarzad i Rada Nadzorcza

11.2.1. ,Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegolne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy
cztonkow zarzadu powinien byc sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu
dostepny na stronie internetowej spotki,”

Komentarz spotki: Zasada jest stosowana czeSciowo — schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci,
ktory jest zatgcznikiem do uchwaty zarzadu w tym przedmiocie nie stanowi informacji publicznej ze
wzgledu na wrazliwy charakter danych w nim zawartych.

11.2.2. , Zasiadanie cztonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spofek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.,”

Komentarz spotki: Zasada stosowana jest czeSciowo, tj. w odniesieniu do cztonkostwa osob
zarzadzajgcych w organach spotek prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Spotki.

11.2.6. ,Rada nadzorcza ocenia, czy istnieja zwigzki lub okolicznosci, ktore moga wptywac na spetnienie
przez danego cztonka rady Kryteriow niezaleznosci, Ocena spetniania kryteriow niezaleznosci przez
czfonkow rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadg I1.Z2.10.2.”
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Komentarz spétki: Zasada stosowana jest czeSciowo. Rada Nadzorcza dokonata oceny spetniania
kryteriéw niezaleznosci przez danego cztonka Rady i przedstawi jej wyniki zgodnie z zasadg 11.Z.10.2.

11.2.10 ,Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzaaza
I przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu.:”

11.2.10.2 , Sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obeimujgce co najmniej informacje na temat:
- skfadu rady i jej komitetow,

- spefniania przez cztonkow rady kryteriow niezaleznosci,

- liczby posiedzeri rady i jej komitetow w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;”

Komentarz spétki: Zasada stosowana jest czeSciowo. Sprawozdanie Rady Nadzorczej zawiera elementy
wskazane powyzej, przy czym w zakresie informacji na temat spetniania kryteriow niezaleznosci przez
cztonkéw Rady Nadzorczej ogranicza sie do wskazania, ktorzy cztonkowie Rady przedmiotowe kryteria
spetniaja.

III. Systemy i funkcje wewnetrzne

II1.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcia audytu wewnetrznego i innych 0sob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadari zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego. ”

Komentarz spétki: Zasada stosowana czesciowo tj. w odniesieniu do innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje zadan z zakresu audytu wewnetrznego.

I11.Z.4. ,Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spofce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej witasng ocene
skutecznosci  funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie III.Z.1, wraz
Z odpowiednim sprawozdaniem.”

Komentarz spotki: Spotka wdraza wyzej wymieniong zasade.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2. ,JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania
akcjonariuszy, o fle spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedng dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwic¢ akcjionariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow,
w szczegolnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
adwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia, 3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.”

Komentarz spdtki: Z uwagi na ograniczenia natury techniczno — organizacyjnej oraz brak odpowiednich
uregulowan statutowych, Spétka odstapita od rekomendowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz umozliwienia wykonywania
prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spotka rejestruje jednak przebieg
obrad walnych zgromadzen. W ocenie Spétki realizacja tej zasady wigze sie z ryzykami technicznym,
organizacyjnym i prawnym. Ryzyka te mogg w istotny sposéb wptyng¢ na ptynnos¢ przebiegu Walnych
Zgromadzen oraz wptyng na podniesienie kosztu organizacji Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.2. JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasle rzeczywistym.”
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Komentarz spétki: W ocenie Spoiki realizacja tej zasady wigze sie z nadmiernym kosztem organizacji
Walnego Zgromadzenia. Spdtka rejestruje jednak przebieg obrad walnych zgromadzen i udostepnia je
na stronie www.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. ,, Spotka okresla w regulaciach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢
w spofce do konfliktu interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub
moZliwosci jego Zzaistnienia. Regulacie wewnetrzne spotki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wytgczania cztonka
zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfiiktem
interesow.”

Komentarz spétki: Zasada stosowana jest czesciowo. Akty wewnetrzne nie okreslajg kryteridw oraz
okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ do konfliktu interesow, a takze zasad postepowania w obliczu jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne dotyczace zasad postepowania w procesie realizacji zakupow
inwestycyjnych zawierajg postanowienia, celem ktorych jest m.in. zapobieganie mozliwosci zaistnienia
konfliktu intereséw w tym obszarze.

VI. Wynagrodzenia

VI.R.4. ,Poziom wynagrodzenia cztonkow zarzgdu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzerow
powinien byc¢ wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji osob o kompetencjach niezbednych
dla witasciwego kierowania spotkg i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno byc¢
adekwatne do powierzonego poszczegolnym osobom Zzakresu zadan | uwzgledniac  petnienie
dodatkowych funkcji, jak np. praca w komitetach rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: Spotka stosuje czesciowo. Spdtka ma rynkowy poziom wynagrodzen potwierdzany w
badaniach wynagrodzen prowadzonych przez wyspecjalizowane firmy HR. Cztonkowie Komitetu Audytu
nie sg dodatkowo wynagradzani.

V1.Z.4. ,Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzer,
zawierajacy co najmniej: 1) ogolng informacje na temat przyjetego w spofce systemu wynagrodzeri, 2)
informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzadu, w podziale na
state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku
pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej
jednostki wchodzgcej w skfad grupy kapitatowej, 3) informacje na temat przystugujgcych
poszczegoinym  cztonkom  zarzgdu | kluczowym menedzerom pozafinansowych  sktadnikow
wynagrodzenia, 4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w
polityce wynagrodzeri, lub informacje o ich braku, 5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z
punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegolnosci dfugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz spofki: Zasada stosowana czeSciowo. W sprawozdaniu finansowym przedstawiana jest
informacja na temat poziomu wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkéw zarzadu w danym roku
obrotowym.
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AA.3. Wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez
spotke praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego

praktykach w zakresie fadu korporacyjnego.

Majac na uwadze transparentnos¢ Spétki, Zarzad przekazane do publicznej wiadomosci raporty
biezgce i okresowe, zamieszcza na stronie korporacyjnej. Tutaj, akcjonariusze zapoznac sie moga
rowniez z kalendarium najwazniejszych wydarzen w danym roku obrotowym w Spoice, prezentacjami
wynikdw finansowych oraz informacjami o biezacych zdarzeniach w GOBARTO S.A.

Spétka opracowuje prezentacje swoich wynikéw finansowych, ktore nastepnie omawiane s3 z
dziennikarzami i analitykami podczas konferencji. Umozliwiony zostaje tym samym dostep do informacji
bezposrednio z ramienia kadry zarzadzajacej.

AA.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzgd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi
znaczne pakiety akcji Spétki (powyzej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw) na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego byly nastepujgce podmioty:

1. | CEDROB Spétka Akcyjna 23.368.888 84,06 23.368.888 84,06

2. | Pozostali 4.431.341 15,94 4.431.341 15,94

W 2017 roku w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Spotki wystapity ponizsze zmiany:

e w dniu 20 stycznia 2017 roku Spdtka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdowku
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pdzn. zm), zgodnie z ktdrym
w wyniku dokonanego w dniu 20 stycznia 2017 roku, na skutek realizacji Wezwania, nabycia
4.720.882 akcji Spotki w transakcjach na GPW w Warszawie (rozliczonego w dniu 20 stycznia
2017 roku), udziat CEDROB S.A. w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
przekroczyt prég 66%. Przed nabyciem CEDROB S.A. posiadat 18.348.151 (stownie:
osiemnascie miliondw trzysta czterdziesci osiem tysiecy sto piecdziesigt jeden) akcji Spotki,
stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajgcych do 18.348.151
(stownie: osiemnascie miliondw trzysta czterdziesci osiem tysiecy sto piecdziesiat jeden) gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 66 % udziatu w ogdinej liczbie gtosow. Po wyzej
opisanym nabyciu CEDROB S.A. posiada 23.069.033 (stownie: dwadziescia trzy miliony
sze$cdziesigt dziewie¢ tysiecy trzydziesci trzy) akcje Spoitki, stanowigce 82,98 % udziatu w
kapitale zakladowym Spéiki, co stanowi 82,98 % udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.
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e w dniu 23 stycznia 2017 roku Spotka otrzymata od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 87 ust. 1 pkt
2) lit. a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pozn. zm.), zgodnie z ktérym w wyniku dokonanego w dniu
19 stycznia 2017 roku, w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki,
ogtoszone przez CEDROB S.A., a rozliczonego w dniu 20 stycznia 2017 roku, zbycia 2 617 868
(stownie: dwa miliony szeS¢set siedemnascie tysiecy osiemset szescdziesigt osiem) akcji Spotki,
udziat Funduszy TFI PZU (PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, PZU Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Universum, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus) w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zmniejszyt sie do 0%. Przed zmiang udziatu,
Fundusze TFI PZU posiadaty 2 617 868 akcji Emitenta, stanowigcych 9,4167 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i byty uprawnione do 2 617 868 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 9,4167 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. Po zmianie udziatu, stan
posiadania przez Fundusze TFI PZU akgcji Spotki wynosi 0, co stanowi 0 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki, uprawnia do 0 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 0 %
udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.

e w dniu 14 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienie sporzagdzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcji na akcjach Spotki zrealizowanej poza obrotem zorganizowanym
w dniu 13 kwietnia 2017 roku, w wyniku ktérej CEDROB S.A. nabyt 25.000 akcji Spotki.

e w dniu 30 maja 2017 roku Spdtka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcjach na akcjach Spétki zrealizowanych w dniu 29 maja 2017 roku,
w wyniku ktérych CEDROB S.A. nabyt fgcznie 1.478 akcji Spotki.

e w dniu 08 czerwca 2017 roku Spotka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcjach na akcjach Spotki zrealizowanych (i) w dniu 06 czerwca 2017
roku, w wyniku ktérej CEDROB S.A. nabyt 30 akcji Spétki oraz (i) w dniu 07 czerwca 2017 roku,
w wyniku ktérej CEDROB S.A. nabyt 494 akcje Spotki.

e w dniu 09 czerwca 2017 roku Spétka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcji na akcjach Spotki zrealizowanej w dniu 08 czerwca 2017 roku,
w wyniku ktérej CEDROB S.A. nabyt 30 akcji Spéiki.

e w dniu 14 czerwca 2017 roku Spétka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku
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(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcjach na akcjach Spoiki zrealizowanych (i) w dniu 12 czerwca 2017
roku, w wyniku ktdrej CEDROB S.A. nabyt 2.663 akcji Spotki oraz (ii) w dniu 13 czerwca 2017
roku, w wyniku ktérej CEDROB S.A. nabyt 20 akcji Spotki.

e w dniu 19 czerwca 2017 roku Spotka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE, o transakcjach na akcjach Spoiki zrealizowanych (i) w dniu 14 czerwca 2017
roku, w wyniku ktorej CEDROB S.A. nabyt 4.000 akcji Spotki oraz (ii) w dniu 16 czerwca 2017
roku, w wyniku ktdrej CEDROB S.A. nabyt 1.140 akcji Spotki.

e w dniu 09 lutego 2018 roku Spoétka otrzymata od CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazddwku
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pézn. zm), zgodnie z ktérym
w wyniku transakcji pakietowej zrealizowanej w dniu 06 lutego 2017 roku CEDROB S.A. nabyt
265.000 akcji Spotki. Przed nabyciem CEDROB S.A. posiadat 23.103.888 akcji Spotki,
stanowigcych 83,11% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do 23.103.888
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 83,11% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.
Po wyzej opisanym nabyciu CEDROB S.A. posiada 23.368.888 akcji Spotki, stanowigcych 84,06
% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, co stanowi 84,06 % udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw.

Emitent nie posiada jakichkolwiek wiarygodnych informacji o stanie posiadania akcji Spoétki, na dzien
sporzadzenia niniejszego Raportu, przez akcjonariuszy innych anizeli CEDROB S.A..

AA.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnieri.

Z posiadanymi przez akcjonariuszy GOBARTO S.A. papierami warto$ciowymi nie zwigzane sg
jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne.

AA.6. Wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa gflosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi,
przy wspolpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sa
oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Nie istniejg jakiekolwiek statutowe ograniczenia co do wykonywania prawa gtosu.

AA.7. Wskazanie wszelkich ograniczer dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych spotki.

Ograniczen brak. W Spotce wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela oraz sg
zdematerializowane.
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AA.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoftki.

Zmiany Statutu spétki dokonywane sg z uwzglednieniem sposobu i trybu przewidzianego
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, czyli w drodze uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenie
oraz dokonania stosownego wpisu do rejestru przedsiebiorcow.

AA.9. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z

regulaminu walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie GOBARTO S.A. obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne, w oparciu
o przepisy Kodeksu Spodtek Handlowych, postanowienia Statutu Spétki oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia (,Regulamin”), jak réwniez zasady wynikajgce z ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW”". Wskazane dokumenty dostepne sg na stronie korporacyjnej Spétki www.gobarto.pl.

Statut Spotki w § 15 przewiduje, iz Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki lub
w Gragbkowie lub w Ujazddéwku. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
osoba przez niego wskazana. W przypadku nieobecnosci Przewodniczagcego Rady Nadzorczej na Walnym
Zgromadzeniu lub nie wskazania osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz
posiadajgcy najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spétki lub osoba reprezentujgca takiego
akcjonariusza. Sposrod uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia.
Na podstawie § 7 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy kieruje przebiegiem
Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem i Regulaminem.
Przewodniczacy powinien przeciwdziata¢ w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnien przez Uczestnikow
Zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych.
Zgodnie z postanowieniami Regulaminu, Przewodniczacy zarzadza wybdr komisji skrutacyjnej ztozonej
z dwdch cztonkdw, pochodzacych sposrdd uczestnikdw Zgromadzenia lub spoza ich grona, do ktdrych
kompetencji nalezy m.in. czuwanie nad prawidtowym przebiegiem gtosowan przewidzianych porzadkiem
obrad badz inng uchwatg Zgromadzenia.
Cztonkowie Zarzadu, ich Przedstawiciele oraz cztonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udziat w
Zgromadzeniu bez potrzeby otrzymania zaproszen. W obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
mogg uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdrych mandaty wygasty przed dniem
Zgromadzenia, a ktérzy sprawowali swe funkcje w roku obrotowym, za ktéry sprawozdanie Zarzadu
oraz sprawozdanie finansowe ma by¢ zatwierdzone przez to Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Na
zaproszenie Zarzadu mogg brac udziat w obradach lub ich czesci inne osoby, w szczegdlnosci biegli
rewidenci i eksperci dysponujgcy wiedzg specjalistyczng w zakresie spraw rozstrzyganych na
Zgromadzeniu.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Zgromadzenie odbywa sie wedtug
nastepujgcego porzadku:

a) Otwarcie Zgromadzenia,

b) Wybdr Przewodniczacego,

c) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania

uchwat,

d) Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia,

e) Wybdr Komisji Skrutacyjnej,

f) Podjecie przez Zgromadzenie uchwat oraz innych czynnosci okreslonych w ogtoszeniu,

g) Wolne wnioski,

h) Zamkniecie obrad Zgromadzenia.
Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy zarzadza
przeprowadzenie dyskusji, udzielajgc gtosu w kolejnosci zgtaszania sie mowcow.
Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektow przez notariusza, Przewodniczgcego
lub osobe przez niego wskazana.
Glosowania odbywajg sie ustnie do protokotu, pisemnie badz z wykorzystaniem techniki elektroniczne;j.
Do szczegdlnych kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z
wykonania przez nich obowigzkdw;

b) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu strat a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku;

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania;

d) wszelkie zmiany Statutu, wiacznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego oraz
zmiang przedmiotu przedsiebiorstwa;

e) potaczenie i przeksztatcenie Spotki;

f) rozwigzanie Spotki;

g) emisja obligacji zamiennych na akcje;

h) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

i) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

j) powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu Spotki, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw
Zarzaduy,

k) w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu czesci zysku lub
catego zysku na wyptate dla akcjonariuszy, okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
wskazanie dnia wyptaty dywidendy;

[) podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow spotki;

m) upowaznienie Zarzadu do dokonywania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego na warunkach okreslonych uchwatami Walnego Zgromadzenia (kapitat docelowy);

n) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, albo przyznania prawa do
akcji pracownikom, cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej w zamian za wktady niepieniezne
stanowigce wierzytelnosci jakie przystugujg im z tytutu nabytych uprawnien do udziatu w zysku
Spoitki lub spotki zaleznej;

0) inne sprawy, ktére wedtug Statutu lub bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa nalezg
do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu Spotki, prawo do Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
przyznano akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym przynajmniej 1/20 (stownie: jedng
dwudziestg) czes¢ kapitatu zaktadowego. W oparciu o § 11 ust. 9 Statutu Spotki, uprawnienie do zadania
zamieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom reprezentujgcym przynajmniej 1/20 (stownie: jedng dwudziesty) czes$¢ kapitatu
zakfadowego.

W oparciu o § 13 ust. 2 i 3 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Uczestnicy Zgromadzenia moga
sktada¢ w formie pisemnej na rece Przewodniczacego projekty uchwat objete porzadkiem obrad.
Projekty uchwat mogg by¢ zgtaszane do momentu rozpoczecia gtosowania. Projekt uchwaty lub wniosek
0 zmiane jego tresci mogg by¢ cofniete jedynie przez Uczestnika Zgromadzenia, ktory je zgtosit.

AA.10. Skitad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017
roku, oraz opis dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spotki
oraz ich komitetow;

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata
w nastepujacym sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
9/23/12/2014

Andrzej Gozdzikowski
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Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
7/23/12/2014

Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
8/23/12/2014

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
10/23/12/2014

Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
11/23/12/2014

Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 grudnia 2014 r. powotany do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
12/23/12/2014

Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. powotany do Rady
Nadzorczej uchwala Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 5/18/10/2017

Robert Bednarski

Wiodzimierz Bartkowski

Ryszard Ceranowicz

Aleksander Kozlakiewicz

Andrzej Sliwinski

Zbigniew Natkanski

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie na wspolng trzyletnig kadencje.
Zmiana sktadu rady nadzorczej nie powoduje przerwania kadencji. Kadencja cztonka rady powotanego
w trakcie trwania kadencji kofczy sie wraz z uptywem kadencji catej rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci w liczbie wymaganej przez Statut Spofki
oraz ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”,

Na podstawie § 20 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi, nalezy:

a) powotywanie Cztonkdw Zarzadu oraz odwotywanie ich z petnionych funkgcji;

b) reprezentowanie Spdtki we wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu;

c) reprezentowanie Spotki przy zawieraniu przez nig wszelkich uméw z cztonkami Zarzadu;

d) ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw umow z cztonkami Zarzadu;

e) wyrazanie zgody czionkom Zarzadu na prowadzenie interesow konkurencyjnych lub
uczestniczenie w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej lub osobowej badz jako
cztonek organu spotki kapitatowej lub innej konkurencyjnej osoby prawnej;

f) opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

g) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego;

h) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowe go za ubiegty
rok obrotowy pod katem ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, a takze stanem faktycznym;

i) ocena wnioskow Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokryciu strat;

j) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych badan oraz
postawienie wniosku o udzielenie cztonkom Zarzgdu absolutorium;

k) wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela;

I) rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskéw podlegajgcych uchwale Walnego
Zgromadzenia;

m) zawieszanie, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu Spétki, w tym
Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezeséw Zarzadu oraz delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, na
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okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci tych z Cztonkdéw
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac
swoich czynnosci, przy czym zawieszenie Cztonka Zarzadu moze nastgpi¢ tylko z waznych
powodow;

n) opiniowanie projektéow uchwat w sprawie zmiany tresci statutu Spotki, ktora dokonana ma by¢
uchwatg Walnego Zgromadzenia;

0) zatwierdzanie przez Rade Nadzorczg budzetdw i programéw uchwalonych przez Zarzad;

p) rozstrzyganie o sprawach poddanych kompetencji Rady Nadzorczej w trybie § 23 ust. 4 statutu
Spotki.

Statut Spétki przewiduje ponadto kompetencje Rady Nadzorczej w zakresie:

a) pisemnego zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

b) zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w przypadku zlozenia wniosku o jego
zwotanie i nie zwotania przez Zarzad Zgromadzenia w przepisanym terminie.

Postanowienie § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, uprawnia organ do wyrazania opinii we wszystkich
sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w tym takze wystepowania z wnioskami i propozycjami do
Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych, postanowien Statutu
Spotki i Regulaminu Rady Nadzorczej oraz z uwzglednieniem zasad wynikajacych z ,,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW”.

Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na trzy miesigce. Posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwofania posiedzenia przez
Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwotane przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
Zwotanie posiedzenia jest takze mozliwe na wniosek Zarzadu lub dziatajgcego w jego imieniu
petnomocnika. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w ciggu 2 (dwdch) tygodni od ztozenia
whiosku. Zwofanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastepuje za pomocg telefaksu z potwierdzeniem jego
nadania lub za pomocya listdw poleconych albo pocztg elektroniczng, ktore powinny by¢ wystane
cztonkom Rady Nadzorczej, na co najmniej 10 (dziesie¢) dni przed datg posiedzenia. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogq sie odbywac za posrednictwem telefonu lub przy wykorzystaniu innego sposobu
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ umozliwiajgcego wzajemne porozumienie wszystkich
uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢
podejmowane rowniez w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkéow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos$¢ oraz za posSrednictwem poczty elektronicznej.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej, podjetych na posiedzeniu, wymagane jest, aby wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni na jej posiedzenie. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtosdéw, w obecnosci co najmniej potowy cztonkdéw Rady. W
przypadku, gdy oznaczone uchwaty Rady Nadzorczej nie zostaty podjete ze wzgledu na brak kworum
przy ich podejmowaniu, uchwaly te mogg by¢ podjete na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej
wyznaczonym nie wczesniej niz po uptywie 5 dni od dnia pierwotnego posiedzenia Rady Nadzorczej, bez
wzgledu na liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczgcych w takim posiedzeniu Rady Nadzorczej.
W ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu.

W sktad Komitetu Audytu w 2017 roku (do dnia odwofania lub ztozenia rezygnacji) wchodzili:

1. Robert Bednarski — Przewodniczacy Komitetu, cztonek Komitetu spetniajgcy warunki niezaleznosci
posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci

2. Andrzej Gozdzikowski — Cztonek Komitetu (do dnia 18.10.2017 roku)
3. Wiodzimierz Bartkowski — Cztonek Komitetu

4. Zbigniew Natkanski — Cztonek Komitetu (od dnia 18.10.2017 roku)
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Komitet Audytu opiera swojg dziatalno$¢ na przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017r. poz. 1089),
postanowieniach ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, Statucie Spotki oraz Regulaminie
Komitetu Audytu dostepnym na stronie internetowej www.gobarto.pl.

Komitet Audytu jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych jednostkowej
i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, audytu
wewnetrznego oraz rewizji finansowej Spotki.

Komitet Audytu wspiera Rade Nadzorczg poprzez:

a) monitorowanie:

i. procesu sprawozdawczosci finansowej,

ii. skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

ii. wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegodlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spoétki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania przez firme audytorskag oraz wyjasnianie,
w jaki sposob badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce,
a takze jaka byfa rola Komitetu Audytu w procesie badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie
przez biegtego rewidenta na rzecz Spdtki dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki $wiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorskg przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich zgodnie z politykami wskazanymi w lit. e) oraz f) powyzej oraz zasad
i warunkéw umowy z nimi zawartej;

i) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoice;

j) badanie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Spotki oraz wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku albo pokrycia straty i przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji, co do ich
akceptadciji;

k) przeglad, przynajmniej raz w roku, systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod
katem zapewnienia, ze gtéwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujgcych
przepisdw prawa i regulacji) sg prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane;

I) analiza celowosci wprowadzenia w Spotce audytu wewnetrznego, a po jego wdrozeniu, kontrola
skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego;

m) prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie stanowiska
Zarzadu Spoiki do zalecen przedstawionych przez biegtego rewidenta;

n) badanie przyczyn rezygnacji z ustug biegtego rewidenta i wydawanie zalecen w sprawie
wymaganych czynnosci.

Zarzad SciSle wspdtpracuje z Radg Nadzorczg Spotki. Cztonkowie Zarzadu kazdorazowo uczestniczg
w posiedzeniach Rady Nadzorczej.
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Zarzad Gobarto S.A.

Sklad osobowy organu w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
opis dziatania Zarzadu Gobarto.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, Zarzad Gobarto S.A funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1. Dariusz Formela — prezes zarzaduy;

2. Roman Miler — wiceprezes zarzadu;

3. Rafat Oleszak — wiceprezes zarzadu;

4. Przemystaw Kozlakiewicz — wiceprezes zarzadu.

W dniu 22 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty powotujgce osoby zarzadzajace
na kolejnag kadencje zarzadu, tj.:
a) Uchwate nr 4/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Dariusza Formeli do Zarzadu Spotki VI
kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji prezesa zarzadu;
b) Uchwate nr 5/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Romana Milera do Zarzadu Spotki VI
kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu;
c) Uchwate nr 6/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Rafata Oleszaka do Zarzadu Spotki VI
kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu;
d) Uchwate nr7/22/11/2017 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa KoZlakiewicza do Zarzadu
Spotki VI kadencji, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu.

Zarzad dziata na podstawie przepisbw Kodeksu Spotek Handlowych, postanowien Statutu Spofki
i Regulaminu Zarzadu oraz z uwzglednieniem zasad wynikajacych z ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW".

Uprawnienie do reprezentowania Spdtki posiadaja: 2 (dwaj) cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,
cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Podstawowg forma pracy Zarzadu jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat zwigzanych
z prowadzeniem spraw Spotki | wykonywaniem zarzadu. Posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie rowniez
za posrednictwem telefonu lub przy wykorzystaniu innego sposobu bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosc.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie nie rzadziej niz raz na miesiac.

Uchwaty Zarzadu wymagajg zwilaszcza nastepujgce kwestie, stanowigce czynnosci przekraczajace
zwykly zarzad Spdtka (zgodnie z postanowieniem § 23 ust. 2 Statutu):

1) zbycie, obcigzenie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa
Spotki lub jego zorganizowanej czesci;

2) zbycie, obcigzenie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia jakichkolwiek
nieruchomosci Spotki;

3) zbycie lub obcigzenie udziatow nalezacych do Spdtki udziatéw w kapitatach zaktadowych spétek
zaleznych;

4) zbycie lub obcigzenie sktadnikdw majatku Spotki innych niz te wymienione w § 23 ust 2 pkt 1),
2) i 3) statutu Spotki w tym posiadanych przez Spotke udziatdéw, akcji albo innych papierow
wartosciowych z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych § 23 ust. 2 pkt 10) statutu Spotki
(nabycie akcji wiasnych) jezeli jednostkowa aktualna warto$¢ ksiegowa tych sktadnikow
majatku Spotki bez uwzglednienia odpisdw amortyzacyjnych przewyzsza kwote 2.000.000
ztotych;

5) nabycie lub zaciggniecie zobowigzania do nabycia przez Spétke jakichkolwiek sktadnikéw
majatku, w tym udziatdw, akcji albo innych papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem wyjgtkow
przewidzianych w § 23 ust. 2 w pkt 10) statutu Spotki (nabycie akcji wiasnych), jezeli
jednostkowa warto$¢ poczatkowa tych sktadnikéw majatku po ich wprowadzeniu do ksigg
rachunkowych Spétki przewyzszataby kwote 2.000.000 ztotych;

6) skladanie w imieniu Spotki oswiadczen woli skutkujgcych: (i) zaciggnieciem kredytu bankowego
w kwocie gtdwnej przekraczajgcej 2.000.000 ztotych, albo zmiang warunkdw zaciggnietych
kredytéw bankowych polegajgcg na zwiekszeniu dotychczasowego zobowigzania o kwote
przewyzszajgcg wartos¢ 2.000.000 zt;
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7) zbycie albo nabycie lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia albo nabycia przez Spotke aktywow
obrotowych o facznej biezacej wartosci ksiegowej albo tgcznej wartosci, po ktdérej aktywa
obrotowe wprowadzone bytyby do ksigg rachunkowych Spotki przewyzszajacej 10.000.000
Ztotych, a takze zaciggniecie zobowigzan wynikajgcych z uméw handlowych z kontrahentami
Spotki zawieranych w zakresie zwyklej dziatalnosci Spotki na kwote wyzszg niz 10.000.000
zZtotych, jak rowniez zaciggniecie zobowigzan wynikajgcych z umoéw handlowych z danym
kontrahentem Spotki rodzacych zobowigzania o charakterze trwatym albo okresowym,
zawieranych w zakresie zwyktej dziatalnosci Spotki w danym roku kalendarzowym na kwote
wyzszg niz 20.000.000 ztotych;

8) zawarcie, zmiana albo rozwigzanie jakiejkolwiek umowy gwarancji, poreczenia, spotki tworzgcej
spotke osobowa lub kapitatowa, a takze na wystawienie weksla lub czeku, ich indosowanie lub
poreczenie, z wylgczeniem umow gwarancji, poreczenia lub wystawienie weksla lub czeku, ich
indosowanie lub poreczenie jednostkowe, w tym zabezpieczajgcych zobowigzania spétek
zaleznych od Spofki, o jednostkowej wartosci nie przewyzszajgcej 2.000.000 ztotych;

9) wyrazenie zgody na nabycie przez Spoétke akcji wiasnych oraz na kluczowe postanowienia
umowy lub uméw o nabycie przez Spbtke akcji whasnych;

10) emisja przez Spotke akcji, obligacji lub jakichkolwiek innych papieréw wartosciowych;

11) wykonywanie przez Spétke prawa gtosu i akceptacja tresci uchwat za ktérymi oddane zostang
gtosy Spétki na zgromadzeniach wspolnikdw spétek zaleznych w zakresie tych kwestii, w ktdrych
przepisy Kodeksu spdtek handlowych wymagajg uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw i takie
przepisy nie zostaty wytgczone postanowieniami wtasciwych uméw spotek;

12) zawarcie lub zmiana umowy pozyczki z wylaczeniem zawarcia lub zmiany warunkéw umoéw
pozyczek udzielanych przez Spdtke swoim spdtkom zaleznym nie przekraczajgcych w facznej
kwocie gtéwnej 2.000.000 ztotych;

13) opracowywanie budzetu Spétki na okres roku obrotowego;

14) zawarcie, zmiana albo rozwigzanie jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spotka a jej akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Uchwaly Zarzagdu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci wszystkich Cztonkow
Zarzadu. W przypadku, gdy oznaczone uchwaty Zarzadu nie zostaty podjete ze wzgledu na brak kworum
przy ich podejmowaniu, uchwaty te mogg by¢ podjete na kolejnym posiedzeniu Zarzagdu wyznaczonym
nie pozniej niz po uptywie 3 dni od dnia pierwotnego posiedzenia Zarzadu, bez wzgledu na liczbe
Cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w takim posiedzeniu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty réwniez w trybie obiegowym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz za posrednictwem poczty elektroniczne;j.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 21 ust. 1 Statutu Spétki, Zarzad jest jedno lub wieloosobowy. Kadencja Zarzadu
trwa 3 (trzy) lata i jest wspdlna dla wszystkich jego cztonkow.

Cztonkdéw Zarzadu powotuje na stanowisko i odwotuje ze stanowiska Rada Nadzorcza, przy czym
odwotanie Prezesa Zarzadu lub ktéregokolwiek z Wiceprezeséw Zarzgdu moze nastgpic tylko z waznych
powoddw. Wazne powody, o ktérych mowa powyzej to:

1) popetnienie przestepstwa, chyba ze takie dziatanie lub zaniechanie nie wyrzadzito Spoétce
jakiejkolwiek szkody lub byto wynikiem sity wyzszej lub dziatania osob trzecich, za ktére cztonek
zarzadu nie odpowiada i ktére mu nie podlegaja;

2) naruszenie postanowien § 25 albo istotne naruszenie umowy o prace lub innej umowy
regulujgcej wykonywanie funkcji cztonka Zarzadu, w tym poprzez ztozenie w imieniu Spotki
oswiadczenia woli pomimo braku wymaganej uchwaty Zarzadu Spétki, uchwaty Rady Nadzorczej
Spéitki, uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki albo ztozenie w imieniu Spétki oswiadczenia woli
wbrew takim uchwatom;

3) dopuszczenie do istotnego niedotrzymania przez Spotke budzetdw lub programoéw finansowych,
przy czym, za istotne niedotrzymanie budzetdw lub programdéw finansowych uznaje sie
negatywne odchylenie od zatozen o co najmniej 25% w odniesieniu do przychoddw ze sprzedazy
lub EBITDA, jezeli wykonanie tych budzetow lub programow zostato zatwierdzone przez Zarzad,
Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie Spétki, chyba ze takie naruszenie:
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(i) spowodowane jest przyczynami innymi niz wskazane w pkt (ii) ponizej i trwa nie diuzej
niz 105 dni lub
(i) niezaleznie od tego jak dtugo trwa jest spowodowane wystgpieniem jednego z

ponizszych zdarzen:

* zmiang o przynajmniej 20% w okresie nie dtuzszym niz 60 dni kursow PLN w
stosunku do EUR lub USD wedtug $redniego kursu wymiany walut NBP,

* zmiana o nie mniej niz o 10% S$redniej ceny zywca, bez uwzglednienia obcigzen
podatkowych, wynikajacej z wykonania, w okresie 2 kolejno nastepujacych po sobie
miesiecy, umow kupna zywca zawartych przez Spétke z jej kontrahentami,

= wystgpienie przypadku epidemii zywca trwajgcej przez okres nie mniej niz 2 kolejno
nastepujacych po sobie miesiecy,

* zmiang przepisow prawa celnego lub innych przepisow istotnie ograniczajgca
mozliwosc¢ realizowania eksportu lub importu zywca lub produktdéw Spotki,

= wzrost podatku dochodowego od osob prawnych o wiecej niz 10 punktow
procentowych lub jakiegokolwiek podatku posredniego, majgcego istotne znaczenie
dla dziatalnosci Spétki, o wiecej niz 10 punktdw procentowych, ktéra to zmiana nie
byta znana na dzien 1 listopada roku poprzedzajgcego rok budzetowy,

» zdarzen nadzwyczajnych wywotanych dziataniem sity wyzszej bedacych poza
kontrolg Zarzadu i trwajgcych przez okres ponad 2 miesiecy, przy czym za akt
dziatania sity wyzszej nie bedzie uznany btad, czy zaniedbania ze strony Spofki, lub
sytuacja, ktora jest do przezwyciezenia przy zachowaniu najwyzej starannosci przez
Spoitke.

= obnizenia wynikdw finansowych na skutek dokonania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ majatku nie ujetych wczesniej w budzecie, pod warunkiem uzyskania
wczesniejszej akceptacji Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie takiego odpisu, o ile
skutki ktoregokolwiek ze zdarzen wymienionych w pkt 3)(ii) zaistniaty po
rozpoczeciu roku obrotowego Spoétki i nie mogly zosta¢ odwrdcone, przy
gospodarczo zasadnym uzyciu $rodkéw ktérymi dysponuje Spoétka w danym roku
obrotowym, tak aby usung¢ stan naruszenia budzetu Spofki.

W mys$l § 22 ust. 3 Statutu Spoétki Zarzad Spotki gospodaruje majgtkiem Spotki, kieruje jej sprawami,
wyznacza gtowne cele polityki prowadzonej przez Spotke, spetniajgc swoje obowigzki z nalezytg
starannoscig wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisdbw prawa oraz
postanowien Statutu, regulaminéw i uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoitki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad nie posiada obecnie przewidzianych Statutem uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

AA.11. Opis podstawowych cech stosowanych przez GOBARTO S.A. systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej, system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,
podlega bezposrednio Zarzadowi Spotki. Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania
sprawozdan finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym oraz wiceprezesie zarzadu.
Przygotowaniem sprawozdan finansowych zajmuje sie dziat ksiegowosci spotki pod nadzorem Gtéwnego
Ksiegowego przy wspotpracy dziatu finansowego.

GOBARTO S.A. prowadzi system finansowo — ksiegowy w zintegrowanym systemie informatycznym,
pozwalajacy rejestrowal transakcje zgodnie z polityka rachunkowg Spdétki opartg na Ustawie o
Rachunkowosci.

Wszystkie etapy sporzadzania sprawozdania finansowego objete sg kontrolg. Po zamknieciu ksiegowym
kazdego miesigca, kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla weryfikuje wyniki finansowe, zestawiajac
je z zatozeniami biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowej korekcie, zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. Przygotowane sprawozdanie finansowe przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu
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do wstepnej weryfikacji, a nastepnie przedkfadane Zarzadowi celem zatwierdzenia. Raporty pétroczne
oraz roczne podlegajg badaniu przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

Sporzadzone na podstawie art. 52 ust. 2c ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2018 poz. 395) sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych Grupy Gobarto stanowi odrebny dokument i zostanie zamieszczone na
stronie internetowej Spotki www.gobarto.pl

Zarzad GOBARTO S.A.

21 marca 2018 Dariusz Formela Prezes Zarzadu ...,
21 marca 2018 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu — ....ocoeieiiiieiiieee s
21 marca 2018 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu — ....ccoeevieeiieeceeeen
21 marca 2018 Przemystaw KoZzlakiewicz Wiceprezes Zarzadu — .....ccoeeiieiiiiee
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