Rada Nadzorcza GOBARTO SA z/s w Warszawie
zalacznik do Uchwaly nr ..%.../22/04/2020 z dnia 22 kwietnia 2020 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
GOBARTO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dziatalnosci w roku 2019 wraz z oceng sytuacji Spotki

[podstawa prawna: czesc¢ II w zwigzku z Zasadq Szczegotowgq nr I1.Z2.10 ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2016” oraz art. 395 § 4 Kodeksu spotek handlowych]
1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2018:

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata
w nastepujacym skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Gozdzikowski W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 21/25/04/2018
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Bartkowski W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 22/25/04/2018
Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 26/25/04/2018
Cztonek niezalezny.

Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksander Kozlakiewicz W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 23/25/04/2018
Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Sliwinski W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 24/25/04/2018
Czlonek Rady Nadzorczej o

Ryszard Ceranowicz W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 25/25/04/2018
Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 kwietnia 2018 r. powotany do Rady Nadzorczej VI kadencji
uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 27/25/04/2018
Cztonek niezalezny.

Robert Bednarski

Zbigniew Natkanski

We wskazanym okresie Rada Nadzorcza odbyta 11 posiedzen:

GOBARTO POSIEDZENIA Rady
Nadzorczej w 2019 roku

Lp. Data posiedzenia
30/01/2019
27/02/2019
20/03/2019
25/04/2019
22/05/2019
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6. 26/06/2019
7. 28/08/2019
8. 25/09/2019
9, 23/10/2019
10. 20/11/2019
11. 18/12/2019

W przedmiotowych posiedzeniach brali udziat cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki.

Sprawujac staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, Rada
Nadzorcza objeta zakresem swojego zainteresowania nastepujace kwestie:

1.
2.

6.

8.
9.
10. Wyrazenia zgody na zawarcie aneksu umowy podporzadkowania z dnia 28.12.2018 roku;
11. Przyjecie Procedury okresowej oceny transakcji.

Zatwierdzenie budzetu Gobarto S.A. na rok 2019;

Wyrazenie zgody na aneksowanie zobowigzujacej umowy sprzedazy zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa oraz warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy akcji w spotce Zaktady Miesne
Silesia S.A.;

Przyjecie Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2018, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Gobarto S.A. w roku obrotowym 2018 oraz
whniosku o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu;

Ocene wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
Spatki za 2018 rok;

Przyjecie sprawozdania dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gobarto S.A. z wynikow dokonanej
przez Rade Nadzorcza Gobarto S.A. oceny sprawozdania finansowego Gobarto S.A. za rok obrotowy
2018, sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Gobarto S.A. i Grupy Kapitatowej Gobarto za rok
obrotowy 2018 oraz wniosku zarzadu dotyczacego podziatu zysku; wniosku o udzielenie
absolutorium cztonkom Zarzadu;

Przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatania w roku obrotowym 2018;

Przyjecie Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2018 wraz z oceng sytuacji Spotki,
oceng sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego oraz informacjg o braku polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2.
Zaopiniowanie projektow uchwat przewidzianych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gobarto S.A.;
Ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spétki;

Podczas wskazanych powyzej posiedzen Rada Nadzorcza podjeta 35 uchwat:

Wykaz uchwat podjetych przez Rade Nadzorcza GOBARTO S.A. w roku 2019

Lp. Data Nr uchwaly Uchwatla w sprawie:

1 | 30/01/2019 | 1/30/01/2019 | przyjecie porzgdku obrad

2 |30/01/2019 | 2/30/01/2019 | przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2018 r.

3 |30/01/2019 | 3/30/01/2019 | zatwierdzenia budzetu GOBARTO S.A. na rok obrotowy 2019

4 | 27/02/2019 | 1/27/02/2019 | przyjecie porzadku obrad

5 |27/02/2019 | 2/27/02/2019 | przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2019 r.

6 | 27/02/2019 | 3/27/02/2019 | okreslenia celu finansowego na rok obrotowy 2019
wyrazenia zgody na zawarcie (i) Aneksu nr 3 do zobowigzujgcej umowy

7 |27/02/2019 | 4/27/02/2019 | sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, (ii) Aneksu nr 3 do
warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji

8 |20/03/2019 | 1/20/03/2019 | przyjecie porzadku obrad

9 |20/03/2019 | 2/20/03/2019 | przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2019 r.
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10 | 17/04/2019

1/17/04/2019

przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania
finansowego GOBARTO S.A. za rok obrotowy 2018, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gobarto oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A. i Grupy Kapitatowej Gobarto w roku
obrotowym 2018

11 | 25/04/2019

1/25/04/2019

przyjecie porzadku obrad

12 | 25/04/2019

2/25/04/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 20 marca 2019 r.

13 | 25/04/2019

3/25/04/2019

oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2018 rok

14 | 25/04/2019

4/25/04/2019

przyjecia Sprawozdania dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gobarto S.A.
z wynikow dokonanej przez Rade Nadzorczg Gobarto S.A. oceny sprawozdania
finansowego Gobarto S.A. za rok obrotowy 2018, sprawozdania zarzadu

z dziatalnosci Gobarto S.A. i Grupy Kapitatlowej Gobarto za rok obrotowy 2018
oraz wniosku zarzadu dotyczacego podziatu zysku; wniosku o udzielenie
absolutorium cztonkom Zarzadu

151 55/04/2019

5/25/04/2019

przyjecia Sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnosci w roku obrotowym
2018

16 | 25/04/2019

17

25/04/2019

6/25/04/2019

przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnoéci w roku 2018 wraz z
oceng sytuacji Spotki, oceng sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkow
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz

_|informacig o braku polityki, o ktérej mowa w rekomendacji L.R.2.
7/25/04/2019

zaopiniowania spraw oraz projektow uchwat przewidzianych w porzadku obrad '
na najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie GOBARTO S.A.

18 | 25/04/2019

8/25/04/2019

zatwierdzenia wykonania Celu finansowego okreslonego na rok 2018

19 | 22/05/2019

1/22/05/2019

przyjecie porzadku obrad

20 | 22/05/2019

2/22/05/2019

przyjecie protokolu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 25 kwietnia 2019 r.

21 | 26/06/2019

1/26/06/2019

przyjecie porzadku obrad

22 | 26/06/2019

2/26/06/2019

przyjecie protokolu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 22 maja 2019 r.

23 | 28/08/2019

1/28/08/2019

przyjecie porzadku obrad

24 | 28/08/2019

2/28/08/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 26 czerwca 2019 r.

25 | 28/08/2019

3/28/08/2019

ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

26 | 25/09/2019

1/25/09/2019

przyjecie porzadku obrad

27 | 25/09/2019

2/25/09/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2019 r.

28 | 23/10/2019

1/23/10/2019

przyjecie porzadku obrad

29 | 23/10/2019

2/23/10/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 25 wrzesnia 2019 r.

30 23/10/2019

3/23/10/2019

wyrazenia zgody na zawarcie aneksu umowy podporzadkowania z dnia
28.12.2018

31 | 20/11/2019

1/20/11/2019

przyjecie porzgdku obrad

32 20/11/2019

2/20/11/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 23 pazdziernika 2019
¢

33 | 18/12/2019

1/18/12/2019

przyjecie porzadku obrad

34 | 18/12/2019

2/18/12/2019

przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 20 listopada 2019 r.

35 | 18/12/2019

3/18/12/2019

przyjecie Procedury okresowej oceny transakcji

Dziatania Rady Nadzorczej udokumentowane zostaly w podjetych uchwatach oraz protokotach
z posiedzen odbytych w 2019 roku.

Dziatania Rady Nadzorczej wspomagane byty przez kolegialny organ doradczy i opiniotwdrczy, powotany
sposrad jej cztonkow w postaci Komitet Audytu.

W roku 2019 Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujacym niezmienionym sktadzie:

1. Robert Bednarski — Przewodniczacy Komitetu, cztonek Komitetu spetniajacy warunki niezaleznosci
posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci

2. Wiodzimierz Bartkowski — Cztonek Komitetu

3. Zbigniew Natkanski — Cztonek Komitetu

Strona-3-27
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Komitet Audytu w powyzszym sktadzie funkcjonuje od 25 kwietnia 2018 roku, kiedy to Rada Nadzorcza
uchwatami numer 4/25/04/2018, 5/25/04/2018 i 6/25/04/2018 powotata poszczegdlne osoby do sktadu
Komitetu Audytu kolejnej kadencji i powierzyta petnienie funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu
Panu Robertowi Bednarskiemu.

W roku 2019 Komitet Audytu odbyt pie¢ spotkan oraz przedstawit Radzie Nadzorczej rekomendacje
dotyczace oceny sporzadzanych przez Zarzad sprawozdan z dziatalnosci Gobarto S.A. oraz Grupy
Kapitalowej Gobarto za rok 2018, a takze omowit z bieglym rewidentem prowadzacym badanie
ustawowe harmonogram i organizacje prac dotyczacych badania sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy za 2018 rok oraz omawiat z audytorem przebieg badania oraz wynikajace z niego wnioski.

II. Ocena sposobu wypelniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslone sg w Regulaminie
Gieldy oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa hiebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757). Zasady przekazywania raportow biezacych dotyczacych stosowania
zasad szczegdtowych tadu korporacyjnego okresla Uchwata Zarzadu GPW nr 1309/2015 z 17 grudnia
2015 roku. Zgodnie z Regulaminem Gieldy w przypadku, gdy okreslona zasada tadu korporacyjnego nie
jest stosowana w sposéb trwaly lub jest naruszona incydentalnie przez emitenta, ma on obowigzek
opublikowania raportu w tej sprawie.

Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie internetowej emitenta oraz w trybie
analogicznym do stosowanego do przekazywania raportow biezacych. Zgodnie z trescig Uchwaty
Zarzadu GPW nr 1309/2015, raporty dotyczace stosowania szczegotowych zasad tadu korporacyjnego,
o ktorych mowa w 29 ust, 3 Regulaminu Gietdy, sg przekazywane za posrednictwem Elektronicznej Bazy
Informacji (EBI). Ponadto, Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku precyzuje,
jakie informacje powinny byc¢ zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci emitenta w raporcie rocznym spotki.

Rada Nadzorcza ocenia, Zze Gobarto S.A. prawidlowo wypetnia obowigzki informacyjne zwigzane
ze stosowaniem zasad tadu korporacyjnego, okreslone w przepisach prawnych wskazanych powyzej.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego zamieszczonym
w Raporcie rocznym Spotki i Raporcie rocznym Grupy Kapitatowej Gobarto S.A. Oswiadczenie to
w sposob szczegdtowy opisuje zagadnienia z zakresu tadu korporacyjnego i zawiera informacje
wymagane przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedagcego panstwem
cztonkowskim.

Ponadto, zgodnie z punktem 1.Z.1.13. ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016” na stronie
internetowej Spotki znajduje sie informacja na temat stanu stosowania przez nig zasad i rekomendacji
zawartych w powyzszym dokumencie, jak rowniez dokumenty okreslone w punkcie I.Z.1 zasad
szczegStowych ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016”. Spodtka zamiescita badz
zaktualizowata zamieszczane na swojej stronie internetowej informacje dotyczace zasad i rekomendacji
w zakresie fadu korporacyjnego. Jednoczesnie Spotka podejmuije dalsze prace nad ich uzupetnieniem.
W ocenie Rady Nadzorczej informacje udostepnione przez Spotke do wiadomosci publicznej sg zgodne
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z wymogami wynikajacymi z przepiséw prawnych i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania przez Spotke
zasad tadu korporacyjnego.

II1I. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji
pkt I.R.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 albo informacja o braku takiej

polityki.

Spétka w roku obrotowym 2019 nie prowadzita na szeroka skale dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze, dlatego tez nie dysponuje szczegétowa polityka w tym
zakresie.

1V. Zwiezta ocena sytuacji spotki

W roku obrotowym 2019 Rada Nadzorcza sprawowata biezacy nadzdér nad wynikami finansowymi,
poziomem ryzyka Spoitki oraz procesami inwestycyjnymi poprzez analizowanie okresowych informacji
Zarzadu dotyczacych biezacej i planowanej dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Gobarto S.A.

Spoérdd istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienic
utrzymujace sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem swin [ASF]. Pojawiajace sie poczatkowo
we wschodniej Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaly eksport polskiej wieprzowiny poza Unig
Europejska. Aktualnie ogniska ASF caly czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w Polsce
zachodniej, w rejonie niezwykle waznym z perspektywy hodowli trzody chlewnej w Polsce, gdyz
wojewodztwo wielkopolskie koncentruje 36% polskiej hodowli. Od poczatku wystepowania ASF
zlokalizowano w Polsce ponad 200 ognisk tej choroby u $win. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny
wplyw na wielko$¢ i warto$¢ sprzedazy poprzez znaczace ograniczenia w eksporcie z terendw objetych
ASF, szczegdinie na rynki dalekiego wschodu i eksport do innych krajow trzecich oraz wypracowany
zysk. Sytuacje dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na
terytorium Rosji dla wszystkich producentéw europejskich.

Presje na wzrost cen wywierat duzy popyt na wieprzowing ze strony Chin, dotknietych wirusem ASF,
przy jednoczesnej niskiej podazy surowca na rynku unijnym, w tym rowniez w Polsce. W grudniu 2019
roku ceny zywca wieprzowego w skupie uksztattowaty sie na poziomie 6,30 zi/kg i byty wyzsze o ponad
potowe niz przed rokiem.

Zestawienie dwdch powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do prowadzenia
dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Grupa Kapitatowa Gobarto konsekwentnie realizuje program inwestycyjny zawarty w przyjetej strategii,
dotyczacy zwiekszania potencjatu produkcyjnego wiasnych zrédet surowcowych. W 2019 roku
rozpoczeto modernizacje fermy w Zalesiu nalezacej do spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe
~Ferma-Pol” sp. z 0.0., ktdra jest modernizowana do postaci fermy zarodowej o obsadzie 5 800 loch,
co pozwoli na roczng produkcje 170 tys. warchlakéw. Bedzie to ferma z najwieksza iloscig zwierzat
w Polsce. taczne naktady inwestycyjne na modernizacje obiektu wyniosg docelowo ponad 70 min zt.
W 2019 rozpoczeto réwniez proces zakupu od prywatnego wiasciciela ferm w Bukowie i Klepsku wraz
z biogazownia (proces zakonczono na poczatku 2020 roku). Zakupy te zwiekszyly potencjat produkcji
warchlakéw w Grupie o ponad 50 tys. szt. (ferma w Klepsku obsada 1 800 loch). Ferma w Bukowie
zwieksza zdolnosci hodowli tucznikéw w Grupie o ponad 27 tys. szt. Nabyta wraz z fermami biogazownia
pozwala bezproblemowo rozwigza¢ problem gnojowicy z obu obiektdw. taczne naktady na przejecie
ferm w Klepsku, Bukowie i biogazowni wyniosa prawie 40 min zi.

Grupa przygotowuje kolejne inwestycje w tym obszarze na fermach w Bieganowie (modernizacja do
fermy zarodowej) oraz Laskowej (nowa ferma tuczowa).
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Konsekwentnie rozwijany jest program Gobarto 500 oraz tucz kontraktowy. tgcznie do programu zostato
juz pozyskanych 100 rolnikéw, znajdujacych sie na réznym etapie procesu inwestycyjnego oraz
uruchomionych 8 obiektéw. Na koniec 2019 roku funkcjonowaty fermy w ramach programu tacznie na
ponad 9 000 stanowisk tuczowych, a w koncowej fazie budowy i zdobywania pozwolen kolejne 3 000
stanowisk tuczowych. Szacujemy, ze tylko w biezacym roku uda sig otworzyc kolejnych 15 obiektow.
W ramach tuczy kontraktowych funkcjonowata ok 50 tys. stanowisk tuczowych.

Na realizacje powyzszych inwestycji Grupa pozyskata finansowanie z Banku Pekao S.A na tgczng kwote
ponad 93 min zt.

Rada Nadzorcza szczegdlny nacisk kladla na optymalizacje zarzadzania finansami oraz nadzér nad
procesami integracji i restrukturyzacji realizowanych w Grupie Kapitatowej w szczegdlnosci w segmencie
dystrybucji i segmencie przetwdrczym w zwigzku z wczesniejszymi przejeciami spotek branzowych.
Grupa kontynuuje proces konsolidacji proceséw dystrybucyjnych, w 2019 roku potaczona zostata
z Gobarto spétka Jama, ktéra prowadzita dziatalno$¢ dystrybucyjng w rejonie wojewddztwa
dolnoslaskiego.

W segmencie przetwdrczym podpisana zostata z Cedrob Spétka Akcyjna z siedzibg Ujazdowku, dalej
Cedrob, umowa cesji praw z umowy dzierzawy przedsigbiorstwa, zgodnie z ktérg Cedrob przenosi na
ZM Silesia S.A. wszelkie swoje prawa i zobowigzania wynikajace z umowy dzierzawy przedsigbiorstwa
zawartej przez Cedrob 30 pazdziernika 2019 roku, ze skutkiem na 1 listopada 2019 roku, ze spotka
Zaktady Miesne Henryk Kania Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie. Przedmiotowa
umowa cesji umozliwi powiekszenie mozliwosci produkcyjnych ZM Silesia S.A., w szczegdlnosci
w zakresie konfekcjonowania i pakowania produktéw miesnych. Kolejne dziatania w segmencie
przetwoérstwo bedg realizowane na poziomie Cedrob, co jest konsekwencjg zmiany strategii. Zmieniona
strategia, zakladajagc umocnienie sie Spétki na pozycji jednego z czotowych producentow miesa
czerwonego W Polsce, przewiduje skoncentrowanie dziatalnosci grupy kapitatowej Gobarto na
segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym ograniczeniu aktywnosci w segmencie
przetwérczym i kontynuowaniu jej w segmencie dystrybucyjnym i na pozostatych obszarach. Natomiast
rozwoj potencjatu przetwdrczego bedzie odbywat sie na poziomie Cedrob.

Analizujgc kondycje finansowa Spotki i Grupy Kapitalowej Gobarto S.A. w okresie sprawozdawczym
stwierdzi¢ nalezy, iz sytuacja Spotki jest stabilna. W opisanych warunkach rynkowych, dodatkowo
naznaczonych rosnacymi kosztami pracy oraz problemami ze znalezieniem pracownikéw, Grupa Gobarto
osiagneta dobre wyniki finansowe w minionym roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 41,55 min
zt przy przychodach wyzszych niz rok wczesniej (w analogicznym okresie) i wynoszacych 2,39 mid zt.
Przychody z eksportu osiggnety wartos¢ 292,86 min zt, co dato 12,25 proc. udziatu w przychodach
ogdtem. Grupa wypracowata réwniez 92,75 min zysku EBITDA, natomiast zysk netto uzyskat poziom
21,85 min zt, a zysk ze sprzedazy 42,36 min zt. Obszarem dziatalnosci, ktéry miat najwiekszy wptyw na
osiagniete wyniki Grupy byt segment migso i wedliny reprezentowany przez spotke Gobarto S.A. oraz
segment trzoda chlewna.

Wskaznik dhugu netto do EBITDA zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 41% i wynosi
zgodnie z bankowg metodologig liczenia 2,00.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1187 min z. Po stronie
aktywdw, aktywa trwate stanowig 63%, aktywa obrotowe 35% a aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy stanowig 2%. Po stronie pasywow kapitaty wlasne stanowig 37%, natomiast zobowigzania
63%. W zakresie plynnosci Grupa nie notuje probleméw z regulowaniem zobowiazan.

Podsumowujac Rada ocenia, ze w roku 2019 zarzadzanie finansami odbywato sie¢ w sposob racjonalny
i efektywny. Spotka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i inwestycyjnych.
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V. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego

W Grupie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, ktéry obejmuje m.in.: procedury oraz regulaminy
dotyczace m.in.: delegowania uprawnien i autoryzacji decyzji, oceny projektéw biznesowych, procesy
raportowania i kontroli transakcji oraz wynikéw poszczegdlnych obszaréw  dziatalnosci.
Odpowiedzialnos¢ z tytutu systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem spoczywa na
Zarzadzie Spotki. Od 2013 roku w Gobarto S.A. funkcjonuje Dziat Audytu i Kontroli, ktory podlega
bezposrednio Zarzadowi Spotki i realizuje zadania audytowe w oparciu o zatwierdzany przez Zarzad
Spotki plan. Dziat Audytu i Kontroli ma za zadanie na biezgco identyfikowac ryzyka z zakresu kontroli
wewnetrznej i bezpieczenstwa oraz rekomendowac Zarzadowi dziatania zmierzajgce do ich ograniczenia.

Rada Nadzorcza wspdlnie z Zarzadem Spotki na biezgco analizuje otoczenie rynkowe i czynniki ryzyka,
na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa Gobarto S.A. Kazdy nowy projekt inwestycyjny jest na biezaco
analizowany i oceniany przez Rade. W ocenie Rady Grupa utrzymuje ptynnosc i niskie ryzyko kredytowe.

W ramach Spétki role funkcji przypisanych ,,compliance” petni zespdt dziatu prawnego Spétki kierowany
przez Dyrektora Dziatu Prawnego, ktory w ocenie Rady Nadzorczej pozytywnie wypetnia swa funkcje
biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia legislacyjnego.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

W imieniu Rady Nadzorczej

Andrzej Goz’dzi%i
Przewodniczacy RN
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