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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EUR)

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

w tys. PLN

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016

w tys. EUR

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016

1281816 1064 019 301136 243 549
42 448 21960 9972 5027
35330 15 346 8300 3513
29937 14 210 7033 3253
1,08 0,51 0,25 0,12
19315 24 385 4538 5582
- 10071 - 12040 - 2366 - 2756
- 6833 - 19543 - 1605 - 4473
2411 - 7 198 567 - 1648
na dzien na dzien na dzien na dzien
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
815 877 773 765 189 338 174902
380553 367 455 88314 83 059
87 489 81407 20303 18401
293 064 286 049 68 011 64 658
435 323 406 310 101 024 91 842
278 002 278 002 64 515 62 840
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
15,66 14,62 3,63 3,30

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:

-4,3091 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2017 roku
-4,3120 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2016 roku
- 4,4240 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:

- 4,2566 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku
- 4,3688 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

okres 9 miesiecy  okres 3 miesiecy  okres 9 miesiecy = okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakorczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 548 186 445 155
produktow i ustug 594 580 717 870
Przychody ze sprzedazy towaréw 733 247 618 216
i materiatéw 222 446 302 297
Przychody ze sprzedazy 1281 816 434 026 1064 019 372 167
Koszt wtasny sprzedanych 485 170 401 140
produktéw i ustug 438 854 584 127
Koszt sprzedanych towarow i 650 219 540 193
materiatow 471 067 567 042
Koszt wiasny sprzedazy 1135909 389 921 942 151 333 169
Pozostate przychody operacyjne 23568 11591 8 681 3453
Koszty sprzedazy 82394 28 025 79 376 23962
Koszty ogdlnego zarzadu 27 904 8623 21308 6 862
Pozostate koszty operacyjne 16 729 6916 7 905 2 325
Przychody finansowe 2 058 1366 167 35
Koszty finansowe 9176 2 835 6781 2 455

Podatek dochodowy 12 5393 2487 1136

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej -

- akcjonariuszom jednostki

dominujacej 29937 8176 14210 6892
- akcjonariuszom

niekontrolujacym -

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 1,08 0,29 0,51
jednostki dominujgcej

— podstawowy z zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za

rok przypadajgcego 1,08 0,29 0,51 0,25
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 1,08 0,29 0,51
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za

rok przypadajgcego 1,08 0,29 0,51 0,25
akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

0,25

0,25
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakornczony do zakoriczony do zakornczony do
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych - 790 - 134 - 937 - 681
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych 98 - 30 158 149
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Wycena do wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej
Inne catkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych -692 -164 -779 -532
- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 29 245 8012 13431 6 360

- akcjonariuszom
niekontrolujagcym - - -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzienh 30 wrze$nia 2017 roku

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
Aktywa trwate 464 591 458 232 440 748
Rzeczowe aktywa trwate 14 319291 319 050 311740
Trwate aktywa biologiczne 12 049 12 455 13 079
Nieruchomosci inwestycyjne 22.4 13 629 14 345 1035
Aktywa niematerialne 15 7068 7952 8709
Wartosc firmy 13 79 550 73 605 74 460
Znak towarowy 10 17 861 17 400 17 650
Relacje z klientami 10 2926 - -
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) 1370 1583 1197
Naleznosci dtugoterminowe 18 3 3 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 10742 11737 12776
Pozostate aktywa niefinansowe
(dtugoterminowe) 102 102 102
Aktywa obrotowe 293 999 258 264 233751
Zapasy 16 38599 34 876 32293
Aktywa biologiczne 17 63576 49979 45 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 18 109 402 99 408 102 980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22.3 58 744 56 333 36 980
Pozostate aktywa niefinansowe
(krétkoterminowe) 23678 17 668 16 347
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 57 287 57 269 57 269
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

Kapitat wtasny (przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej) 28 435 323 406 310 388 895

Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002

Kapitat zapasowy 153519 140917 135032

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 29332 28 542 29 050

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe 1620 374 485
w tym IRS 276 374

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31514 16 307 5396

Udziaty niekontrolujgce 0 0 0

Zobowigzania dtugoterminowe 87 489 81 407 85983

Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 58 947 55 503 53 000

Rezerwy na zobowigzania z tytutu

Swiadczen pracowniczych netto 20 337 337 321

Zobowigzania finansowe 19 003 17 242 24 425

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 5312 4027 4341

Przychody przysztych okreséw 3890 4298 3897
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Zobowiazania krétkoterminowe 293 064 286 049 256 890
Biezgca cze$¢ oprocentowanych

kredytow i pozyczek 21 110258 113135 101 560
Rezerwy na zobowigzania z tytutu

Swiadczen pracowniczych netto 20 43 48 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 149 506 147 790 127 293
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 484 138 108
Zobowigzania finansowe 8270 4756 5116
Pozostate zobowigzania niefinansowe 15 875 13356 11757
Rozliczenia miedzyokresowe 6 063 3352 6515
Przychody przysztych okreséw 798 752 1681
Pozostate rezerwy 20 1767 2722 2 846
Zobowigzania razem 380553 367 455 342 873
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 19 600 16 216
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych - 691 - 779
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 6438 - 398
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci - 374 12 605
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow - 15653 - 13635
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytéw i pozyczek - 10909 - 12 908
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4458 5179
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych - 808 2450
Zmiana stanu rezerw 193 1445

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate - -

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

niematerialnych 12 906 4280
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych - 10704 - 15494

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych - -

Nabycie aktywoéw finansowych - 13718 -
Sptata pozyczek/kredytow udzielonych 1181 - 993
Odsetki otrzymane od udzielonych kredytow/pozyczek 264 167
Pozostate - -

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki otrzymane -

Sptata pozyczek/kredytéw udzielonych - 2193
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 3391 - 3048
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 30442 -
Sptata pozyczek/kredytow - 29235 - 13 342
Odsetki zaptacone - 4649 - 5346
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 833 -19 543

Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 56 333 44 178
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Réznice kursowe Zyski .
. f Udziaty
z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28 542 -374 16 307 406 310
Zysk/strata netto za okres - - - - 29937 29 937
Inne catkowite dochody za okres - - - 790 98 - -692
Catkowity dochéd za okres - - -790 98 29 937 29 245
Podziat zysku/pokrycie straty - 12 602 - 189 - 14 498 -

Pozycje niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
Inne

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Roznice kursowe Zyski .
i A Udziaty
z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2016 278 002 121 034 -28 113 -643 5185 375 465
Zysk/strata netto za okres - - - - 14 210 14 210
Inne catkowite dochody za okres - - 937 158 - -779
Catkowity dochdd za okres - - -937 158 14 210 13431
Zmllany w sFrukturze wtasnosci i 3054 i . - 3054 _
spotek zaleznych

Podziat zysku/pokrycie straty - 10946 - - - 10946 -

Inne

-1

1

Kapitat wtasny
ogétem

Kapitat wiasny

ogoétem
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016
roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2016 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
» Choéw i hodowla $win;
» Produkcja miesa wieprzowego;

» Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 30 wrze$nia 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujace;j.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 15 listopada 2017 roku. Kwartalny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 46 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Nabycie jednostki zaleznej Bekpol sp. z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spétce pod firmg BEKPOL spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw,
tj. 238.980 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych.
Szczegoétowe rozliczenie nabycia udziatdw opisuje nota 23.2.

4.2, Nabycie jednostki zaleznej Meat-Pac sp. z o0.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujaca nabyta udziaty w spdtce pod firmg Meat-Pac spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem nabycia byto 100% udziatéw, tj. 100
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych.

Szczegoétowe rozliczenie nabycia udziatdw opisuje nota 23.3.

4.3. Nabycie jednostki zaleznej Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z o0.0.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku spétka zalezna PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. nabyta udziaty w spétce pod firma Polskie
Biogazownie , Energy-Zalesie” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
transakcji byto nabycie 100% udziatéw, tj. 600 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 100 ztotych, o facznej
wartos$ci nominalnej 60.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spétki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z o.o.
wynosita 1,00 zt.

Spétka Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” sp. z 0.0. zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii.

Zakup udziatéw rozliczono wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktéw i okolicznosci, ktdre istniaty w dniu nabycia zostang uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu za rok 2017.

Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. Dzien nabycia
10 kwietnia 2017r.
Rzeczowe aktywa trwate 3490
Zapasy 663
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63
Nabyte aktywa razem 4712
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7
Rezerwy 131
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8734
Przejete zobowigzania razem 8 872

Cena nabycia 1

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw w spotce Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. nastgpi w 2017r.
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki spétki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. s3 ujmowane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 1 kwietnia 2017r. Aktywa i pasywa spétki Polskie Biogazownie
»~Energy-Zalesie” sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Wartosc¢ firmy w wysokosci 4.161 tys. PLN skalkulowana zostata dla celéw prowizorycznego rozliczenia i moze
ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek zostata wyceniona do wartosci godziwej zgodnie
z zawartym postgepowaniem restrukturyzacyjnym.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 279 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 279 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajacej z
umow.

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spotce Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0., spotka zalezna Ferma-
Pol sp. z 0.0. poniosta koszty w wysokosci 59 tys. PLN, ktdre zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat biezgcego okresu.

4.4. Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatéw spotki JAMA sp. z o.0..

W dniu 27 kwietnia 2017r. podpisana zostata warunkowa umowa nabycia 100% udziatéw w spotce Jama sp. z o.0.
z siedzibg w Watbrzychu.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi: m.in.: wyrazenia zgody przez Prezesa UOKIK oraz braku
prawa pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

W zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw zawieszajagcych w dniu 02.11.2017 zostata podpisana umowa
rozporzadzajgca sprzedazy udziatéw (opisano w nocie 29.8 zdarzeniach po dacie bilansowej)

4.5. Rozwigzanie umowy dzierzawy zaktadu przetwdrstwa miesnego w Ciechanowcu.

W dniu 29 sierpnia 2017 roku zawarto porozumienie w przedmiocie rozwigzania umowy dzierzawy zakfadu
przetwoérstwa miesnego w Ciechanowcu zawartej w dniu 2 marca 2016r.

Mocg zawartego porozumienia, Umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 30 wrzesnia 2017 roku.

4.6. Wydzierzawienie zaktadu przetwoérstwa miesnego w Ciechanowcu.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku spdtke GOBARTO S.A. zawarta ze spoétkg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikéw majatku,
w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym zaktadu w Ciechanowcu.

Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 1 pazdziernika 2017 roku.

Umowa przewiduje pobieranie przez GOBARTO S.A. czynszu od ZM Silesia S.A. w zamian za udostepnianie do
uzytkowania zaktadu produkcyjnego i czerpanie korzysci ze sktadnikdw majgtkowych bedacych czescig jego
wyposazenia. Roczna wartos¢ czynszu wynosi 1 728 tys. zt netto.

Umowa dzierzawy nie przewiduje warunkéw zawieszajacych lub rozwigzujgcych oraz ustanowienia zabezpieczen.
Warunki wspotpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w obrocie tego rodzaju i zostaty
zaakceptowane przez Rade Nadzorczg GOBARTO S.A.

Jednoczesnie strategia dziatania na lata 2015-2019 nie ulega zmianie, w szczegdlnosci Spétka nie wycofuje sie
i nie wstrzymuje dziatarn majacych na celu rozwiniecie produkcji wedlin i przetwérczych mocy produkcyjnych
w ramach grupy kapitatowej GOBARTO. Spétka pozostaje wtascicielem marki Stét Polski. Produkcje wedlin zlecaé

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
15/70



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
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bedzie Spotce ZM Silesia S.A., ktora ponosi¢ bedzie rowniez naktady inwestycyjne na rozwdj organiczny tego
segmentu. Spétka GOBARTO S.A. bedzie monitorowac rynek w zakresie wzrostu nieorganicznego.
Wydzierzawienie zaktadu nie miato negatywnego wptywu na wyniki grupy w 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
29 marca 2017 roku.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy, a dysproporcja pomiedzy aktywami
krotkoterminowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi wynika z przypadajagcych w roku nastepnym
i objetych harmonogramem sptat rat uméw kredytowych. W chwili obecnej Spétki Grupy sa w trakcie renegocjacji
warunkow i wydtuzenia termindw spfaty obowigzujgcych uméw kredytowych.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie
opublikowano nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane ale nie obowigzujg
poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016. W pierwszym pdtroczu 2017 roku opublikowano standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz interpretacje KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszty jeszcze w zycie. Z uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15 —
Przychody z kontraktéw z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie analizy wptywu powyzszych MSSF na
stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dysponuje jeszcze wiarygodnymi szacunkami wptywu wdrozenia ww.
MSSF na $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa planuje przeprowadzenie szczegétowych
analiz i kalkulacji w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 do publikacji sprawozdania za 31 grudnia 2017 oraz
w roku 2018 w zakresie MSSF 16.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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7. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni okres z danymi
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia udziatéw przez spétke zalezng AGRO GOBARTO sp. z 0.0. w spétce
pod firmg Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe FERMA-POL sp. z o.0. skorygowany zostat Skrdocone
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za 2016r.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
przed korektq po korekcie ZMIANA

AKTYWA
Aktywa trwate 451 794 458 232 6438
Rzeczowe aktywa trwate 311626 319 050 7 424
Wartos¢ firmy 74 591 73 605 - 986
Pozostate aktywa trwate 65 577 65 577 -
Aktywa obrotowe 258 264 258 264 -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 57 269 57 269 -
SUMA AKTYWOW 767 327 773 765 6438
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej) 399 871 406 310 6438
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 -
Kapitat zapasowy 140917 140917 -
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych - 28 543 - 28 542 -
Kapitat z aktualizacji wyceny -
Pozostate kapitaty rezerwowe - 374 - 374 -

w tym IRS - 374 - 374 -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 9 869 16 307 6438
Udziaty niekontrolujgce - - -
Zobowiazania diugoterminowe 81 407 81 407 -
Zobowiazania krétkoterminowe 286 049 286 049 -
Zobowigzania razem 367 455 367 455 -
SUMA PASYWOW 767 326 773 765 6438

Szczegotowe rozliczenie nabycia udziatéw opisuje nota 23.1.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o
transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Grupa dokonuje wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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nieruchomosci raz w roku na dzien 31 grudnia. Zarzad uznaje, iz wycena nieruchomosci dokonana na dzien
31.12.2016 roku pozostaje aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami

podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2016 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Okresy uzytkowania sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku trwatego.

Testy na utrate wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w
poprzednich okresach.

9. Sezonowosc dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéow
w okresach poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Zgodnie z tym podziatem wszystkie
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO zostaty przyporzgdkowane do czterech segmentéw:
mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalno$¢ pozostata.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - (do 07 pazdziernika 2016r. pod nazwg PKM DUDA S.A.) jest podmiotem dominujgcym
Grupy GOBARTO S.A. Spédtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnosc
koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na
terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-
handlowa Spoétki uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu
produktow spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny
znajduje sie w Grgbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 1 min sztuk
trzody chlewne;j.

W ramach segmentu Mieso i wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw migsa i wedlin do detalu tradycyjnego. W roku 2016 do
posiadanych przez Spétke Centréw Dystrybucyjnych zlokalizowanych w: Warszawie, Poznaniu,
Krakowie, Katowicach, Radomiu, Ciechanowcu, Lublinie dotgczyto nowoczesne Centrum Dystrybucyjne
w Gdansku.

Do 28 lutego 2016r. spétka GOBARTO S.A. zajmowata sie réwniez produkcjg wedlin w zaktadzie
produkcyjnym w Ciechanowcu, a do 31 marca 2016r. prowadzita dziatalnos¢ w zakresie uboju bydta
wotowego w zaktadzie produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jakosé produktu.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodaca dziatalnoscig spotki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na rynek polski Swiezego miesa
wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformga internetowa skierowana do firm dziatajacych na rynku rolno-
spozywczym, ktorej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spdtkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spoétki jest rozbior miesa drobiowego.

Segment TRZODA CHLEWNA

e AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spotek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Hodowca Sp. z 0.0. - spétka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej; grupa
producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku; w Spodtce przewidziane sg nowe
aktywnosci wspierajgce grupe.

e Pork Pro Sp. z 0.0. S.K. - spdtka bedgca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie zaopatrzenia w
surowiec do produkgcji, zajmujgca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem miesem.

e PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmuja sie produkcjg roslinng zbéz i rzepaku.

e Agro Net Sp. z 0.0. - spdétka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e Plon Sp. z 0.0. - spétka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy zbdz; grupa producencka zaprzestata
dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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e Brassica Sp. z 0.0. - spotka zajmujacy sie organizacjg sprzedazy roslin oleistych; grupa producencka
zaprzestata dziatalnosci z dniem 28 pazdziernika 2015 roku.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spotkg Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spdtka Swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

e Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0.- spdotka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrddet energii.

e Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowa dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdétka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spotkg NetBrokers Polska sp. z o.0.
S.K.

e Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spotkg Pork Pro Polska sp. z 0.0. S.K.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF ,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana (Premium).
Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
sprzedaza i dystrybucjg wedlin. Na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku spétka posiadata 13 wtasnych
sklepdéw.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktéw grupy; w trakcie rozwoju struktur.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzi dziatalnoéci operacyjnej w 2017r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku

Mieso i Trzoda . Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. Zbozia Korekty .
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1222338 34 987 6218 18 273 - 1281816
Sprzedaz miedzy segmentami 2 649 90 372 676 5985 -99682 -
Przychody segmentu 1224987 125359 6 894 24258 -99682 1281816
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 10907 5268 1010 2415 19 600
Stan na 30 wrzesnia 2017
Znaki towarowe 17 861 17 861
Relacje z klientami 2926 2926
Wartos¢ firmy 70 207 1 5169 4173 79 550
okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku
MIQS.(J i Trzoda Zbosa Dziatalnos¢ Korekty Dzmifllnosc
wedliny  chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 414 302 8554 3827 7343 0 434 026
Sprzedaz miedzy segmentami 244 31171 196 1809 -33420 0
Przychody segmentu 414 546 39 725 4023 9152 -33420 434 026
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 3735 1715 355 956 0 6761
Stan na 30 wrzesnia 2017

Znaki towarowe 17 861 17 861
Wartos¢ firmy 70 207 1 5169 4173 79 550

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku

Mieso i Trzoda i Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. Zboia Korekty .
wedliny  chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 952 275 91292 4907 15544 1064 020
Sprzedaz miedzy segmentami 2746 65924 454 11548 -80672 0
Przychody segmentu 955021 157 216 5361 27093 -80672 1064 020
Wyniki

Pozostate informacje
Amortyzacja 9530 3982 948 1757 16 216

Stan na 30 wrzesnia 2016
Znaki towarowe 17 650 17 650
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 74 460

okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku

Mieso i Trzoda i Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
iy Zbozia Korekty .
wedliny  chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 337 842 26 567 3117 4641 372167
Sprzedaz migedzy segmentami 1538 24 941 51 2086 -28616 0
Przychody segmentu 339 380 51 509 3168 6726 -28616 372 167
Wyniki

Pozostate informacje
Amortyzacja 3200 1416 328 613 5557

Stan na 30 wrzesnia 2016
Znaki towarowe 17 650 17 650
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
22/70



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2017.

Spdétka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2016r.
(w 2016 roku Spétka nie wyptacita dywidendy za rok 2015).

12. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 9 miesiecy  okres 3 miesiecy  okres 9 miesiecy  okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezqcy podatek dochodowy 3112 917 529 148
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego 3112 917 529 148
Odroczony podatek dochodowy 2281 1570 607 - 159
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem
sie roznic przejsciowych 2281 1570 607 - 159

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;.

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w

Polsce, wynoszacej 19% (2013: 19%)
Przychody niepodatkowe - réznice trwate

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu - réznice

trwate

Dochody spoétek rolnych

Zmiana szacunkdéw realizowalnosci aktywa
wykorzystane straty z lat ubiegtych
Pozostate

Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19%

(2015: 19%)

13. Aktywa trwate

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku:

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakorniczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2017 wrzesnia 2016
6713 2916
- 909 - 731
- 697 652
- 2127 - 3115
891 -
1265 900
259 514
5393 1136

e warto$¢ wartosci firmy wyniosta 79 550 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2016 roku: 74 591 tys. PLN),

e warto$¢ znakéw towarowych Stoét Polski, CM Makton, Meat-Pac, Bekpol i Swojski Stragan wynosita
17 861 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 17 959 tys. PLN). Spadek wartosci znakow towarowych
zwigzany jest ze zmiang okresu ekonomicznej uzytecznosci znakéw towarowych z nieokreslonego na
okreslony, wprowadzong w roku bilansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku,

e wartosc relacji z klientami wynosita 3.062 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie 10
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

okres 9 miesiecy okres 12 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 31 zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2017 grudnia 2016 wrzesnia 2016
(badane)
(niebadane) przeksztatcone (niebadane)

Wartosc firmy na poczatek okresu 73 605 74 460 74 460

Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia: 5945 - -

Bekpol sp. z 0.0. 577 - -

Meat-Pac sp. z 0.0. 1207 - -

Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. 4161 - -
Zmniejszenia wartosci firmy w wyniku korekty o koszty

nabycia: - - 855 -

Pork Pro Polska sp. z o.0. s.k. - - 855
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 79 550 73 605 74 460

14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy wzrosta o 241 tys.
Wzrost ten wynika z poniesionych naktadéw na srodki trwate w budowie w wysokosci 10.504 tys. PLN (w okresie
9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2016 roku: 16.948 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrzednia 2017 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 10.358 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 2.548 tys. PLN.

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa rozpoznata dodatkowe odpisy z tytutu utraty

wartosci $rodkdw w wysokosci 2.243 oraz rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
w wysokosci 5.278 tys. PLN

15. Aktywa niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz
Aktywa niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2017 wynoszg 7.068 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wartos$¢

aktywow niematerialnych spadta o 884 tys. PLN, co wigze sie gtéwnie z nadwyzka amortyzacji nad ponoszonymi
naktadami (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku spadek o 126 tys. PLN).

15.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrze$nia 2017 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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16. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegolnych pozycji zapasdéw prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

niebadany badany niebadany
Materiaty 6 620 5911 5130
Produkcja w toku 377 4312 2175
Wyroby gotowe 15361 14 490 11565
Towary 16 226 10137 13397
Zaliczki na dostawy 15 26 26

17. Aktywa biologiczne

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa podwyzszyta wartos$¢ aktywdw biologicznych o
kwote 10.244 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2016 roku wartos¢ zwiekszyta sie 0 10.728
tys. PLN.):

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

niebadany badany niebadany
zboza 6713 4211 5652
trzoda chlewna i bydto 50729 42 405 37506
zasiew 6134 3363 1992

18. Naleznosci

Wozrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w stosunku do 31 grudnia 2016r. spowodowany jest podobnie jak
wzrost przychodoéw ze sprzedazy produktdw, towardow i materiatéw nabyciem udziatéw spétek Bekpol sp. z 0.0.,
Meat-Pac sp. z 0.0., PP-H Ferma-Pol sp. z o0.0. oraz Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z o.0., ktdrych
naleznosci na 30.09.2017r. wynoszg 8.291 tys. PLN.

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
niebadany badany niebadany
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 264 97 674 100172
Pozostate naleznosci 3138 1734 2 808

19. Zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania zwiekszyty sie 0 2.340 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2016
roku.

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 149 506 147 790 127293

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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20. Rezerwy

W pozycji Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem
konkurencji oraz pozostate sprawy pracownicze i premie.

Swiadczenia po okresie Pozostate rezerwy Rezerwa na VAT nalezny
zatrudnienia pracownicze (Ukraina) Inne rezerwy Ogdtem

Utworzone w ciggu roku obrotowego 45 2 469 - 927 3440
Wykorzystane - - 201 - 484 - 855 - 1539
Rozwigzane - - 1 - - 825 - 826
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 38 - 9 - 46

Utworzone w ciggu roku obrotowego - 2 056 - 638 2 695
Wykorzystane - - 2269 - 232 - 376 - 2877
Rozwigzane - - 588 - - 141 - 729
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 9 - 39 - 48

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 3 stycznia 2017r. Spétka zawarta z bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
na kwote 11.000,00 tys. PLN, ktérego celem byt zakup 100% udziatow spétek Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z
0.0. Ponadto spotka zalezna Pork Pro Polska sp. z 0.0. s.k. podpisata z bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A.
umowe na kredyt obrotowy na kwote 3.000 tys. PLN, spétka zalezna Agro Biegandw Sp. z 0.0. podpisata z
bankiem Credit Agricole Bank Polska SA umowe o kredyt inwestycyjny w wysokosci 763 tys. PLN oraz umowe o
kredyt pomostowy w wysokosci 196 PLN, spétka zalezna PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. otrzymata od banku Bank
Zachodni WBK gwarancje w wysokosci 8.000 tys. PLN oraz spotka zalezna PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. podpisata z
Raiffeisen Bank Polska SA umowe na kredyt inwestycyjny na kwote 8.000 tys. PLN przeznaczony na finansowanie
zakupu czesci wierzytelnosci Polskie Biogazownie ,Energy Zalesie” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (NIP
7521426194) wobec Nest Bank SA z siedzibg w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany umoéw dotychczasowych. Szczegétowy wykaz
zaciaggnietych kredytéw i pozyczek znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Grupe na 30 wrzesnia 2017r wynosito 169.204 tys.
PLN.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie z tytutu kredytow o kwote
538 tys. PLN.

22. Inne istotne zmiany

22.1. Sprawy sgdowe

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub
Spotek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktoérych spotka (lub Spotki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. Sprawy te dotycza gtédwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za rok 2016 w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku w trwajacych postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

22.2. Zobowigzania finansowe
W pozycji zobowigzania finansowe Grupa wykazuje miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu udziatow spoétek

Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z 0.0., zobowigzania z tytutu wykupu ziemi oraz rozliczenie faktoringu. Wzrost
zobowigzan finansowych wynika gtéwnie z tytutu zakupu udziatéw spétek Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z o0.0.

22.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw kwartalnego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
niebadany badany niebadany
Srodki pieniezne w kasie 334 260 308
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 32748 35310 24 079
Lokaty krétkoterminowe 23213 18 577 10 659
Srodki pieniezne w drodze 2 449 2186 1934
Razem 58 744 56 333 36 980

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 13 do 46 stanowia jego integralng czes¢
27/70



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

22.4. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote
716 tys. PLN. Wynika to gtéwnie z amortyzacji.

22.5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie wartos¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zwiekszyta sie o 18 tys. PLN.

23. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentdéw finansowych
Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30, . 31 grudnia 30, . 30, . 31 grudnia 30, .
wrzesnia 2016 wrzesnia wrzesnia 2016 wrzesnia
2017 2016 2017 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powiazan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych , w tym:
Walutowe kontrakty terminowe typu -

forward - - 24 47 20
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30, . 31 grudnia 30, . 30, . 31 grudnia 30, .
wrzesnia 2016 wrzesnia wrzesnia 2016 wrzesnia
2017 2016 2017 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej 276 374 498 276 374 498

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej - 276
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 24

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywdw i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtoéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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24. Nabycie udziatow

24.1. Rozliczenie nabycia udziatéw przez spétke zalezng AGRO GOBARTO sp. z 0.0. w spoétce
pod firma Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe FERMA-POL sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2016 roku spotka zalezna AGRO DUDA sp. z o.0. nabyta udziaty w spdétce pod firmg
Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe "FERMA-POL" spétka z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zalesie (Zalesie,
46-146 Domaszowice).

Przedmiotem transakcji byto nabycie przez spoétke zalezng AGRO DUDA sp. z 0.0. 100% udziatéw, tj. 38.148
udziatéw spotki PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500,00 zt (pieéset ztotych) kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw PP-H FERMA-POL
sp. z 0.0.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw PP-H FERMA-POL sp. z 0.0. wynosita 22.011.396,00zt.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe FERMA-POL Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja rolniczg zaréwno roslinng
jak i zwierzeca.

Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki PPH FERMA-POL sp. z 0.0. nie miaty istotnego wptywu na wynik finansowy
Grupy za 2016r. Aktywa i pasywa spétki PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy na 31 grudnia 2016r.

Przedsigebiorstwo Produkcyjno - Handlowe Dzien nabycia
Ferma-Pol Sp. z 0.0. 21 grudnia 2016r.
- wartoigodiwa

Aktywa trwate 16 672
Inwestycje dtugoterminowe 650
Zapasy 6 464
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 664
Nabyte aktywa razem 30083
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 160
Rezerwy -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1474
Przejete zobowigzania razem 1634

Cena nabycia 22011

Zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 6.438 tys. PLN Grupa ujeta w skonsolidowanym Rachunku Zyskow i
Strat za 2016r. w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych, bedacy rdznicag pomiedzy wartoscig godziwg
nabytych aktywow netto 28.450 tys. PLN a ceng nabycia 22.011 tys. PLN.

Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 265 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajaca z zawartych uméw wynosi 265 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajacej
Z umow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
29/70



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Przekazanie zaptaty zostato dokonane w dniu 20 grudnia 2016r.

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spétce PPH FERMA-POL sp. z 0.0., spotka zalezna poniosta koszty w wysokosci
249 tys. zt, ktére zostaty ujete w kosztach finansowych Skréconego Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat.

24.2. Rozliczenie nabycia udziatéw w spétce pod firmg BEKPOL sp. z o.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spétce pod firmg BEKPOL spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw,
tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tacznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatdw spétki Bekpol sp. z 0.0. wynosita 15.636.461,40 zt.
Spdtka Bekpol sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki spotki Bekpol sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

od 3 stycznia 2017r. Aktywa i pasywa spotki Bekpol sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy.

Bekpol sp. z 0.0. Dzien nabycia

3 stycznia 2017r.

Aktywa trwate 5257
Inwestycje dtugoterminowe -
Zapasy 775
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8629
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3519
Nabyte aktywa razem 18 180
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 126
Rezerwy -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2995
Przejete zobowigzania razem 3121

Cena nabycia 15 636

Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywdéw netto w wysokosci 577 tys. PLN zostata ujeta
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na 30 wrzesnia 2017r. jako wartos¢ firmy.

Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 7.410 tysiecy PLN. Wartos$¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajaca z zawartych umoéw wynosi 7.410 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z
umoéw.

Ptatnosc¢ za udziaty zostata skorygowana zgodnie z porozumieniem o rozliczeniu wzajemnych naleznosci o kwote
582 tys. PLN i wynosi 15.054 tys. PLN. Przekazanie zaptaty 12.054 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia
2017 roku, pozostata cze$¢ zostanie przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowe] z dnia 24
sierpnia 2016 roku czyli:

. 1.500 tys. PLN  po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakcji
. 750 tys. PLN po uptywie dwéch lat od dnia zamkniecia transakc;ji
. 750 tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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W zwigzku z nabyciem udziatéw w spétce Bekpol sp. z 0. 0., Spétka poniosta koszty w wysokosci 307 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w kosztach finansowych Skréconego Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat.

24.3. Rozliczenie nabycia udziatéw w spétce pod firmg MEAT-PAC sp. z o.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujaca nabyta udziaty w spétce pod firmg Meat-Pac spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem nabycia byto 100% udziatow, tj. 100
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o facznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatdw sp6tki Meat-Pac sp. z 0.0. wynosita 3.000.000,00 zt.
Spoétka Meat-Pac sp. z 0.0. zajmuje sie rozbiorem miesa drobiowego.
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki spotki Meat-Pac sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat od 3 stycznia 2017r. Aktywa i pasywa spotki Meat-Pac sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Meat-Pac sp. z 0.0. Dzien nabycia

3 stycznia 2017r.

Aktywa trwate 1804
Zapasy 229
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3253
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 351
Nabyte aktywa razem 5637
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23
Rezerwy 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3821
Przejete zobowigzania razem 3844

Cena nabycia 3 000

Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywow netto w wysokosci 1.207 tys. PLN zostata ujeta
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na 30 wrzesnia 2017r. jako wartos¢ firmy.

Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 2.831 tysiecy PLN. Wartosé brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajaca z zawartych uméw wynosi 2.831 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z
umoéw.

Przekazanie zaptaty 2.000 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia 2017 roku, pozostata czes¢ zostanie
przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowej z dnia 24 sierpnia 2016 roku czyli:

o 500 tys. PLN po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakgji
. 250 tys. PLN po uptywie dwdch lat od dnia zamkniecia transakcji
. 250 tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

W zwigzku z nabyciem udziatow w spétce Meat-Pac sp. z 0. 0., Spoétka poniosta koszty w wysokosci 32,5 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w kosztach finansowych skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spotek zaleznych.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z dfugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrdodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzqt (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby na ktéra nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Taki stan
rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos$¢. Od poczatku roku
zlokalizowano w Polsce ponad 80 ognisk wystepowania choroby.

Ryzyko zwigzane z pogarszajqcq sie sytuacjq geopolityczng

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajaca sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standow Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla
Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko zwiqzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotow gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegétowych
ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkow gospodarczych decyzji Brytyjczykow. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych znaczacych kosztéw zwigzanych z wejsciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszosc¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowa podmiotéw
uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynagé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem sie kursu walutowego

Spotki z Grupy GOBARTO S.A. s3 zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym poziom kursu
walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Grupy. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz
umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnosé na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétki
z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw
walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentownosé sprzedazy
eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przesztosci jednostka dominujgca GOBARTO zawarta szereg
transakcji walutowych, na ktérych poniosta istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie jednostka dominujagc do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie nalezy
wykluczyé, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktdre przy niekorzystnym ksztattowaniu
sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennoscig na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqzane z wartosciq aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwiqzane ze ztq lub pogarszajgcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotow dziatajgcych w branzy
miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele zaktadéw z branzy
miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajac z preferencyjnych kredytow, ktore zaktadaty karencje
sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci przypadkow okresy karencji. Obecnie
wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzic¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspoétprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowaé z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwiqzane z zaostrzajqcq sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taricucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcdw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na witasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku w poréwnaniu do okresu 9
miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2016 roku:

w tym zalegte,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od . Zobowiqzania !
. . Lo L . w tym przetermi- .. po upfywie
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow f
owiqzanych powiqzanych powiqzanych howane powiqzanych terminu
P ptatnosci
Podmioty o znaczacym wptywie na Grupe:
Snia 2017 14 597 12 177 1717 1
CEDROB SA. 30 wrzeslnl.a 0 59 5556 969 5 380
30 wrzesnia 2016 2166 74 936 1047 - 21 046 -
Pozostate podmioty powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 30 wrzesnia 2017 - - 211 211 - -
Handelsgesellschaft GmbH 30 wrzesnia 2016 - - 2454 - - -
30 wrzesnia 2017 12 324 - 3895 - - -
P H
Cedrob Passau Gmb 30 wrzesnia 2016 15 367 . 5117 - - -
Zaktady Miesne SILESIA S.A 30 wrzesnia 2017 208 505 31 - 320 -
y Ve o 30 wrzesnia 2016 - - - - - -
26.1. Podmioty o znaczacym wptywie na Grupe

Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 83,11 % akcji zwyktych jednostki dominujacej

26.2. warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesé¢
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27. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO
w lll kwartale 2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej

dotyczacych

Celem Grupy GOBARTO pozostaje urentownienie dziatalnosci. W 11l kwartale Spétka kontynuowata wdrazanie
catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu. Przeprowadzone analizy wskazaty jako najbardziej
optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w szczegdlnosci wg ponizszych zasad:

segmentacje klientow w celu generowania najwyzszej marzy

zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw
(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)

maksymalizacje sprzedazy swiezych produktéw pochodzgcych z wiasnego uboju oraz

z dodatkowego rozbioru skupowanych péttusz

zamiane na koszty zmienne kosztow robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez korzystanie z firm
zewnetrznych

zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke catej
obstugi logistycznej i transportowej

koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na optymalizacje

kosztéw logistyki oraz ogélny koszt pozyskania surowca

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakornczony do 30-09-2017 rok w poréwnaniu z

analogicznym okresem 2016 roku.

Wyszczegolnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakonczony 30-09-2017 zakonczony 30-09-2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow i materiatow 1281816 1064 020 20,5%
Zysk ze sprzedazy 35 609 21183 68,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 42 448 21960 93,3%
Zysk brutto 35329 15 346 130,2%
Amortyzacja 19 600 16 216 20,9%
EBIDTA 62 049 38175 62,5%
Rentownos¢ netto 2,34% 1,34% 1 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 4,84% 3,59% 1,25 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 46,64% 46,86% -0,21 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 64,23% 65,46% -1,23 pkt. %
Dtug odsetkowy 196 267 184101 6,6%
Srodki pieniezne 58 744 36 980 58,9%
Dtug netto 137523 147 122 -6,5%
Dtug netto / EBITDA* 1,66 2,89 -42,5%
Dtug / EBITDA* 2,37 3,62 -34,4%
Odsetki od kredytow 4203 4564 -7,9%
Przychody eksportowe 180 575 115097 56,9%
Udziat w przychodach ogétem 14,09% 10,82% 3,27 pkt. %

Grupa GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2017 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 281 816 tys. zt,
co w porownaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o ponad 20%. Przychody eksportowe nominalnie wzrosty
0 65 478 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw wzrdst o 3,27 pkt. procentowych do poziomu 14,09%

przychoddéw ogotem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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35/70



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 62 049 tys. zt i jest o 62,5 % wyzsza od analogicznego
okresu roku przedniego.
Na poziomie skonsolidowanego wyniku netto Grupa uzyskata wzrost o ponad 110 % do poziomu 29 936 tys. zt.

Dla rynku wieprzowiny charakterystyczny jest tzw. “Swinski cykl” zwigzany optacalnoscig hodowli trzody
chlewnej i decyzjami producentéw zywca. Wzrost cen skupu determinuje rolnikoéw do zwiekszenia pogtowia
trzody co w dtuzszym okresie powoduje wzrost podazy. Ta z kolei wptywa poprzez mechanizmy rynkowe na
spadek cen zywca. W potaczeniu z utrzymujgcym sie wysokim stanem pogtowia, zwiekszajgcym popyt na zboza i
pasze (wzrost cen), wptywa to na spadek rozmiaréw hodowli. W efekcie mamy do czynienia z ograniczeniem
hodowli przez rolnikéw, ponownym spadkiem pogtowia trzody i zakoriczeniem jednego petnego cyklu. W Polsce
dodatkowym czynnikiem powodujgcym r/r spadek pogtowia jest dywersyfikacja hodowli oraz znaczacy udziat
matych gospodarstw w produkcji tgcznie. Ponadto zagrozeniem dla polskiego rynku wieprzowiny sg utrzymujace
sie we wschodniej czesci kraju od 2014 roku ogniska afrykariskiego pomoru $win /ASF/. Pojawienie sie pierwszych
przypadkéw choroby praktycznie zahamowato eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. Sytuacje
dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2014 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla
wszystkich producentéw europejskich. Zestawienie powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Wykres 1. Pogtowie swin i loch w latach 2008 - 2017

trzoda w tys.szt lochy w tys.szt
18000 1600
16000 - 1400
14000 L 1200
12000 1
- 1000
10000 -
- 800
82000 -
- 600
6000 -
4000 - 400
2000 ~ 200
o : i . . . T . T =0

2008 W1 2009WI1 2010WNH 2011WN 2012wN 2013WN 2014v1 2015V 2016V 2017V

e trzoda ogotemn lochy

Zrédto: Pogtowie Swin wedtug stanu w czerwcu 2017 roku, opracowanie GUS

W ostatnim dziesiecioleciu notowano r/r spadki pogtowia trzody chlewnej w Polsce. Od roku 2013 obserwowane
jest jednak zahamowanie tego trendu i umiarkowany wzrost oprécz roku 2016 gdzie trend byt spadkowy.

Wedtug danych GUS pogtowie $win w czerwcu 2017r. liczyto 11.352,7 tys. sztuk, wykazujgc w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrost 0 4,5%., a w poréwnaniu z liczebnoscig stada swin w marcu 2017r.
wzrost o 90,8 tys. sztuk tj. 0 0,8%. Zestawiajac ze sobg dane z czerwca 2017r. i 2016r. mozna zaobserwowac
wzrost pogtowia dla wiekszosci grup stada, w tym warchlakéw o 6,5%, swirh na ubdj o 8,8% i populacji trzody
chlewnej na chéw o wadze 50kg i wiecej o 3,5%. Spadek dotyczyt pogtowia prosiat o 3,1%.

Nadal obserwowany jest duzy import mtodych swin o wadze do 50kg. Do czerwca jego wielkos¢ wyniosta 2 657,9
tys. sztuk i byta 0 0,2% nizsza niz w analogicznym okresie 2016r. Przecietna waga importowanej sztuki wynosita
29,3kg.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zrédto: MRIRW

W pierwszym kwartale 2017r. ceny trzody chlewnej w krajowym skupie znajdowaty sie na stabilnym poziomie.
Trend ten zostat odwrdcony w marcu, gdy ceny zaczety rosngé i trwat nieprzerwanie az do czerwca kiedy za
kilogram wagi zywej tucznika dostawcy otrzymywali Srednio 5,72zt, 0 27% wiecej niz przed rokiem. Od lipca br.
zywiec wieprzowy zaczat tanie¢ osiggajac we wrzesniu poziom 5,33zt, 0 7% nizszy niz w czerwcu i 0 1,5% nizszy
niz przed rokiem.
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Zrédto: MRIRW

Na rynku europejskim sytuacja kreowata sie bardzo podobnie. Najwyzsze ceny za tusze klasy E otrzymywano
w czerwcu br. po czym nastapit jej spadek. Najdrozszym rynkiem byt rynek niemiecki, natomiast najnizsze ceny
notowane byty w Belgii. Srednia cena dla Polski jest bardzo zblizona do $redniej europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zrédto: MRIRW

Polski handel miesem wieprzowym w okresie od stycznia do sierpnia 2017r. charakteryzowat sie duzg
zmiennoscig wielkosci zaréwno eksportu jak i importu w poszczegdlnych miesigcach. Od maja eksport wykazuje
nieznaczng tendencje spadkowa, natomiast import po spadku w okresie maj-lipiec ponownie wzrdst i w sierpniu
osiggnat poziom bliski 60 tys. ton.

tacznie w ciggu pierwszych 8 miesiecy wyeksportowano z Polski 316 tys. ton wieprzowiny, o 10% wiecej niz
w analogicznym okresie 2016r. Import wynidst 449 tys. ton i byt wyzszy o prawie 2% niz w 2016r.

Eksport Unii Europejskiej w tym samym okresie wynidst 2 478 tys. ton i byt o ponad 10% nizszy niz przed rokiem.
Wynika to gtéwnie ze spadu wielkosci eksportu do Chin z 1 321 tys. ton w 2016r. do 897 tys. ton w roku 2017
(spadek o ponad 30%)

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej kredytu w rachunku biezgcym

Zarzad Gobarto S.A. podpisat z datg 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do umowy
kredytowej kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem Aneksu jest podwyzszenie tgcznego limitu wystawiania przez Bank gwarancji z dotychczasowego
4.500.000 zt do maksymalnej kwoty 4.700.000 zt.

Zawarcie przez Emitenta umowy kredytu inwestycyjnego
Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego.
Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w wysokosci 11.000.000 zt. Celem Kredytu jest
finansowanie zakupu 100% udziatéw w spoéfce z ograniczong odpowiedzialnoscia:
1. powstatej z przeksztatcenia Bekpol Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
2. pod firmg Meat-Pac Sp. z o.0.
Spétka jest zobowigzana do sptaty Kredytu w ratach na warunkach okreslonych w Umowie, przy czym ostateczna
spfata Kredytu nastgpi do dnia 31 stycznia 2022 roku, wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami i optatami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Emitent o zawarciu warunkowej zobowigzujgcej umowy udziatéw spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
Bekpol SK i Meat Pac sp. z 0.0. informowat raportami biezgcymi nr 20/2016 i 21/2016 z dnia 24 sierpnia 2016r.,
aktualizowanymi raportami biezagcymi nr 28/2016 i 29/2016 z dnia 28 paZdziernika 2016 r. oraz 33/2016
i34/2016 z dnia 26 listopada 2016r.

Gobarto SA — BEKPOL — zawarcie umowy rozporzadzajgcej
Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 03 stycznia 2017 roku pomiedzy Spdtka jako kupujgcym a Panem Adamem
Markiem Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg lzabelg Skwarek zamieszkatag w Szczawnie-
Zdroju oraz ABKO Sp. Z. o0.0. (dawniej Bekpol Sp. z 0. 0.):

1. Aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy udziatéw Bekpol (zawartej 24 sierpnia 2016r.)

2.  Umowe rozporzadzajaca
Ad. 1 Przedmiotem Aneksu jest miedzy innymi zmiana Ceny Sprzedazy na kwote 15.054.361,91 ztotych, zmiana
kwoty stanowigcej wartosc¢ ceny sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych na kwote 2.900.819,72 ztotych oraz zmiana
kwoty ceny za cesje na kwote 481.201,95 ztotych.
Ad.2 Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajacej, Sprzedajacy sprzedajq i przenoszg na spotki Gobarto S.A. 100%
udziatow Spotki Przeksztatconej, tj. 238.980 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci
nominalnej 11.949.000 ztotych. Tytut prawny do udziatéw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przechodzg na
rzecz spotki Gobarto S.A. z chwilg zawarcia Umowy Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkéw bankowych
Sprzedajacych Ceng Sprzedazy wynoszaca 15.054.361,91 ztotych, pomniejszong o kwoty i w przypadkach
przewidzianych postanowieniami Umowy Zobowigzujacej oraz Anekséw do ww. Umowy, tj. o:

1. cene sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych w kwocie 2.900.819,72 ztotych

2. kwote pozyczki, w tgcznej wysokosci 977.171,64 ztotych

3. kwote ceny za cesje w wysokosci 481.201,95 ztotych
Tytutem zabezpieczenia Spdtka zatrzymata rédwniez czesé¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 3.000.000 ztotych, ktdra
bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajacych pod warunkiem i w terminach szczegdétowo przedstawionych
w raporcie biezgcym nr 20/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Gobarto SA — MEAT PAC - zawarcie umowy rozporzadzajgcej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 3 stycznia 2017r. pomiedzy Spotka jako kupujagcym a Panem Adamem Markiem
Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju oraz Panig Barbarg Izabelg Skwarek, zamieszkatg w Szczawnie Zdroju
umowe rozporzadzajaca.

Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajacej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na Spdtke 100% udziatow Meat-
Pac, tj. 100 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych razem o wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Tytut
prawny do udziatdw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przeszty na rzecz Spétki z chwilg zawarcia Umowy
Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkéw bankowych taczng kwotg 2.000.000 ztotych. Tytutem zabezpieczenia
Spotka zatrzymata czes$é Ceny Sprzedazy wynoszgcej 3.000.000 ztotych tj. kwote 1.000.000 ztotych, ktdra bedzie
wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod warunkiem i w terminach szczegétowo przedstawionych w raporcie
biezgcym nr 21/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Gobarto S.A. — zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 13 stycznia 2017 roku z BZ WBK Faktor Sp. z 0. 0 aneks do Umowy faktoringowej
z dnia 22 lutego 2012 roku z pdzn. zm. Przedmiotem Aneksu jest zmiana limitu, rozumianego jako maksymalna
wartos¢ wykupionych wierzytelnosci, na kwote 11.000.000 oraz zmiana okresu obowigzywania ww. limitu do
dnia 31 pazdziernika 2017 roku.

Podpisanie umowy sprzedazy udziatow

W dniu 10 kwietnia 2017 roku spdtka PPH FERMA-POL Sp. z 0.0. bedgca podmiotem zaleznym wobec Emitenta
zakupita 100% udziatéw w spoétce Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000309063, o numerze NIP: 7521426194.

Przedmiotem sprzedazy byto 600 sztuk udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki, o wartosci nominalnej 100zt
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 60 000zt. Cene sprzedazy ustalono na 1zt netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nabycie akcji przez jednostke dominujaca

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanej poza obrotem zorganizowanym nabyt
25.000 szt. akcji Gobarto S.A. w cenie 7,08 zf za jedng akcje. W wyniku dokonanej transakcji Cedrob S.A. posiadat
23.094.033 szt. akcji, stanowigce 83,07% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw.

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatow

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Spétka podpisata warunkowa umowe nabycia 100% udziatéw w spotce JAMA sp. z
0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIK oraz braku prawa
pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

Zobowigzanie do zbycia udziatdw miato charakter umowy przedwstepnej. Zawarcie umowy rozporzadzajgcej
winno nastgpic nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. (opisano w nocie 29.8 zdarzenia po dacie bilansowej)

Zmiana statutu Spotki
W dniu 2 czerwca 2017 roku Spodtka wprowadzita zmiany w Statucie polegajgce na poszerzeniu zakresu
dziatalnosci o numer PKD 82.19.Z.

Nabycie akcji przez jednostke dominujaca

W dniach 29.05-16.06.2017r. Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanych na GPW nabyt nastepujace ilosci akcji
Gobarto S.A.:

29 maja- 1.478 akcji w Sredniej cenie 7,24zt

6 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

7 czerwca- 494 akcje w cenie 7,25zt

8 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

12 czerwca- 2.663 akcje w cenie 7,25zt

13 czerwca- 20 akcji w cenie 7,24zt

14 czerwca- 4.000 akcji w cenie 7,25zt

16 czerwca- 1.140 akcji w cenie 7,23zt

W wyniku przeprowadzonych transakcji udziat Cedrob S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
GOBARTO wynosi na dzier 30 czerwca 2017 roku 83,11%. Cedrob S.A. posiada 23.103.888 akcje GOBARTO S.A.
stanowigce 83,11 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Zawarcie przez Emitenta i Spotki zalezne anekséw do umoéw kredytowych
W dniu 21 lipca 2017 roku Emitent oraz Spétki od niego zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z 0.0. (wczesniej AGRO
DUDA Sp. Z 0.0.), AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. Z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz
GOBARTO Dziczyzna Sp. z o.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
aneksy do umoéw kredytu w rachunku biezgcym. Ostateczng date sptaty ustalono na 31 pazdziernika 2017 roku.
Ponadto, w przypadku:

1. Emitenta- okres dostepnosci gwarancji bankowych uzgodniono do 31 pazdziernika 2017 roku

2. GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.- kwota kredytu zostata zmniejszona do kwoty 2.600.000zt
AGRO GOBARTO Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. 53 spotkami
zaleznymi od Emitenta, posiada on w nich 100% udziatow.
ROLPOL Sp. Z 0.0. i AGROPROF Sp. z 0.0. s3 spdtkami zaleznymi od AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.- spétki zaleznej od
Emitenta.

Gobarto S.A- warunkowa zobowigzujaca umowa sprzedazy udziatéw JAMA sp. z o0.0.

Zarzad Emitenta informuje o otrzymaniu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia
31 lipca 2017r. w przedmiocie wydania zgody na dokonanie koncentracji, polegajgcej na przejeciu przez Emitenta
kontroli nad JAMA sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Gobarto S.A. — zawarcie porozumienia w przedmiocie rozwigzania umowy dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w Ciechanowcu

Zarzad Gobarto S.A. z siedzibg w Warszawie (jako Wydzierzawiajgcy) zawart w dniu 29 sierpnia 2017 roku
z CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdowku (jako Dzierzawcg), porozumienie w przedmiocie rozwigzania umowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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dzierzawy zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa obejmujgcej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie
funkcjonalnym i organizacyjnym zaktadu w Ciechanowcu.
Na mocy zawartego porozumienia, Umowa zostata rozwigzana z dniem 30 wrzesnia 2017 roku.

Gobarto S.A. — zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Gobarto S.A. dnia 14 wrzes$nia 2017 roku publicznie poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie 18 pazdziernika 2017 roku w biurze spétki w Warszawie.

Tematem uchwat byty m.in. powotanie cztonka Rady Nadzorczej, zmiana Statutu Spotki poprzez udzielenie
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, oraz zmiana
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Zarzad Gobarto S.A. zawart (jako Wydzierzawiajgcy) ze spétka Zaktady Miesne
Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcg) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zespot sktadnikdw majgtku w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym zaktadu w Ciechanowcu.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od 1 pazdziernika 2017 roku. Czynsz
dzierzawny wynosi 144.000 zt netto miesiecznie.

Istotne zdarzenia po okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. —tre$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 18 pazdziernika 2017
roku
W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat do informacji publicznej:
1. Tes¢uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 pazdziernika 2017 roku wraz
z wynikami gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami
2. Informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 18 pazdziernika 2017 roku, ze wskazaniem, ktorej uchwaty dotyczyty.
Szczegbtowa tresc zostata opublikowana w zatgczniku do raportu biezgcego nr 36/2017.

Gobarto S.A. — powotanie osoby nadzorujacej
Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz w dniu 18 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Uchwatg Nr 5/18/10/2017 powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki V kadencji Pana Zbighiewa Natkarskiego.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i spotki zalezne anekséw do uméw kredytowych

W dniu 30 paZdziernika 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne od Emitenta: AGRO GOBARTO Sp. z o.0.,
AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz GOBARTO Dziczyzna Sp.
z 0.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w
rachunku biezgcym.

Przedmiotem Aneksu jest ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytdw na dzien 30 listopada 2017 roku. Ponadto,
w przypadku Emitenta uzgodniono okres dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 30 listopada 2017 roku.
AGRO GOBARTO Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0. i GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. sg spotkami
zaleznymi od Emitenta. Posiada on w ww. podmiotach 100% udziatéw. ROLPOL Sp. z 0.0. i AGROPROF Sp. z o.0.
sg spotkami zaleznymi od AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.- spétki zaleznej od Emitenta.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i niektdre spoétki zalezne umowy kredytow

Zarzad Gobarto S.A. podat informacje o zawarciu w dniu 31 pazdziernika 2017 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca oraz Spétka i nastepujacymi spétkami zaleznymi i posrednio
zaleznymi Spotki: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandéw
Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,Ferma-Pol” Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof
Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0. oraz Gobarto Hodowca Sp. z o.0. jako kredytobiorcami oraz Spoétkg i Spotkami
Zaleznymi (z wytaczeniem PPH ,,Ferma-Pol”), jako poreczycielami, umowy kredytow.

Na podstawie Umowy Kredytow Bank udzieli Spétce oraz Spotkom Zaleznym limity kredytowe, ktérych celem jest
spfata istniejgcego zadtuzenia Spoétki oraz jej grupy kapitatowej z tytutu dotychczasowych kredytéw obrotowych,
inwestycyjnych, limitéw faktoringowych i gwarancji udzielonych przez inne instytucje finansowe wraz z
mozliwoscig uruchomienia dodatkowego finansowania w facznej kwocie wynoszacej 244 425 852,42zt. W
Umowie przewidziane jest oprocentowanie Kredytdw w zmiennej wysokosci, na ktorg sktada sie marza
powiekszona o stawke WIBOR. Zgodnie z trescig Umowy, Spotka oraz Spétki Zalezne bedg zobowigzane do sptaty
kredytédw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Gobarto S.A. — przystapienie do negocjacji z CEDROB S.A. dotyczacych nabycia 100% akcji ZM Silesia oraz
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A.

Zarzad Gobarto S.A. przystgpit do negocjacji z CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdéwku dotyczacych nabycia 100%
akcji w kapitale zaktadowym spétki Zaktady Migsne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach oraz sieci trzydziestu
sklepow nalezacych do CEDROB S.A. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa prowadzgcego dziatalnosé¢
produkcji przetworzonej w Ciechanowie.

W dniu 31 pazdziernika Emitent oraz CEDROB S.A. zakonczyli negocjacje dotyczace nabycia od CEDROB S.A
nastepujacych aktywow:

e 5.500.000 akcji stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach;

e Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na produkcji przetworzonej w zaktadzie przetwdrstwa w Ciechanowie;

e Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych CEDROB S.A.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta uméw dotyczacych nabycia aktywow
W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Zarzagd Gobarto S.A. zawart z CEDROB S.A. nastepujgce umowy:

e warunkowa zobowigzujgca umowa sprzedazy 5.500.000 akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach (dalej: ZMS) (dalej: Umowa 1)

e umowa sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa (dalej: Umowa 2)

Na podstawie Umowy 1, Cedrob zobowigzat sie do sprzedazy Emitentowi 5.500.000 akcji ZMS, za cene
78.000.000zt. Emitent oraz Cedrob uzgodnili, ze ptatnosc ceny za akcje ZMS zostanie zaptacona w dwdch ratach:

e | do 30 czerwca 2018 roku Spoétka zaptaci Cedrob kwote 30.000.000zt

e |l do 31 grudnia 2018 roku Spdtka zaptaci Cedrob pozostatg kwote w wysokosci 48.000.000zt

Umowa 1 zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
e niewykonania przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa prawa pierwokupu nabycia akcji ZMS
e wyrazenia przez dwa z bankéw wspodtpracujacych z ZMS zgdd na realizacje transakcji
Umowa 1 ma charakter umowy przedwstepnej, przy czym zawarcie umowy przyrzeczonej ma nastapic¢ nie pdzniej
niz do 31 grudnia 2017 roku.
Na podstawie Umowy 2, Cedrob sprzedat Spétce:

e zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Cedrob stanowigcg zorganizowany zespdt sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na produkcji przetworzonej w zaktadzie przetworstwa w Ciechanowie, za ceng 24.685.600zt netto.

e zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Cedrob stanowigcg zorganizowany zespdt sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych Cedrob, za cene
3.314.400zt netto

Na podstawie Umowy 2, ptatnosc¢ zostanie zrealizowana w dwdch ratach:

e | do 30 czerwca 2018 roku Spoétka zaptaci Cedrob 14.000.000zt

e |l do 31 grudnia 2018 roku Spdétka zaptaci Cedrob 14.000.000zt

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Zaktadu Przetwdrstwa
Miesnego w Ciechanowie

Gobarto S.A. (jako Wydzierzawiajgcy) zawart w dniu 2 listopada 2017 roku ze spdtkg Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcg) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zespot sktadnikow majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci Zaktadu
Przetwdrstwa Miesnego w Ciechanowie.

Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 2 listopada 2017 roku. Czynsz
dzierzawny wynosi 178.000zt netto miesiecznie.

Gobarto S.A. — zawarcie umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — sklepéw firmowych
Zaktadu Przetwoérstwa Miesnego w Ciechanowie

Emitent (jako Wydzierzawiajacy) zawart w dniu 2 listopada 2017 roku ze spotkg Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach (jako Dzierzawcg) umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci dwudziestu pieciu
sklepéw firmowych Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie.
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Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 2 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 22.000zt netto miesiecznie.

Gobarto S.A. — nabycie 100% udziatéw w JAMA Sp. z o.0.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 21/2017 oraz 22/2017 z dnia 27 kwietnia 2017 roku,
informuje, ze w dniu 2 listopada 2017 roku doszto do nabycia przez Spotke 100% udziatéw w spétce JAMA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu od p. Marka Piotra Piekaja.

Cena bazowa za udziaty wynosi 12.000.000zt. Kwota ceny z tytutu nabycia Udziatéw ptatna w dniu 2 listopada br.
wyniosta 9.500.000zt i stanowi sume kwoty 7.500.000zt oraz wartosci gotéwki w JAMA, tj. kwoty 2.000.000zt.
Catkowita cena za Udziaty podlega korekcie, w oparciu o bilans zamknigcia, o wartosci wskazane u umowie, tj. o
kwote 4.500.000zt na co sktada sie kwota Zatrzymana (zgodnie z definicjg zawartg w raporcie biezgcym nr
22/2017) wyptacana zgodnie z postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Spétkg a Sprzedajgcym w dniu 27
kwietnia 2017 roku. oraz o inne wartosci okreslone w umowie (tj. stan gotowki i wysokosc¢ kapitatu obrotowego
netto). Jednoczesnie Spotka i Sprzedajgcy zawarli aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy
Udziatéw przewidujgcy m.in. zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Zatrzymanej, o ktdrej mowa w raporcie nr 22/2017,
poprzez poddanie sie Emitenta egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do dnia
doreczenia Sprzedajgcemu Gwarancji Bankowej, co powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz do 31 grudnia 2017 roku.
Nabycie spotki JAMA wpisuje sie w strategie dziatania na lata 2015-2019, bowiem poprzez przejecie JAMA
Emitent rozszerzy zasieg dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego.

Gobarto S.A. -ustanowienie przez Emitenta i spotki zalezne Emitenta zabezpieczerh wynikajacych z umowy
kredytow oraz ztozenie oswiadczen o ustanowieniu hipoteki

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 8 listopada 2017 roku o wykonaniu przez Emitenta oraz spétke zalezng
tj. Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0. postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku Z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Ustanowione zostaty zabezpieczenia w postaci oswiadczen o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks postepowania cywilnego
oraz ustanowieniu hipotek.

Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 46/2017.

Gobarto S.A. -ustanowienie przez spotki zalezne Emitenta zabezpieczen wynikajagcych z umowy kredytéw oraz
ztozenie oswiadczen o ustanowieniu hipoteki

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 10 listopada 2017 roku o wykonaniu przez spétki zalezne i cze$ciowo
zalezne tj. Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Biegandw Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Gobarto
Hodowca Sp. z o0.0., Meat-Pac Sp. z o0.0.,, Agroprof Sp. z o0.0., Rolpol Sp. z 0.0, oraz
PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku Z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. Ustanowione zostaty zabezpieczenia w postaci oswiadczen o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 par. 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks postepowania cywilnego oraz
ustanowieniu hipotek.

Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 47/2017.

28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogolnej liczbie gtoséw) na dzien 30 wrzesnia 2017 byty nastepujgce podmioty:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtoséw

Liczba gtosow

1.  CEDROB Spétka Akcyjna 23.103.888 83,11 23.103.888 83,11
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29. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku, osoby zarzadzajgce w spofce posiadaty akcje spotki o wartosci nominalnej
10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

Lp. Udziat w .
. . . Udziat w
Osoba zarzadzajaca, . " kapitale Liczba e
- : . Liczba akcji . ogolnej liczbie
nadzorujgca/Akcjonariusz zaktadowym gtosow e 19
(%) gtoséw (%)

1 Dariusz Formela — Prezes 20 000 0,07% 20000 0,07%
Zarzadu

2 Roman Miler - Wiceprezes 20000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu

3 Rafat Oleszak - Wiceprezes 30 600 0,11% 30 600 0,11%
Zarzadu

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

30.1. Posiedzenie Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym powotano w sktad
Rady Nadzorczej Spoétki V kadencji Pana Zbigniewa Natkanskiego.

Do protokotu z obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtoszono sprzeciw. Szczegétowe informacje
zawiera zatgczniku do raportu biezgcego nr 36/2017.

30.2. Podpisanie anekséw do uméw kredytowych

W dniu 30 paZdziernika 2017 roku Spétka oraz spétki zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z 0. 0., AGROFERM Sp. z 0. 0.,
AGRO NET Sp. z 0. 0., ROLPOL Sp. z 0. 0., AGROPROF Sp. z 0. 0. oraz GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawarty z Credit
Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do umoéw kredytu w rachunku biezgcym.
Przedmiotem Aneksow jest ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytow na dzien 30 listopada 2017 roku.
Dodatkowo, w przypadku Spétki uzgodniono okres dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 30 listopada 2017
roku.

30.3. Podpisanie uméw kredytowych

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka i nastepujgce spotki zalezne i posrednio zalezne: Agro Gobarto Sp. z
0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandow Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe "Ferma-Pol" Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat- Pac Sp. z
0.0. oraz Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
kredytéw.

Na podstawie Umowy Kredytow Bank udzieli Spétce oraz Spétkom Zaleznym limity kredytowe w tgcznej kwocie
wynoszacej 244 425 852,42 PLN.

Umowa Kredytéw przewiduje oprocentowanie Kredytéw w zmiennej wysokosci, na ktérg sktada sie,
w szczegolnosci, marza (ustalona odrebnie dla kazdego z Kredytéw), powiekszona o stawke WIBOR. Zgodnie
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z trescig Umowy Kredytow, Spétka oraz Spotki Zalezne bedg zobowigzane do sptaty Kredytow najpdzniej do dnia
31 grudnia 2023 roku.

Umowa Kredytéw zawiera postanowienia uzalezniajace wyptate (uruchomienie) Kredytow od spetnienia przez
Spotke i Spotki Zalezne standardowych dla tego rodzaju transakcji warunkéw zawieszajacych.

30.4. Zakonczenie negocjacji z CEDROB S.A. dotyczacych sprzedazy 100% akcji spotki
Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach oraz zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka zakoriczyta negocjacje dotyczace nabycia od CEDROB S.A.:

e 5.500.000 akcji stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach,

e zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespét sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na produkcji przetworzonej w zaktadzie przetworstwa w Ciechanowie,

e zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespodt sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych CEDROB S.A.;

30.5. Zawarcie warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy 100% akcji spotki Zaktady
Miesne Silesia S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka podpisata warunkowg zobowigzujagcg umowe sprzedazy 100% akcji
spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. od CEDROB S.A. za cene 78.000.000 PLN.

Ptatnosc nastgpi w dwdch ratach, do 30 czerwca 2018r. Spotka zaptaci kwote 30.000.000 PLN. Pozostatg kwote
48.000.000 PLN do dnia 31 grudnia 2018r.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem warunkdw zawieszajgcych.

30.6. Zawarcie umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spotka zawarta z Cedrbo S.A. umowe sprzedazy:

e zorganizowanej czes$¢ przedsiebiorstwa stanowigcg zorganizowany zespdt sktadnikow materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej na produkcji
przetworzonej w zaktadzie przetwérstwa w Ciechanowie, za cene wynoszgcg 24.685.600 PLN netto,

e zorganizowane] cze$S¢ przedsiebiorstwa stanowigcej zorganizowany zespét sktadnikow materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na sprzedazy
detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych, za cene wynoszgcy
3.314.400 PLN netto.

Ptatnosc zostanie zaptacona w dwdch ratach, w nastepujacy sposéb:
e do 30 czerwca 2018 r. Spotka zaptaci kwote 14.000.000 PLN
e dodnia 31 grudnia 2018 r. Spétka zaptaci pozostatg kwote, tj. 14.000.000 PLN

30.7. Wydzierzawienie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

W dniu 2 listopada 2017r. Spotka zawarta ze spdtkg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach umowy
dzierzawy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa:

e obejmujacej zespot sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci Zaktadu
Przetwdrstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 02 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 178.000 PLN netto miesiecznie.
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e obejmujacej zespot sktadnikow majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci
dwudziestu pieciu sklepédw firmowych Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 02 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 22.000 PLN netto miesiecznie.
Jednoczesnie Zarzad GOBARTO S.A. informuje, iz strategia dziatania na lata 2015-2019 nie ulega zmianie,
w szczegolnosci Spotka nie wycofuje sie i nie wstrzymuje dziatarn majgcych na celu rozwiniecie produkcji wedlin i
przetworczych mocy produkcyjnych w ramach grupy kapitatowej GOBARTO,

30.8. Nabycie przez GOBARTO S.A. 100% udziatow w spotce JAMA sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spdétce pod firmg JAMA spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw,
tj. 3.000 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 150.000 ztotych od
Pana Marka Piotra Piekaja.

Cena bazowa za udziaty wynosi 12.000.000zt. Kwota ceny z tytutu nabycia Udziatéw ptatna w dniu 2 listopada br.
wyniosta 9.500.000zt i stanowi sume kwoty 7.500.000zt oraz wartosci gotowki w JAMA, tj. kwoty 2.000.000zt.
Catkowita cena za Udziaty podlega korekcie, w oparciu o bilans zamkniecia, o wartosci wskazane u umowie, tj. o
kwote 4.500.000zt na co sktada sie kwota Zatrzymana (zgodnie z definicja zawartg w raporcie biezgcym nr
22/2017) wyptacana zgodnie z postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Spétkg a Sprzedajgcym w dniu 27
kwietnia 2017 roku. oraz o inne wartosci okreslone w umowie (tj. stan gotowki i wysokos¢ kapitatu obrotowego
netto). Jednoczesnie Spoétka i Sprzedajacy zawarli aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy
Udziatéw przewidujgcy m.in. zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Zatrzymanej, o ktérej mowa w raporcie nr 22/2017,
poprzez poddanie sie Emitenta egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do dnia
doreczenia Sprzedajacemu Gwarancji Bankowej, co powinno nastapi¢ nie pdzniej niz do 31 grudnia 2017 roku.
Nabycie spotki JAMA wpisuje sie w strategie dziatania na lata 2015-2019, bowiem poprzez przejecie JAMA
Emitent rozszerzy zasieg dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

15 listopada 2017 Dariusz Formela PrezesZarzadu = e
15 listopada 2017 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu v
15 listopada 2017 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu v
15 listopada 2017 Przemystaw KozZlakiewicz =~ Wiceprezes Zarzagdu = .oveeeceievieece e,
Sporzadzajacy:

15 listopada 2017 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakonczony do zakonczony do

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardéw i materiatéw 978 337 828276 229 840 189 589
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 245 2184 4286 500
Zysk (strata) brutto 19916 6584 4679 1507
Zysk (strata) netto 12 226 5229 2872 1197

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w

zt/ EUR) 0,44 0,19 0,10 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w zt/EUR) 0,44 0,19 0,10 0,05

Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci operacyjnej 14 827 6831 3483 1564
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej - 13 038 752 - 3063 172
Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci finansowej - 3712 - 10463 - 872 - 2395
Przeptywy pieniezne netto, razem - 1923 - 2 880 - 452 - 659

na dzien na dzien na dzien na dzien
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrze$nia 2017 31 grudnia 2016

Aktywa, razem 535 146 512397 124190 115 822
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 274 160 263712 63 623 59 609
Zobowigzania dtugoterminowe 42 739 42 884 9918 9693
Zobowigzania krétkoterminowe 215 444 207 936 49 997 47 002
Kapitat wtasny 260 987 248 685 60 566 56213
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 64 515 62 840
Liczba akcji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229

Wartosc ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR) 9,39 8,95 2,16 2,02
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt/EUR) 9,39 8,95 2,16 2,02

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego
w poszczegolnych okresach:

-4,3091 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2017 roku

-4,3120 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2016 roku

- 4,4240 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano Srednie kursy:

- 4,2566 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 roku

- 4,3688 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakorczony zakorczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
przeksztatcone
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w
tym: 978 337 828 276
- od jednostek powigzanych 18 386 17591
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 474 658 397 149
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 503 679 431127
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 879 885 744 747
- jednostkom powigzanym - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 438 291 370848
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 441 594 373 899
C.2ysk(strata)bruttozesprzedaty e84z 83529
D. Koszty sprzedazy 65 383 65 310
E. Koszty ogdlnego zarzadu 16 737 13 664
FZysk(strata)zespriedary 16332 4555
G. Pozostate przychody operacyjne 10998 2217
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 8 086 497
Il. Dotacje 182 511
Il. Aktualizacja aktywdw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 2730 1209
H. Pozostate koszty operacyjne 9 085 4588
. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 5224
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2135 934
Il. Inne koszty operacyjne 1726 3654
. Zysk (strata) z dziatalnoscioperacyjnej 1825 2184
J. Przychody finansowe 9 002 8751
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3960 3000
a) od jednostek powigzanych, 3960 3000
Il. Odsetki, w tym: 776 217
- od jednostek powigzanych 755 125

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw niefinansowych - -
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywdw finansowych - -

V. Inne 4266 5534
K. Koszty finansowe 7331 4351
I. Odsetki w tym: 3457 3503
- dla jednostek powigzanych 663 28
II. Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1509 -
IV. Inne 2 365 848
M. Podatek dochodowy 7 690 1355
- cze$¢ biezaca 2707 -1393
- cze$¢ odroczona 4983 2748

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,44 0,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 800 229 27 800 229
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,44 0,19

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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GOBARTO S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA (w tys.PLN) 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
przeksztafcone
A. Aktywa trwate 370 630 356 769 356 838
|. Wartosci niematerialne i prawne 6 807 7 850 8610
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 807 7 850 8610
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 114 880 115 545 127 499
1. Srodki trwate 108 790 112 904 123 079
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 9791 10 252 10 427
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 84 331 85 457 97 310
c) urzadzenia techniczne i maszyny 8791 10639 10 690
d) Srodki transportu 5361 5926 4215
e) inne $rodki trwate 516 630 437
2. Srodki trwate w budowie 6 090 2641 4420
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
111. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale ) ) )
3. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 236 835 216 766 203 401
1. Nieruchomosci 33172 35378 22 865
2. Wartosci niematerialne i prawne 327 402
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 203 336 180 986 180 536
a) w jednostkach powigzanych: 202 112 179 567 179522
- udziaty lub akcje 202 112 179 567 179522
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale: i i i
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
¢) w pozostatych jednostkach 1224 1419 1014
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 1224 1419 1014
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 108 16 608 17 328
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 108 16 608 17 328
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 164 516 155 628 132 137
l. Zapasy 21599 20 343 21123
1. Materiaty 749 648 780
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe 8343 11192 9999
4. Towary 12 482 8 466 10 307

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona

na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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GOBARTO S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

5. Zaliczki na dostawy 25 37 37
11. Naleznosci krotkoterminowe 86 805 79674 80 880
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2705 2353 3674
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1805 2 309 3674

- do 12 miesiecy 1805 2 309 3674

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 900 44 -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 84 100 77 321 77 206
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 72 595 67 331 67122

- do 12 miesiecy 72 595 67 331 67122

- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spote-

cznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 10988 9621 9587
c) inne 467 319 447

d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50 50

11l. Inwestycje krotkoterminowe 48 654 51169 25323
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 48 654 51169 25323
a) w jednostkach powigzanych 22784 22 087 3024

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 22784 22 087 3024
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25870 29 082 22299

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 23683 27 048 20381
- inne $rodki pieniezne 2187 2034 1918

- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 458 4442 4811

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
przeksztatcone

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 66 850 65 890 65 890
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -194 -271 -498
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -95 897 -95 897 -95 896
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -6 062 -6 062
VI. Zysk (strata) netto 12 226 7 023 3834

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

I. Rezerwy na zobowigzania 6 165 5450 4736
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1196 711 806
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2999 2262 1880

- dtugoterminowa 198 198 192
- krétkoterminowa 2 801 2064 1688

3. Pozostate rezerwy 1970 2477 2050
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 1970 2477 2 050

1l. Zobowigzania dtugoterminowe 42 739 42 884 44 913
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka . ) )

posiada zaangazowanie kapitale:

3. Wobec pozostatych jednostek 42 739 42 884 44913
a) kredyty i pozyczki 35324 37 140 40543
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 7 415 5744 4370
d) inne - - -

111 Zobowiazania krétkoterminowe 215444 207 936 183 901
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 57 548 51192 32672

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 39277 33071 32648
- do 12 miesiecy 39277 33071 32648
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 18 271 18121 24
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie - - -
kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 157 711 156 398 150 886
a) kredyty i pozyczki 60928 59 946 67 935
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) zobowiazania z tytutu leasingu 1514 1335 970
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 85663 88 817 75 845
- do 12 miesiecy 85663 88 817 75 845
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowiazania wekslowe - - -
g) inne zobowiazania finansowe 2 000 - -
h) z tytutu podatkdw, cet, ubepieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 4070 3380 3351
i) z tytutu wynagrodzen 2724 2574 2338
j) inne 812 346 447
4.Fundusze specjalne 185 346 343

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9811 7 442 10 155
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9811 7 442 10 155

- dtugoterminowe 3631 3978 3549
- krétkoterminowe 6 180 3464 6 606

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku

okres 9 miesiecy
zakonczony

okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

.  Zysk/(strata) netto 12 226 5229
Il. Korekty razem 1312 1602
1. Amortyzacja 9 457 9023
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 77 158
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) -503 -3 000
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 733 -497
5. Zmiana stanu rezerw 715 2752
6. Zmiana stanu zapaséw -1 255 -4 878
7. Zmiana stanu naleznosci -7 133 -5220
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2833 -293
9.  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 3854 3557
10. Podatek odroczony - -
11. Inne korekty - -
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) 13 538 6 831
. Wptywy 13 068 7 694
1. Zbycie wartos$ci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywow trwatych 8158 692
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i pr. - -
3. Zaktywow finansowych, w tym: 4910 7 002
a) w jednostkach powigzanych 4715 7002
- zbycie aktywow finansowych, - -1631
- dywidendy i udziaty w zyskach 3960 3000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 5500
- odsetki 755 133
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 195 -
- zbycie aktywodw finansowych, - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 195 -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4.  Inne wptywy inwestycyjne - -
II.  Wydatki -26 106 -6 942
1. Nabycie wartosci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywdw trwatych -8 628 -5179
2.  Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -17 478 -1763
a) w jednostkach powigzanych -17 478 -770
- nabycie aktywéw finansowych -16 976 -
- udzielone pozyczki krétkoterminowe -502 -770
b) w pozostatych jednostkach - -993
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - -993
4.  Ptatnosci z tyt. leasingu finansowego - -
1Il. Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -13 038 752
. Wplywy 10791 221
1 Wptywy net. z wyd. udz. (emisji akcji) i in. instr. kapit. oraz dopt. do i i
" kapit.
2. Kredyty i pozyczki 10791 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

4. Inne wptywy finansowe - 221
II.  Wydatki -14 503 -10 684
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4.  Sptaty kredytéw i pozyczek -9956 -6 170
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -
7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 090 -1020
8.  Odsetki -3457 -3494
9. Inne wydatki finansowe - -
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3712 -10 463
E. Bilansowa zmiana stanu $r. pien., w tym -3212 -2 880
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 082 25179

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzien Na dzien
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (w tys. PLN) 30-09-2017 30-09-2016
przeksztatcone

| a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

. 248 685 241 277
poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 278 002 278 002

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 65 890 63724

2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 960 2166

a) zwiekszenia (z tytutu) 960 2 166

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 960 2 166

2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 66 850 65 890

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -271 -657

34.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 77 158

a) zwiekszenia (z tytutu) 77 158

- rozwigzanie wyceny instrumentow finansowych 77 158

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -194 -498

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu -95 897 -95 896

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu -95 897 -95 896

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 062 -3 896

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 2166

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych i 2166
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) 7 023 -

b) zmniejszenia (z tytutu) 7023 2 166

- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 960 2166

- pokrycie straty 6063 -

5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 062 6 062

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych & Poes Pote ! -6062 6062

b) zmniejszenia (z tytutu) 6 062 -

- pokrycie straty 6062 -

5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 6 062

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -6 062

6. Wynik netto 12 226 3834

a) zysk netto 12 226 3834

lll. Kapitat wtasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokryciu straty)

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona
na stronach od 48 do 70 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogolne

Spdtka GOBARTO S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002 pod firmg Polski Koncern Miesny DUDA S.A. a nastepnie uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. z dnia 22 czerwca 2016 roku
0 zmianie Statut Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie §18 ust.
1 lit. d Statutu poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia oraz uchwalenie nowego tekst Statutu Spotki
zostata zmieniona na GOBARTO S.A.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek handlowych.
Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spétki dominujgcej
sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy
ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci GOBARTO S.A. jest:

Choéw i hodowla swin

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdéw z miesa, wigczajac wyroby z miesa drobiowego

VVVYVY

Dnia 15 listopada 2017 roku niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2017 roku zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009
roku, z pdiniejszymi zmianami) i Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U.
nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegdétowo opisane w raporcie rocznym za 2016 rok i nie ulegty zmianie.
Niniejsze kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego.

W trzecim kwartale 2017 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
osiggniety w kwocie 12.226 tys. PLN.
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3.  Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

3.1. Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogoétu
operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien
bilansowy optacone.

2) Zasada wspétmiernosci przychododw i kosztéw, zgodnie z ktérg pomiar wyniku finansowego okreslony
zostat przez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres
sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychodoéw.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktorg objeto wszystkie sktadniki bilansu.

3.2. Forma oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowaosci (dalej ,,UoR”).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg porownywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016r. oraz na 31 grudnia 2016r.

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

3.3. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia powiekszonej o optaty notariane
i podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzanych z zakupem lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5-20 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosSci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
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3.4. Wartosc firmy

Wartosc firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci nad nizszg od niej wartoscig
przejetych aktywdéw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie ja w aktywach bilansu w
odrebnej pozycji ,,Wartosci niematerialnych i prawnych” jako ,,wartos¢ firmy”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Wartosc firmy 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jedli istniejg przestanki
przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s3 ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

3.5. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktdrej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki
oraz ujemne i dodatnie rdinice kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie
poprzedzajgcym oddanie rzeczowych aktywoéw trwatych do uzywania, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie
sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczgtkowgq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spoétke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg nastepujace:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu amortyzowane w ciggu 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 33%
Srodki transportu od 10% do 40%
Inne srodki trwate od 10% do 20%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowe]j to znaczy wyzszej niz 1 tysigc ztotych a ponizej lub
rownej 3,5 tysieca ztotych zostajg zaliczone do srodkéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczagtkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w koszty materiatow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji pozabilansowej.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesliistniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
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wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczgce srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztow operacyjnych.

3.6. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.7. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktérych Spétka nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.8. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wytgczeniem aktywow finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci i
wartosci niematerialne i prawne) sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng
utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

3.9. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane s3
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

3.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartosc godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczgtkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposdb:
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Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
naleznosci wfasne zaptaty, a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadfe i

wymagajqce zaptaty odsetki. Odsetki te zwiekszajq przychody finansowe.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
dostepne do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
sprzedazy

Wartosc godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejSciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgcy z ksigg rachunkowych na dzierh wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywodw finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywoéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos$é¢ godziwg
dtuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezagcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowanga za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdzinice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomocay biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych.

3.11. Leasing

Spétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
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W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane w sposéb okreslony dla
wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wéweczas srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3
jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

3.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd i wycena zapasdw ujmowane sg metodg $redniej wazonej.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu magazynowego w koszcie
wytworzenia.

Zapasy materiatéw i towarédw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na koniec okresu
wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzgce do sprzedazy detalicznej, ktorych stan ustalany jest na koniec
miesigca droga spisu z natury. Wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

3.13. Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

3.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
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Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztow
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywdw.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30 wrzesnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 30 wrzesnia 2016 roku
usb 3,6519 4,1793 3,8558
EUR 4,3091 4,4240 4,3120

3.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnosé
inwestycyjna.

3.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

3.17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Jezeli
akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.
W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zapfaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

3.18. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztdw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

3.19. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczagtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos$¢ otrzymanych s$rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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3.20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkéw
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywodw,
jesli dotycza zobowigzania, ktdre zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

3.21. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywodw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub stowarzyszonych iudziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic przejsciowych podlegajg
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢c ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw w jednostkach wspédtzaleznych, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

3.22. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stop
procentowych i kursdw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe) oraz w ograniczonym zakresie korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe, zawierajac transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez GOBARTO kosztéw odsetkowych (powodujacej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujgca wykorzystuje
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transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spdtka osiggnie staty poziom stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Jesli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajgce wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy,
wowczas w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwe] sg albo ujmowane na biezgco
w rachunku zyskéw i strat, gdzie kompensujg ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywoéw,
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane s3 jako oddzielny sktadnik
kapitatéw wtasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych.
Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest
natychmiast ujmowana w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczern wartosci godziwej, ktére spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego s3
bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére przypisac
mozna ryzyku, przed ktérym jednostka sie zabezpiecza, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajgce wartosc
tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, ujmuje sie na biezgco w rachunku zyskow lub strat.

Jesli korygowana jest wartos$¢ bilansowa zabezpieczanego, oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta
ta jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed
uptywem terminu wymagalnosci/ zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg uznano za
efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca
w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadzg do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktore uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane
w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosSci poczatkowej sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku
wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywajg na rachunek
zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korica lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdére byly poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystgpienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wowczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat biezgcego
roku obrotowego.

3.23. Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czes¢
przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowg zmienia sie w sposdb podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace
warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywodw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania sa odnoszone do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,
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e odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spetniatby definicje instrumentu pochodnego,
e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.
W przypadku umoéw niebedacych instrumentami finansowymi, ktdrych sktadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz wycenia wedtug wartosci godziwej a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

3.24. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

3.24.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw
badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

3.24.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.24.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Wspdlnikéw
spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajgcej dywidende, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

3.24.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposdb zapewniajacy wspdtmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

3.24.5. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikéw w
przeliczeniu na petne etaty. Spétka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Spétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.
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3.25. Rozpoznawanie kosztow

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich warto$¢. W ramach prowadzonej ewidencji
Spotka stosuje zaréwno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

3.26. Pomiar wyniku

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich wartos¢. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni okres z danymi
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

W zwigzku z przeprowadzonym potfgczeniem ze spétkami zaleznymi w drugiej potowie 2016 r. Spétka dokonata
korekty danych liczbowych za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku w celu zapewnienia
poréwnywalnosci z danymi ze sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczonego dnia 30 wrzesnia
2017 roku.

5. Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy
aktualizujace (w tym na srodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek dochodowy.

6. Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spdtka utworzyta dodatkowe rezerwy w wartosci 2.638 tys. zt. oraz
wykorzystata rezerwe na kwote 2.050 tys. zt.

7. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy GOBARTO S.A.
w lIl kwartale 2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Celem GOBARTO S.A. pozostaje wzrost rentownosci produkcji. W III kwartale Spétka kontynuowata wdrazanie
strategii polegajacej na catkowitym przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu. Przeprowadzone analizy
wskazaty jako najbardziej optymalne wdrozenie do modelu biznesowego ponizszych zasad:
e segmentacje klientdw w celu optymalizacji generowanej marzy;
e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw (poprawa
marzy ciggnionej i Cash flow);
e maksymalizacje sprzedazy swiezych produktow;
e zwiekszenie wolumenu rozbioru péttusz pochodzacych spoza wtasnego uboju;
e zamiane struktury kosztéw bezposrednio produkcyjnych poprzez outsourcing sit pracowniczych;
e zamiane na koszty zmienne kosztodw transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spdtke obstugi
logistycznej i transportowej;
e koncentracje na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec), optymalizacje kosztéow
logistyki oraz kosztdw pozyskania surowca;
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Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony do 30-09-2017 rok w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2016 roku.

Wyszczegdlnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakonczony 30-09-2017 zakonczony 30-09-2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow

towarow i materiatow 978 337 828 276 18,1%
Zysk ze sprzedazy 16 332 4 555 258,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 245 2184 735,4%
Zysk brutto 19916 6584 202,5%
Amortyzacja 9457 6008 57,4%
EBIDTA 27 702 8192 238,2%
Rentownosc netto 1,25% 0,63% 0,62 pkt. %
Rentownosé EBITDA 2,83% 0,99% 1,84 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 51,23% 49,84% 1,39 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 58,59% 61,42% -2,83 pkt. %
Dtug odsetkowy 107 181 113 818 -5,8%
Srodki pieniezne 25 870 22 299 16,0%
Dtug netto 81311 91518 -11,2%
Dtug netto / EBITDA 2,20 8,38 -73,7%
Dtug / EBITDA 2,90 10,42 -72,2%
Odsetki od kredytow 2 540 3 466 -26,7%
Przychody eksportowe 151 970 111 020 36,9%
Udziat w przychodach ogoétem 15,53% 13,40% 2,13 pkt. %

Spétka GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2017 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 978 337 tys. zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o 18%. Przychody eksportowe nominalnie wzrosty o 40
950 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddw wzrdst 0 2,13 pkt. procentowych do poziomu 15,5% przychodéw
ogdétem. Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 27 702 tys. zt i jest o ponad 238% wyzsza
od analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie wyniku netto Spotka uzyskata wynik w wysokosci 12 226 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu
2016r. wzrdst o ponad 130%.

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

9. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byty transakcje zabezpieczajgce typu forward oraz IRS. Wptyw ich wyceny
na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016. Spétka dominujgca nie
wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakonczony 31 grudnia 2015.
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11. Sezonowosc dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordow zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach poprzedzajgcych
Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

12. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

12.1. Posiedzenie Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym powotano w sktad
Rady Nadzorczej Spoétki V kadencji Pana Zbigniewa Natkanskiego.

Do protokotu z obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtoszono sprzeciw. Szczegétowe informacje
zawiera zatgczniku do raportu biezgcego nr 36/2017.

12.2. Podpisanie anekséw do umow kredytowych

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Spétka oraz spétki zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z 0. 0., AGROFERM Sp. z 0. 0.,
AGRO NET Sp. z 0. 0., ROLPOL Sp. z 0. 0., AGROPROF Sp. z 0. 0. oraz GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawarty z Credit
Agricole Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezacym.
Przedmiotem Aneksdw jest ustalenie ostatecznej daty sptaty kredytow na dzien 30 listopada 2017 roku.
Dodatkowo, w przypadku Spétki uzgodniono okres dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 30 listopada 2017
roku.

12.3. Podpisanie umow kredytowych

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka i nastepujgce spotki zalezne i posrednio zalezne: Agro Gobarto Sp. z
0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandow Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe "Ferma-Pol" Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat- Pac Sp. z
0.0. oraz Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
kredytéw.

Na podstawie Umowy Kredytéw Bank udzieli Spétce oraz Spdtkom Zaleznym limity kredytowe w tacznej kwocie
wynoszacej 244 425 852,42 PLN.

Umowa Kredytéw przewiduje oprocentowanie Kredytéw w zmiennej wysokosci, na ktérg sktada sie,
w szczegdlnosci, marza (ustalona odrebnie dla kazdego z Kredytéw), powiekszona o stawke WIBOR. Zgodnie
z trescig Umowy Kredytow, Spétka oraz Spotki Zalezne bedg zobowigzane do sptaty Kredytéw najpdzniej do dnia
31 grudnia 2023 roku.

Umowa Kredytéw zawiera postanowienia uzalezniajgce wyptate (uruchomienie) Kredytow od spetnienia przez
Spotke i Spotki Zalezne standardowych dla tego rodzaju transakcji warunkéw zawieszajgcych.

12.4. Zakonczenie negocjacji z CEDROB S.A. dotyczacych sprzedazy 100% akcji spotki
Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach oraz zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spotka zakonczyta negocjacje dotyczace nabycia od CEDROB S.A.:
e 5.500.000 akcji stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. z
siedzibg w Katowicach,
e zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na produkcji przetworzonej w zaktadzie przetworstwa w Ciechanowie,
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e zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa CEDROB S.A. stanowigcej zorganizowany zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na sprzedazy detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych CEDROB S.A.;

12.5. Zawarcie warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy 100% akcji spotki Zakiady
Miesne Silesia S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka podpisata warunkowa zobowigzujagcg umowe sprzedazy 100% akcji
spotki Zaktady Miesne Silesia S.A. od CEDROB S.A. za cene 78.000.000 PLN.

Ptatno$¢ nastgpi w dwdch ratach, do 30 czerwca 2018r. Spotka zaptaci kwote 30.000.000 PLN. Pozostatg kwote
48.000.000 PLN do dnia 31 grudnia 2018r.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem warunkdéw zawieszajgcych.

12.6. Zawarcie umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spotka zawarta z Cedrbo S.A. umowe sprzedazy:
e zorganizowane] czes$¢ przedsiebiorstwa stanowigcg zorganizowany zespdt sktadnikow materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej na produkcji
przetworzonej w zaktadzie przetwdrstwa w Ciechanowie, za cene wynoszgcg 24.685.600 PLN netto,
e zorganizowane] cze$S¢ przedsiebiorstwa stanowigcej zorganizowany zespét sktadnikow materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na sprzedazy
detalicznej wedlin oraz miesa w dwudziestu pieciu sklepach firmowych, za cene wynoszacy
3.314.400 PLN netto.
Ptatnosc zostanie zaptacona w dwadch ratach, w nastepujacy sposéb:
e do 30 czerwca 2018 r. Spotka zaptaci kwote 14.000.000 PLN

e dodnia 31 grudnia 2018 r. Spdtka zaptaci pozostatg kwote, tj. 14.000.000 PLN

12.7. Woydzierzawienie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

W dniu 2 listopada 2017r. Spétka zawarta ze spdtka Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach umowy
dzierzawy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa:
e obejmujacej zespot sktadnikdw majgtku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci Zaktadu
Przetwoérstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 02 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 178.000 PLN netto miesiecznie.
e obejmujacej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w postaci
dwudziestu pieciu sklepéw firmowych Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie.
Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas nieokreslony i obowigzuje od dnia 02 listopada 2017 roku.
Czynsz dzierzawny wynosi 22.000 PLN netto miesiecznie.
Jednoczesnie Zarzad GOBARTO S.A. informuje, iz strategia dziatania na lata 2015-2019 nie ulega zmianie,
w szczegolnosci Spoétka nie wycofuje sie i nie wstrzymuje dziatarn majgcych na celu rozwiniecie produkcji wedlin i
przetwérczych mocy produkcyjnych w ramach grupy kapitatowej GOBARTO,

12.8. Nabycie przez GOBARTO S.A. 100% udziatéw w spotce JAMA sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spdtce pod firmg JAMA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw, tj. 3.000
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 150.000 ztotych od Pana Marka
Piotra Piekaja.

Cena bazowa za udziaty wynosi 12.000.000zt. Kwota ceny z tytutu nabycia Udziatéw ptatna w dniu 2 listopada br.
wyniosta 9.500.000zt i stanowi sume kwoty 7.500.000zt oraz wartosci gotowki w JAMA, tj. kwoty 2.000.000zt.
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Catkowita cena za Udziaty podlega korekcie, w oparciu o bilans zamkniecia, o wartosci wskazane u umowie, tj. o
kwote 4.500.000zt na co sktada sie kwota Zatrzymana (zgodnie z definicja zawartg w raporcie biezgcym nr
22/2017) wyptacana zgodnie z postanowieniami umowy zawartej pomiedzy Spdtka a Sprzedajgcym w dniu 27
kwietnia 2017 roku. oraz o inne wartosci okreslone w umowie (tj. stan gotowki i wysoko$¢ kapitatu obrotowego
netto). Jednoczesnie Spédtka i Sprzedajacy zawarli aneks do warunkowej zobowigzujacej umowy sprzedazy
Udziatéw przewidujgcy m.in. zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Zatrzymanej, o ktérej mowa w raporcie nr 22/2017,
poprzez poddanie sie Emitenta egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do dnia
doreczenia Sprzedajgcemu Gwarancji Bankowej, co powinno nastgpic¢ nie pdzniej niz do 31 grudnia 2017 roku.
Nabycie spotki JAMA wpisuje sie w strategie dziatania na lata 2015-2019, bowiem poprzez przejecie JAMA
Emitent rozszerzy zasieg dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego.

13. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sagdowe i egzekucyjne, ktorych strong jest (byta) GOBARTO S.A. w IIl kwartale 2017 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub
Spoétek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktérych spétka (lub Spoétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. Sprawy te dotyczg gtdwnie
dochodzenia roszczern z tytutu naleznosci i odsetek od diuinikdw. W stosunku do stanu wykazanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za rok 2016 w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku w trwajacych postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

15 listopada 2017 Dariusz Formela Prezes Zarzadu = e
15 listopada 2017 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu v
15 listopada 2017 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzagdu .,
15 listopada 2017 Przemystaw KozZlakiewicz =~ Wiceprezes Zarzagdu = .oveeecceievieeee e,
Sporzadzajacy:

15 listopada 2017 Agnieszka Kabus Gtowny ksiegowy e
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