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Podstawowe
informacje

o Grupie
Gobarto

Jedna z najwiekszych w Polsce Grup,
dziatajgcych w sektorze miesnym.

Grupa Kapitatowa obejmujaca 25
podmiotdw, zajmujacych sie gtownie:

ubojem, rozbiorem i dystrybucjg miesa
(wieprzowina, dréb, dziczyzna) oraz wedlin,
hodowlg trzody i bydta,

uprawg zbdéz oraz innych produktéw roslinnych,
produkcjg wedlin.

Dostawca produktéw najwyzszej jakosci,
zgodnie z zasadg ,,0d pola do stotu”.
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Mieso i wedliny

Struktura Grupy Gobarto

Grupa Gobarto

Trzoda chlewna

® Gobarto S.A.
® Gobarto Dziczyzna Sp. z 0. 0.

® Bekpol Sp. z 0. 0.
® Meat-Pac Sp. z 0. o.
® NetBrokers Sp. z 0.0.

® Rolpol Sp. z 0. 0.

® Agro Net Sp. z 0. o.
® Plon Sp. z 0. 0.

® Agroprof Sp. z 0. 0.

Agro Bieganéw Sp. z 0. o.
Agro Gobarto Sp. z o. o.
Bioenergia Sp. z 0. o.
Agroferm Sp. z o. o.

Gobarto Hodowca Sp. z 0. o.

PPH Ferma-Pol Sp. z 0. o.

Dziatalnos¢ pozostata

® Polskie Biogazownie
,Energy-Zalesie” Sp. z 0. o.
® Makton Nieruchomosci
Sp.zo.o.
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Realizacja strategii
rozwoju na lata
2019-2024

Raport biezgcy z dnia
30 stycznia 2019 r.

Z aktualizacjqg z dnia
23 stycznia 2020 r.

Giodwne kierunki dziatan:

Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500,
opartego o partnerskya, dtugoletnig wspdtprace z rolnikami na
korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron
warunkach.

Inwestycje w nowe fermy zarodowe, zapewniajgce
zaopatrzenie dla powstajgcych w ramach programu Gobarto
500 ferm tuczowych - nieodtgcznym elementem rozwoju
segmentu zwierzecego bedzie budowa biogazowni.
Inwestycje w zaktad ubojowy celem zwiekszenia efektywnosci
kosztowej i optymalizacji produkcji.

State rozszerzanie portfolio rynkéw eksportowych,
zapewniajgce utrzymanie wysokiego poziomu przychodéw
eksportowych w strukturze przychoddéw Grupy Kapitatowej.
Sukcesywne zwiekszanie wolumenu sprzedazy w oparciu

o posiadane aktywa oraz ewentualne akwizycje.

Aktywna komercjalizacja posiadanych aktywow
nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem, a takze
poprzez partnerstwa.

Aktualizacja:

>

Skoncentrowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej na
segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym
ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetworczym i
kontynuowaniu jej w segmencie dystrybucyjnym i na
pozostatych obszarach.

Linki do raportu:


http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2019/Raport B 4_19_ przyj%C4%99cie strategii.pdf
http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2020/RB_3_2020_zmiana strategii.pdf

GOBARTO w obliczu
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GOBARTO w obliczu
koronawirusa

SARS-CoV-2

Grupa stale monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig
koronawirusa oraz analizuje jego mozliwy wptyw na
funkcjonowanie wszystkich podmiotéw w GK Gobarto.

Grupa nie odnotowata dotychczas znaczacych zaktécen w
obszarach zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tancuchem
dostaw.  Wszystkie  jednostki  produkcyjne,  handlowe
oraz ustugowe Grupy Kapitatowej Gobarto obecnie prowadza
dziatalnos¢ bez zaktécen.

Od poczatku pandemii zarzad Gobarto S.A. wdraza szereg
rozwigzan majgcych na celu ograniczenie rozwoju epidemii i jej
oczekiwanego wptywu na Grupe i srodowisko gospodarcze, w
ktérym prowadzi ona swojg dziatalnosc.

W krotkim i S$rednim terminie wydarzenia zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa mogg mie¢ wptyw
na sytuacje gospodarczg kraju, a tym samym na przyszte wyniki
finansowe catej Grupy. Obszary, w ktdrych zarzad identyfikuje
na dzis ryzyko to m.in.: mozliwe opdznienia w fanncuchu dostaw
oraz ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci
finansowej przez kontrahentow, co moze skutkowac
koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci zagrozone.

Bioragc pod uwage dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje, w tym
uwarunkowania prawne, zwigzane z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie obecnie w sposdb
wiarygodny okredlic wptywu jaki rozprzestrzenianie sie
koronawirusa bedzie miato na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Gobarto oraz wyniki finansowe.



Otoczenie rynkowe




Rynek TRZODY CHLEWNEJ

Notowanie cen ZMP
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Rynek TRZODY CHLEWNEJ

Ceny zywca na gietdzie niemieckiej osiggnety najnizsze
notowania od 2013 roku. Przez ostatnie siedem tygodni

zesztego roku jego poziom wynosit 1,19 EUR/kg i utrzymywat
sie az do 10 lutego br. Wczesniej dtugi okres ksztattowata sie
réwniez bardzo niska cena - 1,27 EUR/kg. Spadek z poziomu
2,00 EUR/kg oznaczat 40% spadek ceny z poczatku 2020
roku.

Drastyczny spadek cen doprowadzit do sytuacji, w ktorej
cena nie pokrywata kosztéw produkcji europejskich
producentéw trzody. Sytuacje pogarszat fakt, ze nierentowna
byta réwniez produkcji zarodowa, a nie tylko tuczowa.

Krajowe ceny zywca wieprzowego w kwietniu i maju 2020 r.,
na skutek utrudnien w handlu i ograniczenia popytu na
wieprzowine w zwigzku z COVID-19, notowaly znaczgce
spadki. Krétkotrwatg poprawe sytuacji cenowej odnotowano
w czerwcu 2020 r, gtéwnie na skutek ,odmrazania”
gospodarki i luzowania obostrzen w wielu krajach. Cena
trzody chlewnej wzrosta wtedy 5%, do 5,52 zt/kg (dane
MRIRW). Jednak od lipca 2020 r. spadkowa tendencja cen
swin rzeznych byta dalej kontynuowana, co byto efektem
m.in. pojawienia sie ASF w Niemczech i probleméw ze
sprzedazg nadwyzki wieprzowiny do Chin. W grudniu 2020 r.
polscy dostawcy za zywiec wieprzowy uzyskiwali przecietnie
3,87 zt/kg, 0 6% mniej niz w listopadzie oraz az 0 39% mniej
niz w grudniu 2019 r.

Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego w grudniu 2020
roku pogtowie swin w Polsce liczyto 11 727,4 tys. sztuk i
byto wyisze o 512,0 tys. sztuk (o 4,6%) od stanu
notowanego w analogicznym okresie 2019 r, a w
poréwnaniu z liczebnoscig stada swin w czerwcu 2020 r. —
wyzsze o0 294,8 tys. sztuk, tj. 0 2,6%.

Zrédto: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.
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Wedtug GUS, we wrzesniu 2020 r.
zwiekszone zapotrzebowanie ze
strony liczacych sie importerdw,
przy stabszych zbiorach we Francji
i Niemczech, stymulowato ceny
zbdz podstawowych do zwyzki.

Jednoczesnie do zwiekszenia sie
cen przyczynito sie sezonowe
zmniejszenie dostaw zboz do
skupu w kraju, przy znacznym ich
wywozie.

Pod koniec roku (grudzien 2020 r.)
r. ceny pszenicy w skupie (84,15 zt
za dt), wzrosty zarowno w
stosunku do miesigca
poprzedniego (o 2,2%), jak i w
skali roku (o 21,4%). W skupie za
zyto ptacono 63,16 zt za dt, tj. o
5,5% wiecej niz w listopadzie 2020
r, a takze o 8,9% wiecej niz w
grudniu 2019 r

Zrédfo: Opracowanie Biura Analiz i Strategii Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie danych GUS
prognozy Zespotu Ekspertéow. Dane GUS i FAO.

Rynek ZBO1Z

Ceny pszenicy i zyta w skupie i na targowiskach

Wykres 3. Ceny pszenicy i fyta w skupie i na targowiskach
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W sezonie 2019/2020 globalny
rynek zbdz znajdowat sie pod
wptywem duzej podazy wynikajgcej
z dobrych S$wiatowych zbiordw,
zwlaszcza pszenicy. Swiatowa
produkcja zbdz (bez ryzu) w sezonie
2019/2020 zostata oszacowana na
poziomie 2,17 mld ton, o 2%
wyzszym niz w sezonie 2018/2019 i
o niecaty 1% wyiszym od
przewidywanego globalnego
zuzycia. W efekcie zapasy zb6z na
koniec sezonu mogty byc¢ jeszcze
wieksze niz rok wczesniej (o 2%) i
wynies$¢ 640 min ton.

Utrzymanie duzych zapaséw ziarna
na sSwiecie pozwala przewidywac,
Ze sytuacja na rynku zbdéz w
nadchodzgcym sezonie 2020/2021
bedzie w miare stabilna. Wedtug
prognozy USDA z czerwca 2020 r.
Swiatowe zbiory zbdz (bez ryzu) w
sezonie 2020/2021 mogy sie
uksztattowaé na poziomie 2 258
min ton, o 4% wyiszym niz w
bardzo dobrym poprzednim sezonie
i 0o 3,8% wyziszym niz w sezonie
2016/2017, kiedy osiggnety
historycznie najwyzszy szczyt — 2
175 min ton.



Wieprzowina, mimo rosngacego
znaczenia drobiu, jest od lat
najczesciej wybieranym miesem
przez polskich konsumentow, a jej
udziat w bilansowym spozyciu
miesa przekracza 50%.

Wg danych GUS, w 2019 roku
bilansowe spozycie miesa,
podrobdéw i przetworéw miesnych
wyniosto 61 kg wobec 62,4 kg rok
wczesniej, co oznacza spadek r/r o
2,24%.

Spadek konsumpcji ma
odzwierciedlenie w  wynikach
badan opinii publicznej

publikowanych na  przestrzeni
ostatnich kilkunastu miesiecy. W
kwietniu br. badacze z IQS
wskazywali, ze ok. 43% Polakéw
nie je lub ogranicza spozycie miesa.

W trakcie pandemii koronawirusa
konsumenci uwazniej przygladaja
sie swojej diecie — ok. 20 proc.
Polakow w tym okresie zaczeto
postrzega¢ diete roslinng jako
bardziej atrakcyjna.
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Rynek konsumenta

Bilansowe spozycie miesa wieprzowego w UE i w Polsce
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~S-Polska

* szacunek
** prognoza

Badanie  przeprowadzone w
czerwcu 2020 r. przez Market
Research World na zlecenie
Upfield wskazuje, ze okres
pandemii zachecit 25,4 proc.
Polakéw do ograniczenia
spozycia miesa. Jednocze$nie az
31,6 proc. badanych wskazuje, ze
w tym okresie czesciej kupowato
roslinne alternatywy miesa.

Polska, wraz z Austrig i Hiszpanig,
znajduje sie w czotowce pod
wzgledem najwyzszego spozycia
wieprzowiny. Dla przyktadu w
Polsce, konsumujemy az
dwukrotnie wiecej tego miesa
niz np. Stowency.

Wedtug prognoz USDA, w 2020 r.
Swiatowa konsumpcja
wieprzowiny wyniesie okoto 93,4
min t, czyli o 7,4% mniej r/r,
m.in. ze wzgledu na zmniejszenie
zamowien ze strony food service
oraz  zmniejszenie  dochodu
rozporzadzalnego przez
gospodarstwa domowego w
zwigzku z trwajaca pandemia
koronawirusa.

Zrédto: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.



Rynek handlu

Zrédto: Raport ,,Market news for pig meat” z 19.01.2021 r.

GLOBALNA PRODUKCJA MIESA WIEPRZOWEGO
ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2020 ROK

Production in Estimate % Forecast %
1,000 tonnes 2017 2018 2019 009 c;;["g“ 2021 c,‘[‘::;g“
China 54518 54040 42.550| 38,000 11| 43,500 14
EU 23660 24082 23956| 24,000 0| 24,040 0
USA 11611 11,043 12.543| 12.841 2| 12,963 1
Brazil 3725 3763 3975 4125 4| 4250 3
Canada 1958 1955  2000| 2085 4| 2090 0
Mexico 1267 1321 1408| 1,450 3| 1,495 3
Philippines 1563 1601 1585 1,115 30| 1,075 4
South Korea 1280 1329  1364|  1.400 3| 1.340 4
Japan 1272 1284  1279| 1,205 1] 1,300 0
Hong Kong 126 128 74 61 -18 70 15
Others 11,076 11,494  11.244| 11,385 1] 11632 2
Total -selected | 14, 0ce 112,040 101978 97,757 4| 103,755 6
countries

GLOBALNA KONSUMPCJA MIESA WIEPRZOWEGO

ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2020 ROK
Consumption 2017 2018 2019 Estimate Ch:"nge Forecast Ch:iga
in 1,000 tonnes 2020 20:19 2021 21:20
China 55812 55295 44.866] 43,050 4| 47.99 1
EU 20009 21258 20424| 19,668 4| 19,960 1
USA 9541 9747 10,066| 10,021 0| 10108 1
Brazil 2951 3043  3.116| 2949 5| 3025 3
Japan 2729 2774  2.714| 2685 1| 2715 1
Mexico 1083 2116  2159| 2,015 7| 2065 2
South Korea 1026 2001 2011| 1,042 3| 1980 2
Philippines 1801 1883  1806| 1264 30| 1274 1
Canada 873 913 947 860 9 885 3
Hong Kong 573 539 405 441 9 430 -2
Others 12355 12661 12.429| 12262 1| 12,553 2
::z“r:t;::'em" 111,453 112,230 100,943 97,157 4| 102,988 6
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Rynek handlu

EKSPORTERZY MIESA WIEPRZOWEGO Z UNII |
EUROPEJSKIEJ (OKRES STYCZEN — GRUDZIEN 2020/2019)

Spadek r/r o
2%

Zrédto: Raport ,,Market news for pig meat” z 23.02.2021r.

Tonnes Jan-Dec Jan-Dec | % change
2020 2019 20:19

Spain 1,796,641 1,177,691 53
Germany 1,012,666 | 1,179,966 -14
Denmark 940,619 821,016 15
Holland 795,235 746,155 7
Poland 342 601 351,177 -2
France 344,200 310,939 11
Ireland 216,409 248,117 -13
Italy 144,707 131,297 10
Belgium 86,654 87,409 -1
Austria 75,632 62,708 21
Hungary 34,242 24,752 38
Others 183,517 142 581 29
EU-27 5,973,123 5,283,808 13

—<> GOBARTO

[y
v



Wyniki Grupy
GOBARTO




Zdarzenia majgce wpilyw

na wynik finansowy Grupy

Pojawienie sie wirusa ASF na terenie Niemiec
poskutkowato zakazem eksportu zywca wieprzowego z
Niemiec do Chin. To z kolei byto bezposrednig przyczyng
wystapienia olbrzymiej nadwyzki produkcji tego miesa w
Niemczech i drastycznego spadku cen na tamtejszej
gietdzie.

W efekcie do Polski trafita istotna cze$¢ nadprodukcji z
wieprzowiny z Niemiec i wywotato identyczny efekt jak
w Niemczech - rekordowo niskie ceny 2Zywca
wieprzowego.

Problemy niemieckich zaktadéw produkcyjnych w czasach
pandemii koronawirusa.

Kolejne ogniska choroby ASF potwierdzone w kraju, m.in.
w zachodniej czesci Polski (w tym rdéwniez w
Wielkopolsce).

Sprzedaz przez Gobarto S.A. 100% udziatébw w spotce
zaleznej Rosan Agro sp. z o0.0. Transakcja ta
wygenerowata ponad 25 min zt straty (na poziomie
wynikowym), wynikajgcej z rdéznic kursowych, jednak z
perspektywy  przeptywow  pienieznych  wptyneta
pozytywnie na sytuacje catej Grupy.
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Wybrane dane
finansowe

14,03%

Udziat eksportu w przychodach ogétem
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Wybrane dane
finansowe

70

60

50

40

30

20

15

-15

-25

-35

EBITDA (w min zt)

62,84

-60,5%
24,81

Q1-Q4 2019

Zysk netto (w min zt)

21,85

Q1-Q4 2019

-244,8%

Q1-Q4 2020

-31,63

Q1-Q4 2020

<> GOBARTO

=

o —



Wybrane dane
finansowe

Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019 Zmiana %
(w tys. zt) (w tys. zt) (Q1-Q4 2020/Q1-Q4

2019)

EBITDA 24 808 62 845 -60,5%
EBIT -13 202 29 215 -145,2%
Zysk ze sprzedazy - 6 687 26 749 -125%
Zysk netto -31631 21 848 -244,8%
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Wyniki
GOBARTO S.A.
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Wybrane dane
finansowe
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Wybrane dane
finansowe

Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019 Zmiana %
(w tys. zt) (w tys. zt) (Q1-Q4 2020/Q1-Q4

2019)

EBITDA 37 709 44 380 -15%
EBIT 18 426 25301 -27,2%
Zysk ze sprzedazy 25130 23 809 +5,6%
Zysk netto 23 458 -5046 +564,8%
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Wyniki
poszczegolnych
segmentow




Warunki
rynkowe
w segmencie

mieso i
wedliny

Pandemia koronawirusa powoduje znaczacy
spadek popytu w krajach UE na produkty miesne
— gtdwnie wotowine oraz drdob, co przektada sie
na spadek ich cen.

Duze znaczenie rynku unijnego w zwigzku
z embargiem rosyjskim oraz ostabieniem
gospodarczym krajow Europy Wschodniej.

Rosngce zapotrzebowanie ze strony Chin na
wieprzowine z UE, bedgce nastepstwem
wystepujacej od sierpnia 2018 roku w tym kraju
choroby ASF, ktora skutkuje spadkiem pogtowia i
produkcji wieprzowiny.

Wystgpienie ASF na terenie Niemiec
spowodowato zakaz eksportu miesa
wieprzowego z Niemiec do Chin. To z kolei
poskutkowato  pojawieniem sie olbrzymiej
nadwyzki produkcji miesa wieprzowego w tym
kraju i zwigzanym z tym drastycznym spadkiem
cen.

Zmniejszenie dochoddéw gospodarstw domowych
wplyneto wg ekspertow na spadek poziomu
konsumpcji wieprzowiny w 2020 r.
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Zysk segmentu (wmin zi)
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Warunki
rynkowe

w segmencie
trzoda chlewna

Krajowe ceny zywca wieprzowego w kwietniu i maju
2020 r. wykazywaty znaczace spadki. Krotkotrwatg
poprawe sytuacji cenowej odnotowano w czerwcu,
jednak od lipca spadkowa tendencja cen swin
rzeznych byta kontynuowana. W grudniu 2020 .
polscy dostawcy za zywiec wieprzowy uzyskiwali o
39% mniej niz w grudniu 2019 .

Pojawienie sie wirusa ASF w Niemczech skutkowato
zakazem eksportu miesa wieprzowego z Niemiec do
Chin i wystgpieniem olbrzymiej nadwyzki produkcji
zywca w tym kraju.

Petne wykorzystanie wtasnego zaplecza
surowcowego.

Nasilenie konkurencji ze strony liczacych sie
Swiatowych (w tym unijnych) producentéw miesa.

Mieso wieprzowe pochodzgce z krajéw unijnych jest
mniej konkurencyjne od tego pochodzgcego z Brazylii,
Kanady czy USA. Gtéwnym tego powodem sg wieksze
koszty produkcji zwigzane z poprawg dobrostanu
zwierzat i ochrony Srodowiska.

Dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa ASF w Chinach —
impuls do zwiekszenia skali importu miesa
wieprzowego przy bardziej restrykcyjnych przepisach
dotyczacych importowanego miesa.
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Srednia waga tucznika WBC
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Wyniki segmentu
Trzoda Chlewna

Tys. sztuk
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Wyniki segmentu
Trzoda Chlewna

Przychody segmentu (wmin zi)

360

285,29

300

223,68 +27,54%
240

180

120

243,52

60
41,77

0
Q1-Q4 2019 Q1-Q4 2020

u Przychody zewnetrzne u Przychody wewnetrzne o Przychody catkowite

* Utrzymujace sie od dtuzszego czasu rekordowo niskie
ceny zywca wieprzowego skutkowaty spadkiem zysku oraz
wskaznika EBITDA w segmencie Trzoda Chlewna.

Zysk segmentu (w min zt)*

20,82
Q1-Q4 2020
. D I
-49,54

EBITDA segmentu (w min zt)*

29,82
-229,67%
-38,67
a1-as 2019 I

Q1-Q4 2020
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Warunki
rynkowe

W segmencie
zboza

Wzrost cen zboz w kraju
w ostatnich miesigcach.

Wzrost cen zboz w Europie limitowany
bedzie wiekszymi nadwyzkami podazy nad
popytem.

Prognozowana, rekordowa produkcja
pszenicy na Swiecie wg Miedzynarodowej
Rady Zbozowej (IGC)

Sytuacja na rynku zbdz w nadchodzgacym
sezonie 2020/2021 bedzie w miare stabilna
(m.in. z uwagi na duze zapasy ziarna).

Nasilenie konkurencji na rynkach

zagranicznych, m.in. ze strony Rosji i Ukrainy
(gtdwnie basen Morza Czarnego).

Dobra jakos¢ polskich zboz.

Duze zapotrzebowanie na pszenice m.in. na
Bliskim Wschodzie oraz w Afryce.

Dalsze doptaty z Unii Europejskiej.
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Wyniki segmentu
Z BOZA Zysk segmentu (w min zi)
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1,23 +20,32%
1,2
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12 0,9
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10,5 0,6
9
7,32 +34,42% 0,3
7,5 /
6 0
a5 Q1-Q4 2019 Q1-Q4 2020
3
EBITDA segmentu (w min zt)
1,5
0 > +10,1% 252
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Podsumowanie wynikow
poszczegolnych segmentow

Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019 Zmiana %

Pozycja

Segment

(w min zi)

(w min zi)

(Q1-Q4 2020/ Q1-Q4
2019)

Przychody zewnetrzne

Przychody zewnetrzne

EBITDA

EBITDA

* Korekta dotyczgca dziatalnosci zaniechanej*

Mieso i wedliny
Trzoda chlewna
Zboza

Pozostate
RAZEM

Mieso i wedliny
Trzoda chlewna
Zboza

Pozostate

RAZEM

1866,6

41,7
8,5

23,1

1 955,5 (po korekcie*)

57,0

-38,7
2,9
3,4

24,8 (po korekcie*)

1819,2
72,1
6,3
45,3
1 971,7 (po korekcie*)
54,7

29,8

-5,3

62,8 (po korekcie*)

+2,6%
-42,1%
+34%
-49,1%
-0,8%
+4,2%
-229,7%
+10,1%
+163,8%

-60%
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Zarzgdzanie
ptynnosciqg finansowq




Kluczowe wskazniki

Stan na dzien 31 grudnia Stan na dzien 31 grudnia
2020 . 2019 r. (dane

nieprzeksztatcone)

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,78 0,71
Wskaznik finansowania 64,48% 49,70%
kapitatem statym

Wskaznik zadtuzenia 52,32% 62,96%
Dtug odsetkowy 202 494 257 832
Dtug netto 177 714 207 406
Wskaznik 4,80 2,00
dtug netto/EBITDA

W ramach zarzqdzania finansami Grupa Gobarto dqzy do utrzymania wskaznikow finansowych na wtasciwym
poziomie m.in. przez optymalizacje poziomu zapasow oraz naleznosci i zobowigzan handlowych.

Prowadzone sq takze dziatania, zmierzajgce do upfynnienia aktywow dziatalnosci pobocznej. Grupa blisko
wspotpracuje z instytucjami jg finansujgcymi celem zapewnienia optymalnej struktury finansowania swojej
dziatalnosci.

WskazZnik dtug netto/EBITDA jest wyliczony wg wzoru: dtug netto/EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy
skorygowana o pojedyncze odpisy.

<> GOBARTO

w o—

N



300

250

200

15

o

10

o

5

o

Poziom zadtuzenia finansowego

Ditug odsetkowy (w min zi)

257
197

Xl.2014  XIL.2015 XI.2016  XI.2017 Xi.2018  XIl.2019

Dtug odsetkowy uwzglednia: kredyty dtugoterminowe, leasingi
dtugoterminowe, zobowigzania wekslowe, zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu wykupu ziemi, inne dtugoterminowe
zobowigzania finansowe, kredyty krétkoterminowe, leasingi
krétkoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
wykupu ziemi oraz inne krdtkoterminowe zobowigzania
finansowe.

XI1.2020

250

200

150

-
o

0

5

o

Dtug netto (w min zi)

IX.2014  IX.2015 IX.2016 I1X.2017 IX.2018 IX.2019

Na dtug netto sktada sie: dtug odsetkowy pomniejszony o
stan srodkéw pienieznych.

1X.2020
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Gobarto S.A.

ul. Wspélna 70, 02-687 Warszawa
Telefon: +48 22 319 93 00
www.gobarto.pl
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Grupa Kapitatowa Gobarto S.A.



