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Podstawowe
informacje

o Grupie
Gobarto

Jedna z najwiekszych w Polsce Grup,
dziatajgcych w sektorze miesnym.

Grupa Kapitatowa obejmujaca 17
podmiotdw, zajmujacych sie gtownie:

ubojem, rozbiorem i dystrybucjg miesa
(wieprzowina, dréb, dziczyzna) oraz wedlin,
hodowlg trzody i bydta,

uprawg zbdéz oraz innych produktéw roslinnych,
produkcjg wedlin.

Dostawca produktow najwyzszej jakosci,
zgodnie z zasadg ,,0d pola do stotu”.
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Struktura Grupy Gobarto

Grupa Gobarto

Mieso i wedliny

® Gobarto S.A.
® Gobarto Dziczyzna Sp. z 0. 0.

® Bekpol Sp. z 0. 0.
® Meat-Pac Sp. z 0. o.
® NetBrokers Sp. z 0.0.

® Rolpol Sp. z 0. 0.

® Agro Net Sp. z 0. o.
® Plon Sp. z 0. 0.

® Agroprof Sp. z 0. 0.

Trzoda chlewna

Agro Bieganow Sp. z o. o.
Agro Gobarto Sp. z 0. o.
Bioenergia Sp. z 0. o.
Agroferm Sp. z 0. o.

Gobarto Hodowca Sp. z 0. o.

PPH Ferma-Pol Sp. z 0. 0.

Dziatalnos¢ pozostata

® Polskie Biogazownie
,Energy-Zalesie” Sp. z 0. o.

® Makton Nieruchomosci
Sp.z 0. o.
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Plany rozwoju




Giowne kierunki dziatan:

>  Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500,
opartego o partnerskya, dtugoletnig wspdtprace z rolnikami na
korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron
warunkach.

> Inwestycje w nowe fermy zarodowe, zapewniajgce

RealiZGCja S"’ai'egii zaopatrzenie dla powstajacych w ramach programu Gobarto

rOZWOjU na |qi.q 500 ferm tucz'owych - meodf.qcznym elementem FC?ZWOJU
segmentu zwierzecego bedzie budowa biogazowni.

201 9'2024 > Inwestycje w zaktad ubojowy, celem zwiekszenia
efektywnosci kosztowej i optymalizacji produkgji.
> Stafe rozszerzanie portfolio rynkdéw eksportowych,

Ra por’r biezqcy z dnia zapewniajace utrzymanie wysokiego poziomu przychodéw
30 stycznia 2019 r.

eksportowych w strukturze przychoddéw Grupy Kapitatowej.
>  Sukcesywne zwiekszanie wolumenu sprzedazy w oparciu
o posiadane aktywa oraz ewentualne akwizycje.

. : < >  Aktywna komercjalizacja posiadanych aktywoéw
Z kaUq"Z.Qqu 74 dnlq nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem, a takze
23 Stycznld 2020 . poprzez partnerstwa.
Aktualizacja:

>  Skoncentrowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej na
segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym
ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetworczym i
kontynuowaniu jej w segmencie dystrybucyjnym i na
pozostatych obszarach.

Linki do raportu:
http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2019/Raport%208%204
19_%20przyj%C4%99cie%20strategii.pdf

http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2020/RB_3_2020_zmian
a%20strategii.pdf



http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2019/Raport%20B%204_19_%20przyj%C4%99cie%20strategii.pdf
http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2020/RB_3_2020_zmiana%20strategii.pdf

Otoczenie rynkowe
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

Rynek TRZODY CHLEWNEJ
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Notowanie cen ZMP
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Ceny zywca wieprzowego w Polsce
2019 - 2021
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Rynek TRZODY CHLEWNEJ

Srednia cena klasy E w UE-28 (unijne ceny zywca
wieprzowego) w pierwszych trzech miesigcach 2021
roku charakteryzowata sie silnym wzrostem. W marcu
wyniosta ona 154,45 EUR/100 kg i byta o ponad 20%
wyzsza od notowanej w styczniu br. Najwyzsze
ceny wieprzowiny notuje sie na rynku hiszpanskim.

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle
odzwierciedlajg poziom dla $redniej ceny unijnej. Z tego
powodu w okresie styczen — marzec 2021 roku ceny
zZywca wieprzowego utrzymywaty trend wzrostowy. W
marcu $rednia cena wyniosta 5,28 zt/kg i byta o ponad
35% wyisza niz w styczniu br. Jednak wcigz sg to
poziomy nizsze od notowanych w roku ubiegtym.

Wedtug wstepnych danych MRiRW, polski eksport miesa
wieprzowego w okresie pierwszych dwdéch miesiecy
2021 roku wykazat w stosunku do poprzedniego roku
wzrost na poziomie ok. 9% - z 61 do 66 tys. ton. Wzrost
eksportu zanotowano dla kluczowych odbiorcéw w tym
dla: Czechy 4%, Stowacji 15% czy Wiochy 18%.
Najsilniejszy wzrost odnotowany zostat dla rynku USA -
88%. Z kolei import ksztattowat sie na podobnym
poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wedtug informacji ARiIMR, na poczatku kwietnia 2021 r.
pogtowie trzody chlewnej w Polsce wyniosto zaledwie
10,2 mln sztuk, tj. az 0 9,4 proc. mniej w poréwnaniu ze
styczniem 2021 r. i 0 11,6 proc. mniej w poréwnaniu z
konicem czerwca 2020 r. Pogtowie trzody chlewnej w
Polsce spadto tym samym do najniizszego poziomu od
potowy lat 50-tych XX wieku.

Zrédto: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.
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W sezonie 2020/2021 globalny rynek
zbdz, pomimo rekordowych zbioréw,
charakteryzuje sie niewielkg przewagg
popytu nad podazg. Obawy o ptynnosé

dostaw w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie  pandemii
koronawirusa, powodujg silng

konkurencje wsréd nabywcéw na
rynku miedzynarodowym.

Globalne zbiory pszenicy w sezonie
2020/2021 mogg uksztattowac sie na
poziomie 777 min ton, o 2% wyiszym
niz w sezonie 2019/2020. Wozrost
zbiorow pszenicy spodziewany jest
gtéwnie w Federacji Rosyjskiej (o 16%,
do 85 min ton), Kanadzie (o 8%, do 35
mln ton) i Australii (blisko 2,2 razy, do
33 min ton). Mniejszych zbioréw
pszenicy mozna sie spodziewaé¢ m.in.
w Argentynie (spadek o 13%, 17 min
ton), na Ukrainie (spadek o 13%, 25,5
mlin ton), w USA (spadek o 5,5%, blisko
50 mlIn ton) oraz w UE (o 12%, okoto
136 min ton).

W marcu 2021 r. ceny pszenicy w
skupie (94,20 zt za dt), wzrosty
zarowno w stosunku do miesigca
poprzedniego (o 2,7%), jak i w skali
roku (o 26,9%). W skupie za zyto
ptacono 73,88 zt za dt, tj. o 6,9%
wiecej niz w lutym 2021 r., a takze o
31,2% wiecej niz w marcu 2020 .

Zrédfo: Opracowanie Biura Analiz i Strategii Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie danych GUS
prognozy Zespotu Ekspertéow. Dane GUS i FAO.

Rynek zbdz

Ceny skupu pszenicy i zyta w Polsce

=&~ Pszenica = Zyto

Zrddbo: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych GUS.

Prognozy USDA wskazujg, ze produkcja
zboz paszowych w roku gospodarczym
2020/2021 wzrosnie o 2%, do 1,4 mld
ton. Wzrost zbiorow bedzie dotyczyt
wszystkich rodzajéw zbdéz, w tym m.in.
kukurydzy (o 2%, do 1136 min ton),
ktéra jest najwazniejszym zbozem
paszowym. Zbiory kukurydzy wzrosng
m.in. u jej najwiekszych producentdw i
eksporteréow (w USA — o0 4%, do 360 min
ton i Brazylii — o 7%, do 109 mln ton),
natomiast obnizg sie m.in. w Federacji
Rosyjskiej (o 3%, do 14 min ton), na
Ukrainie (o 18%, do 29,5 mIn ton), w UE
(0 5%, do okoto 64 min ton) i Argentynie
(0 7%, do 47,5 min ton). Jedynie w
Chinach produkcja kukurydzy, tak jak w
poprzednim sezonie, wyniesie 261 min
ton.

Pierwsze prognozy KE wskazuja, ze
zbiory zbdz w Polsce w 2021 r. moga by¢
stabsze niz w rekordowym 2020 r. z
uwagi na przewidywang mniejszg (o 2%)
powierzchnie zasiewow. Polska
pozostanie jednak trzecim (po Francji i
Niemczech) producentem zbdéz w UE.
Komisja Europejska prognozuje, ze
zbiory zb6z mogg wynies¢ 31,1 min ton,
0 7% mniej niz w 2020 r., ale o 3%
wiecej niz srednio w latach 2016-2020.
Przewidywany jest spadek zbioréow
wszystkich rodzajow zbdz, w tym
pszenicy 0 3%, do 11,7 min ton. Wyjatek
bedzie stanowita kukurydza, ktdrej
zbiory moga wzrosnac o 7%, do 4,6 min
ton



Wieprzowina, mimo rosngacego
znaczenia drobiu, jest od lat
najczesciej wybieranym miesem
przez polskich konsumentow, a jej
udziat w bilansowym spozyciu
miesa przekracza 50%.

Wg danych GUS, w 2019 roku
bilansowe spozycie miesa,
podrobdéw i przetworéw miesnych
wyniosto 61 kg wobec 62,4 kg rok
wczesniej, co oznacza spadek r/r o
2,24%.

Spadek konsumpcji ma
odzwierciedlenie w  wynikach
badan opinii publicznej,

publikowanych na  przestrzeni
ostatnich kilkunastu miesiecy. W
kwietniu 2020 r. badacze z IQS
wskazywali, ze ok. 43% Polakéw
nie je lub ogranicza spozycie miesa.

W trakcie pandemii koronawirusa
konsumenci uwazniej przygladaja
sie swojej diecie — ok. 20 proc.
Polakow w tym okresie zaczeto
postrzega¢ diete roslinng jako
bardziej atrakcyjna.
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Rynek konsumenta

Bilansowe spozycie miesa wieprzowego w UE i w Polsce
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** prognoza

Badanie  przeprowadzone w
czerwcu 2020 r. przez Market
Research World na zlecenie
Upfield wskazuje, ze okres
pandemii zachecit 25,4 proc.
Polakéw do ograniczenia
spozycia miesa. Jednocze$nie az
31,6 proc. badanych wskazuje, ze
w tym okresie czesciej kupowato
roslinne alternatywy miesa.

Polska, wraz z Austrig i Hiszpanig,
znajduje sie w czotowce pod
wzgledem najwyzszego spozycia
wieprzowiny. Dla przyktadu w
Polsce, konsumujemy az
dwukrotnie wiecej tego miesa
niz np. Stowency.

Wedtug danych USDA, w 2020 r.
Swiatowa konsumpcja
wieprzowiny wyniosta okoto 93,4
min t, czyli o 7,4% mniej r/r,
m.in. ze wzgledu na zmniejszenie
zamowien ze strony food service
oraz  zmniejszenie  dochodu
rozporzadzalnego przez
gospodarstwa domowe w
zwigzku z trwajaca pandemia
koronawirusa.

Zrédfo: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.



Rynek handlu

Zrédto: Raport ,,Market news for pig meat” z 15.04.2021 r.

GLOBALNA PRODUKCJA MIESA WIEPRZOWEGO

ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2021 ROK

Production in % Forecast %
1,000 tonnes 2017 2018 2019 2020 r.;;r;ge 2021 c;ia;%a
China 54,518 54,040 42,550 36,340 -15| 40,500 11
EU 23,660 24,082 23958 24,150 1 24,500 1
Usa 11,611 11,943 12,543 12,843 2 12,832 0
Brazil 3,725 3,763 3,975 4,125 4 4,250 3
Russia 2,959 3,155 3,324 3,611 9 3,700 2
Vietnam 2,741 281 2,430 2,467 2 2,590 5
Canada 1,958 1,955 2,000 2,130 7 2130 0
Mexico 1,267 1,321 1,408 1,451 3 1,495 3
South Korea 1,280 1,329 1,364 1,403 3 1,354 -3
Japan 1,272 1,284 1,279 1,298 1 1,300 0
Philippines 1,563 1,601 1,585 1,115 -30 1,000 -10
Others 5,505 5,655 5.611 5,765 3 5,830 1
Total - selected | 142059 112,939 102,025 96,698 5| 101,481 5
GLOBALNA KONSUMPCJA MIESA WIEPRZOWEGO
ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2021 ROK
Consumption % Forecast %
in 1,000 :: P 2017 2018 2019 2020 r.;\;r;ge 2021 c;::l;%e
China 55,812 55,295 44 866 41,521 -T| 45,235 9
EU 20,909 21,258 20,425 19,621 -4 20,120 3
UsA 9,541 9,747 10,066 10,031 -0 9,991 0
Russia 3,296 3,202 3,363 3,468 3 3,540 2
Brazil 2,951 3,043 3,116 2,949 -5 3,002 2
Japan 2,729 2774 2,714 2,724 0 2,730 0
Vietnam 2,743 2,869 2,493 2,687 a8 2,784 4
Mexico 1,983 2116 2,159 2,052 -5 2,095 2
South Korea 1,926 2,001 2,011 1,980 -2 1,999 1
Philippines 1,801 1,883 1,806 1,281 -29 1,349 5
Taiwan 919 936 928 913 -2 922 1
Others 6,846 7,105 7,045 6,941 -1 7,086 2
Total - selected
s 111,456 112,229 100,992 96,168 -5| 100,853 5
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Rynek handlu

EKSPORTERZY MIESA WIEPRZOWEGO Z UNII
EUROPEJSKIEJ (OKRES STYCZEN - LUTY 2021/2020)

Wzrost r/r o
31%

Zrodto: Raport ,,Market news for pig meat” z 26.04.2021r.

Tonnes Jan-Feb Jan-Feb | % change
2021 2020 21:20

Spain 386,088 211,158 83
Germany 80,552 183,222 -56
Denmark 156,767 122,128 28
Holland 127,229 97,916 30
Poland 39,857 30,518 31
France 64,876 39,056 66
Ireland 25,880 18,774 38
Italy 20,612 16,259 27
Belgium 13,417 8,258 62
Austria 16,936 8,431 101
Hungary 6,296 3,072 105
Others 29,480 19,579 51
EU-27 967,990 758,371 28

—<> GOBARTO
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Wyniki Grupy
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Wybrane dane
finansowe

13,17%

Udziat eksportu w przychodach ogétem

- 1,29 pkt.%

\

11,88%

800

700

600

500

400

300

200

100

80

60

40

20

Przychody ogétem (w min zt)

666,19

Q12020

I{

498,39

Q12021

Przychody eksportowe (w min zt)

87,73

-32,5%
\ 50,2

Q12020

Q12021
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Wybrane dane
finansowe

30
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10

EBITDA (w min zi)

24,44
-40,9%
14,43

Q12020

Zysk netto (w min zf)

Q12021

6,15
-110,3%
-0,63

Q1 2020

]
Q12021
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Wybrane dane
finansowe

Q1 2021

(w tys. zt)

Q1 2020

(w tys. zt)

Zmiana %
(Q12021/Q1 2020)

EBITDA

EBIT

Zysk ze sprzedazy

Zysk netto

14 433

3941

-1790

- 631

24 439

15 364

15 343

6 149

-40,9%

-74,3%

-111,7%

-110,3%
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Wyniki
poszczegolnych
segmentow




Warunki
rynkowe
w segmencie

mieso i
wedliny

Pandemia koronawirusa powoduje znaczacy spadek
popytu w krajach UE na produkty miesne — gtéwnie
wotowine oraz drob, co przektada sie na spadek ich
cen.

Duze znaczenie rynku unijnego w zwigzku
z embargiem rosyjskim oraz ostabieniem
gospodarczym krajéow Europy Wschodniej.

Rosngce zapotrzebowanie ze strony Chin na
wieprzowine z UE, bedace nastepstwem wystepujace;j
od sierpnia 2018 roku w tym kraju choroby ASF, ktéra
skutkuje spadkiem pogtowia i produkcji wieprzowiny.

Utrzymujace sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim
pomorem S$Swin (ASF) w Polsce. Pojawiajace sie we
wschodniej czesci naszego kraju ogniska ASF
praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny
poza Unie Europejskg. Natomiast w drugiej potowie
2019 roku ogniska choroby zostaty potwierdzone
rowniez w zachodniej czesci Polski, w tym takze w
Wielkopolsce.

Problemy niemieckich zaktadéw produkcyjnych w
czasach pandemii koronawirusa.

Zmniejszenie dochoddéw gospodarstw domowych
wptyneto wg ekspertdw na spadek poziomu
konsumpcji wieprzowiny w 2020 .
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Wyniki segmentu
mieso i wedliny

30

20

* Spadek przychodéw w segmencie HoReCa
wynikat z ograniczenia dziatalnosci tego rynku 10
przez pandemie koronawirusa.

Przychody segmentu (w min zi)

509,44

36,73

Q12020

M Przychody zewnetrzne

-9,41%

T

B Przychody wewnetrzne

461,52

0,71

Q12021

O Przychody catkowite

Przychody HoReCa (wmin z)*

Q12020

-17,42%

I\ 21,39

Q12021
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Zysk segmentu (wmin zi)
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9,27
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Q1 2020 0,17

Wyniki segmentu
mieso i wedliny

EBITDA segmentu (wmin zi)

13,94

- 54,93%

\ 6.8
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Warunki
rynkowe

w segmencie
trzoda chlewna

Utrzymujacy sie w | kwartale br. trend wzrostowy cen
zywca wieprzowego w Polsce. W marcu srednia cena
wyniosta 5,28 zt/kg i byta o ponad 35% wyzsza niz w
styczniu br. Jednak nadal s3 to poziomy nizsze od
notowanych w ubiegtym roku.

Pojawienie sie wirusa ASF w Niemczech skutkowato
zakazem eksportu miesa wieprzowego z Niemiec do
Chin i wystgpieniem olbrzymiej nadwyzki produkcji
zywca w tym kraju.

Petne wykorzystanie wiasnego zaplecza
SUrowcowego.

Nasilenie konkurencji ze strony liczacych sie
Swiatowych (w tym unijnych) producentéw miesa.

Mieso wieprzowe pochodzgce z krajéw unijnych jest
mniej konkurencyjne od tego pochodzgcego z Brazylii,
Kanady czy USA. Gtdwnym tego powodem s3g wieksze
koszty produkcji zwigzane z poprawg dobrostanu
zwierzat i ochrony srodowiska.

Dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa ASF w Chinach —

impuls do zwiekszenia skali importu miesa
wieprzowego (gtdwnie z terenéw UE) przy bardziej
restrykcyjnych przepisach dotyczacych

importowanego miesa.

8 —<> GOBARTO



Srednia waga tucznika WBC
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Wyniki segmentu
trzoda chlewna
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Wielkos$¢ skupu Gobarto 2017-2021
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Wyniki segmentu
trzoda chlewna

Przychody segmentu (wmin zi)
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Q12020 Q12021

u Przychody zewnetrzne u Przychody wewnetrzne o Przychody catkowite

* Ceny zywca wieprzowego w | kw. 2021 utrzymywaty trend
wzrostowy, jednak wcigz byty duzo nizsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, co skutkowato spadkiem zysku oraz
wskaznika EBITDA w segmencie trzoda chlewna.

Zysk segmentu (w min zt)*
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-94,55%
4
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0 |
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Warunki
rynkowe

W segmencie
zboza

Wzrost cen zboz w kraju
w ostatnich miesigcach.

Wzrost cen zboz w Europie limitowany
bedzie wiekszymi nadwyzkami podazy nad
popytem.

Prognozowana, rekordowa produkcja
pszenicy na Swiecie wg Miedzynarodowej
Rady Zbozowej (IGC)

Sytuacja na rynku zb6z w sezonie 2020/2021
bedzie w miare stabilna (m.in. z uwagi na
duze zapasy ziarna).

Nasilenie konkurencji na rynkach

zagranicznych, m.in. ze strony Rosji i Ukrainy
(gtownie basen Morza Czarnego).

Dobra jakos¢ polskich zboz.

Duze zapotrzebowanie na pszenice m.in. na
Bliskim Wschodzie oraz w Afryce.

Dalsze doptaty z Unii Europejskiej.
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Wyniki segmentu
ZbOiCI Zysk segmentu (w min zt)
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Podsumowanie wynikow
poszczegolnych segmentow

Pozycja Segment Q1 2021 Q1 2020 Zmiana %
(w min zi) (w min zi) (Q1 2021/ Q1 2020)

Przychody zewnetrzne Mieso i wedliny 460,8 472,7 -2,5%
Trzoda chlewna 34,3 57,7 -40,5%
Zboza 2,0 1,6 +23%
Pozostate 1,3 10,9 -88,2%
Przychody zewnetrzne RAZEM 498,4 666,2 -0,8%
EBITDA Mieso i wedliny 6,3 13,9 -55%
Trzoda chlewna 4,1 14,6 -72,1%
Zboza 0,9 0,3 +250%
Pozostate 3,2 1,3 +152,7%
EBITDA RAZEM 14,4 244 -41%
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Zarzgdzanie
ptynnosciqg finansowq




Kluczowe wskazniki

Stan na dzien 31 marca Stan na dzien 31 marca
2021r. 2020 .

Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,86 0,77
Wskaznik finansowania 60,30% 47,02%
kapitatem statym

Wskaznik zadtuzenia 56,13% 49,38%
Dtug odsetkowy 233 800 222 817
Dtug netto 204 921 200 063

W ramach zarzgdzania finansami Grupa Gobarto dqzy do utrzymania wskaznikéw finansowych na wtasciwym
poziomie m.in. przez optymalizacje poziomu zapasow oraz naleznosci i zobowigzan handlowych.

Prowadzone sq takze dziatania, zmierzajgce do upfynnienia aktywdw dziatalnosci pobocznej. Grupa blisko
wspotpracuje z instytucjami jg finansujgcymi, celem zapewnienia optymalnej struktury finansowania swojej
dziatalnosci.

<> GOBARTO

W —_—

o



300

250

200

15

o

10

o

5

o

Poziom zadtuzenia finansowego

Ditug odsetkowy (w min zi)

11.2015 111.2016 11.2017 111.2018 111.2019 111.2020

Dtug odsetkowy uwzglednia: kredyty dtugoterminowe, leasingi
dtugoterminowe, zobowigzania wekslowe, zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu wykupu ziemi, inne dtugoterminowe
zobowigzania finansowe, kredyty krétkoterminowe, leasingi
krétkoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
wykupu ziemi oraz inne krdtkoterminowe zobowigzania
finansowe.
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Dtug netto (w min zi)

11.2015 111.2016 11.2017 111.2018 111.2019 111.2020

Na dtug netto sktada sie: dtug odsetkowy pomniejszony o
stan srodkéw pienieznych.

111.2021
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Gobarto S.A.

ul. Wspdlna 70, 02-687 Warszawa
Telefon: +48 22 319 93 00
www.gobarto.pl
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Grupa Kapitatowa Gobarto S.A.



