OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Migsnego Duda Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polski Koncern Migsny Duda Spotka Akcyjna (,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest Polski Koncern Migsny Duda Spélka Akcyjna (,,Spdtka”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Klobuckiej 25, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku,
obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz dodatkowe noty (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spofki.
Ponadto Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”’). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegodlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato roéwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego dla innego
podmiotu, ktory w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydat opinig¢ z objasnieniem uzupetniajacym do



tego sprawozdania finansowego. Objasnienie dotyczylo ryzyka zwiazanego z naruszeniem
warunkow umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny zawartej w dniu 23 wrze$nia 2009
roku pomigdzy Spoétka a konsorcjum bankéw Kredyt Bank S.A., Pekao S.A., PKO BP S.A,,
ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A., BRE Bank S.A.

5. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku;

e sporzadzone =zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz jak opisano w nocie 34.1 zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w 2008 roku przeciwko spotce CM Makton S.A.
zostato wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postgpowanie w sprawie
stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje. Do dnia niniejszej opinii Urzad Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw nie wydat decyzji w tej sprawie. W zwiazku z toczacym si¢
postgpowaniem Zarzad Spotki w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rozpoznat rezerwe. Na obecnym etapie postgpowania nie mozna w petni okresli¢ ostatecznego
rozstrzygnigeia tej kwestii.

7. Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).
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