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Podstawowe
informacje

o Grupie
Gobarto

Jedna z najwiekszych w Polsce Grup,
dziatajgcych w sektorze miesnym.

Grupa Kapitatowa obejmujaca ponad 30
podmiotdw, zajmujacych sie gtownie:

ubojem, rozbiorem i dystrybucjg miesa
(wieprzowina, dréb, dziczyzna) oraz wedlin,
hodowlg trzody i bydta,

uprawg zbdéz oraz innych produktéw roslinnych,
produkcjg wedlin,

przetworstwem.

Dostawca produktéw najwyzszej jakosci,
zgodnie z zasadg ,,0d pola do stotu”.
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Struktura Grupy Gobarto

Grupa Gobarto

Mieso i wedliny Trzoda chlewna

Agro Bieganéw Sp. z 0. o.

® Gobarto S.A. ° ® Zaktady Miesne Silesia S.A.
® Gobarto Dziczyzna Sp. z 0. o. ® Agro Gobarto Sp. zo. o. ® Silesia Pet Foods Sp. z 0. 0.
® Bekpol Sp. z 0. o. ® Bioenergia Sp.zo. 0. e Vital Food Silesia Sp. z 0. o.

® Meat-Pac Sp. z 0. 0. ® Agroferm Sp.zo.o. (w likwidacji)

® Jama Sp. z 0. 0. (30 sierpnia ® Gobarto Hodowca Sp. z 0. o. ® Silesia Logistics Sp. z 0.0. (W
potgczona z Gobarto) ® PPH Ferma-Pol Sp. z 0. o. likwidaciji)

® NetBrokers Sp. z o.0.

m Dziatalnos¢ pozostata

® |nsignia Management
Sp. z 0. 0. (w likwidacji)

e Rolpol Sp. z 0. o. ® Tigra Trans Sp. z 0. 0. ® Rosan Agro Sp. z 0. o.

® Agro Net Sp. z 0. 0. ® Tigra Trans S.K. ® PF ,MK” Rosana

® Plon Sp. z 0. 0. ® Bio Gammazo. o. ® Dom Handlowy Rosana

e Agroprof Sp. z 0. o. ® Bjo Delta Sp. z 0. 0. (w ® Dom Handlowy E
likwidacji) Rosana Plus E
® Polskie Biogazownie ® Pieprzyk Rogatyn g
~Energy-Zalesie” Sp.z0.0.  Sp.zo.o0. o
® Makton Nieruchomosci ® PP Swiniokompleks Zoria
Sp.zo.o. l

03



® Plany rozwoju

® GOBARTO w obliczu koronawirusa
® Otoczenie rynkowe

® Wyniki Grupy GOBARTO

® Wybrane dane finansowe
Mieso i wedliny
Trzoda chlewna

Przetworstwo
Zboza

® Zarzadzanie ptynnoscig finansowg
Wskazniki ptynnosci finansowej
Zmniejszanie zadtuzenia

7-8
9-15
16-18
19-30

31-33

g — <$> GOBARTO



Plany rozwoju




Giowne kierunki dziatan:

»  Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500,
opartego o partnerskya, dtugoletnig wspdtprace z rolnikami na
korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron
warunkach.

" . . > Inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce

ReallzaCja S"’ai'egll zaopatrzenie dla powstajacych w ramach programu Gobarto

rOZWOjU na |qi.q 500 ferm tucz'owych - meodf.qcznym elementem FC?ZWOJU
segmentu zwierzecego bedzie budowa biogazowni.

201 9'2024 > Inwestycje w zaktad ubojowy celem zwiekszenia efektywnosci
kosztowej i optymalizacji produkcji.
»  Stafe rozszerzanie portfolio rynkdéw eksportowych

Ra por’r biezqcy z dnia zapewniajace utrzymanie wysokiego poziomu przychodéw
30 stycznia 2019 r.

eksportowych w strukturze przychoddéw Grupy Kapitatowej.
>  Sukcesywne zwiekszanie wolumenu sprzedazy w oparciu
o posiadane aktywa oraz ewentualne akwizycje.
Aktywna komercjalizacja posiadanych aktywow

Z aktualizacjg z dnia > A e . JWOW |
" nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem, a takze
23 Stycznld 2020 . poprzez partnerstwa.

Aktualizacja:

> skoncentrowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej na
segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym
ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetworczym i
kontynuowaniu jej w segmencie dystrybucyjnym i na
pozostatych obszarach.

Linki do raportu:



http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2019/Raport B 4_19_ przyj%C4%99cie strategii.pdf
http://gobarto.pl/files/raporty/raporty_biezace/2020/RB_3_2020_zmiana strategii.pdf

GOBARTO w obliczu
koronawirusa
SARS-CoV-2




GOBARTO w obliczu
koronawirusa

SARS-CoV-2

Grupa Gobarto nie odnotowata dotychczas znaczacych zaktocen w
obszarach zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig i tancuchem dostaw
w zwigzku z trwajgcym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-
CoV-2 oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe i ustugowe Grupy
Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zakiocen.

Dziatalno$¢ Grupy w szeroko rozumianym sektorze przetworstwa
rolno- spozywczego i produkcji miesa rowniez na chwile obecng nie
odczuta istotnie skutkow epidemii COVID-19.

Na przestrzeni ostatnich tygodni Grupa realizowata wzglednie stabilng,
a nawet okresowo zwiekszong sprzedaz, a je dziatalnos¢ gospodarcza,
w tym dostawy miaty charakter ciggty.

Zarzad Gobarto przewiduje, ze w krétkim i sSrednim terminie
wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa moga
miec¢ wptyw na sytuacje gospodarczg oraz wyniki catej Grupy w Il
kwartale br.

Obszary, w ktérych identyfikowane jest ryzyko to m.in.: mozliwe
opdznienia w fancuchu dostaw, potencjalna absencja pracownikéw lub
kontrahentdw, ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie
ptynnosci finansowej przez kontrahentéw oraz wzrost niepewnosci
gospodarczej odzwierciedlony wahaniami cen aktywoéw i kurséw walut
obcych.

Zarzad zaczat wdrazac szereg rozwigzan majgcych na celu ograniczenie
rozwoju epidemii i jej oczekiwanego wptywu na Grupe i sSrodowisko
gospodarcze, w ktdrym prowadzi ona swojg dziatalnosé.



Otoczenie rynkowe




Rynek TRZODY CHLEWNEJ
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Rynek TRZODY CHLEWNEJ

W grudniu 2019 roku ceny zywca wieprzowego w skupie
uksztattowaty sie na poziomie 6,30 zt/kg i byty wyzisze o
51,1% niz przed rokiem. Srednia cena skupu zywca w 2019
roku wyniosta 5,46 zt/kg i byta wyzsza od Sredniej ceny w
roku 2018 0 21%.

Polska jest waznym eksporterem wieprzowiny poza obszar
celny UE, ale gtdwnymi odbiorcami polskiego asortymentu
wieprzowego wcigz pozostajg kraje Unii Europejskiej. W
okresie styczen—grudzien 2019 r. z Polski wyeksportowano
ponad 445 tys. ton miesa wieprzowego, czyli o 12,6%
mniej niz przed rokiem.

Z kolei import miesa wieprzowego do Polski w okresie
styczen — grudzien 2019 r. zmniejszyt sie o ponad 13%, do
662 tys. ton. Tym samym ujemne saldo obrotow
handlowych produktami wieprzowymi wyniosto 217 tys.
ton wobec 257 tys. ton przed rokiem.

Pogtowie swin w grudniu 2019 roku wyniosto 11 215 500
sztuk i byto wyzsze niz w grudniu 2018 roku o 187 tys. sztuk
(1,7%), a w poréwnaniu do stanu notowanego w czerwcu
2019 roku o 434 tys. sztuk (4%).

W 2019 roku tgczna liczba obojéw trzody chlewnej w
Polsce wyniosta 21 365 tys. sztuk i spadta w poréwnaniu z
rokiem 2018 0 6% (22 676 tys. sztuk).

Zrédto: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.
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W grudniu 2019 r. srednio za pszenice
ptacono w skupie 69,34 zt/dt, tj. 0 1,5%
wiecej niz przed miesigcem, natomiast o
16,6% mniej niz przed rokiem. Ceny
targowiskowe pszenicy (86,72 zi/dt)
spadty zarébwno w porédwnaniu z
poprzednim miesigcem (o 0,3%), jak i
rokiem poprzednim (o 4,3%).

W grudniu 2019 r. ceny zyta w skupie
wyniosty 58,00 zt/dt i byty wyzsze w skali
miesigca (o 6,8%), ale nizsze w stosunku
do roku poprzedniego (o 18,2%). W
transakcjach targowiskowych ceny zyta
wyniosty 70,32 zt/dt i wzrosty w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem (o
2,3%) natomiast w stosunku do grudnia
2018 r. odnotowano spadek cen (o
1,8%).

W biezagcym sezonie (2019/20) popyt
importowy na zboza w Europie Zachodniej
bedzie mniejszy niz w poprzednim sezonie,
ale zwiekszy sie popyt eksportowy. Wobec
tego, wiekszy bedzie wptyw Swiatowych
cen eksportowych na ceny w Polsce.
Ewentualne, dalsze ostabienie ztotego w
stosunku do euro i dolara USA bedzie
powodowato wzrost cen na krajowym
rynku

Rynek ZBO1Z

Ceny pszenicy za 1 dt w skupie i na targowiskach
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W sezonie 2019/20 ceny na krajowym
rynku, pomimo krdtkoterminowych
wahan, beda sie dostosowywaty do
sezonowego wzrostu cen na rynkach
Swiatowych i europejskich — podaje
IERIGZ. W diuzszej perspektywie gorsze
zbiory kukurydzy na Swiecie,
powodowac bedg silniejszy wzrost cen
zbdz paszowych niz pszenicy. Ceny
wiekszosci zbdz na swiatowych rynkach
beda utrzymywac sie na poziomie od 5
do 15 proc. nizszym od obserwowanego
w poprzednim sezonie. Wzrost cen w
Europie limitowany bedzie wiekszymi
nadwyzkami podazy nad popytem.

W prognozie z 31-go pazdziernika 2019
Komisja Europejska podniosta o 0,94
min ton (w stosunku do wrzesnia), do
28,89 min ton prognoze zbioréw
wszystkich zbdz w Polsce. Najnowsze
dane pokazuja, ze zbiory zbdz w naszym
kraju powinny by¢ o 7,9% lepsze niz w
stabym 2018 roku, ale ciagle 3,4%
ponizej Sredniej piecioletniej.

Zrédfo: Opracowanie Biura Analiz i Strategii Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie danych GUS i
prognozy Zespotu Ekspertow. Dane GUS i FAO.



Wieprzowina, mimo rosngcego
znaczenia drobiu, jest od lat
najczesciej wybieranym miesem
przez polskich konsumentéw, a jej
udziat w bilansowym spozyciu
miesa przekracza 50%.

Wg danych GUS, w 2018 roku
bilansowe spozycie miesa,
podrobow i przetwordw miesnych
wyniosto 80,2 kg na mieszkanca
wobec 74,6 kg na mieszkarnca w
2017 r. Na wazrost spozycia
najwiekszy wptyw miata
konsumpcja miesa wieprzowego i
drobiowego.

Zgodnie z raportem GUS, w 2018 r.
spozycie miesa wieprzowego
wyniosto 42,6 kg na mieszkanca, o
11,5% wiecej w odniesieniu do
2017 r., a miesa drobiowego — 29,6
kg na mieszkanca, o 7,3% wiecej
nizw 2017 r.
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Rynek konsumenta

* szacunek
** prognoza

Bilansowe spozycie miesa wieprzowego w UE i w Polsce

43,6

42,7 42, 4 42,2 42,5

~S-Polska

Spozycie miesa wotowego
obnizyto sie do 3,0 kg na
mieszkanca, tj. o 6,3%. Gtownag
przyczyng mogta by¢ cena w 2018
r., ktdra byfa nizsza niz w 2017 r.
Z kolei w przypadku miesa
drobiowego, cena utrzymywata
sie na podobnym poziomie.

Polska, wraz z Austrig i Hiszpanig,
znajduje sie w czotéwce pod
wzgledem najwyzszego spozycia
wieprzowiny. Dla przyktadu w
Polsce, konsumujemy az
dwukrotnie wiecej tego miesa niz
np. Stowency.

Zrédto: Dane KOWR, GUS i IERIGZ.



Rynek handlu

Zrédto: Raport ,,Market news for pig meat” z 14.10.2019 .

GL

OBALNA PRODUKCJA MIESA WIEPRZOWEGO

ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2020 ROK

Y%

%

Production in Estimate Forecast
1,000 tonnes 2016 2017 2018 2019 cha.nge 2020 cha.nge
19:1 20:19
China 54,255 54 518 54,040 46,500 -14 34,750 -25
EU 23,866 23,660 24,082 24 120 0 24 400 1
usA 11,320 11,611 11,943 12,516 5 13,015 4
Brazil 3,700 3,725 3,763 3,975 6 4,155 5
Russia 2,820 2,959 3,155 3,240 3 3,330 3
Vietnam 2,701 2,741 2,811 2,400 -15 2,250 -6
Canada 1,914 1,958 1,955 2,000 2 2,050 3
Philippines 1,540 1,963 1,601 1,675 5 1,400 -16
Mexico 1,211 1,267 1,321 1,390 5 1,450 4
South Korea 1,266 1,280 1,329 1,365 3 1,375 1
Japan 1,279 1,272 1,284 1,295 1 1,295 0
Total —
selected 105,872 106,554 107,284 100,476 -6| 89,470 -11
countries
GLOBALNA KONSUMPCJA MIESA WIEPRZOWEGO
ORAZ PROGNOZA DEPARTAMENTU ROLNICTWA USA NA 2020 ROK
. . % %
?onsumptlon 2016 2017 2018 Estimate change Forecast change
in 1,000 tonnes 2019 19:18 2020 20:19
China 56.245 55930 55.398 43.970 -12 38.150 -22
EU 20.748 20816  21.162 20.685 -2 20515 -1
USA 9.476 9.541 9.748 9.951 2 10.101 2
Russia 3.142 3.296 3197 3.310 4 3.330 1
Brazil 2.870 2.941 3.035 3.102 2 3.107 0
Japan 2.626 2.731 2775 2.790 1 2.805 1
Vietnam 2.647 2713 2.796 2435 -13 2315 -5
Mexico 2.091 2180 2.331 2405 3 2485 3
South Korea 1.894 1.926 2.001 2.044 2 2.104 3
Philippines 1.735 1.803 1.886 1.939 3 1.750 -10
Canada 806 816 864 939 9 955 2|
Total —
selected 104.280 104.693 105.193 98.570 -6 87.617 -11

countries




Rynek handlu

EKSPORTERZY MIESA WIEPRZOWEGO Z UNII EUROPEJSKIEJ
(OKRES STYCZEN - GRUDZIEN 2019/2018)

Spadek r/r o
1%

Zrédto: Raport ,,Market news for pig meat” z 02.03.2020r.

Jan-Dec Jan-Dec % change
i 2019 2018 19:18
Spain 1,113,145 817,931 36
Germany 1,019,776 860,737 18
Denmark 635,266 522 211 22
Holland 580,282 459, 280 26
France 273,612 227 339 20
Poland 237,764 241,225 -1
UK 164,618 146,300 13
Ireland 118,135 99,711 18
Italy 104,570 99, 872 3
Austria 56,004 43,019 30
Belgium 43,754 72,792 -40
Hungary 20,507 34,901 -41
Others 126,190 109,823 15
EU-28 4,493,623 3,735,141 20
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Wyniki Grupy
GOBARTO




Wybrane dane
finansowe

15,08%

Udziat eksportu w przychodach ogétem

- 2,83 pkt.%

12,25%
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Przychody ogotem (w min zf)

2147,92

Q1-Q4 2018

+11,3% 2391,66
Q1-Q4 2019

Przychody eksportowe (w min zt)

323,88

Q1-Q4 2018

-9,6%

\ 292,86

Q1-Q4 2019
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89

74

59

29

Wybrane dane
finansowe

10

-10

EBITDA (w min zf)

92,75
+99,1%
46,59
Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019

Zysk netto (w min zf)

+222,4%
Q1-Q4 2018

Q1-Q4 2019

-17,84
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Wybrane dane
finansowe

EBITDA

EBIT

Zysk brutto

Zysk netto

Q1-Q4 2019

(w tys. zt)

92 750

41 550

27 239

21 848

Q1-Q4 2018

(w tys. zt)

46 593

-2 329

-13 854

-17 834

Zmiana %
(Q1-Q4 2019/ Q1-Q4
2018)

+99,1%

+ 1884,0%

+296,6%

+222,4%
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Warunki
rynkowe
w segmencie

mieso i
wedliny

Duze znaczenie rynku unijnego w zwigzku
z embargiem rosyjskim oraz ostabieniem
gospodarczym krajow Europy Wschodnie;.

Duzy popyt ze strony Chin oraz innych krajow
azjatyckich na wieprzowine z UE w zwigzku z
kolejnymi, potwierdzonymi ogniskami ASF w tym
regionie.

Poprawa sytuacji dochodowej Polakéw.

Kontynuowany trend wzrostu spozycia mies,
rowniez w segmencie drobiu.

Zmniejszajgce sie pogtowie trzody chlewnej
w Polsce skutkowato mniejszym niz przed rokiem
poziomem skupu zywca wieprzowego.
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Wyniki segmentu
mieso i wedliny
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Przychody segmentu (w min zi)

| 1684,6 |
5D,

Q1-Q4 2018

M Przychody zewnetrzne

i

B Przychody wewnetrzne

1900,7

Q1-Q4 2019

O Przychody catkowite

Przychody HoReCa (w min zi)

87,64

Q1-Q4 2018

-2,81%

\

85,18

Q1-Q4 2019
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Zysk segmentu (wmin zi)

42 38,94
36
+124,44%
30
24
17,35

18
12

6

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019

Wyniki segmentu
mieso i wedliny

EBITDA segmentu (wmin zi)

54,73

49
+56,35%
44
39 35,02
34
29
24
19
14

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019
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Warunki
rynkowe

w segmencie
trzoda chlewna

Poprawa opfacalnosci chowu trzody chlewnej
wynikajgca z rosngcych cen zywca wieprzowego w
Polsce oraz notowan gietdy ZMP — znaczacy wzrost
cen odnotowano juz w Il kwartale ub. r.

Wystepowanie wirusa ASF, ktéry ogranicza mozliwos¢
sprzedazy polskiej wieprzowiny na wielu
zagranicznych rynkach.

Wzrost notowan cen zywca na niemieckiej gietdzie
(ZMP) wptywa na wzrost cen zywca w Polsce
i Europie.

Petne wykorzystanie wiasnego zaplecza
SUrowcowego.

Nasilenie konkurencji ze strony liczacych sie
Swiatowych (w tym unijnych) producentéw miesa.

Mieso wieprzowe pochodzace z krajéw unijnych jest
mniej konkurencyjne od tego pochodzgcego z Brazylii,
Kanady czy USA. Gtdwnym tego powodem sg wieksze
koszty produkcji zwigzane z poprawg dobrostanu
zwierzat i ochrony Srodowiska.

Dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa ASF w Chinach —
impuls do zwiekszenia skali importu miesa
wieprzowego przy bardziej restrykcyjnych przepisach
dotyczgcych importowanego miesa.

8 — <> GOBARTO



Srednia waga tucznika WBC
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Wyniki segmentu
Trzoda Chlewna

Przychody segmentu (w min zi)

210
+64,67%
160
135,84
110
60
10
Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019
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Zysk segmentu (w min zi)

20,82
7 I
Q1-Q4 2019
Q1-Q4 2018
EBITDA segmentu (w min zt)
29,82

+ 803,89%
-4,24

] at-as 2019

Q1-Q4 2018
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Warunki
rynkowe
w segmencie

przetworstwo

Wzrost znaczenia produktow wysokiej
jakosci, tradycyjnych i ekologicznych.

Silne zaplecze surowcowe stanowi wazny
element budowania przewagi
konkurencyjne;.

Postepujaca ekspansja oraz konsolidacja
firma zagranicznych dziatajagcych na
polskim rynku.

Silna sprzedaz polskich przetworow
miesnych do Unii Europejskiej oraz
krajow trzecich.

Presja cenowa ze strony dyskontow
spozywczych.
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Wyniki segmentu
PRZETWORSTWO

Przychody segmentu (w min zi)
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Zysk segmentu (w min zt)

-7,06
+12,27%
7,93 /
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EBITDA segmentu (w min zf)

10,85

+14%
9,46 /

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019
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Warunki
rynkowe

W segmencie
zboza

Odczuwalny wzrost cen zbdéz w kraju
w ostatnich miesigcach zesztego roku, ale
osiggniety poziom nizszy niz rok wczesniej.

Wzrost cen zbdz w Europie limitowany

bedzie wiekszymi nadwyzkami podazy nad
popytem.

Nasilenie konkurencji na rynkach
zagranicznych, m.in. ze strony Rosji i
Ukrainy (gtdwnie basen Morza Czarnego).

Dobra jakos¢ polskich zbdz.

Duze zapotrzebowanie na pszenice m.in.
na Bliskim Wschodzie oraz w Afryce.

Dalsze doptaty z Unii Europejskie;j.
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Wyniki segmentu
IBOZA

Przychody segmentu (w min zt)

12

o

1,03

- 26,44%

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019

B przychody zewnetrzne B przychody wewnetrzne O Przychody catkowite

1,5

0,5

3,5

2,5

1,5

Zysk segmentu (w min zt)

1,84 - 33,06%
1,23

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019

EBITDA segmentu (w min zi)

3,29
_ o,

Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2019
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Podsumowanie wynikow

poszczegdlnych segmentow

Pozycja

Przychody zewnetrzne

Przychody zewnetrzne

EBITDA

EBITDA

Segment

Mieso i wedliny

Trzoda chlewna
Przetworstwo

Zboza

Pozostate
RAZEM

Mieso i wedliny

Trzoda chlewna
Przetworstwo

Zboza
Pozostate

RAZEM

Q1-Q4 2019

(w min zi)

1819,2

72,1
448,7
6,3

45,3
2391,6
54,7

29,8
10,8
2,6

Q1-Q4 2018

(w min zi)

1619,6

32,9
450,6
8,9

35,9
2 147,9
35,0

-4,2
9,5
3,3

3,1

46,6

Zmiana %

(Q1-Q4 2019/ Q1-Q4
2018)

+12,3%

+119,5%
-0,4%
-29%

+26,1%
+11,3%
+56,3%

+803,9%
+14%
-19,3%

-272,2%

+99,1%
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Zarzgdzanie
ptynnosciqg finansowq




Wskazniki ptynnosci
zadtuzenia

Stan na dzien 31 Stan na dzien 31 Zmiana %
grudnia 2019 r. grudnia 2018 r. Stan na 31 grudnia 2019
r./Stan na 31 grudnia
2018 r.
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,71 0,79 -0,08
Wskaznik finansowania 49,70% 58,09 -8,39 pkt. %
kapitatem statym
Wskaznik zadtuzenia 62,96% 59,92% 3,04 pkt. %
Dtug odsetkowy 257 832 250 711 2,8%
Dtug netto 207 406 204 036 1,7%
Wskaznik 2,00 3,43 -41,7%
dtug netto/EBITDA

* W ramach zarzgdzania finansami Grupa Gobarto dqzy do utrzymania wskaznikdw finansowych na wtasciwym
poziomie m.in. przez optymalizacje poziomu zapasow oraz naleznosci i zobowigzan handlowych.

®* Prowadzone sq takze dziatania zmierzajgce do uptynnienia aktywdw dziatalnosci pobocznej. Grupa blisko
wspotpracuje z instytucjami jg finansujgcymi celem zapewnienia optymalnej struktury finansowania swojej
dziatalnosci.

*  Wskaznik dtug netto/EBITDA jest wyliczcony wg wzoru: dtug netto/EBITDA za okres ostatnich 12 miesiecy
skorygowana o pojedyncze odpisy.
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Poziom zadtuzenia finansowego

Dtug odsetkowy

XI.2013 XI.2014 XI.2015 XI.2016  XI.2017  XI.2018

Dtug odsetkowy uwzglednia: kredyty dtugoterminowe, leasingi
dtugoterminowe, zobowigzania wekslowe, zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu wykupu ziemi, inne dtugoterminowe
zobowigzania finansowe, kredyty krétkoterminowe, leasingi
krétkoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
wykupu ziemi oraz inne krdtkoterminowe zobowigzania
finansowe.

257

XI1.2019

250

200

150

100

50

Dtug netto

204 207
173

Xl.2013 XI.2014 XI.2015 XI.2016 XI1.2017 XI1.2018

Dfug netto uwzglednia: kredyty dtugoterminowe, leasingi
zobowigzania

dtugoterminowe, zobowigzania wekslowe,
dtugoterminowe z  tytutlu  wykupu
dtugoterminowe zobowigzania finansowe.

ziemi,

Znaczagcy wzrost zadtuzenia zwigzany jest z przejeciem przez GK
Gobarto nowych podmiotow wraz z ich zadtuzeniem pod koniec 2017

roku.

inne

Xl1.2019
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Gobarto S.A.

ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa
Telefon: +48 22 319 94 00
www.gobarto.pl
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Grupa Kapitatowa Gobarto S.A.



