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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spdtka GOBARTO S.A. (dawniej PKM Duda S.A.) zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z
dnia 12 grudnia 2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spétka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium
catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych. Spoétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000094093, Spodtce nadano
numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spétki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréow
Wartosciowych. Siedziba Spoétki miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Dnia 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. z siedzibg
w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 430 Kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie §18 ust. 1 lit. d
Statutu zmienito Statut Spétki uchylajac jego dotychczasowe brzmienie oraz uchwalajac nowy tekst Statutu
Spotki. Zmiana firmy spotki zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 7 pazdziernika 2016 roku.

W statucie spotki dokonano zmiany firmy z Polski Koncern Miesny Duda S.A. na Gobarto S.A. Zmiana firmy spotki
na Gobarto S.A. to posuniecie strategiczne, ktére ma umozliwi¢ efektywny rozwdj dziatalnosci dzieki wiekszej
wspotpracy z Cedrob S.A. w ramach jednej grupy kapitatowe;j.

Zmiany w statucie dostosowujg go do standarddéw panujgcych na rynku kapitatowym. Upraszczajg sposob
zarzadzania spotkg i tym samym przypisujg zdefiniowane kompetencje Zarzagdowi i Radzie Nadzorczej.

Przedmiot dziatalno$ci GOBARTO S.A. jest:

Chéw i hodowla swin

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytaczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdéw z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego

YVVVYVY

Dnia 29 marca 2017 roku niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za roku zakorczony dnia 31
grudnia 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku.
Zarzad Spoftki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W 2016 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 29 milionédw ztotych.

Zarzad dopuszcza mozliwos¢ pozyskania dywidendy ze spétek zaleznych, co miato miejsce rdwniez w latach
poprzednich.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania biezgce Spoétki przewyzszaty aktywa obrotowe, wskazujgc tym
samym na potencjalng utrate wartosci rzeczowego majatku trwatego Spoétki.

Zarzad Spotki przy ocenie przestanek wzigt pod uwage nastepujgce czynniki:
e wroku 2016 zostat wygenerowany dodatni wynik finansowy Spotki,

e w roku 2016 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajgce na
obstuge zadtuzenia, inwestycji oraz wzrost wolnych srodkéw pienieznych

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W roku obrotowym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spétka potaczyta sie ze spétkami
zaleznymi (dalej: spotki przejmowane), w ktérych posiada 100% udziatéw:
e  Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0.
e  Polski Koncern Miesny TUCZ sp. z o.0.
e Polska Wotowina sp. z 0.0.
Pofaczenie spotek zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 7 pazdziernika 2016 roku.

Zgodnie z art. 492 § 1 oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych pofaczenia
dokonano przez przeniesienie catego majatku spétek przejmowanych na spétke przejmujaca (taczenie przez
przejecie), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej oraz bez wymiany udziatéw spétki
przejmowanej na udziaty spétki przejmujacej.

Pofaczenie rozliczono metoda taczenia udziatéw jak opisano w punkcie 42 dodatkowych informacji i objasnien.

Potfaczenie miato na celu:

e uproszczenie struktury grupy kapitatowej
e obnizenie kosztow funkcjonowania spotek zaleznych
e obnizenie kosztow funkcjonowania stuzb wsparcia.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (dalej ,,UoR”).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg porownywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015r.
Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

4.2, Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spodtki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia powiekszonej
o optaty notariane i podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzanych z zakupem lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5-20 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartosc bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci nad nizszg od niej
wartoscig przejetych aktywdéw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie jg w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji ,, Wartosci niematerialnych i prawnych” jako , wartosé firmy”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Wartos¢ firmy 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jesli istniejg przestanki
przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s3 ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4. Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki
oraz ujemne i dodatnie rdinice kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie
poprzedzajacym oddanie rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie
sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg nastepujace:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu amortyzowane w ciggu 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 33%
Srodki transportu od 10% do 40%
Inne $rodki trwate od 10% do 20%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy wyzszej niz 1 tysigc ztotych a ponizej lub
rownej 3,5 tysieca ztotych zostajg zaliczone do Srodkéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Przedmioty matowartoSciowe o wartosci poczgtkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w koszty materiatéw
w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji pozabilansowej.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sy przedmiotem przeglagdu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos$¢ bilansowa aktywodw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad rdznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztow operacyjnych.

4.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.6. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktorych Spoétka nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ale ktore Spdtka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.7. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wytgczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 4.11 oraz
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne opisanych w nocie 4.2) sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przeglagdowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne zaliczane
s odpowiednio do pozostatych kosztow/ przychoddéw operacyjnych.

4.8. Jednostki powigzane

Spétka przez jednostki powigzane rozumie dwie lub wiecej spotek wchodzacych w sktad danej grupy kapitatowej,
gdzie grupa kapitatowa rozumiana jest jako jednostke dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi.

4.9. Inwestycje w jednostki podporzadkowane, zaangaiowanie w kapital i inne inwestycje
diugoterminowe

Inwestycje w jednostki podporzgdkowane obejmujg inwestycje w jednostki zalezne, wspodtzalezne oraz
stowarzyszone. Spoétka poprzez jednostki zalezne rozumie jednostki kontrolowane przez Spoétke, poprzez
jednostki wspdtzalezne rozumie jednostki wspodtkontrolowane przez wspdlnikbw na podstawie zawartej
pomiedzy nimi umowy a poprzez jednostki stowarzyszone - jednostki, w ktérych posiada zaangazowanie w
kapitale oraz na ktére wywiera znaczgcy wptyw. Jednoczesnie, poprzez zaangazowanie w kapitale innej jednostki
Spétka rozumie jakikolwiek udziat w kapitale tej innej jednostki, majgcy charakter trwatego powigzania. W
przypadku jednostki stowarzyszonej, trwate powigzanie wystepuje zawsze, chyba, ze zbycie udziatu w krétkim
okresie od dnia jego nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie jest wysoce prawdopodobne.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

4.10. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywdéw finansowych, wyceniane sg
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych.

4.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu

wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
naleznosci wtasne zaptaty, a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i
wymagajgce zaptaty odsetki. Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskdw i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
dostepne do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
sprzedazy

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZ na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Trwata utrata wartosci aktywdéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
skfadnika aktywdw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzied wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzierh wyceny rozumie sie biezagca wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdinice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscia przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.

4.12. Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wéweczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

4.13. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd i wycena zapasdw ujmowane sg metodg $redniej wazonej.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu magazynowego w koszcie
wytorzenia.

Zapasy materiatéw i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na koniec okresu
wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzgce do sprzedazy detalicznej, ktérych stan ustalany jest na koniec
miesigca drogg spisu z natury. Wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

4.14. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.15. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztow
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
usD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615

4.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

4.17. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.18. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Jezeli
akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.
W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.19. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéweczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Spotka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych. Wypfaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. sSwiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

4.20. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4.21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw,
jesli dotycza zobowigzania, ktdre zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

4.22. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych, chyba Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub stowarzyszonych iudziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktoéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione s3 do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.

Wszelkie wystepowanie:

e nieuzasadnionego dzielenia operacji,

e angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego,

e elementdéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych,

e innych dziatan o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalenn i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.23. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe) oraz w ograniczonym zakresie korzysta z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe, zawierajgc transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA)kosztéw
odsetkowych (powodujgcej odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka
dominujgca wykorzystuje transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu
IRS na potrzeby zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spotka osiggnie staty poziom stopy
procentowej, po jakiej obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie
czasowym.

Jedli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajgce wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy,
wowczas w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwej sg albo ujmowane na biezgco
w rachunku zyskow i strat, gdzie kompensujg ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywow,
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane sg jako oddzielny sktadnik
kapitatow wtasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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Zmiana wartosci godziwe] instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest
natychmiast ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczern wartosci godziwej, ktdére spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego s3
bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére przypisac
mozna ryzyku, przed ktérym jednostka sie zabezpiecza, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajgce wartosc
tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, ujmuje sie na biezgco w rachunku zyskéw lub strat.

Jesli korygowana jest wartos$¢ bilansowa zabezpieczanego, oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta
ta jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajacy jej catkowite zamortyzowanie przed
uptywem terminu wymagalnosci/ zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienigznych, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, cze$é¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg uznano za
efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca
w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktére uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane
w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku
wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywajg na rachunek
zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystgpienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wowczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek zyskow i strat biezgcego
roku obrotowego.

4.24. Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catos¢ lub czes¢
przeptywdw pienieznych zwigzanych z takg umowa zmienia sie w sposéb podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykazaé w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione s3 facznie nastepujgce
warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktérych skutki przeszacowania s3 odnoszone do przychodéw lub kosztdw finansowych okresu
sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie s3g $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

e odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw niebedgcych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spetniajgcy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz wycenia wedtug wartosci godziwej a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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4.25. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.25.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towarow bgdz
produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

4.25.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.25.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Wspolnikow
spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidende, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.25.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodow w sposdb zapewniajgcy wspotmiernos¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka trwatego.

4.25.5. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw
w przeliczeniu na petne etaty. Spétka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Spdétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.

4.26. Rozpoznawanie kosztéw

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartosé. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnaweczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4.27. Pomiar wyniku

Spdétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartosé. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnaweczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztéw.

4.28. taczenie spétek

W przypadku taczenia sie spétek, na skutek ktdrego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez dotychczasowych
udziatowcow, dla celéw rozliczenia stosuje sie metode tgczenia udziatéw polegajagca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywdw oraz przychoddw i kosztow potgczonych spétek,
wedtug ich stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu wytgczen.

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
BILANS
AKTYWA (w tys.PLN) Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
przeksztatcone

A. Aktywa trwate 356 769 361573

|. Wartosci niematerialne i prawne _ 7 850 8 889
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 7 850 8 889
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Rzeczowe aktywa trwate _ 115 545 130 730
1. Srodki trwate 7 112 904 128 332

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 10252 10 603
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 85 457 100313
) urzadzenia techniczne i maszyny 10639 11925
d) Srodki transportu 5926 4 890
e) inne $rodki trwate 630 601
2. Srodki trwate w budowie 2641 2398
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
111. Naleznosci dtugoterminowe _
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe _ 216 766 202 211
1. Nieruchomosci 81 35378 22 689
2. Wartosci niematerialne i prawne 8,1 402
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 81 180 986 179522
a) w jednostkach powigzanych: 179 567 179522
- udziaty lub akcje 179 567 179522
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe
b) wpozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale:
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach 1419
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 1419
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe _

V.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ 16 608 19 743
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 16 608 19743
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe B

B. Aktywa obrotowe 155 628 127 822

|. Zapasy 22 20 343 16 244
1. Materiaty 648 3329
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 11192 7 497
4. Towary 8 466 5374
5. Zaliczki na dostawy 37 44

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
1l. Naleznosci krétkoterminowe 79 674 79 578
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2353 1432
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 309 1397
- do 12 miesiecy 2309 1397
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 44 35
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 77 321 78 146
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 67 331 64 404
- do 12 miesiecy 67 331 64 404
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 9621 13 402
c) inne 319 290
d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50
11l. Inwestycje krotkoterminowe 51 169 27 953
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8,2 51169 27 953
a) w jednostkach powigzanych 22 087 2 667
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 22 045 2525
- inne krotkotermionwe aktywa finansowe 42 142
b) w pozostatych jednostkach 5
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 5
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31 29 082 25281
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 27 048 23926
- inne $rodki pieniezne 2034 1355
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4442 4047

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
PASYWA (w tys.PLN) Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
przeksztatcone
A Kapitat (fundusz) wtasny 248 685 241 277
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 10 278 002 278 002
Il.Kapitat (fundusz) zapasowy 65 890 63724
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -271 -657
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -95 897 -95 896
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 062 -6 062
VI. Zysk (strata) netto 7023 2166
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 263712 248 118
I. Rezerwy na zobowigzania 13 5450 1985
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 711 474
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2262 1316
- dtugoterminowa 198 192
- krétkoterminowa 2 064 1124
3. Pozostate rezerwy 2477 195
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 2477 195
1. Zobowigzania dtugoterminowe 15 42 884 55 707
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale:
3. Wobec pozostatych jednostek 42 884 55707
a) kredyty i pozyczki 11 37 140 50 749
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe 5744 4958
d) inne
111 Zobowiazania kréotkoterminowe 207 936 182 176
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 51192 34 397
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 33071 31345
- do 12 miesiecy 33071 31345
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 11 18121 3052
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 156 398 147 433
a) kredyty i pozyczki 11 59 946 60 899
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) zobowigazania z tytutu leasingu 1335 841
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 88 817 77 511
- do 12 miesiecy 88 817 77 511
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne zobowigzania finansowe
h) z tytutu podatkdw, cet, ubepieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych 3380 3412
i) z tytutu wynagrodzen 2574 2 698
j) inne 346 2072
4.Fundusze specjalne 346 346
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 442 8 250

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 7 442 8250
- dtugoterminowe 3978 3522
- krétkoterminowe 3464 4728

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
19



GOBARTO S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

01.01.2016 01.01.2015
Nota 31.12.2016 31.12.2015
przeksztatcone

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w
tym: 1144328 1126 129

- od jednostek powigzanych 25032 6353

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 550420 566 615

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 593 908 559 514
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 1027 348 1006 606

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 516 172 525715

Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 511176 480 891
D. Koszty sprzedazy 86 036 97 685
E. Koszty ogdlnego zarzadu 20963 18 412
G. Pozostate przychody operacyjne 26 4975 9126

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 506 1611

Il. Dotacje 590 660

I1. Aktualizacja aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne ; 3879 6 855
H. Pozostate koszty operacyjne 27 7938 5312

. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1805 2 302

Il. Inne koszty operacyjne } 6133 3010
J. Przychody finansowe 28 9 325 7177

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3000 4 459

a) od jednostek powigzanych, w tym: 3000 4459
- w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale

IIl. Odsetki, w tym: 347 481

- od jednostek powigzanych 189 365

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow niefinansowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

IV. Aktualizacja wartos$ci aktywdw finansowych

V. Inne ) 5978 2237
K. Koszty finansowe 29 5947 9 398

I. Odsetki w tym: 4614 4700

- dla jednostek powigzanych 55 37

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- wjednostkach powigzanych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 3643

IV. Inne 1333 1055

M. Podatek dochodowy 3373 2 853
- cze$¢ biezaca
- czes¢ odroczona 3373 2 853

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Rachunek zyskow i strat

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,25 0,08
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 800 229 27 800 229
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,25 0,08

Bilans i Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

01-01-2016 01-01-2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. PLN) 31-12-2016 31-12-2015
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 241 277 239 282
a) zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 241 277 239 282
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 278 002 278 002
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 278 002 278 002
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 63724 53 609
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2166 10115
a) zwiekszenia (z tytutu) 2166 10 196
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 2166 4197
- z pofaczenia jednostek 5999
b) zmniejszenia (z tytutu) 81
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowy na koniec okresu 65 890 63724
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -657 -630
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 386 -27
a) zwiekszenia (z tytutu) 386
- rozwigzanie wyceny instrumentow finansowych 386
b) zmniejszenia (z tytutu) 27
- wycena instrumentow finansowych 27
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -271 -657
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu -95 896 -95 896
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2 Pozostate kapitaty(fundusze) rezerwowe na koniec okresu -95 896 -95 896
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 896 4197
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2166 6 699
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2166 6 699
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 166 6 699
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 2166 4197
- pokrycie straty 2502
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 062 2502
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 062 2502
a) zwiekszenia (z tytutu) 6 062
- z pofaczenia jednostek 6062
b) zmniejszenia (z tytutu) 2502
- pokrycie straty 2 502
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6 062 6 062
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 062 -6 062
6. Wynik netto 7023 2166
a) zysk netto 7023 2 166
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 248 685 241 277

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym i Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego
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GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres okres
Nota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
(przeksztatcone)
. Zysk/(strata) netto 7023 2 166
Il. Korekty razem 21894 40 836
1. Amortyzacja 12 181 10 369
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 385 -27
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1611 -998
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5421 -2226
5. Zmiana stanu rezerw 3465 -1987
6. Zmiana stanu zapaséw -4 099 140
7. Zmiana stanu naleznosci -96 -4 746
3 Zm'iana st?nu zobf)wiqzar’\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 11936 41275
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 1932 -964
11. Inne korekty
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1xll) 28 917 43 002
. Wptywy 12114 8905
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
L rzgczowych aktywow trwaiyc\:w P ! 863 2145
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
" niematerialne i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 11251 6 760
a) w jednostkach powigzanych 11189 6 760
- zbycie aktywodw finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach 3000 4459
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5500 1936
- odsetki 189 365
- inne wptywy z aktywow finansowych 2 500
b) w pozostatych jednostkach 62

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 62

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il.  Wydatki 31245 44 999
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

1. . 7 820 43 939
rzeczowych aktywow trwatych
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 23425 1060
a) w jednostkach powigzanych 22 066 1060
- nabycie aktywéw finansowych 2 545
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 19521 1060
b) w pozostatych jednostkach 1359
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 1359
4.  Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
1l. Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -19131 -36 094
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GOBARTO S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rachunek przeptywow pienieznych

el

Lo NV RE WM R

Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

18 000

18 000

23 985

17 561

1812
4612

25329

25260

33812

27 695

1524
4593

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lII£B.IIIZC.III) 3801 -1575
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25281 26 856

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




GOBARTO S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe Informacje i objasnienia

INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 29 marca 2017 r. nie wystgpity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zaknczony dnia 31 grudnia 2016 r.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do dnia 29 marca
2017 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzgdzono stosujgc identyczne zaréwno zasady

(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. KOREKTA BtEDU

W biezgcym roku obrotowym nie dokonano korekt btedéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnosé

danych finansowych za rok poprzedzajacy z danmi sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezgcym roku Spotka w zwigzku z przeprowadzonym potaczeniem ze spétkami zaleznym dokonata korekty
danych liczbowych za rok poprzedni w celu zapewnienie poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

Dane
Dane Zmiany wynikajgce z zatwierdzonego
przeksztatcone z potaczenia sprawozdania
rok 2015 jednostek finansowego
za 2015 rok
Wartosci niematerialne i prawne 8 889 - 8 889
Rzeczowe aktywa trwate 130730 - 130 730
Nieruchomosci inwestycyjne 22 689 - 22 689
Dtugoterminowe aktywa finansowe 179522 - 111 179 633
Zapasy 16 244 0 16 244
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 79578 4017 75561
Inwestycje krétkoterminowe 2672 - 56 2728
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25281 102 25179
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19743 0 19743
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4047 0 4047
Aywaraem  as93es  3o2  assaa
Kapitat wtasny 241277 - 224 241 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochocowego 474 - 474
Rezerwy na zobowigzania 1511 - 1511
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 114 676 - 114 676
Pozostate zobowigzania 123 207 4176 119031
Przychody przysztych okreséw 4099 - 4099
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4151 - 4151
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6. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i

11 prawnych na 01-01-2016 134 25472 15 282 25 606

1.1 zwiekszenia ( z tytutu) - 1105 1105 1105
* zakup - 1105 1105 1105
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek ) i i i
zaleznych
* inne zwiekszenia - - - -

1.2 zmniejszenia ( z tytutu) - 1026 1024 1026
* sprzedaz - 1 1 1
* inne zmniejszenia - 1026 1023 1025
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i

D R Y 134 25550 15363 25685
skumulowana amortyzacja (umorzenie

L ot ( ) 134 16 583 6896 16 717

1.1 amortyzacja za okres - 1742 1588 1742

L2 amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek ) i i i
zaleznych

I3 amortyzacja zwigzana ze sprzedazg jednostek ) i i i
zaleznych
amortyzacja zwigzana ze sprzedaza i likwidacja

1.4 . - 3 - 3
WNiP

LS 'amortyzaflcja zwigzana z reklasyfikacjg do ) 622 622 622
inwestycji

i skumulowana amortyzacja (umorzenie) 134 17 700 7862 17834

na 31-12-2016

L odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci _ _ _ i
na 01-01-2016

.1 zwiekszenie - - - -

III.2  zmniejszenie - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

M 2 31-12-2016 : : ) :
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i

] prawnych na 01-01-2015 134 21552 11557 21 686

1.1  zwiekszenia ( z tytutu) - 3947 3752 3947
* zakup - 3947 3752 3947
* zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostek i ) i i
zaleznych
* inne zwiekszenia - - - -

1.2 zmniejszenia ( z tytutu) - 27 27 27
* sprzedaz - 27 27 27
* inne zmniejszenia - -
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i

Ny e L 134 25472 15282 25 606
skumulowana amortyzacja (umorzenie

L 012015 yzacja ( ) 134 15 302 5770 15436

1.1  amortyzacja za okres - 1308 1153 1308

L2 amortyzacja zwigzana z nabyciem jednostek i ) i i
zaleznych

I3 amortyzacja zwigzana ze sprzedazg jednostek i ) i i
zaleznych

L4 amc.)rtyzacja zwigzana ze sprzedaza i likwidacja i 27 27 27
WNiP

i skumulowana amortyzacja (umorzenie) 134 16 583 6896 16 717

na 31-12-2015

i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci ) _ _ i
na 01-12-2015

L1 zwiekszenie - - - -

1.2 zmniejszenie - - - -

L odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci ) _ _ i
" na31-12-2015
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7.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

1.1
1.2
1.3

1.4

1.5

Wartosc brutto srodkéw trwalych
na 01.01.2016

zwiekszenia (z tytulu)

* zakup

* |easing
%

*inne

zmniejszenia

* sprzedaz

* wykup z leasingu

* przeniesienie do inwestycji dtugoterminowych
* likwidacja

* przeklasyfikowanie miedzy grupami

Wartosc brutto srodkéw trwalych

na 31.12.2016

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 01.01.2016

Amortyzacja za okres (z tytulu)

Zmniejszenie umorzenia w zwigzku ze zbyciem
Zmniejszenie umorzenia w zwiazku z likwidacjg
Zmniejszenie umorzenia w zwigzku z
przeniesieniem do inwestycji dugoterminowych
Zmniejszenie umorzenia w zwigzku z wykupem
(leasing)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na 31.12.2016

10656

39

139 215

1133
1133
0

16334

16 046
288
0

124 014

35353

4092
0
84

5419

33942

73 469

5420
5420

13120
247

12 804
69

65 769

60 642

4075
188
69

11 208

53 252

14717

3041

3041

6 150
4775

93
1282

11 608

9787

1694
4578
50

1171

5682

12 945

353
353

1122
759

326
37

12176

11991

578
681
37

321

11530

254 430

19104
16 063
3041

0

47 035
5781
93
30823
394
9944

226 499

117 826

10439
5447
240

18133

104 445
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

K] 0 3549 902 40 353 1030 5874
na 01.01.2016

.1 zwiekszenia 0 1211 1219 0 4 0 2434

.2 zmniejszenia 0 145 243 40 341 1030 1799

o Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci . AeE s o T . S

na 31.12.2016

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I.I  Wartosc brutto srodkow trwalych na 01.01.2015 12 586 125 744 70 306 13 215 12 790 8 156 242 797

.1 zwiekszenia (z tytulu) 1053 17377 4001 5075 373 18925 46 804

* zakup 1053 17 377 4001 344 373 18 925 42 073

* leasing 0 0 0 4731 0 0 4731

*inne 0 0 0 0 0 0 0

1.2 zmniejszenia 2983 3906 838 3573 218 23653 35171

* sprzedaz 12 3906 838 2512 218 0 7 486

* wykup z leasingu 0 0 0 1061 0 0 1061

* przeniesienie do inwestycji dlugoterminowych 2971 0 0 0 0 0 2971

* likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

* przeklasyfikowanie miedzy grupami 0 0 0 0 0 20673 20673

L.l Wartosc brutto srodkéw trwalych na 31.12.2015 10 656 139 215 73 469 14717 12 945 3428 254 430

Ml lcaia ot vzasislitmerzeniciine 53 33137 56 943 11684 11505 0 113322
01.01.2015

.1  Amortyzacja za okres (z tytulu) 0 3724 4305 1161 657 0 9847

1.2 Zmniejszenie umorzenia w zwigzku ze zbyciem 0 1508 342 2109 171 0 4130
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1.3 Zmniejszenie umorzenia w zwigzku z likwidacjg 0 0 264 949 0 0 1213
0 0 0 0 0 0 0

L4 Zmnllejszenle umorzenia w zwigzku z wykupem 0 0 0 0 0 0 0
(leasing)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

1.1 53 35353 60 642 9787 11991 0 117 826
31.12.2015
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

K] 0 2486 1386 54 771 1181 5878
01.01.2015

.1 zwiekszenia 0 2283 0 0 0 0 2283

1.2 zmniejszenia 0 1220 484 14 418 151 2287
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

K] 0 3549 902 40 353 1030 5874
31.12.2015

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 1 134 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ ta wynosita 1 287 tysiecy
ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku srodki trwate o wartosci netto 6 147 tysiecy ztotych byty uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego (na dzier 31 grudnia 2015
roku odpowiednio 5 067 tysiecy ztotych).

Naktady inwestycyjne planowane na rok 2017 roku wynoszg 17 300 tysiecy ztotych (w tym na ochrone srodowiska).

W Spotce nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
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8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje diugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dfugoterminowe aktywa

Nieruchomosci finansowe w jednostkach Pozyczki udzielone
powigzanych
Saldootwarcia,ztego: 22689 a79s2 -
Wartos¢ brutto 42 594 309 430 -
Umorzenie - - -
Odpisy aktualizujace 19 904 129908 -
Zwiekszenia, w tym: 31 847 2 545 1481
Nabycie - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
podporzagdkowanych*
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - -
Transfery 31847 - -
Inne - 2545 1481
Zmniejszenia, w tym: 18 756 2500 62
Sprzedaz - - -
Amortyzacja okresu - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Aktualizacja wartosci w zwigzku z 18 756 -
transferem
Udziat w wyniku jednostek - - -
podporzgdkowanych*

Inne - 2500 62
Saldozamkniecia,ztego: 35780 17957 1419
Wartos¢ brutto 74 441 309 475 1419
Umorzenie - - -
Odpisy aktualizujace 38 660 129 908 -

35780 179 567

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(przeksztatcone)
Dtugoterminowe aktywa
Nieruchomosci finansowe w jednostkach Pozyczki udzielone
powiqgzanych

Saldootwarcia,ztego:  183%2 1s430 -
Wartos¢ brutto 39623 280 565 -
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace 21231 126 265 -
Zwiekszenia, w tym: 4297 28 865 o
Nabycie - 28 825 -
Aktualizacja wartosci - - -
Udziat w wyniku jednostek - - -
podporzagdkowanych*
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1326 - -
Transfery 2971 - -
Inne - 40 -
Zmniejszenia, w tym: - 3643 -
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Sprzedaz - -
Amortyzacja okresu - -
Aktualizacja wartosci - 3643
Aktualizacja wartosci w zwigzku z

transferem

Udziat w wyniku jednostek - -
podporzadkowanych*

Inne - -

Wartosc brutto 42 594 309 430
Umorzenie - -
Odpisy aktualizujace 19904 129 908

Wycena jest potwierdzona operatami aktualnymi na dzien 31 grudnia 2016 roku.

8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem Srodkéw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych obejmuja:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Pozyczki udzielone

Wartos¢ brutto 8380
Umorzenie -
Odpisy aktualizujace 5713
Zwigkszenia, w tym: 25 207
Wyptaty 19520
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych* -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego 5500
Transfery -
Inne 187
Zmniejszenia, w tym: 5787
Sptaty 5500
Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych* -
Inne 287
Saldo zamkniecia, zteg: 2087
Wartos$¢ brutto 22 300
Umorzenie -
Odpisy aktualizujace 213

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(przeksztatcone)
Pozyczki udzielone

Wartos¢ brutto 10 686
Umorzenie -
Odpisy aktualizujace 7 862
Zwiekszenia, w tym: 3228
Wyptaty 1079

Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek podporzagdkowanych*
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Rozwigzanie odpisu aktualizujacego 2149
Transfery -
Inne -
Zmniejszenia, w tym: 3385
Sptaty 3385

Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci -
Udziat w wyniku jednostek podporzgdkowanych* -

Inne -
Wartosc brutto 8380
Umorzenie -
Odpisy aktualizujgce 5713

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rok zakorczony 31
Rok zakorczony 31 grudnia 2015
grudnia 2016 (przeksztatcone)

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 4209 3570
- ubezpieczenia 14 27
- premie pieniezne 3597 2599
- prenumeraty 3 9
-gaz 145 158
- koszty Gali Hodowca Roku 143 172
- koszty remontéw - 333
- doradztwo prawne 172 95
- optaty licencyjne 55 51
- ustugi telekomunikacyjne - 6
- koszty najmu - 121
- prowizja bankowa 80 -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 233 476

10. KAPITALY
Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 278.002 tysiecy ztotych i byt podzielony na
27.800.229 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 278.002 tysiecy ztotych i byt podzielony na
27.800.229 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

31 grudnia 2016 roku

Udziat w kapitale Udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji saktado n’: (%) Liczba gloséw  ogélnej liczbie
wym (% gtosow (%)
1. CEDROB S.A. 18 348 151 66 18 348 151 66
2. Pozostali 9452078 34 9452078 34
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31 grudnia 2015 roku

Udziat w kapitale Udziat w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtosow ogoI|,1ej liczbie
gtosow (%)

1. CEDROB S.A. 18 348 151 66 18 348 151 66

2. Pozostali 9452078 34 9452078 34

Zmiany wtascicielskie w 2017 roku zostaty opisane w nocie 45 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

11. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE grudnia 2016 grudnia 2015
f:ll(:)fr\)/\;lazama z tytutu leasingu finansowego i umdw dzierzawy z opcja 1335 841
Kredyty bankowe 59 946 60 899
Pozyczki 18 028 3028
Inne 93 24

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

5399 4225
zakupu
Kredyt bankowy 37 140 50 749
Inne 345 733

12. PODZIAt ZYSKU

12.1. Podziat zysku za rok 2015

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 22 czerwca 2016 roku podjeto uchwate
o przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w kwocie 2 327 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.

12.2. Podziat zysku proponowany za rok 2016

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 7 023 tysiecy ztotych za rok zakornczony dnia 31 grudnia
2016 r. na kapitat zapasowy.
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13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na
P . Rezerwa na

odroczonego Swiadczenia . Rezerwa na Rezerwa na kary
premie dla Rezerwa urlopowa .. . Pozostate rezerwy

podatku emerytalne "y sprawy sqdowe administracyjne

. pracownikow
dochodowego i podobne
Saldo na 1 stycznia 2016 roku 474 191 0 1124 194 0 2
Zwiekszenia 237 35 2150 911 - 166 -
Wykorzystanie - - - - - - -
Rozwigzanie - - - - 33 - 1
Dtugoterminowe - 198 - - - - -
Krétkoterminowe 711 28 2150 2035 161 166 1
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
. . Rezerwa na

odroczonego Swiadczenia R Rezerwa na Rezerwa na kary
premie dla Rezerwa urlopowa . . Pozostate rezerwy

podatku emerytalne o . sprawy sqdowe administracyjne

. pracownikow
dochodowego i podobne

Saldo na 1 stycznia 2015 roku 911 276 0 1969 194 240 381
Zwiekszenia - - - - - - 3
Wykorzystanie - - - - - - -
Rozwigzanie 437 85 - 845 - 240 382
Dtugoterminowe 474 191 - - - - -
Krétkoterminowe - - - 1124 194 - 2
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14. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci
dtugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci
krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku - 13 169
Zwiekszenia - 1633
Wykorzystanie - 1502
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 197

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci
dtugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci
krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku - 22 041
Zwiekszenia - 1375
Wykorzystanie - 1653
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 8594
15. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowigzan dtugoterminowych:
31 grudnia 2016 roku
do 1 roku 1-3lat 3-5]at powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania dtugoterminowe wobec ) _ _ _ _
jednostek powigzanych
.Zobowmzanla dtugoterminowe wobec 13 609 42 884 _ _ 56 492
jednostek pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 13 609 37 140 - - 50 749
b) pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
c) z tytutu emisji dtuznych papierow ) . . ) )
wartosciowych
d) z tytutu leasingu finansowego - 5398 - - 5398
e) inne - 345 - - 345
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31 grudnia 2015 roku

do 1 roku 1-3lat 3-5]at powyiej 5 lat Razem

Zobowiazania dtugoterminowe wobec
jednostek powigzanych

Zobowiazania dtugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym:

a) kredyty i pozyczki bankowe 13 609 - 50 749 - 64 358
b) pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
c) z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych

d) z tytutu leasingu finansowego - 4226 - - 4226
e) inne - 733 - - 733

16. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

13 609 4959 50 749 - 69 317

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2 863 3814
- ubezpieczenia 158 156
- koszty remontow 106 -
-gaz 5 -
- premie pieniezne 1210 1238
- posrednictwo sprzedazy 937 2 056
- ustugi transportowe 15 62
- optaty sSrodowiskowe 97 93
- energia 335 44
- doradztwo prawne - 165
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 257 337

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

- dotacje
- pozostate

dtugoterminowe
krétkoterminowe

17. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

3522 3963
800 135
3978 3522
344 577

Spotka posiadata nastepujgce rodzaje zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku (w tysigcach ztotych):

31 grudnia 2016 roku

Zabezpieczenie

Wyszczegélnienie

Nieruchomosci:

Ustanowienie hipotek

e Poznan, ul. Chemiczna, ul. Dgbrowskiego

e  Bytom, ul. Ceglana

o Krakow, ul. Cysterséw
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e  Laskowa (wtasciciel: Bioenergia Sp. z 0.0.)
e  Warszawa, ul. Krakowiakow, ul. Orzechowa
e  Rudniki gm. Wiodowice (wtasciciel: Agro Duda Sp. z 0.0.)

e Wegrzynow gm. Milicz (wtasciciel: Agroferm Sp. z 0.0.)
e Jutrosin, Grgbkowo

e  Kobylin Stary
e  Mogilany, Gaj
e  Mszczondw, Markéw Towarzystwo
e  Ciechanowiec

e  Ziebice, Lipa
e Cybinka (wtasciciel: Bioenergia)
e  Cybinka (wtasciciel: Agro Biegandw)

Petnomocnictwa do rachunkéw

Na rachunkach biezacych i pomocniczych

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego

Zgodnie z umowami kredytowymi

Weksel wtasny in blanco wystawiony
przez Kredytobiorce

Zgodnie z umowami kredytowymi

Umowy cesji

e  Przelew istniejgcych i przysztych wierzytelnosci (cesja potwierdzona)
przystugujgcych Kredytobiorcy od wybranych i zaakceptowanych przez Bank
dtuznikéw

e Przelew istniejgcych i przysztych wierzytelnosci (cesja cicha) przystugujacych
Kredytobiorcy od wybranych i zaakceptowanych przez Bank dtuznikéw

e Umowy cesji praw z umdw ubezpieczenia dotyczgcej nieruchomosci.

Zastaw rejestrowy na udziatach

Zgodnie z umowami kredytowymi

Przystapienie spétki do dtugu

Zgodnie z umowami kredytowymi

31 grudnia 2015 roku

Zabezpieczenie

Wyszczegolnienie

Nieruchomosci:

e  Poznan, ul. Chemiczna, ul. Dgbrowskiego

e Bytom, ul. Strzelcéw Bytomskich

e Krakow, ul. Cystersow

e Laskowa (Bioenergia Sp.z 0.0.)

e Warszawa, ul. Krakowiakow, ul. Orzechowa
e Rudniki gm. Wtodowice (Agro Duda Sp. z 0.0.)
o  Wegrzyndw gm. Milicz (Agroferm Sp. z 0.0.)
e  Kobylin Stary

o Gaj

o Markow Towarzystwo

e Katowice, ul Kozielska

e  Huta gmina Czarnkéw
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Petnomocnictwa do rachunkdéw

Na rachunkach biezgcych

Oswiadczenie o poddaniu sie

egzekucji

podstawie Zgodnie z umowami kredytowymi

bankowego tytutu egzekucyjnego

Weksel

wiasny
wystawiony przez Kredytobiorce

i I
in  blanco Zgodnie z umowami kredytowymi

Umowy cesji

e Przelew istniejgcych i przysztych wierzytelnosci (cesja potwierdzona)
przystugujgcych Kredytobiorcy od wybranych i zaakceptowanych przez
Bank dtuznikéw

e Przelew istniejacych i przysztych wierzytelnosci (cesja cicha)
przystugujgcych Kredytobiorcy od wybranych i zaakceptowanych przez
Bank dtuznikéw

e Umowy cesji praw z umdw ubezpieczenia dotyczacej nieruchomosci.

18. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE |
PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

. . . . wartos¢
Spoétka rodzaj poreczenia poreczenie dotyczy:  kwota kredytu poreczenia

umowa poreczenia
nr ZUP/NS/29/2014 KRI/NS/7/2014

Agro Net aneks z dn. 22.04.2014 r. kredyt inwestycyjny 4095 656,00 2047 828,00
weksel wraz z deklaracja
wekslowa KRV/NS/14/2014

Agro Net z dnia 31.05.2016 . kredyt obrotowy 1300 000,00 650 000,00
weksel wraz z deklaracja
wekslowa KRV/NS/15/2014

Agroprof z dnia 31.05.2016r. kredyt obrotowy 756 000,00 378 000,00
weksel wraz z deklaracja
wekslowa KRV/NS/16/2014

Rolpol z dnia 31.05.2016 . kredyt obrotowy 1100 000,00 550 000,00
weksel wraz z deklaracjg
wekslowa KRV/NS/39/2014

PKM Dziczyzna z dnia 31.05.2016 . kredyt obrotowy 5100 000,00 2550 000,00
umowa poreczenia
nr ZUP/NS/56/2014 KRI/NS/19/2014

Agro Duda aneks z dnia 27.05.2015r. kredyt inwestycyjny 6300 000,00 3150000,00
umowa poreczenia
nr ZUP/NS/55/2014 KRI/NS/20/2014

Rolpol aneks z dn. 27.05.2015 r. kredyt inwestycyjny 1100 000,00 550 000,00

KRI/NS/5/2014
Agro DUda umowa poreczenia kredyt inwestycyjny 12 015 032,42 6 007 516,21
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nr ZUP/NS/25/2014
aneks z dnia 27.05.2015r.

weksel wraz z deklaracjg

wekslowa KRV/NS/12/2014

Agro DUda z dnia 31.05.2016 . kredyt obrotowy 18 300 000,00 9 150 000,00
umowa poreczenia
nr ZUP/NS/27/2014 KRI/NS/6/2014

Agroferm aneks z dnia 27.05.2015r.. kredyt inwestycyjny 7 804 800,00 3902 400,00
weksel wraz z deklaracjg
wekslowa KRV/NS/13/2014

Agroferm z dnia 31.05.2016 . kredyt obrotowy 3300 000,00 1650 000,00
umowa poreczenia KRI/NS/33/2015

Rolpol nr ZUP/NS/42/2015 kredyt inwestycyjny 3935 000,00 1967 500,00
umowa poreczenia z dnia K01018/16 kredyt

Agro Bieganow 27.10.2016r. inwestycyjny 7 500 000,00 11 250 000,00

19. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w nocie 17 i 18 Spdétka nie posiadata innych uméw nieuwzglednionych w bilansie.

20. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2016 i 2015 roku byta nastepujaca:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj dziatalnosci (w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Mieso 801 908 771176
Wedliny 309 039 318 246
Ustugi 11385 12799
Pozostate 21996 23908

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy w 2016 i 2015 roku byta nastepujaca:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Obszar dziatalnosci (w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kraj 987 136 942 216
Unia 18 551 16 529
Eksport 138 641 167 384

21.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych byty spowodowane:

Rok zakorczony

31 grudnia 2016 roku

Wartosc¢ odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych 43844
Odpisy aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych dokonane w okresie 2434
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych dokonanych w okresach poprzednich 769
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22.  ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
materiaty 648 3329
pélprodukty i produkty w toku - -
produkty gotowe 11192 7 497
towary 8 466 5374
zaliczki na dostawy 37 44

Zapasyrazem 3 16244

Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 266 107

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Spétka ujeta w rachunku zyskow i strat (w pozostatych
kosztach operacyjnych) koszt z tytutu utworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow w kwocie 159 tysiecy
ztotych (w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka ujeta rozwigzanie odpisu aktualizujacego
wartos¢ zapaséw w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 270 tysiecy
ztotych).

23. INFORMACIE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU
OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spodtka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

24. PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 14181 24 810
- réznice kursowe niezrealizowane 234 -
- odsetki zarachowane 92 61
- dotacje 590 660
- dywidendy 3000 4459
- przejecie majatku za dtugi - 1327
- rozwigzanie odpiséw na pozyczki 5500 1818
- rozwigzanie rezerw 164 4103
- rozwigzanie odpiséw na naleznosci 1762 10 096
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych i inwestycji 1796 2286
- rezerwa na premie od dostawcéw 956 -
- pozostate przychody 87 -
(+) Koszty roku biezagcego nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 10 878 26 814
- darowizny 1 14
- odpis aktualizacyjny naleznosci i pozyczek 1633 1448
- odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow - 3643
- odpis aktualizujgcy wartosé srodkoéw trwatych i inwestycji 2432 -
- odsetki niepodatkowe 360 344
- VAT NKUP 289 -
- PFRON 301 266
- amortyzacja przedmiotow leasingu 1738 1017
- amortyzacja ST w czeéci sfinansowane]j dotacja SAPARD i doptaty 442 660
- koszty reprezentacji 873 763
- rezerwy na swiadczenie pracownicze 3149 -
- rezerwa na koszty (zmiana) - 1008 2735
- pozostate rezerwy 166 2283
- wynagrodzenia z narzutami niewyptacone 2694 5302
- spisane naleznosci 83 216
- sktadki cztonkowskie 54 39
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- réznice kursowe niezrealizowane 104 298
- réznica amortyzacji podatkowej i bilansowej - 3516 6901
- pozostate koszty 1040 885
- likwidacja srodkow trwatych 43 -
(-) Pozostate réznice 7114 4927
- podatkowy koszt leasingu 1812 789
- wynagrodzenia z narzutami z roku poprzedniego 5302 4138
(+) Wyniki spétek komandytowych 4676 6108
Strata z lat ubiegtych 4 654 8202
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - -
Zmiana stanu rezerw/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3373 2 853
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Roznica Roznica
miedzy Wartosé¢ miedzy Wartos¢
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wartosciq podatku wartoscig podatku
bilansowgq a odroczonego  bilansowq a odroczonego
podatkowq podatkowq
Zobp\{viq%anialna. przyszfe Swiadczenia pracownicze i 2694 512 5074 964
obcigzenia z nimi zwigzane
Ujemne réznice kursowe - 234 - 44 585 111
Straty podatkowe z lat poprzednich 940 179 5595 1063
Rgzn|ca pom,|e.c.lzy wartos.aq bilansowa a podatkowa 19 904 3782 19 904 3782
nieruchomosci inwestycyjnych
Rezerwa na ustugi marketingowe 937 178 1906 362
Rezerwy pracownicze 4411 838 1316 250
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 13189 2 506 12 755 2423
Odpis aktualizujgcy majatek trwaty 6510 1237 5874 1116
Odpis aktualizujacy zapasy 266 51 107 20
Odpis aktualizujgcy pozyczki i odsetki 218 41 5500 1045
Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku finansowego 20439 3883 24 764 4705
Pozostate rezerwy 1210 230 - -
Nadwyzka amortyzacji bilansowej nad podatkowa 15 625 2 969 19 525 3710
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych biernych 1300 247 1008 192
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Roznica Roznica
miedzy Wartos¢ miedzy Wartos¢
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wartosciq podatku wartosciq podatku
bilansowg a odroczonego  bilansowq a odroczonego
podatkowgq podatkowgq
Dodatnie réznice kursowe - 105 - 20 287 55
Premie pieniezne od dostawcéw 3597 683 2 160 410
Pozostate tytuty 253 48 50 10
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25.  KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Rok zakorczony 31
Rok zakorczony 31 grudnia 2015
grudnia 2016 przeksztatcone
Amortyzacja 12 181 10 369
Zuzycie materiatéw i energii 480947 522243
Ustugi obce 83198 94 093
Podatki i optaty 3474 3285
Wynagrodzenia 42271 75028
Koszty Swiadczen pracowniczych 8630 8751
Pozostate koszty rodzajowe 4 445 7 845
26. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2016 grudnia 2015
'POZOSTALEPRZYCHODY OPERACYNE  49%6 9126
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 506 1611
Dotacje 590 660
Rozwigzanie rezerw pracowniczych - 1169
Rozwigzanie rezerw na bonusy - 704
Rozwigzanie rezerw na kary administracyjne - 240
Rozwigzanie rezerw na zapasy - 270
Rozwigzanie pozostatych rezerw - 140
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych naleznosci 260 1507
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych - 402
Odszkodowania 272 569
Zwrot kosztéw sadowych 132 118
Nadwyzki inwentaryzacyjne 160 504
Sprzedaz ztomu i odpadow 94 205
Zwrot nadptaconego podatku 226 761
Sponsoring - gala Hodowca Roku 236 71
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 2161 -
Pozostate 339 195
27. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2016 grudnia 2015
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych: 1805 2302
Odpis aktualizujgcy wartosci zapaséw 140 19
Odpis aktualizujgcy wartosci Srodkdw trwatych - 2283
Odpis aktualizujgcy wartosci pozostatych aktywow niefinansowych 1665 -
Zawiazanie rezerwy: 1070 150
urlopowe;j 904 -
premie dla dostawcéw - 150
pozostatych 166 -
Pozostate koszty operacyjne: 5063 2 860
Darowizny 1 14
Szkody komunikacyjne i majatkowe 21 157
Straty w produkcji zwierzecej - 239
Wynagrodzenie- optymalizacja podatku od nieruchomosci - 203
Woyptacone odszkodowanie z tyt zakazu konkurencji 193 189
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Kary i grzywny, odszkodowania wyptacone
Odpis aktualizujgcy naleznosci

Koszty sgdowe

Likwidacja Srodkéw trwatych

Ubytki uzasadnione

Koszt wynajmu nieruchomosci inwest
Doradztwo

Likwidacja zapasow nierotujgcych
Pozostate koszty

28. PRZYCHODY FINANSOWE

2Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym:
zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych
Odsetki, w tym:
odsetki od spétek powigzanych
odsetki od pozostatych kontrahentéw
odsetki bankowe
odsetki pozostate
Rozwigzanie odpisdw na pozyczki
Rozwigzanie odpiséw na odsetki
Zwrot PCC za 2008r.
Dodatnie réznice kursowe

29.  KOSZTY FINANSOWE

Odsetki, w tym:
odsetki dla spétek powigzanych
odsetki dla pozostatych kontrahentéw
odsetki bankowe i od pozyczek
odsetki budzetowe
odsetki od leasingu
odsetki pozostate

Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym:

odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Pozostate koszty finansowe:
Koszty faktoringu
Optaty i prowizje bankowe
Poreczenia
Sprzedaz wierzytelnosci
Pozostate koszty

30. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Nie dotyczy.

- 179
1633 1661
94 26
239 -
234 -
2013 -
43 -
210 -
382 192
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2016 grudnia 2015
3000 4459
3000 4 459
347 481
189 367
147 84
- 29
11 1
5500 1423
- 395
- 210
478 209
Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2016 grudnia 2015
4614 4700
55 37
52 130
4170 4294
19 3
318 236
- 3643
- 3643
1333 1055
687 598
475 362
171 95
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31.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

przeksztatcone
Srodki pieniezne w banku: 26 976 23 852
rachunki biezace 26 976 23 852
depozyty krétkoterminowe - -
Srodki pieniezne w kasie 72 74
Inne Srodki pieniezne: 2034 1355
srodki pieniezne w drodze 2034 1355

32. UZGODNIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ MIEDZY
RACHUNKAMI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONYMI METODA BEZPOSREDNIA | METODA
POSREDNIA.

Nie dotyczy. Spotka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metodga posrednia.

33.  PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI
ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

Nie dotyczy.

34. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIAtEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych Rok zako.riczony Rok zako.riczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad 4 4
Administracja 169 178
Dziat sprzedazy 241 259
Pion produkcji 313 325
Pozostali 33 46

35. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakorczony Rok zakonrczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Obowigzkowe badanie sprawozdanian finansowych* 185 185
Pozostate ustugi 23

*kwota dotyczy badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. (nie
obejmuje badania sprawozdan spoétek zaleznych)
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36. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPtACONYCH LUB
NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia osdb wchodzgcych w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych albo administrujgcych Spotki
wyniosty:

Cztonkowie Zarzqdu Funkcja Rok zakorczony Rok zakonczony
Imie i Nazwisko 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dariusz Formela Prezes Zarzadu 665 659
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 485 479
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu 485 479
Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu 491 403
Cztonkowie Rady Nadzorczej Rok zakonczony Rok zakonczony
Imie i Nazwisko 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Maksymilian Kostrzewa 0 22
Maciej Duda 0 22
Witodzimierz Bartkowski 47 45
Robert Bednarski 47 45
Andrzej Gozdzikowski 70 69
Aleksander KozZlakiewicz a7 45
Andrzej Sliwiriski 47 45
Ryszard Ceranowicz 47 23

37. INFORMACIE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednim Spoétka nie
udzielita osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych badz administrujacych zadnych
pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

38. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII

Spdtka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzied, ktdre nie podlegaja konsolidacji.

39. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

a) Grupa kapitatowa
Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA S.A.)

Spétka jako jednostka dominujgca Grupy kapitatowej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b) Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujacym wobec Spoétki jest Cedrob S.A. z siedzibg w Ciechanowie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie a,
sporzgdzane jest przez GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA) z siedzibg w Warszawie.
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Wielkos¢ transakcji z podmiotem dominujgcym wyniosta:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zakupy 135990 77 656
Sprzedaz 19 385 3191
Pozostate przychody operacyjne 150 76
Pozostate koszty operacyjne 2 -
Odsetki - koszty finansowe 28 -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug 672 288
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 14 115 11790
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane 18 000 -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania 28 -
c) Podmioty zalezne, wspétzaleine i stowarzyszone
Wielko$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi, wspoétzaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:
Odsetki Otrzymane
p . dywidendy
Spétka Zakup Sprzedaz Koszty Przychody i udziaty
finansowe finansowe w zyskach
RAZEM 0755 252755 98 5689 3000
AGRO BIEGANOW SP. Z 0.0. 9395 122 70 6 -
AGRO DUDASP.Z0.0. 376 321 - 28 -
AGRO NET SP.Z 0.0. - 36 - 30 -
AGRO FERM SP. Z 0.0. - 91 - - -
AGROPROF SP. Z 0.0. - 11 - - -
BIO GAMMA SP. Z 0.0. - 4 - - -
BIO DELTA sp.z 0.0. - 5 - - -
BIOENERGIA SP. Z 0.0. 95 13 - - -
BRASSICA SP. Z 0.0. - 8 - - -
HODOWCA SP.Z 0.0. 76 579 8 - - -
POLSKI KONCERN MIESNY DZICZYZNA
SP.Z0.0. : 174 299 - 5543 .
POLSKI KONCERN MIESNY TUCZ . . . i i
SP.Z0.0.
INSIGNIA MANAGEMENT SP. Z 0.0. 208 18 - - -
MAKTON NIERUCHOMOSCI 191 51 - 82 -
NETBROKERS SP. Z 0.0. SPOtKA
KOMANDYTOWA 13249 1177 28 - 3000
NETBROKERS POLSA SP. Z0.0. - 3 - - -
PLON SP.Z 0.0. - 8 - - -
PORKPRO POLSKA SP.Z 0.0. - 4 - - -
PORKPRO POLSKASP. Z O. O. SPOtKA
KOMANDYTOWA 847 3 168 ) i i
PZZ DYSTRYBUCJA SP.Z 0.0. - - - - -
ROLPOL SP.Z 0.0. - 39 - - -
TIGRA TRANS SPOtKA KOMANDYTOWA 6436 349 - - -
TIGRATRANS SP.Z 0.0. - 5 - - -
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CENTRUM MIESNE MAKTON SP. Z O.0.

PIEPRZYK
Grupa Rosana

PPSWINIOKOMPLEKS ZORIA

d) Podmioty znajdujace sie wraz ze Spétka pod wspoélng kontrolg podmiotu dominujacego

Wielkos¢ transakcji z podmiotami znajdujacymi sie ze Spdtka pod wspdlna kontrolg podmiotu dominujacego

wyniosta:

Nie dotyczy.

e) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spoétke ze stronami powigzanymi w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia
2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

40. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOtKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAtOW W KAPITALE LUB
W OGOLNEJ LICZBIE GOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Procentowy
- udziat Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci i .p y P .
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
Agro Biegandw sp. z 0.0. Biegandw 19 produkcja roslinna, chéw bydfa miesnego
dawniej Agro Provimi sp. z oraz hodowla trzody chlewnej w petnym 100%
( 178 P2 69-108 Cybinka rzody 1w petny °
0.0.) cyklu produkcyjnym
Grabkowo 73
Agro Duda sp. z 0.0. 2 . hodowla trzody chlewne;j 100% 100%
63-930 Jutrosin
Grabkowo 73 . e
Agro Net sp. z 0.0. . dziatalno$¢ roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin
Grgbkowo 73 i i
Agroferm sp. 2 0.0. 3 ‘ hold.owla trzody chlewnej, produkcja 100% 100%
63-930 Jutrosin roslinna
Grgbkowo 73 . . L.
Agroprof sp. z 0.0. . produkcja roslinna zb6z 100% 100%
63-930 Jutrosin
Grabkowo 73 i $¢ i i
Bio Gamma sp. 2 0.0. 3 ‘ (I:Iziafalnosc z‘yvykorzystanlem odnawialnych 100% 100%
63-930 Jutrosin zrédet energii
Grgbkowo 73 i 4¢ i i
Bio Delta sp. 7 0.0. 3 ‘ cliztafalnosc z‘yvykorzystanlem odnawialnych 100% 100%
63-930 Jutrosin zrédet energii
. . Grabkowo 73 )
Bioenergia sp. z 0.0. . tucz trzody chlewnej 100% 100%
63-930 Jutrosin
Grabkowo 73 - 7 Sli
Brassica sp. 7 0.0. 3 ‘ gru'pa producencka- sprzedazy roslin 100% 100%
63-930 Jutrosin oleistych
Centrum Miesne Makton  ul. Ktobucka 25 dziatalno$¢ firm centralnych head office i i 100%
sp. z 0.0. 02-699 Warszawa  holdingéw ?
Przedsigbiorstwo Zalesie rodukcja roslinna, oraz hodowla trzod
Produkcyjno — Ustugowe 46-146 P J. ! ¥ 100% -
. chlewnej
Ferma-Pol sp. z 0.0. Domaszowice
Grabkowo 73 - 7
Hodowca sp. 7 0.0. €} . grupa prpducencka sprzedazy trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej
igni . Grgbkowo 73 , . .
Insignia Management sp. z 2 . posrednictwo w zakupie na rzecz grupy 100% 100%
0.0. 63-930 Jutrosin
i éci Sp.  ul. Ktobucka 25
Makton Nieruchomosci Sp sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
zo0.0. 02-699 Warszawa
Netbrokers Polska sp. z ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spoétka Netbrokers Polska sp. z 100% 100%
0.0. 02-699 Warszawa  0.0.sp. K
ul. Cystersow 22 dziatalno$¢ handlowa 100% 100%
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Netbrokers Polska sp. z
0.0. sp. K.

31-553 Krakow

Grabkowo 73

Plon sp. Z o.0. rupa producencka- sprzedaz zbdz 100% 100%
P 63-930 Jutrosin grupa produ przedaz zooz 0 0
. ul. Radomska 59A
Polska Wotowina sp. z 0.0. - 100%
64-708 Huta
ul. Ktobucka 25 skup, ubdj rozbidr, przeréb miesa
GOBARTO S.A. (dawniej wieprzowego, oraz dystrybucja miesa i
Polski Koncern Miesny 02-699 W wedlin; zamrazanie oraz sktadowanie 100% 100%
DUDAS.A.) ) arszawa o duktéw spozywezych; ubéj bydta
wotowego
Polski Koncern Miesny Grabkowo 73
Dziczyzna sp. z 0.0. . . . . o o
(dawniej Hunter Wild sp.z  63-930 Jutrosin skup i przerdb zwierzyny fowne 100% 100%
0.0.)
Polski Koncern M'QS’TV. ul- Ktobucka 25 sprzedaz hurtowa zywych zwierzat, chow i
Tucz sp. z 0.0. (dawniej P . .
. hodowla $win, wspomaganie produkgcji - 100%
Hunter Wild Polska sp. z 02-699 Warszawa .
trzody chlewnej
0.0.)
ul. Ktobucka 25 . ,
PorkPro Polska sp. z 0.0. zarzadzanie spotkg Pork Pro sp. z 0.0. sp. k. 100% 100%
02-699 Warszawa
|. Ktobucka 25 dW i is
PorkPro Polska sp. z 0.0. ul. Ktobucka za'kup warchlakéw i trzody chlewnej; handle 100% 100%
Sp.K. 02-699 Warszawa  miesem
ul. Wyspianskiego
PZZ Dystrybucjasp.zo.0. 8 handel produktami rolno-spozywczymi - 100%
63-300 Pleszew
Grabkowo 73 . o -
Rolpol sp. z 0.0. . produkcja roslinna zb6z 100% 100%
63-930 Jutrosin
ul. Ktobucka 25 i ¢ i .Z0.0.5sp.
Tigra Trans sp. 2 0.0. zarzadzanie spotka Tigra Trans Sp. Z 0.0. sp 100% 100%
02-699 Warszawa k.
. ul. Ktobucka 25 .
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. K. ustugi transportowe 100% 100%
02-699 Warszawa
ul. Pasiczna 135 L.
Rosan Agro sp. z 0.0. ) produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
. 3 ul. Pasiczna 135
Pieprzyk Rohatyn sp. z o0.0. , - 100% 100%
79035 Lwow
ul. Pasiczna 135 . . .
Dom Handlowy Rosana i sprzedaz i dystrybucja wedlin 100% 100%
79035 Lwoéw
Dom Handl R ul. Pasiczna 135
om Handlowy Rosana ) sprzedaz i dystrybucja wedlin 100% -
Plus 79035 Lwow
. . ul. Pasiczna 135
PP Swiniokompleks Zoria , - 100% 100%
79035 Lwow
ul. Pasiczna 135 J] i6 j i
PE "MIK" Rosana : ubdj, ro?blor, ;.)rodukqa. wedlin oraz 100% 100%
79035 Lwow sprzedaz wedlin oraz miesa

41.

Spétka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

42,

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 22 czerwca 2016 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, w ktérej wyrazito zgode na potgczenie
(spétka przejmujgca) ze spotkami zaleznymi (dalej: spotki
przejmowane), w ktérych posiada 100% udziatéw:

Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
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o Centrum Miesne MAKTON sp. z o.0.
o Polski Koncern Miesny TUCZ sp. z 0.0.
o Polska Wotowina sp. z 0.0.
Polski Koncern Miesny Polska Wotowina Centrum Miesne
Razem
Tucz sp. z o.0. sp. z 0.0. Makton sp. z o.o.

sprzedaz hurtowa

zywych zwierzat, chow i dziatalnos¢ firm
Rodzaj dziatalnosci hodowla swin, centralnych head office i
wspomaganie produkcji holdingow

trzody chlewnej
Liczba akcji/udziatow
wyemitowanych w celu 0 0 0
potaczenia
Wartos¢ nominalna
akcji/udziatow

. 0 0 0
wyemitowanych w celu
potaczenia
Rodzaj akcji/udziatow
wyemitowanych w celu X X X

potaczenia
Dla potaczonych spoétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potaczenie, do
dnia potaczenia:

Przychody 3921 -1 -1
Koszty 4061 8 12
Zyski - - -
Straty -140 -9 -13
Zmiany w kapitatach

-156 -21 -47

wtasnych

43. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stép
procentowych i kurséw wymiany walut, ktérym zarzadza za pomocg instrumentdow pochodnych oraz innych
instrumentow finansowych. Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Raz do roku obowigzujgce w Spodtce wytyczne obejmowane sg przeglagdem przez Zarzad Spétki, a raz na
kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce. Polityka ksiegowa Spétki dotyczaca
instrumentow pochodnych zostata opisana we wprowadzeniu.

Ryzyko stopy procentowej

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA)
kosztéw odsetkowych (powodujgcej odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach),
jednostka dominujgca wykorzystuje transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie
kontraktu IRS na potrzeby zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spotka osiggnie staty poziom
stopy procentowej, po jakiej obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym
horyzoncie czasowym.
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Spoétka zawarta trzy transakcje zabezpieczajgce IRS na kwote 5 000 000 PLN, 45 000 000 PLN i 12 629 800 PLN.
Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajgcych oraz parametréw kredytu, stanowigcego ekonomiczng

pozycje zabezpieczang.
Kryterium

Wolumen (PLN)

Data zawarcia

Dzien zakoniczenia
Poczatek naliczania odsetek
Okres odsetkowy

Baza odsetkowa

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

Zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

Sposdb ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kryterium
wolumen (PLN)
Data zawarcia
dzien zakorczenia
poczatek naliczania odsetek
okres odsetkowy
baza odsetkowa

stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

zmienna stopa procentowa

Amortyzacja

sposob ustalania stawki
referencyjnej dla zmiennej
stopy procentowej

Kredyt
50 min
22.08.2015
31.12.2019
26.09.2015
1 miesigc
Act/365

WIBOR 3M

20 réwnych rat w wysokosci
2 500 000 PLN ptatnych w
ostatnim dniu roboczym
kwartatu od 31.03.2016

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu

Kredyt
27 min
31-08-2015
31-08-2020
31-12-2015
3M
Act/360

WIBOR 3M
19 réwnych rat w wysokosci

964 285,71 PLN ptatnych w
ostatnim dniu roboczym
kwartatu od 31.12.2015,

ostatnia rata ptatna w
wysokosci 8 678 571,51 pIn
do 31.08.2020

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kolejnego
kwartatu

IRS |
5min
26.09.2015
31.12.2019
01.10.2015
1 miesigc
Act/365

2,70%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa w
wysokosci 250 000 PLN na
koniec kazdego kwartatu
od 31.03.2016

2 dni robocze przed
rozpoczeciem kazdego
kwartatu

IRS |
13 min
24-11-2015
31-08-2020
25-11-2015
3M
Act/360

2,26%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa w

wysokosci 450 000 PLN na
koniec kazdego kwartatu od

31.12.2015

2 dni robocze przed

rozpoczeciem kolejnego

kwartatu

IRS Il
45 min
23.10.2015
31.12.2019
31.10.2015
1 miesigc
Act/365

2,25%

WIBOR 3M

Amortyzacja liniowa w
wysokosci 2 250 000 na
koniec kazdego kwartatu

od 31.03.2016
2 dni robocze przed
rozpoczeciem kazdego
kwartatu

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

Spétka GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA) jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z
czym posiada otwarty pozycje walutowe. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na
ksztattowanie sie wynikow finansowych spétki. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem
innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu
spotki. Jednoczesnie nalezy podkreslié, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktére w
okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony
ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage
inwestordw, iz w przesztosci GOBARTO S.A. (dawniej PKM DUDA S.A.) zawarto szereg transakcji walutowych, na
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ktorych poniodst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Obecnie spétka do
zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe
ograniczajac sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczyé¢, iz w przysztosci bedzie zawieraé
transakcje zabezpieczajgce, ktdére przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego moga negatywnie
wptywac na wyniki finansowe spétki.

Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktdrzy pragna korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentéw.

W spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentdéw finansowych
Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartosé¢ godziwa
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:

Walutowe kontrakty terminowe typu ) 14 i 49
forward

Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych , w tym:
Swapy stopy procentowej - 271 - 656 - 271 - 656

Wedtug oceny spoétki wartosci godziwe pozostatych aktywow i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétka Gobarto S.A. (dawniej PKM DUDA) posiadata nastepujace instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej - 271

Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 14

44. KAPITALY

Spétka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

45. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego

W dniu 3 stycznia 2017 roku SPOtKA zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe
kredytu inwestycyjnego. Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w wysokosci 11.000.000 zi.
Celem Kredytu byto finansowanie zakupu 100% udziatéw w spotkach Bekpol sp. z 0. 0. oraz Meat-Pac sp. z 0.0.

Zawarcie umowy rozporzadzajacej sprzedazy udziatow spoétki Bekpol sp. z 0.0..

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca zawarta z Panem Adamem Markiem Skwarek, zamieszkatym
w Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg lzabelg Skwarek zamieszkata w Szczawnie-Zdroju oraz ABKO spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej: BEKPOL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w
Watbrzychu (KRS 0000143655) umowe rozporzadzajagcg po wykonaniu umowy zobowigzujgcej, ktorej
przedmiotem byta sprzedazy 100% udziatéw, tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o
tacznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych. Udziaty sg przenoszone na Spotke ze wszystkimi prawami i
obowigzkami zwigzanymi z nimi, wolne od wszelkich obcigzen.

Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw spétki Meat Pac sp. z o.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca zawarta z Panem Adamem Markiem Skwarek, zamieszkatym
w Szczawnie-Zdroju i Panig Barbarg Izabelg Skwarek zamieszkatg w Szczawnie-Zdroju umowe rozporzadzajacg po
wykonaniu umowy zobowigzujacej, ktdrej przedmiotem byta sprzedazy 100% udziatéw, tj 100 udziatéw, kazdy o
wartosci nominalnej 50 ztotych, razem o wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Udziaty s przenoszone na Spétke ze
wszystkimi prawami i obowigzkami zwigzanymi z nimi, wolne od wszelkich obcigzen.

Nabycie akcji przez jednostke dominujgca Cedrob S.A.

W wyniku dokonanego w dniu 20 stycznia 2017 roku, na skutek realizacji Wezwania, nabycia 4.720.882 (czterech
milionéw siedemset dwudziestu tysiecy osSmiuset osiemdziesieciu dwdch) akcji Emitenta w transakcjach na GPW
w Warszawie (rozliczonego w dniu 20 stycznia 2017 roku), udziat Cedrob S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przekroczyt prég 66%. Przed nabyciem Cedrob S.A. posiadat 18.348.151 (stownie:
osiemnascie milionow trzysta czterdziesci osiem tysiecy sto pie¢dziesiagt jeden) akcji Emitenta, stanowigcych 66%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do 18.348.151 (stownie: osiemnascie miliondw trzysta
czterdziesci osiem tysiecy sto piecdziesigt jeden) gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 66 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Po nabyciu Cedrob S.A. posiada 23.069.033 (stownie: dwadziescia trzy miliony
sze$cdziesigt dziewiec tysiecy trzydziesci trzy) akcje Emitenta, stanowigce 82,98 % udziatu w kapitale zaktadowym
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Emitenta. Akcje te uprawniajg do 82,98% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 82,98 % udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw.

Zarzgd spotki GOBARTO S.A.

29 marca 2017 Dariusz Formela

29 marca 2017 Roman Miler

29 marca 2017 Rafat Oleszak

29 marca 2017 Przemystaw KoZlakiewicz

Sporzqgdzita:

29 marca 2017 Agnieszka Kabus

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gfowny Ksiegowy
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