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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

Rok Rok Rok Rok
zakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014  grudnia 2015 grudnia 2014

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw i materiatow 1 470 856 1 688 424 351 476 403 052
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 27 692 31704 6617 7 568
Zysk (strata) brutto 18 563 20 313 4 436 4 849
Zysk (strata) netto 15037 22 625 3593 5401

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 74 641 36 789 17 836 8782
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej - 49 627 - 8 794 - 11859 - 2 099
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej - 27 265 - 2 532 - 6 515 - 604
Przeptywy pieniezne netto, razem - 2 251 25 463 - 538 6 078

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015 2014 2015 2014

Aktywa, razem 728 330 687 682 170 909 161 341
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 352 864 323 608 82 803 75923
Zobowigzania diugoterminowe 91 025 110 819 21 360 26 000
Zobowiazania krétkoterminowe 261 840 212 789 61 443 49 924
Kapitat wiasny 375 465 364 074 88 106 85417
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 65 236 65 223
Liczba akcji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN/ EUR) 0,54 0,81 0,13 0,19
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 13,51 13,10 3,17 3,07

Do przeliczania pozycji bilansowych w sprawozdaniu finansowym przyjeto $redni kurs NBP
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdinych okresach:

e 4,2615 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2015 roku

e 4,2623 EUR/PLN z dnia 31 grudnia 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywéw pienieznych
zastosowano $rednie roczne kursy:

e 4,1848 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

e 4,1891 EUR/PLN za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakori CZONY  Rok zakoriczon y
Nota 3i1grudnia 34 oidnia 2014
2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 593 834 726 768
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 877 022 961 656
Przychody ze sprzedazy 1 470 856 1 688 424
Koszt wiasny sprzedanych produktéw i ustug 12 - 537 579 - 654 468
Koszt sprzedanych towardw i materiatow - 767 469 - 848 450
Koszt wiasny sprzedazy - 1305048 - 1502918
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 165 809 185 506
Pozostate przychody operacyjne 12 26 701 19 707
Koszty sprzedazy 12 - 121 091 - 124 180
Koszty ogdlnego zarzadu 12 - 30 530 - 36 657
Pozostate koszty operacyjne 12 - 13197 - 12 672
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 692 31704
Przychody finansowe 12 1166 2113
Koszty finansowe 12 - 10 295 - 13 504
Zysk/(strata) brutto 18 563 20 313
Podatek dochodowy 14 - 3 527 2312
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 037 22 625
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres przypadajacy: 15 037 22 625
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 037 22625

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za rok przypadajacego 0.54 081
akcjonariuszom jednostki dominujgcej ! !

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,54 0,81
— rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego

. . i : AR 0,54 0,81
akcjonariuszom jednostki dominujacej
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,54 0,81

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czes¢.


file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'12.'!A1
file:///C:/Dorota/Konsolidacja%20IV%20kw%202015/2016.03.11/2015%20IVQ/PKM%20DUDA_SSF_2015.xlsm%23'14.'!A1

Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok Rok
zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia

Nota 2015 2014

Zysk/(strata) netto za okres 15 037 22 625

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3070 6 198

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 27 630
Pozostate

Pozycje niepodlegajace przekiasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 2717

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu

do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych - 3097 - 4111
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES, PRZYPADAJACY 11 940 18 514
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 940 18 514

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czes¢.



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA

Aktywa trwale 448 838 462 682
Rzeczowe aktywa trwate 18 305 454 281 769
Trwate aktywa biologiczne 27 10 731 8 794
Nieruchomosci inwestycyjne 20 17 492 55 881
Aktywa niematerialne 22 8 951 5872
Wartos¢ firmy 23 74 460 74 460
Znak towarowy 11 18 400 19 400
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 24.1 197 246
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.2 13 042 16 195
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 24.2 112 65
Aktywa obrotowe 239 433 225 000
Zapasy 26 29 387 27 445
Aktywa biologiczne 27 34422 31432
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 110 005 104 653
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) 24.1 170 27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 44 178 46 429
Pozostate aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 24.2 21 270 15014
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 21 40 059

SUMA AKTYWOW 728 330 687 682
PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej) 375 465 364 074
Kapitat podstawowy 30.1 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 121 034 111 140
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -28 113 -25 043
Pozostate kapitaty rezerwowe -643 2102
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 5185 -2 127
Udziaty niekontrolujace 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 91 025 110819
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 68 324 84 744
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych netto 33 321 289
Zobowigzania finansowe 34.1 14 411 16 771
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 3999 4619
Przychody przysztych okresow 34.3 3970 4 396
Zobowigzania krotkoterminowe 261 840 212 789
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 31 95 509 89 192
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych netto 33 14 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 139 587 93 790
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 389 48
Zobowigzania finansowe 34.1 4 976 6 638
Pozostate zobowigzania niefinansowe 34.2 14 331 12 467
Rozliczenia miedzyokresowe 34.3 4 554 6131
Przychody przysztych okresow 343 736 1 046
Pozostate rezerwy 33 1743 3477
Zobowigzania razem 352 864 323 608
SUMA PASYWOW 728 330 687 682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa PKM DUDA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Nota Rok zakoriczony 31  Rok zakoriczony
grudnia 2015 31 grudnia 2014

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk/(strata) netto 15 037 22 625
Korekty o pozycje: 59 604 14 164
Amortyzacja 20 276 22773
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 5814 - 4112
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 9784 - 121
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 576 35751
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 73 6 020
Zw?eks_zenie/ (zmpiej_szer_lie) stanu zobowigzan z 49 497 ) 43 780
wyjatkiem kredytdw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek 12 7121 -
Koszty z tytutu odsetek 12 - 9 540
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1255 - 784
Zmiana stanu rezerw 32 1957 - 843
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 20 - - 8414
Podatek dochodowy zaptacony 14 - 124
Pozostate 2 169 - 1990
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 74 641 36 789
operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci

inwestycyjnej

S_przedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 2498 2 840
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow 29 314 0
Nabycie aktywéw finansowych 27 150 - 13 147
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 4 105 1200
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 121
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych - -
Z aktywow finansowych - -
Pozostate 234 192
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 49 627 _ 8 794
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci

finansowej

Odsetki otrzymane 322
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 19 3221 - 2192
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 37.5 35 564 194 117
Spfata pozyczek/kredytdw 37.5 45 175 - 184 916
Wykup ziemi 7 079 -
Odsetki zaptacone 12 7 354 - 9 863
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 265 - 2532
;wuek’szen!e/ _(z|_11n|e]s_z_en|e) n(::tto stalju 2251 25 463
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

R&znice kursowe netto 20
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 46 429 20 966
Srodki pieniezne na koniec okresu 44 178 46 429

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng czes¢.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

RozZnice
kursowe z Zyski Udziaty Kapitat
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujace wlqsny
Kapitat Kapitaf Jednostki kapitaly niepokryte ogotem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia
2015 278 002 111 140 - 25043 2102 2127 364 074 - 364 074
Zysk/strata netto za okres - - - - 15 037 15 037 - 15 037
Inne catkowite dochody za
okres - 3070 27 3097 - - 3097
Catkowity dochod za okres - - - 3 070 27 15 037 11 940 - 11 940
Zmiany w strukturze
wiasnosci spotek
zaleznych - = - =
Podziat zysku/pokrycie
straty 9 894 9 894 - - -
Pozycje niepodlegajace
przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) 2718 2718
Inne 549 549 - - 549
Na dzjeri 31 grudnia
2015 278 002 121 034 - 28113 643 5185 375 465 - 375 465

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng
czesce.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

RozZnice . :

Zyskl I(apltal

Kapitat Kapitat I;‘Z’;';;;V;"{a PIZaZ o;f;le zatrzymane/ Razem Udziaty wilasny

podstawowy zapasowy P Jjednostki rezelt"w 05{ e niepokryte niekontrolujace ogotem

zagranicznej straty
o T 278 002 90 849 - 18830 - - 4414 345 607 - 345 607
Zysk/strata netto za okres - - - - 22 625 22 625 - 22 625
Lril(rrlgsca’rkowme dochody za } ) ) 6213 2102 _ _ 4111 - - 4111
Catkowity dochod za okres = = = 6 213 2102 22 625 18 514 = 18 514
Zmiany w strukturze } } ) _ _ _ _ _
wiasnosci spétek zaleznych

zt‘;g@a" zyskufpokrycie - 20 291 - - - 20338] - 47 - a7
08 R EH (T 278 002 111 140 - 25043 2102 - 2127 364 074 - 364 074

2014

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 87 stanowig jego integralng

czesce.

12



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1 Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Miesny DUDA S.A. (,,Grupa”) sktada sie ze spoiki Polski Koncern Miesny
DUDA S.A. (,jednostka dominujgca”, ,.Spétka”) i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 3). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy, zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000094093.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Choéw i hodowla $win;

2. Produkcja miesa wieprzowego;

3. Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobéw miesnych;
4. Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

2 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw KozZlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

Dnia 1 marca 2015 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat Pan Przemystaw
KozZlakiewicz.

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacji, tj. 18 marca 2016 roku nie byto zmian w skfadzie
Zarzadu jednostki dominujgcej.

3 Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Polski Koncern Miesny DUDA S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ziotych)

Procentowy udziat Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
produkcja roslinna, chow
bydta miesnego oraz
Agro Biegandw sp. z 0.0. hodowla trzody chlewnej
(dawniej Agro Provimi | Biegandw 19 w petnym cyklu
sp. 2 0.0.) 69-108 Cybinka produkcyjnym 100% -
Grabkowo 73
Agro Duda sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin hodowla trzody chlewnej 100% 100%
Grabkowo 73
Agro Net sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin dziatalno$¢ roslinna 100% 100%
hodowla trzody
Gragbkowo 73 chlewnej, produkcja
Agroferm sp. z o.0. 63-930 Jutrosin rolinna 100% 100%
Grabkowo 73
Agroprof sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zbdz 100% 100%
dziatalno$¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrédet
Bio Gamma sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
dziatalno$¢ z
wykorzystaniem
Grabkowo 73 odnawialnych zrédet
Bio Delta sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin energii 100% 100%
Grabkowo 73
Bioenergia sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin tucz trzody chlewnej 100% 100%
grupa producencka-
Grabkowo 73 sprzedazy roslin
Brassica sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin oleistych 100% 100%
dziatalno$¢ firm
Centrum Miesne Makton | ul. Ktobucka 25 centralnych head office i
sp. Z 0.0. 02-699 Warszawa holdingdw 100% 100%
grupa producencka-
Grabkowo 73 sprzedazy trzody
Hodowca sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin chlewnej 100% 100%
Insignia Management sp. | Grgbkowo 73 posrednictwo w zakupie
Z 0.0. 63-930 Jutrosin na rzecz grupy 100% 100%
Makton  Nieruchomosci | ul. Ktobucka 25
Sp. z 0.0. 02-699 Warszawa sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
zarzadzanie spdtka
Netbrokers Polska sp. z | ul. Ktobucka 25 Netbrokers Polska sp. Z
0.0. 02-699 Warszawa 0.0. sp. K 100% 100%
Netbrokers Polska sp. z | ul. Cysterséw 22
0.0. sp. K. 31-553 Krakow dziatalno$¢ handlowa 100% 100%
Grabkowo 73 grupa producencka-
Plon sp. Z o.0. 63-930 Jutrosin sprzedaz zbdz 100% 100%
Polska Wotowina sp. z | ul. Radomska 59A
0.0. 64-708 Huta 100% 100%
skup, ubdj rozbidr,
przeréb miesa
wieprzowego, oraz
dystrybucja miesa i
wedlin; zamrazanie oraz
sktadowanie produktéw
Polski Koncern Miesny | ul. Ktobucka 25 spozywczych; uboj bydta
DUDA S.A. 02-699 Warszawa wotowego 100% 100%
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(w tysigcach ziotych)

Polski Koncern Miesny
Dziczyzna sp. z o.0.
(dawniej Hunter Wild sp. | Gragbkowo 73 skup i przerdb zwierzyny
Z0.0.) 63-930 Jutrosin townej 100% 100%
sprzedaz hurtowa
Polski Koncern Miesny zywych zwierzat, chéw i
Tucz sp. z 0.0. (dawniej hodowla $win,
Hunter Wild Polska sp. z | ul. Ktobucka 25 wspomaganie produkcji
0.0.) 02-699 Warszawa trzody chlewnej 100% 100%
ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotkg Pork
PorkPro Polska sp. z 0.0. | 02-699 Warszawa Pro sp. z 0.0. sp. k. 100% 100%
zakup warchlakow i
PorkPro Polska sp. z 0.0. | ul. Ktobucka 25 trzody chlewnej; handle
Sp.K. 02-699 Warszawa miesem 100% 100%
PZZ Dystrybucja sp. z | ul. Wyspianskiego 8 handel produktami
0.0. 63-300 Pleszew rolno-spozywczymi 100% 100%
Grabkowo 73
Rolpol sp. z 0.0. 63-930 Jutrosin produkcja roslinna zbdz 100% 100%
ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka Tigra
Tigra Trans sp. z 0.0. 02-699 Warszawa Trans Sp. Z 0.0. sp. k. 100% 100%
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. | ul. Klobucka 25
K. 02-699 Warszawa ustugi transportowe 100% 100%
RoBlerhofweg 6 handel dziczyzng na
Hunter Wild GmbH 94036 Passau rynku europejskim 0% 100%
ul. Pasiczna 135
Rosan Agro sp. z o.0. 79035 Lwow produkcja zywca 100% 100%
Pieprzyk Rohatyn sp. z | ul. Pasiczna 135
0.0. 79035 Lwow 100% 100%
ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja
Dom Handlowy Rosana 79035 Lwow wedlin 100% 100%
ul. Pasiczna 135
PP Swiniokompleks Zoria | 79035 Lwéw 100% 100%
ubdj, rozbidr, produkcja
ul. Pasiczna 135 wedlin oraz sprzedaz
PF "MK" Rosana 79035 Lwow wedlin oraz miesa 100% 100%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

4 Zmiany w skiladzie Grupy

4.1 Sprzedaz Hunter Wild Passau

W dniu 11 grudnia 2015 r. spotka zalezna Polski Koncern Miesny Dziczyzna spotka z 0.0. podpisata z
CEDROB Vertriebs Und Handelsgesellschaft mbH z siedzibg w Wennigsen, Niemcy umowe zbycia 100%
udziatow w spofce prawa niemieckiego - Hunter Wild GmbH z siedzibg w Passau. Nabywca jest spotka
zalezna od CEDROB SA, akcjonariusza bedacego w posiadaniu 66% akcji jednostki dominujacej.
Faktyczna utrata kontroli nad zbywang spdtkg nastgpita z dniem podpisania umowy zbycia.
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Hunter Wild GmbH Dzier zbycia
Rzeczowe aktywa trwate 4 855
Wartosci niematerialne 7
Zapasy 3638
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3020
Nadptacony podatek dochodowy -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70
Zbyte aktywa razem 11 590
Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0
Rezerwy -578
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -7 998
Zbyte zobowigzania razem -8 576
Zbyte aktywa netto 3014
Cena sprzedazy 10 317
Roznice kursowe z przeliczenia przeniesione z kapitatu wlasnego 467
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 7770

Cena zbycia 100% udziatéw wynosita 2.375 tys. EUR.

Z powyzszej ceny sprzedazy czeS¢ w wysokosci 575 tys. EUR wymagalna byta w ciggu 14 dni od dnia
podpisania umowy i zgodnie z nig zostata uregulowana. Pozostata czes¢ 1.800 tys. EUR bedzie ptatna do
dnia 31.03.2016r.

Ptatnosci regulowane sg przelewem na konto zbywcy.

Grupa ujefa w skonsolidowanym Rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych zysk na zbyciu jednostki zaleznej w wysokosci 7.769 tys. zt, bedacy rdznicg pomiedzy ceng
sprzedazy 10.317 tys. zt a wartoscig sprzedanych aktywdéw netto 3.014 tys. zt i roznic kursowych z
przeliczenia przeniesionych z kapitatu wiasnego 467 tys. zi.

4.2 Zmiana umowy spotki Hunter Wild Polska spétka z o.o.

W dniu 17 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki zaleznej pod firma
Hunter Wild Polska spdtka z 0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spotki w nastepujgcym
zakresie:

e zmianie ulegta miedzy innymi firma (nazwa), pod jaka Spdtka dziatata z dotychczasowe;j:
Hunter Wild Polska spotka z 0.0. na nowa: Polski Koncern Miesny Tucz spotka z o.0.
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e poszerzono przedmiot dziatalnosci Spotki miedzy innymi o punkty PKD z zakresu chowu i
hodowli $win oraz prowadzenia handlu jak i wspomagania produkcji trzody chlewnej.

Wskazane powyzej zmiany odniosty skutek wraz z ich wpisem do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, tj. z dniem 20 pazdziernika 2015 roku.

4.3 Nabycie udziatow w spoéice pod firmag AGRO PROVIMI

W dniu 2 wrzesénia 2015 roku nabyto udziaty w spétce pod firma: "AGRO PROVIMI" spdtka
Z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Bieganow (Biegandw 19, 69-108 Cybinka) (,Agro Provimi”).
Przedmiotem Transakcji byto nabycie przez PKM Duda S.A. od Cargill Poland sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, 100% udziatéw, tj. 1.600 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow
Agro Provimi.
Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw Agro Provimi wynosi 28.066.211,59 zt.

W dniu 02.10.2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki zaleznej pod firmg Agro
Provimi spotka z o.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spétki poprzez uchylenie
dotychczasowej tresci oraz zastgpienie jej trescig nowa.

e zmianie ulegfa m. in firma (nazwa), pod jaka Spdtka dziatata z dotychczasowej: Agro Provimi
spotka z 0.0. na nowa: Agro Biegandw spétka z o.0.
e zmianie ulegt rok obrotowy z dotychczasowego 01.06-31.05 na okres zgodny z rokiem
kalendarzowym. Pierwszy po zmianie rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2018 r.
Wskazane powyzej zmiany odniosty skutek wraz z ich wpisem do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, tj. z dniem 20 pazdziernika 2015r.

Spdtka Agro Biegandw Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja rolniczg zardwno roélinng jak i zwierzeca.

AGRO BIEGANOW (AGRO Provimi) Dzieri nabycia
wartosc godziwa

Rzeczowe aktywa trwate 24 989
Wartosci niematerialne 3
Zapasy 8 498
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 916
Nabyte aktywa razem 39 716
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych -134
Rezerwy -93
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -5 069
Przejete zobowigzania razem -5 296
Nabyte aktywa netto 34 420
Cena nabycia 28 066
Zysk na okazyjnym nabyciu 6 354
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Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 5.310 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajaca z zawartych uméw wynosi 5.310 tysiecy PLN. Zadna pozycja
naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie
odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z umow.

Grupa ujeta w skonsolidowanym Rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 6.354,28 tys. zt, bedacy rdéznicg pomiedzy
wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto 34.420 tys. zt, a ceng nabycia 28.066 tys. zi.

Przekazanie zapfaty zostato dokonane w dniu 2 wrzesnia. 10% ceny nabycia w wysokosci
2.806,61 tys. zt pochodzito z wktadu wiasnego (Srodki wiasne) oraz 90% czyli 25.259 tys. zt z kredytu.

W zwigzku z nabyciem udziatdw w spotce Agro Provimi, jednostka dominujgca poniosta koszty w
wysokosci 719 tys. zt, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym Rachunku zyskow i strat jako pozostate
koszty operacyjne oraz jako element przeptywow z dziatalnosci operacyjnej.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatdbw w spétce Agro Provimi nastgpito w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki Agro Provimi s3g
uwzglednione w wyniku finansowym Grupy poczawszy od 2 wrzesnia 2015r.

Przychody spotki Agro Biegandw ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i
innych catkowitych dochoddéw za okres od momentu nabycia do dnia 31 grudnia 2015 r. wyniosty
16.009 tys. zt, zas zysk netto za ten sam okres wynidst 4.259 tys. zt.

4.4 Zmiana umowy spotki Hunter Wild spétka z o.o.

W dniu 16 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki zaleznej pod firmg Hunter
Wild spétka z 0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spotki w nastepujgcym zakresie:
e zmianie ulegta firma (nazwa), pod jaka Spotka dziatata na nowaq: Polski Koncern Miesny
Dziczyzna spotka z 0.0.
e zmianie ulegta siedziba spotki z Watbrzycha na Grgbkowo
e ulegt poszerzeniu przedmiot dziatalnosci Spétki (PKD)

Wskazane powyzej zmiany skutkujg wraz z wpisem do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, tj. z dniem 7 kwietnia 2015r.

5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
18 marca 2016 roku.
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6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

6.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej osgdéw, szacunkow oraz zatozen, ktdére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadow, ktdre majag
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacjia umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

6.2 Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzei w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Przy ocenie przestanek wskazujgcych na wystgpienie utraty wartosci Grupa uwzglednia m.in. zwigzek
pomiedzy kapitalizacjg rynkowa i jej wartoscig ksiegowa zgodnie z MSR 36.12d.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitalizacja rynkowa Grupy byta nizsza od wartosci ksiegowej jej kapitatu
wilasnego, wskazujgc tym samym na potencjalng utrate wartosci rzeczowego majatku trwatego Grupy.
Zarzad Spotki przy ocenie przestanek wzigt pod uwage nastepujace czynniki:

- w roku 2015 zostat wygenerowany dodatni wynik finansowy jednostki dominujacej i Grupy

- w roku 2015 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajgce na
obstuge zadtuzenia, inwestycji oraz wzrost wolnych $rodkéw pienieznych

- w roku 2015 kontynuowany byt program restrukturyzacyjny, ktéry w gtéwnej mierze polegat na zamianie
kosztdw statych produkcji na koszty zmienne oraz na redukcji kosztéw administracji i Zarzadu poprzez
ograniczenia liczby stanowisk w jednostce dominujacej.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdzit istotnego ryzyka
ani koniecznosci wykonywania testow na trwatg utrate wartosci rzeczowego majatku Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Zarzad szacuje, ze ujete sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bedg realizowane. Szczegoty
dotyczace rozliczenia podatku odroczonego przedstawiono w nocie 14.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie
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dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezgcych szacunkéw.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2015 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywdw niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci. Grupa posiada zaréowno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktorych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza
okresowo testy z tytutu utraty wartosci. W wyniku weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci
dokonano zmiany okreséw ekonomicznej uzytecznosci znakéw towarowych Stét Polski i CM Makton z
nieokreslonych na okreslone réwne 20 lat i naliczono odpisy amortyzacyjne za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku.

Aktywa biologiczne

Warto$¢ godziwa aktywoéw biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujacych
na moment wyceny. Zatozenia przyjete do wyceny aktywdw biologicznych przedstawiono w nocie 27.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreslona na podstawie operatéw szacunkowych
rzeczoznawcow majatkowych lub posiadanych ofert zakupu. Grupa corocznie dokonuje aktualizacji
wartosci nieruchomosci. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 20.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ godziwa aktywow trwatych do sprzedazy zostata okreSlona na podstawie operatow
szacunkowych rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu. Grupa corocznie dokonuje
wyceny wartosci nieruchomosci. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 21.

Wycena rezerw z tytutu swiadczeri pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod
aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 25.

Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartoSci godziwej poszczegolnych instrumentow
finansowych zostat przedstawiony w nocie 32.

7 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw pochodnych oraz aktywow
biologicznych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.
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7.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci MSSF rdznig sie od MSSF UE. Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujacej
w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz Zmian wynikajacych z
przegladu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF"). Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”), inne
wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie, Krajowymi Standardami
Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidencji ksiegowej
(,ukrainskie standardy rachunkowosci”) oraz Niemieckim Kodeksem Handlowym (,niemieckie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

7.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg rowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i
aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng
jednostek zaleznych z siedzibg w Polsce objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng spotek z siedzibg na Ukrainie jest hrywna ukrainska, a
spotki z siedzibg w Niemczech jest euro.

8 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

o Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdlne ustalenia
umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do
sporzadzania sprawozdania finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta
stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci
Grupy.

o Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie
tylko do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw
objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci
Grupy.

o Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomosci zajmowanych przez whasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych).
Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja
dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreSlenia czy transakcja jest
nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Grupy.

e KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej
w momencie, gdy nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktdre wywotuje
koniecznos¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po
przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu,
gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci
Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Programy okresSlonych s$wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
lipca 2014 roku lub pozZniej, w UE majgce zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektdre
ze zmian majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej,
w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej,
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Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014
roku) — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majgce
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pozniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej
wynikéw finansowych.

10 Istotne zasady rachunkowosci

10.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
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sprawozdanie jednostki dominujgcej (za wyjgtkiem Spotki Agro Biegandw sp. z 0.0., ktdrej rok obrotowy
konczy sie 31 maja), przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:
e posiada wiadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwos$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszoS¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla
zapewnienia wiadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;
» prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

« dodatkowe okolicznosci, ktore mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcdw.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujgcych oraz udziatow niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice pomiedzy kwotg korekty udziatow
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujgcej.

10.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktdre jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki
zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarcza podlegajgcg wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspodlnych przedsiewzie¢ i jednostki dominujacej jest
jednakowy. Spotki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w
Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug
kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w
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stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartosc¢ jej udziatow w tym
podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje
sie wylgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez
Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw wiasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszone;j.
W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka
koszty inwestycji przekraczajg wartoS¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan tego podmiotu, ujimuje sie jako wartos¢ firmy i wtgcza w wartosc¢
bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartoéci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie bezposrednio w
wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestyciji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej
inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” jako pojedynczy
skfadnik aktywdw, poréwnujgc jego warto$¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowg. Ujeta utrata wartosci
stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR
36 w stopniu odpowiadajgcym pozniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc jej
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy. Roznice miedzy wartoscig bilansowa jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw wiasnosci a wartoscig godziwa
zatrzymanych udziatéw i wptywdw ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia.
Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspolnym przedsiewzieciu, ale nadal
rozlicza go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$S¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub
strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywéw lub
zobowigzan.

10.3 Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne
oraz aktywa biologiczne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywdw,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw
lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania.

Zarowno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku
przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sy wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty

bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami

hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig

danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej

traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak
nieruchomosci.

Grupa analizuje zmiany i gtéwne zatozenia przyjmowane do wycen do wartosci godziwej.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan
oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

10.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci
od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
usD 3,9011 3,5072
EURO 4,2615 4,2623
UAH 0,1622 0,2246
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Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest:
a. dla spotek z siedzibg na Ukrainie — hrywna ukrainska
b. dla spotek z siedzibg w Niemczech - euro

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg
przeliczane na walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane po $rednim kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Kapitaly wiasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca
wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych
udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie
zbycia podmiotu, odroczone rdéznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego
podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym. Srednie kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe
ksztattowaty sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
UAH 0,1722 0,2706
EURO 4,1848 4,1891

10.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowaq sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, ktéremu odpowiadajg nastepujgce stawki:

Grupa rodzajowa Stawki

e budynki i budowle od 2,5% do 10%
e maszyny i urzagdzenia techniczne od 4,5% do 30%
e S$rodki transportu od 14% do 40 %
e pozostate Srodki trwate od 10% do 20 %

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdéw weryfikuje sie
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow
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z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

10.6 Aktywa biologiczne

Na aktywa biologiczne skfada sie inwentarz zywy oraz zboza. Grupa posiada zaréwno konsumpcyjne
aktywa biologiczne, do ktorych zaliczane sg uprawy zboza oraz inwentarz zywy przeznaczony do produkgji
miesa, jak i produkcyjne aktywa biologiczne, ktére stanowi inwentarz zywy utrzymywany w celach
hodowlanych.

Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy.

W sytuacji, gdy niemozliwe jest ustalenie wartosci godziwej sktadniki aktywdw wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa biologiczne to zwierzeta hodowlane (trzoda chlewna) i rosliny
uprawne. Dziatalnos$¢ rolnicza oznacza zarzadzanie przez jednostke gospodarcza przemiang biologiczng
aktywow zmierzajgcg do uzyskania produktdw rolniczych lub innych aktywdéw biologicznych
przeznaczonych na sprzedaz. Zbiér lub pozyskanie oznacza moment, w ktérym nastepuje oddzielenie
produktu rolniczego (surowca rolniczego) od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia
proceséw zyciowych aktywow biologicznych.

10.7 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez
wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez
wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Jezeli nieruchomos$¢ zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, ktéra bedzie
wykazywana w wartosci godziwej, jednostka stosuje MSR 16 az do zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

Do dnia, w ktérym nieruchomo$¢ zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjna
wykazywang w wartosci godziwej, jednostka amortyzuje nieruchomos$¢ oraz dokonuje ewentualnych
odpisoéw z tytutu utraty wartosci.

Ustalona na ten dzien réznica miedzy wartoscig bilansowg nieruchomosci okreslong zgodnie z MSR 16 a
jej warto$cig godziwg traktowana jest w taki sam sposdb jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16. Innymi
stowy:
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(a) Wynikajgce z powyzszego zmniejszenie dotychczasowej wartosci bilansowej
nieruchomosci ujmuje sie w wyniku. Jednakze do wysokosci nadwyzki z przeszacowania danej
nieruchomosci, zmniejszenie to jest ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach oraz
zmniejsza nadwyzke z przeszacowania w kapitale wtasnym,

(b) Wynikajgce z powyzszego zwiekszenie dotychczasowej wartosci bilansowej
nieruchomosci:

Q)] Do wysokosci, w jakiej zwiekszenie to stanowi odwrdcenie uprzedniej straty z
tytutu utraty wartosci tej nieruchomosci — zwiekszenie ujmuje sie w wyniku. Kwota ujeta
w wyniku nie moze jednak przekroczy¢ kwoty, ktérej dodanie doprowadza warto$¢
bilansowg nieruchomosci do takiej wartosci, jaka bytaby ustalona (po odliczeniu
amortyzacji), jesli w ogodle nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci,

(i) Pozostata cze$¢ zwiekszenia jest ujmowana w pozostatych catkowitych
dochodach oraz zwieksza nadwyzke z przeszacowania w kapitale wlasnym. Przy
pozniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej, nadwyzke z przeszacowania zawartg w
kapitale wtasnym mozna przenie$¢ do zyskéw zatrzymanych. Przeniesienie z kapitatu z
przeszacowania do zyskow zatrzymanych odbywa sie z pominieciem wyniku.

10.8 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy w sytuacji, gdy ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakgji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywdow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do sprzedazy zakfada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakgji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci:

wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonac¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakgji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji we
wspdlne przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢
przeznaczong do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw,
a Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej
jako przeznaczona do sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdine
przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw
wiasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia
powoduje utrate znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspodlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39 chyba, ze udzialy
te umozliwiajg dalsza klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wiasnosci.

10.9 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania
dla kosztdw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywdow niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczagtkowym, aktywa niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
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Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdw niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skfadnika aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywoéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane
wedtug cen nabycia/ kosztdw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iskumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady s amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie Znaki
komputerowe towarowe

Nieokreslone. Dla patentdw i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy
Okresy zawartej na czas okreslony, przyjmuje sie

uzytkowania ten okres uwzgledniajac dodatkowy > lat 20 lat

okres, na ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana AI_(tywa o} n_|eol_<reslonym okresie Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane.
amortyzacji

Dla aktywow o okreslonym okresie

amortyzacji - biezgca ocena czy wystapity Coroczna ocena
Test na utrate przestanki Swiadczace o wystgpieniu Svorsc;czrila oijgsalracrflzli czy wystapity
wartosci utraty wartosci. év?lliagsz ycg przestanki

Dla aktywow o nieokreslonym okresie ace $wiadczace o

. . . 0 wystgpieniu S
uzytkowania - coroczne wykonanie testu wystgpieniu

utraty wartosci.

oraz w przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci.

wskazujgcej na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.
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10.9.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki
e sumy:
- przekazanej zapfaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartoéci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgce;j.

» nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz

na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki

pieniezne, ktdre mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktdrego

zostata przypisana wartos¢ firmy:

o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosc firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoScig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnoSci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

10.10Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwadch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

10.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego,
czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada

wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub
odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
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ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwang ustala sie dla poszczegdinych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkdw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztdw, ktore odpowiadaja funkgji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuijg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej skfadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skfadnika aktywdow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz rdznice
kursowe, powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie
kosztu odsetek.

10.13 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

e Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

» spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

¢ nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez
przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe
mogag by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisiji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktdrych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywdéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
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10.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.14.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu nieSciggniecia naleznosci, ktore nie =zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej.
Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw
aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktdére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa witgcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

10.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

10.14.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywdéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku
lub stracie odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub
stracie.

10.15Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stop
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procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢
godziwa kontraktdw na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny
uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy
procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

« zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

« zabezpieczenie przeptywoéw S$rodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow
$rodkéw pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg, lub

« zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

10.15.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywdw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, ktére przypisa¢c mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac na zysk
lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jedli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze tgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub
straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazda korekte
wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode
zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.
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10.15.2 Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby
wptywac na zysk lub strate. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czesc¢
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skfadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na
zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skiadnika aktywdw niefinansowych
lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywoéw
niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wiasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdre byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w
kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata
spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, woéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny
zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezacy okres.

10.15.3 Zabezpieczenia udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pienieznej, uznawanej za czeS¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng
czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane
z nieefektywna czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujetg wczeSniej w innych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje sie z kapitatu witasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z
przeklasyfikowania.

10.16 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:
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Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe i o koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania  mocy  produkcyjnych,  z wylgczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego

Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.17 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw
rzeczowych aktywdw trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako
aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

10.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

10.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

10.20 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone
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do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej
istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany rdznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktdre bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Grupa prezentuje w bilansie zobowigzania z tytutu wykupu ziemi w wartosci biezacej zobowigzania.

10.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako
koszty finansowe.

10.22 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez Grupe na kazdy
dzien bilansowy. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktoére w przysztosci
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zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
$wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w
ramach odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy,
na ktdre sktadajg sie:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia)
« odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

10.23 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
rowniez kryteria przedstawione ponizej.

10.23.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towardow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

10.23.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane po wykonaniu ustugi. Grupa nie posiada kontraktéw
dtugoterminowych, ktérych przychody szacuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

10.23.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

10.23.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.23.5 Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

10.23.6 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartoS¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

39



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

10.24 Podatki

10.24.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.24.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakgcji nie
stanowigcej potagczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatébw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidziec przyszitosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

e Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przej$ciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk
lub strate, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu

do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci

odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem

lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.25 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardow

i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia
skfadnika aktywow lub jako czesS¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.26 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11 Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpita likwidacja Oddziatu CM Makton w rozumieniu organizacyjnym.
DziatalnoS¢ operacyjna oddziatu zostata przejeta w catosci przez Spétke PKM DUDA. W nowej strukturze
organizacyjnej Zaktady Produkcyjne Spotki PKM DUDA sg centrami kosztow.

Zarzad Grupy PKM Duda w I kwartale 2015 roku podjat decyzje o zmianie sposobu segmentacii
dziatalnosci operacyjnej w Grupie, ktdry uwzglednia zmiany bedgce kolejnym etapem integracji
biznesowej PKM Duda S.A. Nowy podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktow i
ustug. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzagdkowane do czterech segmentéw: mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos¢
pozostata, zastepujgc uprzedni podziat na segmenty: produkcyjny, handlowy, rolny zwierzecy, rolny
rodlinny oraz pozostate. Dotychczasowy segment produkcyjny zastgpiono segmentem miesa i wedliny,
segment rolny zwierzecy segmentem trzoda chlewna, segment rolny roslinny segmentem zboza. Ponadto
Spotki dziatajgce dotychczas w ramach segmentu handlowego przyporzgdkowane zostaty do segmentow:
Mieso i wedliny, Trzoda chlewna oraz Zboza w zaleznosci od rodzaju towardw, ktorych handel stanowi ich
dziatalno$¢. Segment Dziatalno$¢ pozostata nie podlegat zmianie. Zaden z segmentéw operacyjnych
Grupy nie zostat pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych segmentow
sprawozdawczych.

Informacje za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly przeksztatcone w celu zapewnienia
poréwnywalnosci prezentowanych danych.

Segment Mieso i wedliny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spotka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju
i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju i do
kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spdtki uzupetnia
dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow spozywczych,
wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grabkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk trzody chlewnej. Od dnia

41



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

VvV VYV VYV V

VVVYV

A\

27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajdowat sie Oddziat MAKTON zajmujacy sie hurtowym
handlem miesa i jego przetworami. Oddziat Makton byt jednym z najwiekszych polskich dostawcow
miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpito organizacyjne
potaczenie Oddziatu CM Makton w Warszawie z PKM DUDA SA. Przedmiotowa zmiana jest
kolejnym etapem integracji biznesowej PKM DUDA S.A. Spétka zajmuje sie rowniez produkcja
wedlin w zakfadzie produkcyjnym w Ciechanowcu. PKM DUDA prowadzi rowniez dziatalno$¢ w
zakresie uboju bydta wotowego w zaktadzie produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

PKM Dziczyzna Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Kluczowymi ogniwami firmy sg zaktady przerobu
dziczyzny usytuowane w Watbrzychu i w Karolinkach. Zaktady posiadajg odpowiednie warunki
sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg
wysoka i statg jakos¢ produktu.

Hunter Wild GmbH — spétka zajmujaca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku europejskim.
Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnie sktadowg, na terenie Niemiec. Swiadczy
réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

W dniu 11 grudnia 2015 r. spotka zalezna Polski Koncern Miesny Dziczyzna spotka z 0.0. podpisata
z CEDROB Vertriebs Und Handelsgesellschaft mbH z siedzibg w Wennigsen, Niemcy umowe zbycia
100% udziatéw w spodtce prawa niemieckiego - Hunter Wild GmbH z siedzibg w Passau. Nabywca
jest spotka zalezna od CEDROB SA, akcjonariusza bedacego w posiadaniu 66% akcji jednostki
dominujacej.

NetBrokers Sp. z 0.0. SK - wiodaca dziatalno$cig Spoétki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski Swiezego miesa
wieprzowego dla zaktaddéw rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowg skierowang do firm dziatajacych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjq jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

Segment Trzoda chlewna

Agro Duda Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spdtek z grupy.
Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.
Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.
Hodowca Sp. z 0.0. — spotka tworzgca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
trzody chlewnej.
Pork Pro Sp. z 0.0. SK — spdtka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujgca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.
Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

>

Segment Zboza

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmuja sie produkcja roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spotka tworzgca grupe producencka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy zbdz.
Brassica Sp. z 0.0. — spdtka tworzaca grupe producencka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy
ro$lin oleistych.

PZZ Dystrybucja Sp. z o0.0. - spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami rolno-
spozywczymi.

Segment Dzialalno$¢ pozostata
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Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spotkg Tigra Trans Sp. z 0.0. SK

Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spbtka $wiadczaca ustugi transportowe

Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem

odnawialnych Zrddet energii nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci nie
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig

> Centrum Miesne Makton Sp. z 0.0.- spdtka powotana w celu dziatalnosci firm centralnych head
office - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Hunter Wild Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu doradztwa w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
cztonkdéw grupy

> Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spotkg Netbrokers Polska

Y V V

sp. z 0.0. SK

> Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spétka Pork Pro Polska sp. z
0.0. SK

> Rosan Agro Sp. z o. o. - spétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca
wieprzowego.

> PF ,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtéwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci detalicznej.
Na 30 wrzesnia 2015 roku spdtka posiadata okoto 33 wiasnych sklepow.

> Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej od 2014 roku

> PP Swiniokompleks Zoria - Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej od 2014 roku

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Mieso i Trzoda Zboza Dziatalnosc Korek: Dziatalnosc
wedliny chlewna pozostata ty ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 1284 796 141 383 23 121 21 556 1 470 856
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 3147 76 532 378 11 689 -91 746 0
Przychody segmentu 1 287 943 217 915 23 549 33 245 -91746 1470 856
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 21 814 3 888 684 1 306 27 692
Pozostate informacje
Amortyzacja 11 368 4 551 1166 3191 20 276
Stan na 31 grudnia 2015
Znaki towarowe 18 400 18 400
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk na okazyjnym nabyciu Spétki Agro Biegandw sp. z 0.0. (dawniej Agro Provimi sp. z 0.0.) zostat alokowany na segment trzoda chlewna, w wysokosci 6.354

tys. PLN.

Zysk na sprzedazy spétki Hunter Wild GmbH w segmencie mieso wedliny, w wysokosci 7.770 tys. PLN.

Wyniki na powyzszych jednorazowych transakcjach zostaty alokowane na segmenty, do ktorych zaliczaty sie spotki bedace przedmiotem transakcii.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Mieso i Trzoda Zboza Dziatalnosc Korek: Dziatalnosc
wedliny chlewna pozostata ty ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 1424 571 209 285 26 771 27 797 1 688 424
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 18 035 71 861 188 14 100 -104 184 0
Przychody segmentu 1442 606 281 146 26 959 41 897 -104 184 1688 424
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 12 661 4 230 2553 12 260 31704
Pozostate informacje
Amortyzacja 13 143 4 526 869 4235 22773
Stan na 31 grudnia 2014
Znaki towarowe 19 400 18 400
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.
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Informacje geograficzne

Przychody od kluczowych klientéw zewnetrznych wg krajow:

Rok zakoriczony 31 grudnia

Rok zakoriczony 31 grudnia

2015 2014
Polska 1 268 807 1455 644
Zagranica, w tym: 202 049 232 781
Wiochy 35 652 61 869
Niemcy 19 443 17 021
Holandia 33497 32 037
Litwa 3707 7 289
Wielka Brytania 4 780 5075
Hiszpania 6 332 8 876
Ukraina 5406 5025
Czechy 6 094 4 154
Austria 10 133 28 265
Irlandia 2 995 1728
Hongkong 10 354 8 150
Dania 1637 2277
Stowacja 12 195 5058
Wegry 31 645 7 180
Grecja 46 9 294
pozostate 18 133 29 483
Razem 1470 856 1688 424

Zdecydowana wiekszo$¢ aktywow zlokalizowana jest na terenie Polski, a pozostata cze$¢ na terenie
Witoch, Holandii, Niemiec i Wegier.
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12 Przychody i koszty

12.1 Pozostale przychody operacyjne

Rok Rok
Nota Zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia

2015 2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 596 250
Zysk ze bycia jednostki zaleznej 4.1 7 764 -
Zysk na okazyjnym nabyciu 4.3 6 354 -
Dotacje 33.3 2 398 2 988
Rozwigzanie rezerwy na energie elektryczng - 220
Rozwigzanie rezerwy na transport - 348
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 564 -
Rozwigzanie rezerwy na rzecz cztonkdw grupy producenckiej 195 -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 2 041 396
Otrzymane kary i odszkodowania 1317 688
Nadwyzki inwentaryzacyjne netto 271 37
Zwrot kosztow ubezpieczen 6 858
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych srodki trwate 402 2 000
Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 20 8900
Przeklasyfikowanie warchlakéw na ST 393 -
Sprzedaz wierzytelnosci - 170
Ustugi marketingowe 14 200
Zawarte ugody - 294
Sprzedaz ztomu, makulatury 228 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1563 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towaréw 194 271
Spisanie zadtuzenia kredytowego - 290
Zwrot kosztow sgdowych 185 203
Dotacje otrzymane w grupie producenckiej - 657
Zwrot nadptaconych podatkéw 884 -
Inne przychody 332 937
Pozostate przychody operacyjne ogotem 26 701 19 707

12.2 Pozostate koszty operacyjne

Rok Rok
Nota zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia

2015 2014
Zawigzanie odpisu na zapasy 84 533
Zawigzanie odpisu na naleznosci 27 954 5708
Zawigzanie rezerwy urlopowej 374 102
Zawigzanie rezerwy na premie dla dostawcow 150 -
Szkody komunikacyjne 152 224
Szkody pozostate 116 -
Straty w produkgji roslinnej i zwierzecej 1038 120
Przekazane darowizny 33 17
Zabezpieczenie hipoteki - 386
Spisane aktywa trwate 18 - 2 035
Spisane naleznosci 1669 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1902 2 486
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Grupa PKM DUDA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ziotych)

Wycena aktywdw biologicznych 955
Pozostate odpisy aktywdw niefinansowych 3409
Optymalizacja podatku od nieruchomosci - wynagrodzenie 331 -
Odszkodowanie z tyt zakazu konkurencji 189 -
Wyptacone kary i odszkodowania 262 -
Doptaty do eksportu - 316
Inne koszty 1579 745
Pozostale koszty operacyjne ogotem 13197 12 672
12.3 Przychody finansowe
Rok Rok
zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek - 5
Przychody z tytutu odsetek bankowych 96 53
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci 131 264
Pozostate odsetki 6
Wycena instrumentdw finansowych 151
Przychody z tytutu zabezpieczenia hipoteki 95
Rozwigzanie odpisu pozyczki 658 1 588*
Odsetki od wykupu gruntdw 9 93
Dodatnie réznice kursowe -
Pozostate 115 15
Przychody finansowe ogétem 1166 2113
*Grupa rozwigzata odpis pozyczki w zwigzku ze zmiang wtasciciela spotki bedacej pozyczkobiorca.
Pozyczkobiorca po zmianie wiasciciela sptaca pozyczke od Grupy, wobec czego ustaty przestanki
bedace podstawg zawigzania odpisu.
12.4 Koszty finansowe
Rok Rok
zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Odsetki z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 6 451 8 561
Odsetki od leasingu 514 437
Pozostate odsetki 389 864
Ujemne rdznice kursowe 606 794
Aktualizacja warto$ci inwestycji 10 273
Prowizje bankowe 459 935
Prowizje i koszty faktoringu 617 1048
Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci 338
Odpis pozyczki z naliczonymi odsetkami 1050 254
Pozostate 199 -
Koszty finansowe ogétem 10 295 13 504
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12.5 Koszty wedtug rodzajow

Rok Rok
Zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia

Nota 2015 2014
Amortyzacja 12.6 20 276 22773
Zuzycie materiatdw i energii 720 976 790 634
Ustugi obce 136 159 134 106
Podatki i optaty 6 565 6 091
Wynagrodzenia 58 805 59 514
Koszty $wiadczen pracowniczych 12.7 11922 12 105
Pozostate koszty rodzajowe 9 563 13 498
Koszty dotyczace transakcji wewnatrz grupy kapitatowej - 272 364 - 222 850
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 691 902 815 871
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 537 579 654 468
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 121 091 124 180
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 30 530 36 657
Zmiana stanu produktow 2702 567

Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpita likwidacja Oddziatu CM Makton w rozumieniu organizacyjnym.
DziatalnoS¢ operacyjna oddziatu zostata przejeta w catosci przez Spotke PKM DUDA. Wynikiem tego jest
spadek kosztéw wytworzenia na wiasne potrzeby, w tym przesuniecia wewnetrzne pomiedzy oddziatami

jednostki.

12.6 Koszty amortyzacji

Rok Rok
Zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 14 516 14 480
Amortyzacja $rodkow trwatych 14 455 14 428
Amortyzacja wartosci niematerialnych 61 52
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3343 3 652
Amortyzacja $rodkow trwatych 2 997 3303
Amortyzacja wartosci niematerialnych 346 349
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 2417 4 641
Amortyzacja srodkéw trwatych 1409 3890
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 008 751
12.7 Koszty swiadczen pracowniczych
Rok Rok
zakoriczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Wynagrodzenia 58 805 59 514
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym ubezpieczenia spoteczne 11 922 12 105
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 70 727 71 619
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 23 625 19 598
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 35450 36 460
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 11 652 15 561
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13 Skitadniki innych catkowitych dochodow

Skfadniki innych catkowitych dochoddw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok Rok
Zakoriczony31 Zakoriczony31
grudnia 2015 grudnia 2014
Zabezpieczenia przeplywow pienieZnych:
Wycena IRS - 27 - 630
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej - 2717
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 3070 - 6 198

Grupa ujefa w innych catkowitych dochodach wycene do wartosci godziwej nieruchomosci na dzien
przeklasyfikowania z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyijne;j.

14 Podatek dochodowy

14.1 Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia

2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Ujete w zysku lub stracie

BieZgcy podatek dochodowy -972 -124
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -972 -124
Odroczony podatek dochodowy -2 555 2 437
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic

przejsciowych -2 555 2 437
Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku

lub stracie -3 527 2312
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 18 563 20 313
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej

w Polsce, wynoszacej 19% (2014: 19%) 3527 3859
Przychody niepodatkowe - réznice trwate

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu -

roznice trwate 178 962
Dochody spétek rolnych -413 -780
Zmiana szacunkow realizowalnosci aktywa 0 -1 027
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Pozostate

235

-703

Podatek wg efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej:
31.12.2014 19%
31.12.2015 19%

3 527

2312

Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku

lub stracie

3 527

2312

14.2 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Na dzieri 31 grudnia 2015

Na dzieri 31 grudnia 2014

RozZnica miedzy RozZnica miedzy
wartoscia Wartosc wartoscia Wartosc

Aktywa z tytutu podatku bilansowa a podatku bilansowa a podatku
odroczonego podatkowa odroczonego podatkowa odroczonego
Zobowigzania na przyszie
$wiadczenia pracownicze i
obcigzenia z nimi zwigzane 5074 964 4 360 828
Ujemne rdznice kursowe 585 111 893 170
Odsetki od kredytow i pozyczek 0 0 82 16
Straty podatkowe z lat
poprzednich 5 595 1063 13 947 2 650
Réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg a podatkowg
nieruchomosci inwestycyjnych 11782 2239 13 691 2 601
Rezerwa na ustugi marketingowe 1906 362 3 068 583
Rezerwy pracownicze 1316 250 2 246 427
Odpis aktualizujgcy naleznosci
handlowe 14 813 2814 12 593 2 393
Odpis aktualizujgcy majatek
trwaty 5874 1116 5877 1117
Odpis aktualizujgcy zapasy 107 20 377 72
Pozostate rezerwy 1 055 200 683 130
Zobowigzania handlowe
nieoptacone- przeterminowane 0 0 333 63
Nadwyzka amortyzacji bilansowej
nad podatkowa 19 525 3712 16 584 3151
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych biernych 1 008 191 626 119
Niesciggalne naleznosci 0 0 8778 1 668
Rezerwy na premie pieniezne 0 0 1101 209

Razem 68 640 13 042 85 237 16 195

Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego w rachunku wynikdw na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto
2.555 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito -2.437 tys. PLN).
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Na dzieri 31 grudnia 2015 Na dzien 31 grudnia 2014
RozZnica
miedzy RozZnica miedzy
wartoscia Wartos¢ wartoscia Wartos¢
Rezerwa z tytutu podatku bilansowa a podatku bilansowa a podatku
odroczonego podatkowa odroczonego podatkowa odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 287 55 1377 262
Znak towarowy 18 400 3496 19 400 3 686
Nadwyzka amortyzacji
podatkowej nad bilansowa 0 0 1827 347
Premie pieniezne od dostawcow 2 160 410 1081 205
Pozostate tytuty 202 38 623 119
Razem 21 049 3999 24 308 4619

15 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych

Z pozniejszymi zmianami

stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikdw na petne etaty. Grupa nie tworzyta odpisu na Fundusz w 2015 oraz 2014 roku. Celem

Funduszu jest finansowanie dziatalnoSci socjalnej, pozyczek udzielonych
pozostatych kosztéw socjalnych.

jej pracownikom oraz

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone pracownikom 322 119
Srodki pieniezne 51 202
Zobowigzania z tytutu Funduszu 373 321
Saldo po skompensowaniu 0 0

16 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podziele
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre
podstawowego zysku na jedng akcje:

nie zysku netto za okres
$rednig wazong liczbe

postuzyty do wyliczenia

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Zysk / (strata) netto za okres (w tys. PLN) 15 037 22 625
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na
jedna akcje 27 800 229 27 800 229
Zysk/(strata) na jedna akcje: 0,54 0,81
— podstawowy (rozwodniony) z zysku za okres
sprawozdawczy 0,54 0,81
— podstawowy (rozwodniony) z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,54 0,81
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystagpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

W zwigzku z brakiem instrumentéw rozwadniajgcych, nie ma réznicy pomiedzy zyskiem (stratg) na akcje
podstawowg i rozwodniong.

17 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W biezgcym okresie obrachunkowym oraz okresie pordwnawczym nie zostaty wyptacone dywidendy.
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18 Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015

Wartos¢ brutto na dzien

1 stycznia 2015

Nabycia

Zwiekszenia (leasing)

Zwiekszenia zwigzane z nabyciem
jednostek zaleznych
Przeklasyfikowanie w ramach grup
Inne zwiekszenia

Sprzedaz

Zmniejszenia zwigzane ze zbyciem
jednostek zaleznych

Likwidacja

Wykup z leasingu

Pozostate reklasyfikacje

Réznice kursowe z przeliczenia
Wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2015

*dotyczy przeklasyfikowania z gruntoéw do nieruchomosci inwestycyjnych

Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien

1 stycznia 2015

Amortyzacja za okres

Umorzenie zwigzane ze sprzedaza
i likwidacjg Srodkéw trwatych
(wyksiegowanie)

Amortyzacja zwigzana z nabyciem
jednostek zaleznych

Grunty (w tym
prawo
wieczystego
uZytkowania)

64 330

0
0

15738
11 868

-7 191
-1 354

0
0

-2 971%
-14
80 407

7 364
11

0

Budynki,
lokale i
obiekty

inZynierii

ladowej i
wodnej

211 850

0
0

5801

19 387
0
-4 860

-3476

-10
0

-140
-2 083
226 469

51 163
6 013

-1 692

2 027

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

123 724

0
271

2 506

6 422
0
-1741

-38

-340
0

0
-2 209
128 596

79 908
7 482

-1 315

371

Srodki
transport u

31 636

6 834
1061
1054

-4 241
-15

-321
-1 087

-860
34 067

22 216
2 845

-4 793

573

Inne srodki
trwafe

13113

773

-175

84

Srodki trwate
w budowie

11 039

30 590
499

29
-35118

oo o o

-101
-199
6 739

1181

Ogotem

456 714

30 590
7 604

25 298

4137
6
-18 252

-5188

-674
-1 087

-3 210
-5 519
490 419

174 945
17 124

-7 975

3 055
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Amortyzacja zwigzana ze

sprzedazg jednostek zaleznych 0 -268 -21 -2 -22 0 -313
(wyksiegowanie)
Zawigzanie odpisow 0 2 283 0 0 0 0 2283
aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisow 0 -435 -483 -13 -419 0 -1350
aktualizujacych
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 -692 -1477 -489 -146 0 -2 804
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 7 375 58 397 84 465 20 337 13 208 1181 184 965
31 grudnia 2015
WG IS [ G 56 966 160 686 43 817 9420 1022 9858 281 769
1 stycznia 2015
Wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 2015 73 032 168 072 44 131 13729 931 5559 305 454
Budynki,

Grunty( w tym lokale i Urzadzenia . 3
Rok zakonczony dnia 31 prawo obiekty A . Srodki Inne srodki Srodki trwafte Oadlem
grudnia 2014 wieczystego inZynierii techniczne I transportu  trwafe w budowie goie

uzytkowania)  ladowej i maszyny

wodnej)

BB R R CE A E 78 114 216 621 124 823 37 655 14 439 9 337 480 988
stycznia 2014
Nabycia 0 3877 2111 1707 135 6 941 14771
Zwiekszenia (leasing) 0 157 858 3 064 3 317 4 399
Przeklasyfikowanie w ramach grup 0 0 2990 0 150 -4 922 -1 782*
Sprzedaz -857 -1450 -2 169 -6 839 -1 -11 316
Likwidacja -114 -9 238 -1 677 -578 -11 607
Wykup z leasingu 0 0 0 -3 474 0 0 -3 474
Przeklasyfikowanie do 9197 -5 700 -1 985 45 -768 331 -18 026
nieruchomoéci inwestycyjnych
Réznice kursowe z przeliczenia -3 730 -1 541 6334 1245 755 -302 2761
B ETIRES D T L 64 330 211 850 123 724 31636 14 136 11 039 456 714

grudnia 2014
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*Dotyczy aktywow niematerialnych

Umorzenie i odpisy

aktualizujace na dzien 1 7 281 43 993 76 724 27 444 13177 1139 169 758
stycznia 2014

Amortyzacja za okres 83 6 423 11 269 4 698 160 0 22 633
Umorzenie zwigzane ze sprzedaza

i likwidacjg Srodkow trwatych 0 -860 -4 658 -9 565 -119 0 -15 202
(wyksiegowanie)

ZaW|a1gan_|e odpisow 1100 250 1350
aktualizujgcych

Réznice kursowe z przeliczenia 0 507 -3 677 -361 -105 42 -3 594
Umorzenie i odpisy

aktualizujace na dzien 31 7 364 51 163 79 908 22 216 13 113 1181 174 945
grudnia 2014

Wartos¢ netto na dzien 1

stycznia 2014 70 833 172 627 48 100 10 211 1261 8 198 311 230
bl Al DL LICHL e 56 966 160 686 43 817 9420 1022 9858 281 769

grudnia 2014

56



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umow
leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 762 tysigce PLN (na dzien 31 grudnia
2014 roku: 554 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umoéw
dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu. Grunty i budynki o wartosci
bilansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku: 193 880 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 162 015
tysiecy PLN) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.

19 Leasing

19.1 Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - Grupa jako
leasingobiorca
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa byta strong uméw leasingowych,

ktorych przedmiotem byty gtdwnie samochody ciezarowe, samochody osobowe oraz maszyny
produkcyjne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku minimalne opfaty z tytutu uméw
nieodwotywanego leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Opfaty Wartos¢ Opfaty Wartos¢

minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 3 648 3117 2 456 2180
W okresie od 1 do 5 lat 7 948 7 468 3796 3441
Minimalne opfaty leasingowe ogdtem 11 596 10 584 6 252 5621
Koszty finansowe 1011 - 631 -
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 10 584 = 5621 =
Krétkoterminowe - 3117 - 2 180
Dtugoterminowe - 7 468 - 3441

20 Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 55 881 29 698
Zmiany stanu: -38 389 26 183
Zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej ujete w 1126 6413
rachunku zyskéw i strat
Zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej ujete w } 2717
innych catkowitych dochodach
Sprzedaz - -1 329
Reklas ze $rodkdéw trwatych 4 400 18 382
Inne 2971
Reklasyfikacje do srodkdw trwatych 44 634
przeznaczonych do sprzedazy
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 17 492 55 881

W hierarchii wyceny do wartosci godziwej, wszystkie nieruchomosci inwestycyjne naleza do poziomu 3.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej:

Przedzjat (srednia wazona)

Istotne Istotne 21 arudnia
nieobserwowalne 31 grudnia 2015 nieobserwowalne g 014
dane wejsciowe dane wejsciowe
Nieruchomoéci wyceniane szacowana cen za od 5,01 Sszacowana cen za od 79,78
metodg poréwnywania 1m2 do 2 846,00 PLN 1m2 do 3 909,00 PLN
parami od 5,05 od 100,74

cen $rednia za 1Im2  do 2 356,25 PLN cen $rednia za Im2 do 2 428,08 PLN

Nieruchomosci wyceniane
metoda skorygowanej ceny szacowana cen za 82,24 -0,8415
Sredniej im2 PLN

Zgodnie z metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie zatozen
dotyczacych korzysci i zobowiagzan zwigzanych z utrzymywaniem sktadnika aktywow przez okres ekonomicznej
uzytecznosci wiaczajgc w to warto$¢ koncowg oraz warto$¢ rezydualng. Metoda ta polega na prognozowaniu
przysztych przeptywow pienieznych, dla ktdrych jest szacowana rynkowa stopa dyskontowa celem ustalenia wartosci
biezacej strumienia przychoddw. Stopa dyskonta wartosci koncowej jest zwykle ustalana oddzielnie i rézni sie od
stopy dyskontowe;j.

Okres prognozy, jak i konkretny harmonogram wptywow i wydatkow jest okreslany przy uwzglednieniu zmian
wynikajacych z przegladu uméw najmu, odnowienia najmu, dalszego podnajmu, planowanej przebudowy czy
ponownego wyposazenia. Okres jest zwykle uwarunkowany specyfikg danej klasy nieruchomosci. Przeptyw dla
danego okresu jest zwykle szacowany jako dochdd brutto skorygowany o koszt niewynajetej powierzchni, koszty
nierefakturowane, koszty zwigzane z niesciggnieciem naleznosci, dodatkowe korzysci wpisane w umowy najmu,
koszty utrzymania, koszty prowizji agentdow oraz pozostate koszty zwigzane z biezacym funkcjonowaniem i
zarzadzaniem nieruchomoscia. Przyszie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu wraz z wartoscig
rezydualng sg nastepnie dyskontowane.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa uzyskata
77 tys. PLN przychoddw z czynszow zwigzanych z wynajmem nieruchomosci oraz nie ponosita bezposrednich kosztow
operacyjnych wynikajacych z posiadania nieruchomosci inwestycyjnych.

21 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku ze spetnieniem przestanek wynikajacych z MSSF 5 Grupa przeklasyfikowata z nieruchomosci
inwestycyjnej do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepujacych nieruchomodci:

e gruntu zabudowanego zlokalizowany przy ul. Ryzowej w Warszawie (sprzedana wrzesier 2015r.)
e uzytkowanie wieczyste niezabudowanego gruntu przy ul. Kozielskiej w Katowice

e grunty orne w miejscowosci Mszczondw

e  uzytkowanie wieczyste gruntu i budynkdéw przy ul. TaSmowej w Warszawie

e nieruchomosci gruntowe niezabudowane w Zawierciu
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Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia - -
Zmiany stanu: 40 059 -
Zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej ujete w
rachunku zyskow i strat 575 -
Sprzedaz 4 000 -
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych 44 634 -
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 40 059 -
22 Aktywa niematerialne
-wtym
oprogramowanie
Patenty i licencje komputerowe
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 9742 9 625
Nabycia 3982 3982
Zwiekszenia zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej 9 9
Sprzedaz -27 -27
Zmniejszenia zwigzane ze sprzedazg jednostki zaleznej -10 0
Likwidacja -26 -18
Inne 534 -14
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 14 204 13 558
I;:;;-osrzeme i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 3870 3730
Odpis amortyzacyjny za okres 1434 1259
Umorzenie zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej 6 6
Umorzenie zwigzane ze sprzedaza jednostki zaleznej -3 0
Umorzenie zwigzane ze sprzedazg i likwidacjg aktywow 53 45
niematerialnych
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 5 254 4951
2015
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 5872 5 895
Wartosc¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 8 951 8 607
-wtym
oprogramowanie
Patenty i licencje komputerowe
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 8 286 7 861
Nabycia 2 247%* 2247
Likwidacja -791 -483
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 9742 9 625
lzlg;.(:lrzeme i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 3692 3277
Odpis amortyzacyjny za okres 1113 936
Umorzenie zwigzane ze sprzedaza i likwidacjg aktywow
; : -935 -483
niematerialnych
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 3870 3730
2014
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 4594 4 584
Wartosc¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 5872 5 895

*1 782 tys. PLN dotyczy przyjecia aktywow niematerialnych z aktywow niematerialnych w budowie
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23 Wartosc firmy i znaki towarowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ wartosci firmy wyniosta 74 460 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku:
74 460 tys. PLN).

Wartosc firmy alokowana jest do segmentdw operacyjnych, co przedstawia ponizsza tabela:

Saegment operacyiny Spofka 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Mieso i wedliny
PKM DZICZYZNA 1 044 1 044
PEM DIUDA 0o 250 66 236
METBROKERS POLSKA 03 &03
Razem segment 67 903 67 903
Trzoda chlewna
FORK PRO POLSKA 855 833
AGRD DUDA 1 1
AGRO BIEGANOW
Razem segment 856 856
Zhoia
AGROPROF 3001 3001
ROLFOL 2 686 2 bB6
AGRONET 2 2
Razem segment 5 689 5 689
Dzizfalnose pozostaa
ROSAMN AGROD 12 12
Razem segment 12 12
Razem wartosc firmy 74 460 74 460

Znaki towarowe alokowane sg do segmentu mieso i wedliny.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ znakéw towarowych Stét Polski oraz CM Makton wynosita 18 400 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 19 400 tys. PLN).

W odniesieniu do wartosci firmy, na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka sporzadzita test na utrate wartosci. Wartosé
firmy podlega testowi na utrate wartosci na poziomie segmentéw operacyjnych bedacych jednoczesnie oSrodkami
generujgcymi $rodki pieniezne.

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow $rodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre
kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres.

Obliczenie wartosci uzytkowej poszczegdlnych osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne jest najbardziej wrazliwe na
nastepujgce zmienne:

e Marza brutto;

e Stopy dyskontowe;

* Zwiekszenie cen surowcow;

» Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich wartosciach osiagnietych w okresie trzech lat poprzedzajacych okres
budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany wskaznik poprawy efektywnosci. Grupa
zastosowata indywidualne wskaznik oparte o zatwierdzone budzety.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla
kazdego osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyk
wihasciwych dla poszczegdlnych sktadnikow aktywdw, ktdre nie zostaty wbudowane w szacunek przeptywow
pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkdw dziatalnosci Grupy i jej
segmentow operacyjnych, w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zaréwno
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zadtuzenie, jak i kapitat wiasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie z inwestycji oczekiwanym przez
inwestorow Grupy. Koszt dtugu jest oparty na oprocentowanych instrumentach dtuznych, ktére Grupa ma obowigzek
obstugiwac. Ryzyko specyficzne dla segmentu jest uwzgledniane poprzez zastosowanie indywidualnego
wspotczynnika beta. Wspotczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe.

Zwiekszenie cen surowcéw — szacunki dotyczace zmian cen surowcow dokonywane sg na podstawie danych

dotyczacych okreslonych towardw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczace zmian cen surowcow w przesztosci
skorygowany wskaznikiem wzrostu przychodéw ze sprzedazy.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych. Z powoddow
podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania budzetowanych danych dla segmentow
wynosi 2,5%.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej wydzielonych segmentdw, kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalna zmiana istotnego zatozenia okre$lonego powyzej, nie spowoduje przekroczenia wartosci odzyskiwalnej
przez warto$¢ bilansowg testowanych aktywow.

Segment mieso i wedliny

Odzyskiwalna warto$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy
przeptywdw $rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujacych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia
zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywéw Srodkdw pienieznych zastosowano stope
dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 6,9% (2014: 9%), a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres
sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Segment trzoda chlewna

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy
przeptywdw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujacych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia
zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywow Srodkdw pienieznych zastosowano stope
dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 6,9% (2014: 9%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres
sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Segment zboza

Odzyskiwalna wartos$¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy
przeptywdw srodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujacych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaly zaktualizowane w celu uwzglednienia
zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywéw $rodkdw pienieznych zastosowano stope
dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 6,9% (2014: 9%), a przeptywy wykraczajgce poza piecioletni okres
sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Segment pozostaly

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy
przeptywdw $rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych
obejmujacych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia
zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do prognoz przeptywéw Srodkdw pienieznych zastosowano stope
dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 12% lub 6,9% (2014: 11,2% lub 9%), a przeptywy wykraczajace
poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.
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24 Pozostate aktywa

24.1 Pozostate aktywa finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone 20 27
Instrumenty pochodne 150 0
Udziaty dtugoterminowe 197 246
Razem 367 273
- krétkoterminowe 170 27
- dlugoterminowe 197 246
24.2 Pozostale aktywa niefinansowe
Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014
Naleznosci budzetowe 16 844 11 846
Ubezpieczenia 245 249
Premie pieniezne 2 598 1123
VAT naliczony do rozliczenia w nastepnym okresie 0 329
Doradztwo prawne, finansowe 101 57
Remonty rozliczane w czasie 333 276
Opakowania 444 0
Gaz 164 160
Dotacja 7 535
Czynsze, najmy 121 31
Hodowca roku 172 0
Pozostate 353 472
Razem 21 382 15 079
-krétkoterminowe 21270 15014
112 65

-dtugoterminowe

25 Swiadczenia pracownicze

25.1 Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez zaktadowe systemy wynagrodzenia. W zwigzku z tym Grupa na podstawie przeprowadzanej wyceny
tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne wyniosta 335 tys. PLN (31

grudnia 2014 roku: 289 tys. PLN).
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Giowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastepujgce:

Kwota / Procent

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Podstawe do obl,lczen_la wyptat z .t}/tu’ru odpraw 4077 3802
emerytalnych byfa srednia ptaca w kwocie:
Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji)
roczny wzrost wynagrodzenia: 1,00% 2,40%
Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji)
pdtroczny wzrost wynagrodzenia: 0,50% 1,20%
Przyjeta do ustalenia biezgcej wartosci przysztosci wyptat
stopa dyskontowa (w ujeciu rocznym) 3% 5%
26 Zapasy
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Materiaty 9117 5912
Produkcja w toku 2 156 841
Wyroby gotowe 8 650 12 668
Towary 9430 8 003
Zaliczki na dostawy 34 21
Zapasy ogotem 29 387 27 445

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta odpis na zapasy w wysokosci 134 tys. PLN
(w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku: 377 PLN).

27 Aktywa biologiczne

W tabeli ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy zwigzane z aktywami biologicznymi za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

10 888
10 888

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

8 740
8 740

Przychody ze sprzedazy inwentarza zywego
Razem przychody z aktywow biologicznych

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy inwentarza zywego w ramach przychoddw ze sprzedazy produktow
i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata 132 101 sztuk trzody chlewnej i 1 802 sztuk bydfa (31
grudnia 2014: 98 792 sztuk). W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa sprzedata 37
tys. sztuk inwentarza zywego (w 2014 roku: 144 tys. sztuk).

Inwentarz zywy jest zaliczany do aktywdw obrotowych, jesli ma zostac sprzedany w ciggu roku od daty
bilansowej. Zboza oraz mieso przenoszone sg do zapasow w momencie zbioru/pozyskania.

Aktywa biologiczne podlegajg wycenie na poziomie 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwej.

W ciggu roku nie miaty miejsca zadne przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.
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W tabeli ponizej przedstawiono wartosci aktywow biologicznych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 40 226 35412
Nabycia, urodzenia 14 102 768
Nabycia zwigzane z zakupem jednostki zaleznej 9 558

Straty inwentarza zywego -3 283 -3 073
Zmiana wartosci godziwej z powodu przemiany biologicznej 54 586 65914
Zmiana wartosci godziwej inwentarza zywego z tytutu 949 0
Zmiany cen

Transfer zboza i miesa do zapasow -58 150 -51 085
Sprzedaz -11 590 -7 710
Réznice kursowe z przeliczenia -1 245

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 45 153 40 226
- trwate 10 731 8794
- obrotowe 30 025 23177

Inwentarz zywy w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

Inwentarz zywy przeznaczony do hodowli 14 796 15171
Inwentarz zywy przeznaczony do uboju 25 960 16 799
Zboza 939

Razem 41 695 31970

Grupa otrzymuje dotacje do dziatalnosci rolniczej. Charakter tych dotacji zostat opisany w Nocie 34.3.

28 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 114 538 124 772
- naleznosci od odbiorcéw krajowych 92 751 79 504
- naleznosci od odbiorcéw zagranicznych 21 787 45 268
Pozostate naleznosci od osob trzecich 11 295 4748
Pozostate naleznosci 11 295 4 748
Ogotem (brutto) 125 833 129 520
Odpis aktualizujgcy naleznosci 15 828 24 867
Naleznosci netto 110 005 104 653

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 35-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 15 828 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2014 roku: 24 867 tys. PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 24 867 20 775
Zwiekszenie 2028 6 525
Wykorzystanie 1653 1109
Rozwigzanie z tytutu sptat 9414 1324
15 828 24 867

Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku i
31 grudnia 2014 roku wedtug terminu pfatnosci przed odpisem:

Przeterminowane, lecz sciaggalne

Nie-
przeter-
mino-
wane <1 1-6 6-12 > 12 Razem
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy
31 grudnia 2015 77 440 16 412 4 265 1082 15 339 114 538
31 grudnia 2014 70 160 26 109 6 754 4 085 17 664 124 772

29 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosi 44 178 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 46 429 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych skfadato sie z nastepujgcych pozycji:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie 316 434
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 31297 28 035
Lokaty krétkoterminowe 11 186 16 635
Srodki pieniezne w drodze 1379 1325
Razem 44 178 46 429
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30 Kapitatl podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny/ udziatowy
31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje zwykte serii A/ udziaty o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda 27 800 229 27 800 229
Ilosc¢ Wartosc

Akcje zwykte/ udzialy wyemitowane i w pefni optacone

Na dzien 1 stycznia 2015 27 800 229 278 002 290

Na dzien 31 grudnia 2015 27 800 229 278 002 290

Na dzien 1 stycznia 2014 278 002 290 278 002 290

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 27 800 229 278 002 290

30.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca

10 ztotych i zostaty w petni optacone.

30.1.2Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

30.1.3 Akcjonariusze o0 znaczacym udziale

31 grudnia 2015 roku

Udziat w L(')‘;f,'lan'e‘;’

. . . . Liczba kapitale Liczba i

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji akgji zakladowym gloséw I|czb’|e

(%) gltosow

(%)

1. CEDROB S.A. 18 348 151 18 348 151 66 18 348 151 66

2. Pozostali 9452 078 9452 078 34 9 452 078 34

Dnia 13 lipca 2015 CEDROB S. A. naby!} pakiet 33,01% akgji i jest wtascicielem 66,00% akcji

zwyktych jednostki.
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31 grudnia 2014 roku

Udziat w l(’f;ﬂf‘n'e‘;’

. . . . Liczba kapitale Liczba i
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji akej zakladowym glosow I|czb’|e
(%) gltosow

(%)

1. CEDROB S.A. 9171 294 9171 294 33 9171 294 33

2. Pozostali 18628935 18628 935 67 18 628 935 67

30.2 Kapitat zapasowy

Warto$¢ kapitatu zapasowego powstata z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich
latach obrotowych.

30.3 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie
dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe spétek z Grupy PKM Duda sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

30.4 Udzialy niekontrolujace

Na dzien 31 grudnia 2015 roku brak udziatéw niekontrolujgcych.
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31 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Kwota B Kwota d dlugoter- krétkoter- Kwota d diugoter- kroétkoter-
Nazwa - Termin  przyznanego Waluta aza wota do minowe minowe wota o minowe minowe
banku Rodzaj splaty kredytuw  kredytu oprocento splaty w splaty w

tys wania tys. PLN tys. PLN

Raiffeisen
Bank Refinansowy 2019-12-31 50000 PLN  WIBOR 3M 40 000 30 000 10 000 50 000 40 000 10 000
Polska
Raiffeisen
Bank Rewolwingowy ~ 2016-10-31 22500 PLN  WIBOR 1M 22 500 - 22 500 22 500 22 500 -
Polska
i;ﬁﬂ&e Obrotowy 2016-05-31 40500 PLN  WIBOR O/N 24 790 - 24 790 33 501 - 33 501
BZWBK  Obrotowy 2016-08-31 10000 PLN  WIBOR 1M - - - 8 992 - 8 992
BZWBK  Inwestycyjny  2020-08-31 25260 PLN  WIBOR 3M 24 357 20 749 3 609 - - -
g;erfg;le Obrotowy 2016-01-11 5100 PLN  WIBOR O/N 2 837 - 2 837 - - -
ING Obrotowy 2015-05-29 6940 PLN  WIBOR 1M - - - 4 304 - 4304
Raiff. Obrotowy 2016-04-17 1500 UAH stale 655 - 655 - - -
Bank Aval
Raift. Obrotowy 2016-04-17 6500 UAH state 126 - 126 537 ; 537
Bank Aval
gdeba”k Obrotowy 2016-06-19 8000 UAH state 1276 - 1276 - - -
ALIOR
BANK Obrotowy 2015-03-04 1500 PLN  WIBOR 1M - - - 1416 - 1416
ﬁgzsr';ﬁsse Inwestycyjny ~ 2015-10-31 300 EUR state - - - 746 618 128
ﬁg:sr:ﬁsse Obrotowy bezterminowy 400 EUR  state - - - 1299 - 1299
ﬁg:‘sr';ﬁsse Inwestycyjny ~ 2022-04-30 300 EWR state - - - 1125 972 153
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Sparkasse

Passau Inwestycyjny 2018-08-31 55 EUR state - - - 173 125 48
igﬂgle Obrotowy 2016-05-31 18300 PLN  WIBOR 1M 18 030 - 18 030 16 490 - 16 490
i;ffg(t)le Inwestycyjny 2018-01-10 12015 PLN  WIBOR 1M 6 530 3395 3134 9 664 6 530 3134
igﬂgle Inwestycyjny 2019-11-27 6300 PLN  WIBOR 1M 5 606 4965 641 6 247 5 606 641
/E;i%;le Inwestycyjny 2018-01-10 7805 PLN  WIBOR 1M 4 241 2 205 2 036 6278 4241 2036
/E;ﬁ%&e Obrotowy 2016-05-31 3300 PLN  WIBOR IM 3116 - 3116 3085 ] 3085
igﬂ;le Inwestycyjny 2018-01-10 4096 PLN  WIBOR 1M - - - 3673 3173 500
i;ﬁ?ﬁém Inwestycyjny ~ 2018-01-10 4007 PLN  WIBOR 1M 3173 2672 500 ; ] ]
Credit Obrotowy 2016-05-31 1300 PLN  WIBOR 1M 705 - 705 1199 - 1199
Agricole

Credit Obrotowy 2016-05-31 756  PLN  WIBOR 1M 393 - 393 709 - 709
Agricole

Credit — Oprotowy 2016-05-31 1100 PLN  WIBOR 1M 650 - 650 910 ; 910
Agricole

ﬁ;?i'&e Inwestycyjny 2019-11-27 1100 PLN  WIBOR 1M 980 870 110 1091 980 110
igerf!;le Inwestycyjny 2020-10-30 3935 PLN  WIBOR IM 3868 3467 401 ; ] _
Razem 163 833 68 324 95 509 173 936 84 744 89 192
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32 Instrumenty finansowe

32.1 Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw
finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie
aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie
przeptywow pienieznych, w tym:

Walutowe kontrakty terminowe typu forward 150 - 101 6
Razem 150 - 101
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajacych — zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowej - 657 - 630 - 657 - 630
Razem - 657 - 630 - 657 - 630

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywow i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych , w tym:
Swapy stopy procentowej - 657
Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 101
Razem = = = = 758
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32.2 Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow
i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015

Przychody/ (s tfay t‘;’;’é Rozwigzanie/ Zyski/
(koszty) z tytuty (utworzenie) (straty) z Razem
tytutu s - odpisow tytutu
odsetek roznic aktualizujacych wyceny
kursowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 109 20 1563 - 1652
naleznosci
Pozostate aktywa 148 ) 1 - 147
finansowe
Srodki pienigzne i ich 67 151 } } . 83
ekwiwalenty
Razem 176 319 1563 1 1421
Zobowigzania
finansowe
Op_rocer?towane kredyty i 6 457 83 _ _ 6 540
pozyczki
Zobowigzania z tytutu 150 4 ) ) 149
dostaw i ustug
Zobowiazania finansowe 514 25 - - 488
Razem 7121 54 - - 7 178
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014
Przychody/ 2yski/ Rozwiazanie/ 2Zyski/
(straty) z )
(koszty) z (utworzenie) (straty) z
tytutu s Razem
tytutu P odpisow tytutu
odsetek roznic aktualizujgcych wyceny
kursowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 270 292 1759 - 2321
naleznosci
Pozostate aktywa ) )
finansowe 324 1 325
Srodki pienigzne i ich 53 ) ) ) 53
ekwiwalenty
Razem 323 616 1759 1 2 699
Zobowigzania
finansowe
Oprocentowane kredyty i 8561 } ) ) 8561
pozyczki
Zobowigzania z tytutu 142 163 ) ) 305
dostaw i ustug
Zobowigzania finansowe 437 - - - 437
Razem 9 140 163 - - 9 303
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33 Rezerwy
33.1.1Zmiany stanu rezerw
S'ch“i)icéil;éa pe F’:zzzstale Rezerwa na VAT Inne rezerwy Ogétem
za(t’l"zgléesr)"a pracow‘ nl Ii)cze nalezny (Ukraina)

Na dzien 1 stycznia 2015 289 668 1724 1085 3766
Utworzone w ciggu roku obrotowego 135 203 - 331 669
Wykorzystane - 4 - 168 157 - 143 - 472
Rozwigzane - 85 - 500 487 - 495 - 1 567
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 318 - - 318
Na dzien 31 grudnia 2015 335 202 763 777 2077
Na dzien 1 stycznia 2014 271 844 - 571 1 686
Utworzone w ciggu roku obrotowego 28 1039 1724 824 3315
Wykorzystane - - 310 - - 67 - 377
Rozwigzane - 11 - 904 - - 243 - 1158
Na dzien 31 grudnia 2014 289 668 1724 1085 3766
Krotkoterminowe na dzien 31

grudnia 2015 14 202 763 777 1757
Dlugoterminowe na dzien 31

grudnia 2015 321 321
Krotkoterminowe na dzien 31

grudnia 2014 - 668 1724 1085 3477
Dlugoterminowe na dzien 31

grudnia 2014 289 - - - 289

W pozycji $wiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty
zZwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy pracownicze.

Rezerwa na VAT zwigzana jest z postepowaniem podatkowym toczacym sie w spotkach majgcych siedzibe na Ukrainie
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34 Zobowigzania 2z tytulu dostaw i uslug, pozostale
zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

34.1 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku
dotyczg zobowigzan wobec jednostek pozostatych oraz jednostki dominujgcej wyzszego szczebla.

Wzrost zobowigzan na dzien 31 grudnia 2015 roku w stosunku do dnia 31 grudnia 2014 roku
spowodowany jest wydtuzaniem terminéw ptatnosci.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 36.2 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci.
Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

W tabeli ponizej zaprezentowano zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu leasingu 10 584 5621
Zobowigzania wekslowe - -
Zobowigzania z tyt. faktoringu 479 2 488
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 7 591 14 670
Pozostate zobowigzania finansowe 733 630
Razem 19 387 23 409
- krétkoterminowe 4976 6 638
- dtugoterminowe 14 411 16 771

34.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania budzetowe 6 331 6 280
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 5399 5883
Inne zobowigzania niefinansowe 2 601 304
Razem 14 331 12 467

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona whasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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34.3 Rozliczenia miedzyokresowe

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2015 grudnia 2014

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Naliczonych premii pienieznych dla dostawcow 1238 1101
Ustug marketingowych i posrednictwa sprzedazy 2 056 3 068
Pozostatych rozliczen miedzyokresowych kosztow 1260 1962
Razem 4 554 6131
- krétkoterminowe 4 554 6131
- dtugoterminowe 0 -

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2015 grudnia 2014
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacji rzadowych 4 565 5404
Pozostate 141 38
Razem 4706 5442
- krétkoterminowe 736 1046
- dtugoterminowe 3970 4 396

W pozycji dotacji rzadowych ujmowane sg dotacje do dziatalnosci operacyjnej. Na dzier 31 grudnia 2015
roku na saldo dotacji rzagdowych sktadajg sie dotacje w ramach programoéw: SAPARD (3 693 tys. PLN),
SPOROL (130 tys. PLN), ARIMR (645 tys. PLN) oraz dotacje na Fundusze Strukturalne (97 tys. PLN).

35 Zobowigzania warunkowe

35.1 Sprawy sadowe

Wykaz istotnych postepowan sadowych i egzekucyjnych, ktorych strong na dzien 31 grudnia 2015r byty
spdtki Grupy PKM DUDA:

Sprawa przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

PKM DUDA SA oraz spoétki spoza Grupy Kapitatowej- w zwigzku z wyrokiem z dnia 11 lipca 2014 roku, w
ktorym Sad zmienit decyzje Prezesa UOKIK jedynie w zakresie wysokosci natozonych kar, ztozone zostaty
3 apelacje, tj. przez JBB, Jakomex i BT. Postepowanie dotyczyto stosowania praktyk ograniczajgcych
konkurencje polegajacych na zawarciu porozumienia, ktérego celem byto ustalenie sztywnych cen
towaréw. Nie wyznaczono kolejnego terminu. Wptyneto cofniecie apelacji od BT i Jakomex.

PKM DUDA S.A.

Wykaz spraw w ktorych wartosc sporu przekracza 400 tys. PLN, a w ktorych PKM DUDA S.A.
Jjest powodem.

PKM DUDA S.A. c/a Zakfady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — (WPS: 2.924.518,88 PLN) - po
umorzeniu postepowania upadtosciowego wszczeto dwa postepowania egzekucyjne. W skutek
ustanowienia KS podjat zawieszone postepowania.
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PKM DUDA S.A. c/a Zbigniew Jachym - (WPS: 630.965,10 PLN) nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym z weksla z dn. 29.06.2015r. uwzgledniajagcy powddztwo w catosci. Pozwany wnidst zarzuty.
Rozporawe wyznaczono na 01.03.2016. Postepowanie zabezpieczajgce umorzono wobec bezskutecznosci.
Ztozono wniosek o zasadzenie kosztéow postepowania zabezpieczajgcego.

PKM DUDA S.A. c/a Wiestaw Sobotka — (WPS: 455.170,24 PLN) Na liscie wierzytelnosci uznano
wierzytelno$¢ PKM w kwocie 455.033,49 zt. Majek upadtego zostat zlikwidowany. Ze sprzedazy uzyskano
kwote niespetna 5 min. zt. Wykonane zostaly plany podziatu dot. sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonych hipotekami. Przygotowywany jest paln podziatu sumy uzyskanej ze sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa upadtego.

taczna warto$¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sgdowych z powddztwa 3.696 tvs. PLN
PKM Duda S.A. dotyczacych naleznosci objetych odpisem ) ys.

taczna warto$¢ przedmiotu sporu spraw, w ktérym PKM Duda S.A. jest 318 tvs. PLN
pozwanym ys-

ROSAN AGRO Sp. z o.0.

Rosan — Agro Sp. z 0.0. c/a Panstwowa Inspekcija Podatkowa dla rejony rohatynskiego, obwodu
iwanofrankowskiego (sygn. akt: N2809/2644/14)

PRZEDMIOT SPRAWY:
« O uznanie za niezgodny z prawem brak dziatalno$ci DPI w rejonie Rogatynskim

« O zobowigzanie DPI w rejonie Rogatyiskim do wykonania dziatan dotyczacych ztozenia do
Kierownictwa Ministerstwa Skarbu Panstwa w rejonie Rohatynskim wniosku o zwrot od panstwa na
rzecz Sp. z 0. 0. "Rosan-Agro" VAT w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

« 0O zobowigzanie Ministerstwa Skarbu Panstwa wykonania dziatan wydania Sp. z o. 0. "Rosan-Agro"
sumy odszkodowania z budzetu w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

« O Sciggniecie z budzetu panstwowego na rzecz Sp. z 0. 0. "Rosan-Agro" poprzez urzad skarbu
panstwa w rejonie Rogatynskim zadtuzenia budzetowego w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

STAN SPRAWY:

16 sierpnia 2014 zgodnie z uchwatg Iwano-Frankowskiego Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
wymagania pozwu czesciowo uznano, tj. w czesci pozyskania z budzetu panstwa na rzecz Sp. z o. o.
"Rosan-Agro" poprzez urzad skarbu panstwa w Rejonie Rogatynskim zadtuzenia budzetowego VAT, w
wysokosci 7 676 937,00 UAH. PIP Rogatynskiego rejonu obwodu Iwano-Frankowskiego oraz Urzad Skarbu
Panstwa w obwodzie Iwano-Frankowskim ztozyli skargi apelacyjne do Lwowskiego Apelacyjnego Sadu
Administracyjnego. 05 Iutego 2015 r. na skutek uchwaty Lwowskiego Apelacyjnego Sadu
Administracyjnego, postanowienie Iwano-Frankowskiego Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego z dnia
16.09.2014 r., dotyczace sprawy N2809/2644/14, pozostawiono bez zmian. Koszty w wysokosci
7 423 893,00 UAH dotarty na rachunki Sp. z o. o. ,,Rosan-Agro”.

Dnia 13 marca 2015 roku Urzad Skarbowy ztozyt apelacje do Wyzszego Sadu Administracyjnego.
Postepowanie jest otwarte.
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taczna wartos¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sgdowych z powddztwa
Grupy Rosana dotyczacych naleznosci objetych odpisem oraz decyzji | 1231 tys. UAH
podatkowych

taczna warto$¢ przedmiotu sporu spraw, w ktdrym Grupa Rosana jest

pozwanym 1.554 tys. UAH

AGRO DUDA sp. zZ 0.0.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” sp. z 0.0. ¢/a AGRO DUDA sp. z 0.0. — sprawa 0O zaplate
(WPS: 4.587.445,50 zt)- W dniu 25.09.2014r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie. Do sprawy jako
interwenient uboczny przystapit byly prezes spétki Duda-Skup sp. z 0.0. — p. Mirostaw Szczepaniak.
Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostat na 28.05.2015 roku.

Spotka Agro Duda sp. z o0.0. stoi na stanowisku, iz ewentualne ryzyko koniecznosci zaptaty
przedmiotowego roszczenia obcigza wytgcznie drugiego z pozwanych (podmiot niepowigzany z Grupa
Kapitatowg PKM DUDA S.A.), gdyz podmiot ten $wiadczyt ustugi przechowania zb6z na rzecz powoda w
okresie rzekomego powstania roszczenia objetego pozwem. Jednoczesnie mozna réwniez zasadnie
oczekiwag, iz roszczeniem zostanie obcigzony nowy pozwany w sprawie — p. Mirostaw Szczepaniak — byty
prezes Duda-Skup sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym Zarzad podtrzymuje stanowisko dotyczace nie
tworzenia rezerwy na przedmiotowg okolicznosc.

NETBROKERS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

NETBROKERS spotka z 0.0. c/a Lepro-pol Stanistaw Prochot, Krzysztof Lewandowski — Ubdj Zwierzat
Rzeznych hurtowa sprzedaz miesa”Sp. j. Stanistaw Prochot, Krzysztof Lewandowski —
(WPS: 1.061.003,63 PLN)

taczna wartos$¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sadowych z powddztwa
NETBROKERS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. dotyczacych | g5 tys. PLN
naleznosci objetych odpisem

PORKPRO POLSKA spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Brak spraw sgdowych o wartosci przekraczajgcej 400 tys. PLN

taczna warto$¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sgdowych z powddztwa
PORKPRO POLSKA spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. dotyczacych | 1 597 tys. LN
naleznosci objetych odpisem

taczna warto$¢ przedmiotu sporu spraw, w ktérym PORKPRO POLSKA spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest pozwanym 370 tys. PLN
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35.2 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia
2015 roku w Grupie nie toczg sie zadne postepowania kontrolne.
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36 Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym przetermi- Zob:;vuo/;a;ama w tym zalegte, po
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow podmiotow nowane odmiotow uptywie terminu
powigzanych powigzanych powigzanych p[:) wigzanych platnosci
Podmioty o znaczacym
wplywie na Grupe:
2015 20 742 115 540 861 - 25 336 -
CEDROB S.A.
2014 768 24 575 1409 - 1576 -
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 2015 - - 7 671 - - -
Handelsgesellschaft mbH 2014 ) ) ) ) ) )
2015 - - 5280 - - -
Cedrob Passau GmbH 2014 ) ) ] ) ) )
Adro E 30.06.2015* - 556 - - 6
gro Farmer sp. z 0.0. 31.12.2014 ) 8 399 ) ) ) )

* na dzien 30 czerwca 2015 r. spdtka Agro Farmer sp. z 0.0. przestata spetniac kryteria podmiotu powigzanego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.)

78



Grupa PKM DUDA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ztotych)

36.1 Jednostka dominujaca wyzszego szczebla

Na dzien 31 grudnia 2015 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 18.348.151 szt. akcji co stanowi 66,00%

akcji zwyktych jednostki dominujacej.

36.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

36.3 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

36.3.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czionkom

Rady Nadzorczej Grupy

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 2176

2 896

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 342

264

Zarzady jednostek zaleznych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 2 386

2 291

Razem 4904

5451

36.3.2Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym czionkom gidownej kadry

kierowniczej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 4 420 2 804
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 60 390
taczna kwota wynagrodzenia wyplaconego
giéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem
czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej) 4 480 3194

37 Informacje o wynagrodzeniu biegtego

podmiotu uprawnionego do badania

finansowych

rewidenta Ilub
sprawozdan

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone i nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku:
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Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015* grudnia 2014*

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 185 250
Pozostate ustugi 47
Razem 185 297

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug Swiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.
*dotyczy Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k.

38 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym
celem tych instrumentdow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omodwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

38.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno ze zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto skuteczne z ekonomicznego punktu
widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe), w ramach ktorych
zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug
statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtdwnej. Transakcje te majg na celu
zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej — wraZliwosc na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.
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Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%
Analiza wrazliwosci y w na Wplyw na
na 31 grudnia 2015 Wa_rtosc Wp*y“.' na pum WPW na F:rm
narazona na wynik wynik
ryzyko finansowy dochoc_ly finansowy dochoc_ly
catkowite catkowite
Aktywa finansowe 44 178 442 - - 442 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 178 442 - - 442 -
Zobowigzania finansowe 174 417 1744 - - 1744 =
Kredyty i pozyczki 163 833 1638 - - 1638 -
Leasing finansowy 10 584 106 - - 106 -
Wplyw na wynik finansowy 1302 - 1302
Wzrost stopy o Spadek stopy o
1% -1%
Analiza wrazliwosci iy Wplyw na Wplyw na
na 31 grudnia 2014 Wa_rtosc Wplym_l na piinyne WPW na I:’lrzlr‘lt
naraon(a na . wynik dochody . wynik dochody
ryzyko NANSOWY  catkowite '""aNSOWY  catkowite
Aktywa finansowe 46 429 464 - - 464 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 429 464 - - 464 -
Zobowigzania finansowe 179 557 1795 - - 1795 -
Kredyty i pozyczki 173 936 1739 - - 1739 -
Leasing finansowy 5621 56 - - 56 -
Wplyw na wynik finansowy 1331 - 1331

38.2 Ryzyko walutowe

Spotka PKM Duda jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje
walutowa. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow
finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut
ostabia konkurencyjnos¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spétki.
Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktére w
okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony
ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca
sie uwage inwestordw, iz w przesztosci PKM Duda zawarta szereg transakgcji walutowych, na ktdrych
ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Obecnie spdtka do
zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe
ograniczajac sie do transakgji typu forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie
zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktore przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg
negatywnie wptywac na wyniki finansowe spétki.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Wartosc
bilansowa w PLN

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Razem

98 710

139 587

Wartos¢é
bilansowa w PLN

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i 98 710
ustug
Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Wartosc
bilansowa w PLN

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Razem

99 905

93 788

Wartosc
bilansowa w PLN

Klasy instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i

99 905
ustug

Wartos$¢ narazona na

ryzyko kurs EUR/PLN +5%
Wynik .
finansowy DEfI
3807 EUR 190 EUR - EUR
4179 EUR 209 EUR - EUR

Wartos¢ narazona na

ryzyko kurs USD/PLN +5%
Wynik .
finansowy papitaty
421 USD 21 USD - Usb

Wartosc¢ narazona na

ryzyko kurs EUR/PLN +5%
Wynik .
finansowy bETIEDL
9729 EUR 486 EUR - EUR
3224 EUR 161 EUR - EUR

Wartosc¢ narazona na

ryzyko kurs USD/PLN +5%
Wynik .
finansowy DETED]
1084 USD 54 USD - USD

KURS EUR/PLN -5%
Wynik
finansowy

190 EUR

Kapitaty
- EUR

209 EUR - EUR

KURS USD/PLN -5%
Wynik

finansowy Ay

21 USD - USD

KURS EUR/PLN -5%
Wynik
finansowy

-486 EUR

Kapitaty
- EUR

-161 EUR - EUR

KURS USD/PLN -5%
Wynik
finansowy

-54 USD

Kapitaty

- USb

82



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

38.3 Ryzyko makroekonomiczne

Wiekszos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe Kapitatowg sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak wzrost PKB,
poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki
te wptywajg na kondycje finansowg podmiotdéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientéw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie
sie wskaznikéw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w mniejszym stopniu
narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszo$¢ artykutow
spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

38.4 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Krétkoterminowe

Diugoterminowe

Zobowigzania

powyzej 5 wartosc

dol2m-cy 1do3lat 3do5lat lat bilansowa
Stan na 31 grudnia 2015
Kredyty bankowe 95 509 13 450 52 581 2293 163 833
Odsetki od kredytow
bankowych 6 686 941 3681 160 11 468
Leasing finansowy 3117 6 704 763 - 10 584
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe 139 587 - - - 139 587
Instrumenty pochodne 62 630 62 630
Ekspozycja na ryzyko
plynnosci razem 307 529 21 096 57 025 2453 388 103

Krétkoterminowe

Diugoterminowe

Zobowigzania

powyzej 5 wartosc

dol12m-cy 1do3lat 3do5lat lat bilansowa
Stan na 31 grudnia 2014
Kredyty bankowe 89 192 38176 45 565 1003 173 936
Odsetki od kredytow
bankowych 6 243 2 672 3190 70 12 176
Leasing finansowy 2 180 3441 - 5621
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe 93 790 - - - 93 790
Instrumenty pochodne 50 000 - - - 50 000
Ekspozycja na ryzyko
pltynnosci razem 241 405 44 289 48 755 1073 335523

38.6 Zabezpieczenia

Grupa w ograniczonym zakresie korzystata
kursowe, zawierajgc transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennosci wartosci ponoszonych przez PKM Duda kosztow odsetkowych
(powodujacej odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka
dominujaca wykorzystuje transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie
kontraktu IRS na potrzeby zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowej Spotka osiggnie staty
poziom stopy procentowej, po jakiej obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu
w danym horyzoncie czasowym.
Spotka zawarta trzy transakcje zabezpieczajgce IRS na kwote 5 000 000 PLN, 45 000 000 PLN i 12 629 800
PLN. Ponizej podsumowanie transakcji zabezpieczajgcych oraz parametrow kredytu, stanowigcego
ekonomiczng pozycje zabezpieczanag.

z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Kryterium Kredyt IRS I IRS IT IRS IIT
Wolumen (PLN) 50 min 5 min 45 min 13 min
Data zawarcia 22.08.2014 26.09.2014 23.10.2014 24.11.2015
Dzien zakonczenia 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.08.2020
Poczatek naliczania odsetek 26.09.2014 01.10.2014 31.10.2014 25.11.2015
Okres odsetkowy 1 miesigc 1 miesigc 1 miesigc 1 miesigc
Baza odsetkowa Act/365 Act/365 Act/365 Act/360

Stata stopa procentowa
(ptacona przez Spotke)

Zmienna stopa procentowa WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M

20 réwnych rat

- 2,70% 2,25% 2,26%

500 000 PLN , . .
_ tatnych w wysokosSci WYySOKOSCi wysokosci 4_50
Amortyzacja pratn - 250 000 PLN na 2 250 000 na 000 na koniec
ostatnim dniu . . . . .
koniec kazdego koniec kazdego kazdego
roboczym
kwartatu od kwartatu od kwartatu od kwartatu od
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.12.2015
2 dni robocze 2 dni robocze 2 dni robocze 2 dni robocze
Sposdb ustalania stawki przed przed przed przed
referencyjnej dla zmiennej rozpoczeciem rozpoczeciem rozpoczeciem rozpoczeciem
stopy procentowej kolejnego kazdego kazdego kazdego
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu

Wartosci godziwe instrumentéw zabezpieczajgcych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014
roku zaprezentowane zostaty w nocie 31

39 Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 163 833 173 936
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 139 587 93 790
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 178 46 429
Zadluzenie netto 259 242 221 297
Kapitat wiasny 375 465 364 074
Kapitat razem 375 465 364 074
Kapitat i zadtuzenie netto 634 707 585 371
Wskaznik dzwigni 59% 62%

40 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Grupa zatrudnionych Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2015 grudnia 2014
Zarzad jednostki dominujgcej 4 3
Zarzady jednostek z grupy 12 12
Administracja 286 238
Dziat sprzedazy 284 286
Pion produkgji 547 475
Pozostali 127 130
Razem 1 260 1144

41 Roznice kursowe z przeliczenia

Pozycja roznic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przeliczenia danych finansowych jednostek
zagranicznych sporzadzonych w walucie funkcjonalnej EUR oraz UAH na walute prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (czyli PLN).

42 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wydzierzawienie zaktadu przetwodrstwa miesa w Ciechanowcu

W dniu 1 marca 2016 r. miedzy PKM Duda S.A. a Cedrob S.A. doszto do zawarcia umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Ciechanowcu nalezgcego do PKM Duda S.A. To realizacja
decyzji akcjonariuszy PKM Duda S.A., ktérzy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 grudnia
2015 r. wyrazili zgode na zbycie lub wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej
zaktad w Ciechanowcu.

Umowa przewiduje pobieranie przez PKM Duda S.A. czynszu od Cedrob S.A. w zamian za
udostepnianie do uzytkowania zaktadu produkcyjnego i czerpanie korzysci ze sktadnikdw majgtkowych
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

bedacych czescig jego wyposazenia. Roczna wartos$¢ czynszu wynosi 1 680 tys. zt netto. Umowa dzierzawy
nie przewiduje warunkéw zawieszajacych lub rozwigzujgcych oraz ustanowienia zabezpieczen. Warunki
wspdtpracy nie odbiegajg od standarddéw rynkowych stosowanych w obrocie tego rodzaju i zostaty
zaakceptowane przez rade nadzorczg Emitenta. Jednoczesnie strategia dziatania na lata 2015-2019 nie
ulega zmianie, w szczegdlnosci Spotka nie wycofuje sie i nie wstrzymuje dziatan majgcych na celu
rozwiniecie produkcji wedlin i przetwdrczych mocy produkcyjnych w ramach grupy kapitatowej PKM

DUDA.

Zarzad spoétki dominujacej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.

18 marca 2016

18 marca 2016

18 marca 2016

18 marca 2016

Dariusz Formela
Roman Miler
Rafat Oleszak

Przemystaw Kozlakiewicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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