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Opinia Zarzadu
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
z dnia 23 sierpnia 2011 roku

uzasadniajaca powody wprowadzenia mozliwoscl pobawienia pryes Zarsad prawa poborn
akgjonarinssy Spitki oras, sposih ustalania ceny emisyjnej w priypadks podwyzizenia pres
Zarzad kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitaln docelowego

Dziatajac na podstawie art. 477 § 2 w zwiazku z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A. (,Spétka”) przedstawia opinig uzasadniajaca powody wprowadzenia mozliwosci
pozbawienia przez Zarzad akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci w przypadku podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 21 wrzeénia 2011 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w celu podijgcia
m.in. uchwaly w sprawie zmiany statutu Spétki w zwiazku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 208.501.717 zt
(,Akcje”), w drodze jednego lub wigcej podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(,Kapitat Docelowy”), z mozliwoscia pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, prawa
poboru w catoéci lub czesci w stosunku do Akgji lub warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do zapisu
na Akcje (,Warranty Subskrypcyjne”).

Celem ewentualnej emisji Akcji lub Warrantéw Subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na Akcje w ramach
Kapitatu Docelowego jest pozyskanie $rodkéw na potencjaine projekty rozwojowe i inwestycyjne Spotki lub
biezaca dziatalnos¢, ktére wymagac mogg zapewnienia mozliwoéci elastycznego i szybkiego procesu emisji Akcji
lub Warrantéw Subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wprowadzenie
mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, ma rowniez na celu wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych inwestorow ryzyka zwigzanego
7z koniecznosciq odwolywania sie do zgody na wytaczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez walne

zgromadzenie.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. uznaje za zasadng dopuszczalnosé pozbawieni? prav/a poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, za zgoda Rady Nadzorczej, kierujac sig przede wszy im rozliwoscia
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zaoferowania, w przypadku wystapienia optymalnych warunkow rynkowych oraz z uwzglednieniem biezacej
sytuacji i potrzeb Spétki, nowych Akcji podmiotom, ktdre nie wchodza w sktad jej akcjonariaty, a ktdore mogtyby

wykazaé zainteresowanie nabyciem akcji w obrocie pierwotnym, w szczegolnosci inwestorow instytucjonalnych.

Wysokosé ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, przy czym
bedzie wymagata zgody Rady Nadzorczej. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzadowi
jest uzasadnione tym, Ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej
do popytu na oferowane Akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spétki czynnikéw (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spotki lezy, by Zarzad
posiadat jak najwieksza swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich srodkow
finansowych dla Spétki | zapewnienia powodzenia emisji Akgji lub celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej

do wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przekazanie Zarzadowi - za zgoda Rady Nadzorczej - kompetencji
do decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru Akgji oraz
Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie

Spoiki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki glosowanie
za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki w zwiazku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzaghw catosci lub

czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej.
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