‘

DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

Pytania zadane podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Miesnego DUDA

S.A.wdniu 17 czerwca 2009 roku wraz z odpowiedziami

Adam Koscioétek — petnomocnik Pani Moniki Makowskiej
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W sprawozdaniu z dziatalnosci (dotyczy jednostkowego sprawozdania PKM DUDA S.A.) w pkt 16 opisujecie o
wezwaniu banku do zaptaty 9 598 tys. zt tytutem wygasniecia umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A.
W dniu 16 marca 2009 roku wystapiliscie z powddztwem o ustalenie niewaznosci aneksu. Kwota jest istotna,

czy mozemy otrzymac dodatkowe informacje na ten temat?

Poruszone w pytaniu zagadnienie dotyczy postepowania naprawczego, w trakcie ktorego znajduje sie

Spotka.

Dostrzegajac mozliwos¢ narazenia Spotki na szkode w wyniku ujawnienia informacji dotyczgcych negocjacji
prowadzonych z bankami oraz dazac do efektywnego zakohczenia wskazanego postepowania, Zarzad Spotki

nie moze udzieli¢ wyczerpujgcej odpowiedzi na postawione pytanie.

Zarzad korzysta w tym zakresie z uprawnienia przewidzianego w art. 428 8§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych (,Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzié
szkode spotce albo spéice z nig powigzanej, albo spoice lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez

ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa”).
Dlaczego strony nie sg numerowane w przedstawianych sprawozdaniach — to utrudnia analize?

Numerowanie stron nie jest wymogiem ustawowym. Zarzad Spoiki rozwazy w przysztosci tego typu

dziatania.

W informacji dodatkowej SA — R 2008 pozycja bilansowa ,Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego” zwiekszyla sie o kwote 21 394 tys. zt. Poprawia to o tg kwote wynik, ale brak jest
jakiegokolwiek objasnienia z czego wynika ta kwota. Mozna wywodzi¢ z przedstawianych informacji, ze czes¢
dotyczy wyceny opcji walutowych — ale wycena wyniosta w sprawozdaniu jednostkowym 29 506 tys. zt, co
daje mozliwos¢ utworzenia ,,aktywa na podatek” w wysokosci 5 606 tys. zt — co w takim razie z pozostalg
czescig i czego ona dotyczy? i drugie pytanie odnoszace sie do tego aktywa, ,,aktywa na podatek” powinny
by¢ ujete jezeli zachodzi mozliwos¢ osiggniecia zyskdw w najblizszej przysztosci, kwestia rozliczen
podatkowych maksymalnie 50% w ciggu najblizszych 5 lat itp. Tu spotka wystgpita z wnioskiem

0 wszczecie postepowania naprawczego, jaki w takim razie miat sens utworzenie tego aktywa, biorgc pod

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. Dziat Handlowy KRS
ul. Kfobucka 25, PL 02-699 Warszawa tel. (+48) 65 547 70 40 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

fax (+48) 65 547 70 46 Xl Wydziat Gospodarczy

Oddziat Grabkowo ) e-mail: handel@pkmduda.pl Krajowego Rejestru Sadowego 0000094093
Grabkowo 73, PL 63-930 Jutrosin

tel. (+48) 65 547 70 00 . Kapitat zaktadowy spc’)T

Dziat Skupu 97.300.000 zt (wptacony w catosci) notowana na

mduda.pl e-mail: skup@pkmduda.pl 699 17 81 489 « 411141076 |



‘

www.pk

fax (+48) 65 547 70 01 tel. (+48) 65 547 71 90
e-mail: duda@pkmduda.pl fax (+48) 65 547 70 73 NIP * Regon

DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

uwage prognozy wynikow (np. w 2010 roku — zostat zaprognozowany zysk w wysokosci ok. 10 min zt)
wykazane w ztozonym wniosku. Tym bardziej staje sie zasadne pytanie dotyczgce mozliwosci rozliczenia tego
aktywa?

Kwota 21.394 tys. zt wynika gtéwnie z :

- wyceny opcji walutowych — czes¢ nieefektywna,

- wyceny opcji walutowych- cze$¢ efektywna,
- dokonania odpisu na warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych.

Rownoczes$nie Zarzad wyjasnia, ze nie cata ta kwota ujeta zostata w Rachunku zyskéw i strat.

Istnieje mozliwos¢ rozliczenia nie maksymalnie 50% w ciggu 5 lat, tylko maksymalnie 50% rocznie w ciggu
najblizszych 5 lat (,, O wysokos¢ straty, o ktérej mowa w ust. 2, poniesionej w roku podatkowym mozna
obnizy¢ dochdd w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢

obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty™).

Spétka realizuje inwestycje zwigzane z dofinansowaniem z SAPARD oraz SPO. Na koniec 2008 roku,
w sprawozdaniu jednostkowym na rozliczeniach miedzyokresowych jest kwota 14 932 tys. zt do rozliczeniaw
latach nastepnych, w sprawozdaniu skonsolidowanym kwota z tytutu dotacji wynosi 22 994 tys. zt. Czy w
obecnej sytuacji nie wystepuje zagrozenie realizacji inwestycji, dotrzymania warunkéw zapisanych w

umowach i ewentualnych roszczen o zwrot dotacji?

Zdaniem Zarzadu nie ma ryzyka koniecznosci zwrotu dotacji, poniewaz Spétka kontynuuje podstawowa

dziatalnosc¢ — a taki jest wymadg umoéw z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Czy w zwiazku z wypowiedzeniem umow przez Banki (zapewne warunki w umowach daja takie mozliwosci)
Spoétka prawidtowo wykazata zobowigzania dlugoterminowe z tytulu zaciggnietych kredytow — w
sprawozdaniu skonsolidowanym wartos¢ kredytow dtugoterminowych wynosi 131 min ziotych, a
nieprawidtowe wykazanie przy tak duzej kwocie moze wprowadza¢ w bigd analitykéw czy inwestorow

(akcjonariuszy)?

Zobowigzania wykazane zostaty prawidtowo. Sprawozdanie sporzadza sie na dzien bilansowy, w tym
wypadku na dzieh 31.12.2008 r., natomiast jezeli nastgpity jakie$ zdarzenia po dniu bilansowym, to Spotka

jest zobowigzana je ujawnic, ale tylko jako informacje bez wptywu na dane prezentowane w sprawozdaniu.

Czego dotyczyly zwiekszenia stanu diugoterminowych aktywéw finansowych wykazanych w nocie 4k,
a dotyczacych podniesienia kapitatow w wysokosci 23 781 tys. zt. oraz podwyzszenie majatku tytutem odpisu

aktualizujgcego wskutek aportu w wysokosci az 26 577 tys. z4?
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Kwota 23.781 tys. zt. dotyczy podniesienia kapitatow w spétkach zaleznych : Agro Net Sp. z 0. 0., Agroferm
Sp. z 0. 0., Rosan Agro Sp. z 0. 0., Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0. o0.. Kwota 26.577 tys. zt. dotyczy aktualizacji

wartosci aportu wnoszonego do sp6tki CM Makton S.A.

Spoétka dokonata odpiséw aktualizujacych na kwote 45 150 tys. zt. W sprawozdaniu z dziatalnosci
w pozyczkach udzielonych w 2008 roku sg pozyczki udzielone spotkom na ktdre zostaty utworzone odpisy.
Suma pozyczek wynosi 500 tys. zt, 2 000 tys. USD i 1 000 tys. EUR, w sumie ok. 10 600 tys. zt (wg kursu na
31.12.2008) i pytanie, czy na te pozyczki zostaty utworzone rezerwy i czy zgodnie z informacjami

w sprawozdaniu z dziatalnosci zostaty te pozyczki sptacone?

Przeprowadzenie testu na utrate jest kategorig oddzielng i nie zwigzana z obowigzkiem dokonania odpisow
aktualizujacych naleznosci. Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$é pozyczek w spétkach

zaleznych.

Jedna ze spotek, na ktére utworzono odpisy byta spétka ROSAN AGRO Sp. z 0. 0. PKM DUDA udzielit poreczen
na kwote 4 100 tys. CHF (wg kursu na 31.12.2008 — warto$¢ w przeliczeniu wyniosta 11 500 tys. zt) i pytanie,

czy nato zostata utworzona rezerwa?

Udzielone poreczenia, jako zobowigzania pozabilansowe, podlegaja ujawnieniu bez wptywu na wartosé

zobowigzan w bilansie. Spétka nie utworzyta rezerwy.
Czy byly przeprowadzane testy na utrate wartosci i czy byty przedmiotem badania biegtego?

Byty przeprowadzone testy na utrate wartosci. Stanowity one przedmiot badania biegtego.

W sprawozdaniu z dziatalnosci przy wycenie instrumentéw Spétka podaje, ze z tytutu opcji wycena wyniosta
77 757 tys. zt, w tym na wynik zostato rozliczone 34 076 tys. zt, natomiast na kapitat z aktualizacji wyceny
zostata wprowadzona kwota 43 680 tys. zt. Nowe przepisy dajag mozliwos¢ obrony wyniku finansowego
poprzez przeniesienie instrumentéw finansowych do kategorii dostepnych do sprzedazy, Spotka wiec mogta
przenies¢ czesé instrumentow i zamiast uja¢ 43 min w kosztach wykazata kwote z wyceny w kapitale z
aktualizacji, niemniej nasuwajg sie watpliwosci po pierwsze czego dotyczy ta wycena i czy rzeczywiscie sg to
instrumenty finansowe do sprzedazy (w przypadku instrumentoéw pochodnych taka reklasyfikacja jest
zakazana), po drugie moze sie wiec zdarzyé, ze przeniesienie inwartosci byty przygotowane w sposéb

rzetelny, brak jest na ten temat rzetelnych informacji?

Réznica ceny zakupOw udziatow i kapitatow witasnych na dzieri 31.12.2008 nie stanowi wartosci firmy.

Wartos$¢ firmy ustalana jest bowiem na dzien objecia kontroli. Aktywa z tytutu wartosci firmy stanowig réznice
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pomiedzy ceng nabycia spotki zaleznej a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywoéw netto. W

ocenie Zarzadu, test na utrate wartosci przeprowadzony zostat prawidtowo.

W sprawozdaniu Spoétki nie wystepuja kwoty wymienione w pytaniu. Odnoszac sie jednak do kwestii
merytorycznej, Zarzad odpowiada, iz kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny jest prawidtowo
zaklasyfikowana. Ujecie takie nie wynika - jak wskazuje akcjonariusz - z reklasyfikacji do instrumentéw

finansowych do sprzedazy, lecz z faktu stosowania przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen.

11. W sprawozdaniu z dziatalnosci jest wyszczegolniona kwota za ustugi biegltego — tj. za przeglad potroczny
spotki PKM DUDA, przeglad skonsolidowanego sprawozdania PKM DUDA (w sktad wchodzi ok. 29 spotek
o réznym profilu), badanie roczne PKM DUDA i badanie skonsolidowanego sprawozdania i pytanie —
wskazane wynagrodzenie wyniosto 67 tys. zt. Czy to prawda czy btad, méwimy o spéice gietdowej?

Kwota 67 tys. zt. obejmuje wylgcznie przeprowadzenie:

- przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego PKM DUDA S.A.,

- przegladu skonsolidowanego srddrocznego sprawozdania finansowego,

- badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 PKM DUDA S.A.,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008.

Wskazana kwota nie obejmuje czynnosci realizowanych w odniesieniu do spotek zaleznych.

12. Jezeli w sprawozdaniu skonsolidowanym — notach objasniajgcych — poréwnamy wartos¢ wedtug ceny

zakupu udziatéw i akcji z kapitatami wkasnymi spotek zaleznych to réznica wynosi 5 min ztotych. W pozycji
~Wartos¢ firmy” wykazana jest kwota 154 min zt. Pytanie dotyczy, z czego wynika tak duza r6znica — 150 min
ztotych? Czego dotyczy i czy jest prawidlowo wycenione to aktywo, czy testy na utrate wartosci byty
przygotowane w sposéb rzetelny, brak jest na ten temat rzetelnych informac;ji?
Roznica ceny zakupOw udziatow i kapitatdow wiasnych na dzierh 31.12.2008 nie stanowi wartosci firmy.
Wartosc¢ firmy ustalana jest bowiem na dzien objecia kontroli. Aktywa z tytutu wartosci firmy stanowig réznice
pomiedzy ceng nabycia spotki zaleznej a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywOw netto.
W ocenie Zarzadu, test na utrate wartosci przeprowadzony zostat prawidtowo.

13. W 2008 roku nastapito przeszacowanie inwestycji o kwote 49 306 tys. zt. 1 stycznia 2005 roku wartos$¢
inwestycji wynosita 4 693 tys. zt, w latach 2005 — 2007 nastgpito przeszacowanie o odpowiednio 4 500 tys. zi,
14 990 tys. zt i w 2007 roku o 9 600 tys. zt. Prosze o podanie nieruchomosci, ktre sg ujete w tej pozycji
wedtug ceny nabycia, aktualizacji i wartosci wykazanej w sprawozdaniu z podziatem na poszczegoine

inwestycje — kwota inwestycji na koniec roku wyniosta 103 829 tys. zt i stanowi wazne aktywo, tym bardziej

ze ze wzgledu na sytuacja finansowa i mozliwosci ich uptynnienia bez szkody na biezacg dziatalnos$c?
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Ze wzgledu na prowadzone postepowanie naprawcze oraz negocjacje z potencjalnymi nabywcami tych
nieruchomosci, podawanie takich danych stawatoby na przeszkodzie do uzyskania najlepszych mozliwych
cen przy aktualnej sytuacji rynkowej, stad nie mozemy udzieli¢ takich informacji.14. W notachobjasniajgcych
5E Udziaty i Akcje w pozycji 10 dotyczacych spotki CM Makton wystepuje niezgodnos¢, wartos¢ udziatéw
wedtug nabycia wynosi 49 216 tys. zt, korekty aktualizujace wynoszg 26 577 tys. zt, natomiast wartosé
bilansowa po korektach wykazana jest w kwocie 125 369 tys. zt; r6znica wynosi 49 576 tys. zt. Prosze o

wyjasnienie tej niezgodnosci oraz czego dotyczy roznica?

Kwota ta stanowi warto$¢ wniesionego aportu (udziaty w jednostkach zaleznych) w cenach nabycia.

15. W notach objasniajacych, doktadnie nota 23 A w zobowigzaniach z tytutu leasingu nie ma zadnych kwot,
natomiast z informacji zawartych w sprawozdaniu z dziatalnosci sg wykazane zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych — prosze o wyjasnienie tej rozbieznosci
Na koniec roku istniejg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 3.132 tys. zt. W nocie 23A
zobowiazania z tytutu leasingu nie zostaty pokazane w odrebnej pozyciji.

16. Grupa poniosta dotkliwe straty z dziatalnosci w 2008 roku. Pytanie dotyczy wyptaconych premii
w wysokosci 4 108 tys. zt wykazanych w nocie nr 31A i pytanie czego dotyczy ta premia?

Kwota 4.108 tys. zt wykazana w nocie 31A, dotyczy zaptaconych premii handlowych w sektorze
dystrybucyjnym.

17. W raporcie kwartalnym za IV kwartat Grupa PKM DUDA wykazata zysk netto w wysokosci 30 782 tys. zt. W
raporcie rocznym zostata wykazana strata w wysokosci 16 586 tys. zt Zarzad nigdzie w sprawozdaniach nie
wyjasnia przyczyn réznicy o 47 368 tys. zt. Pytanie, z czego wynika ta rdznica, jezeli Sp6tka posiadata juz
informacje o kosztach finansowych z tytutu opc;ji?

Réznica w wyniku finansowym za IV kwartat 2008 a w wyniku w raporcie rocznym za 2008 rok w gtéwnej
mierze spowodowana byta dokonaniem testu na utrate wartosci udziatow w jednostkach zaleznych. Pozycja
ta zostata opisana w pkt.2 Sprawozdania Zarzadu.

Zarzad informowat o trwajacych pracach w pkt 111.11 Informacji dodatkowej za 1V kwartat 2008.

18. We wniosku 0 wszczecie programu naprawczego w sprawozdaniu jednostkowym spétka PKM DUDA S.A.
wykazata strate netto w wysokosci 10 749 tys. zt, w raporcie rocznym spotka PKM DUDA wykazata strate
netto w wysokosci 48 712 tys. zt; réznica wyniosta 37 963 tys. zt i pytanie z czego ta réznica? We wniosku o
wszczecie programu naprawczego w skonsolidowanym sprawozdaniu spotka pokazata zysk netto
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w wysokosci 30 493 tys. zt, w sprawozdaniu finansowym jest wykazana strata w wysokosci 16 335 tys. zt.
Roznica wynosi 46 828 tys. zt i znowu pytania, skad taka rozbieznos¢?Zmniejszenie wyniku
finansowegowsprawozdaniu jednostkowym, jak i skonsolidowanym, w gtéwnej mierze

spowodowane byta dokonaniem testu na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych.

19. We wniosku 0 wszczecie postepowania naprawczego spétka wykazata w wykazie zobowigzan réwniez
zobowigzania wobec spétek zaleznych, np. AGRO DUDA w wysokosci 1 155 tys. zt, AGROFERM Sp. z 0. 0. w
wysokosci 1 964 tys. zt i pytanie, czy spoltki te utworzyty rezerwy na te naleznosci i jak postepowanie
naprawcze wptynie na funkcjonowanie spétek powigzanych, ich wsp6tpracy z bankami itp. — wiadomo, ze
czesto zabezpieczeniem byto poreczenie spotki PKM DUDA S.A.?

Spotki nie tworzyly rezerw na naleznosci od PKM DUDA S.A. Agroferm Sp. z 0. 0. i AGRO DUDA Sp. z 0. o.
prowadzg dziatalno$¢ bez zaktécen. Dodatkowo sprzyja im fakt rekordowo wysokich cen zywca.

20. Prosimy o podanie uzasadnienia dlaczego w raporcie biezagcym nr 47/2009 nie zostata podana cena zhycia
przedsiebiorstwa pod nazwag Zaktady Miesne Paruzel” (paragraf 5 ust. 1 pkt 1 i paragraf 7 pkt 4 — ,cena, po
jakiej zostaly zbyte aktywa™) oraz informacje, czy tej transakcji nie towarzyszyly inne sposoby rozliczen
z nabywca, w szczego6lnosci, czy nie zostata mu udzielona pozyczka?

Podstawe prawna raportu biezgcego nr 47/2009 z dnia 07 maja 2009 roku stanowity, prawidtowo
zastosowane, informacje poufne.
W swej tresci, komunikat zawierat informacje, iz opisywana w nim transakcja nie podlega rezimowi § 5 ust. 1
pkt 1 (aktywa o znacznej wartosci) oraz 3 (umowa znaczaca) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
wartosciowych oraz warunkOw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.09.33.259). Warto$¢ dokonanej transakcji nie przekroczyta
zatem 10% kapitatow whasnych Emitenta. Nie istniat obowigzek przekazania jej do publicznej wiadomosci.
Rynek nie otrzymat informacji dotyczacej doktadnej wartosci transakcji z uwagi na brak woli nabywcy
Zaktaddw Miesnych Paruzel w tym zakresie.
Transakcja dokonana zostata na klasycznych warunkach rynkowych.
Pytanie uznane zostato przez Mecenasa A. Koscidtka za bezprzedmiotowe i wycofane.
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. Dziat Handlowy KRS
ul. Kfobucka 25, PL 02-699 Warszawa tel. (+48) 65 547 70 40 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
) fax (+48) 65 547 70 46 Xl Wydziat Gospodarczy
Oddziat Grabkowo ) e-mail: handel@pkmduda.pl Krajowego Rejestru Sagdowego 0000094093
Grabkowo 73, PL 63-930 Jutrosin . -
tel. (+48) 65 547 70 00 Dziat Skupu Kapitat zaktadowy B spotka
fax (#18) 65547 70 01 tel. (+48) 65 547 71 90 97.300.000 zt (wptacony w catosci) notowana na
e-mail: duda@pkmduda.pl fax (+48) 65 547 70 73 NIP * Regon
www.pkmduda.pl e-mail: skup@pkmduda.pl 699 17 81 489 « 411141076 |




