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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci PKM DUDA S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku POLSKI KONCERN Migsny

A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spotki PKM Duda S.A. z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych

Polski Koncern Miesny DUDA to firma zatozona w 1990 roku. PKM Duda S.A. (dalej nazywany
.Spotkg”) stoi na czele Grupy PKM Duda dziatajgcej w szeroko rozumianym sektorze rolno -
spozywczym w branzy miesnej, jest liderem grupy powigzanych kapitatowo firm sektora rolno -
spozywczego z terenu catej Polski.

Grupa Kapitatowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej. Grupa
PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wotowiny jak i dziczyzny, koncentrujgc swojg
dziatalno$¢ gtdwnie na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mies w wielu asortymentach.
Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci obok dziatalnosci
handlowej w zakresie dystrybucji wyrobdw miesnych i wedliniarskich oraz dziatalno$¢ posrednictwa w
zakresie handlu. Po przejeciu spdtki Stot Polski w 2007 roku, Grupa Kapitatowa PKM Duda rozpoczeta
swojg dziatalno$¢ w zakresie przetwdrstwa mies i produkcji wedlin. Ponadto spdtki z segmentu rolnego
zajmujg sie rowniez produkcjg roslinna.

Dziatalno$¢ Grupy w pierwszym potroczu 2014 roku skoncentrowana byla w szesciu gtdwnych
obszarach. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM
Duda zostaty przyporzadkowane do 5 segmentéw: produkcyjnego, handlowego, rolnego zwierzecego,
rolnego roslinnego oraz pozostate.

Ponizej w formie graficznej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane do
poszczegdlnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesne;j.

PKM DUDA S.A. - lider Grupy

PRODUKCYJNY HANDLOWY ROLNY ZWIERZECY| | ROLNY ROSLINNY POZOSTALE
(Pl Duda

' Segment produkcyjny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktore w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego
kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki
uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, skltadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w
Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk
trzody chlewnej. Od dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajduje sie Oddzial
MAKTON zajmujacy sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami i najwiekszym polskim
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dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego, zajmuje sie rowniez produkcjg wedlin w
Zakfadzie produkcyjnym w Ciechanowcu

> Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zakfad przerobu
dziczyzny usytuowany w Walbrzychu. Zaktad posiada  odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami Swiatowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i
statg jakos¢ produktu.

[w Segment handlowy

> Centrum Miesne Makton S.A (do dnia 27.12.2012 jako samodzielny podmiot
aktualnie Oddziat samobilansujacy sie w PKM DUDA.S.A ) . Jest wyspecjalizowanym
podmiotem zajmujgcym sie dystrybucjg miesa i wedlin na terenie kraju w oparciu o sie¢
hurtowni zlokalizowanych na rynku mazowieckim, krakowskim, S$lgskim i wielkopolskim.
Centrum Miesne Makton S.A. posiada siec sklepdw patronackich.

> NetBrokers Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski $wiezego miesa
wieprzowego dla zakltadow rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku
rolno-spozywczym, ktdrej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

> Pork Pro Sp. z 0.0. — spotka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

> Hunter Wild GmbH - spodtka zajmujgca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w pefni zautomatyzowang chiodnig sktadowg, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

> PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
rolno-spozywczymi.

Ew Segment rolny zwierzecy

> Agro Duda Sp. z 0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

> Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej oraz produkcje roslinna.

> Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

> Hodowca Sp. z o0.0. — spdtka tworzaca grupe producenckg zajmujacg sie organizacja
sprzedazy trzody chlewnej.

Ew Segment rolny roslinny

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

> Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

> Plon Sp. z 0.0 - spdtka tworzaca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
zbdz.

> Brassica Sp. z 0.0 — spotka tworzaca grupe producencky zajmujacg sie organizacjg sprzedazy
roslin oleistych.
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[w Segment pozostate

> Spotki ,BIO” Sp. z 0.0. - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrodet energii.

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwigzanych z podstawowg dziatalnosci w segmencie dystrybucyjnym.

> Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca,
posiada dwie fermy.

> PF ,MK" Rosana — podmiot wchodzacy w sktfad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w skiad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazag i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci
detalicznej. Na koniec 2012 roku spétka posiadata okoto 40 wiasnych sklepow.

> Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej od 2012 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, sg
mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym raporcie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc spotki, jakie nastapity w okresie 6
miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku, a takze po jego zakoriczeniu,
do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego raportu pofrocznego

Pojawienie sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym dla producentdw wieprzowiny zdarzeniem byto pojawienie sie w granicach naszego
kraju dzika zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/. Szczegétowy opis w punkcie C
sprawozdania.

Odnowienie uméw finansowania biezgcej dziatalnosci
W okresie do dnia publikacji przedmiotowego sprawozdania spoétka podpisata aneksy do
umow kredytowych ktorych terminy zapadalnosci konczyly sie w pierwszym pétroczu.

Scalenie akcji

W wyniku realizacji uchwaty nr 24/14/05/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
maja 2014 r. w sprawie scalenia (potgczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzagdu do podejmowania
czynnos$ci z tym zwigzanych, ustalona zostata nowa warto$¢ nominalna akcji Spotki w wysokosci 10
(dziesie¢) ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 1 (jeden)
Ztoty oraz zmniejszenia proporcjonalnie ogolnej liczby akcji Spdtki z 278.002.290 (dwiescie
siedemdziesigt osiem miliondw dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesigt) na 27.800.229 (dwadziescia
siedem milionéw osiemset tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie€), przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).
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B.2. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedaZy tych udziatow (akcji) w
przypadku ich zbycia.

Nie wystapito
B.3. Posiadane przez jednostke oddziaty (zakfady)

Jednostka dominujgca posiada zarejestrowane oddziaty pod nazwg firmy Polski Koncern Miesny Duda
Spotka Akcyjna oddziat Grgbkowo, oddziat Makton w Warszawie oraz oddziat w Hucie.

C. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
raporcie rocznym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzern, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnosc spotki i osiggniete przez nig
zyski lub poniesione straty w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013
roku, a takze omowienie perspektyw i strategii rozwoju, wraz z przedstawieniem
aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Niezwykle istotnym dla producentéw wieprzowiny zdarzeniem byto pojawienie sie w granicach
naszego kraju przypadkow zwierzyny zarazonej afrykanskim pomorem $win /ASF/. Doprowadzito to
do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy miesnej. Jest to choroba, na ktdrg
nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie
afrykanskiego pomoru $win choroby, zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. W
przypadku naszego kraju ten zakaz obejmuje dodatkowo jeszcze rynek azjatycki. Taki stan rzeczy ma
niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i wartosS¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk

Sytuacje dodatkowo utrudnia wprowadzony przez Rosje zakaz sprzedazy wieprzowiny na
terytorium tego kraju dla wszystkich producentow europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych
faktow stworzyto niezwykle trudng sytuacje na rynku wieprzowiny w I kwartale i kolejnych miesigcach
2014 roku.

Pogtowie trzody chlewnej w ostatnich latach utrzymuje sie na niskim poziomie z nieznaczna
tendencja spadkowg. Wedtug danych GUS w koncu marca 2014 roku pogltowie trzody
chlewnej liczyto 11 119,2 tys. szt.

Pogtowie trzody chlewnej, w tym loch na chéw w latach 2007-2014 przedstawiato sie nastepujgco
(tys. szt.):
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tacznie w pierwszej potowie 2014 r. w Polsce skup zywca rzeznego (wedtug danych meldunkowych)
wyniost 1.771 tys. ton, o 11% wiecej niz w analogicznym okresie 2013 r. Zwiekszyt sie skup zarowno
trzody chlewnej, jak i bydta oraz drobiu. Do uboju dostarczono 587 tys. ton zywca wieprzowego o 9%
wiecej niz w pierwszej potowie 2013 r.
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Frdfin: e oW ke ARR na podstawie danych GUS.

Wg danych GUS w 2014 w Polsce trzode chlewng skupowano w nizszych cenach w poréwnaniu z
notowanym przed rokiem, co wynikalo m.in. z ograniczenia eksportu spowodowanego rosyjskim
embargiem na unijng wieprzowine oraz wzrostu jej produkcji. Jednoczesnie ceny skupu wzrosty w Il
kwartale 2014 roku o ponad 11%.
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Ceny zbytu w okresie styczen-czerwiec 2014 roku byly nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Jednoczesnie ceny sprzedazy wzrosty w czasie II kwartatu 2014 roku jednak ten wzrost
byt nizszy niz wzrost cen zywca i wynosit 0k.7-8 %.
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Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2014 rok
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku.

Przychody netto ze sprzedazy produktow

towaroéw i materiatow 676 242 712534 “511%
Zysk ze sprzedazy 5 354 5 746 -6,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5900 14 802 -60,1%
Zysk brutto 7 096 11 547 -38,5%

Amortyzacja 7 020 7 433 -5,6%
EBIDTA 12 920 22 235 -41,9%
Rentownos$¢ netto 0,78% 1,62% | -0,85 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 1,91% 3,12% | -1,21 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 48,81% 54,69% | -5,88 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 58,86% 46,01% | 12,85 pkt. %
Diug odsetkowy 99 467 154 870 -35,8%
Srodki pieniezne 12 642 29 262 -56,8%
Diug netto 86 825,1 125 608,8 -30,9%
Dtug netto / EBITDA 3,36 2,82 19,0%
Dtug / EBITDA 3,85 3,48 10,5%
Odsetki od kredytow 3062 4 502 -32,0%
Przychody eksportowe 120 181 121 560 -1,1%
Udziat w przychodach ogdtem 17,77% 17,06% 0,71 pkt. %
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Spotka PKM DUDA w okresie 6 miesiecy 2014 roku uzyskata przychody ze w wysokosci 676 242
tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 5,1%. Mimo niesprzyjajacych
warunkéw wymiany handlowej ze wschodem spowodowanej pojawieniem sie wirusa ASF przychody
eksportowe nominalnie spadty jedynie o 1 378 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw wzrdst o
prawie 0,71 pkt. % do poziomu 17,77 % przychoddéw ogdtem.

Spotka wygenerowata zysk na sprzedazy w kwocie 5 354 tys. zt wobec 5 746 tys. zt w roku
poprzednim. Spowodowane jest to spadkiem cen zywnosci w pierwszym potroczu 2014 roku.

Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 12,9 min zt i jest o ponad 40%
nizsza od analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie wyniku netto Spotka uzyskata wynik w wysokosci 5 241 tys. zt.

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej, a
swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek krajowy, jak i rynki zagraniczne. Oprdcz rynku
polskiego, z ktdrego pochodzi ok. 90% przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci spotki sg rynki:

e Unii Europejskiej,
e Ukrainy.
Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci PKM Duda to:
« handel i dystrybucja miesa oraz przetworéw miesnych,
» ubdj i rozbidr miesa czerwonego,

+  przetworstwo miesa,
e ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla PKM Duda

Ponizsza tabela przedstawia sumy ubezpieczenia wynikajgce z umow ubezpieczeniowych zawartych
przez Spoétke na rok polisowy 2014.

Ubezpieczenia OC i D&O 102 000
Ubezpieczenia komunikacyjne 17 282
Ubezpieczenia majatku trwatego 153 979
Ubezpieczenia aktywow obrotowych 32 965
Ubezpieczenia od utraty zysku 100 675
Obowigzkowe, dotowane 0
ubezpieczenia upraw rolnych

SUMA 406 900

Informacja o umowach kredytowych zawarta jest w pkt. G.

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spotke z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.
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G. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2014 roku umowach dotyczacych kredytow i poZyczek

W biezgcym okresie obrachunkowym spodtka nie zawarta uméw z tytutu kredytow i pozyczek.

H. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014
roku pozyczkach

W biezgcym okresie obrachunkowym spdtka dominujaca nie udzielita Zadnej istotnej pozyczki.

I. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30
czerwca 2014 roku poreczeniach i gwarancjach

W biezgcym okresie obrachunkowym:

1. Spodtka PKM DUDA S.A. otrzymata gwarancje Banku Zachodniego WBK S.A. tytutem dobrego
wykonania umowy w ramach umowy z dnia 12 lipca 2011 roku o udzielenie linii gwarancyjnej.

J. Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji
Nie dotyczy.

K. Objasnienie roZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dane roczne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.
L. Ocena zarzgdzania zasobami i instrumentami finansowymi

W pierwszym potroczu 2014 roku zarzadzanie finansami odbywato sie w sposéb racjonalny
i efektywny. Spdtka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i inwestycyjnych.
Zobowigzania z tytutu podatkdw i sktadek ZUS rowniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspodtpraca spotki z dostawcami surowca (rolnikami)
wobec ktorych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byly regulowane terminowo.

M. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spétka zamierza sfinansowac planowane inwestycje przy wykorzystaniu $rodkéw wiasnych.
Nie wyklucza takze sfinansowania niektorych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i
wykorzystaniu srodkéw unijnych.

N. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZeri, z okresleniem, w jakim stopniu spotka
Jjest na nie narazona
Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny byto pojawienie sie w granicach naszego
kraju dzika zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/ opisanego we wczesnhiejszej czesci
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sprawozdania. Istnieje ryzyko rozszerzenia sie terendw objetych chorobg oraz pojawienia sie zagrozen
dla hodowli w Polsce.

Ryzyko zwigzane z pogarszajacq sie sytuacja geopolityczna

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng
w zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
pojawienie sie embarga na handel istotnymi towarami zaréowno ze strony Rosji jak rowniez Standw
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego
na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w
zakresie optymalnego lokowania produktow na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki spotki

Wiekszos¢ sprzedazy spoiki jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
spotke sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wplywaja na kondycje finansowg podmiotdéw uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
finansowe osiggane przez spotke. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata spotka jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotka PKM Duda jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada
otwartg pozycje walutowg. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wplyw na
ksztattowanie sie wynikow finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie
Ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych
przez spotke sg klauzule, ktore w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian
kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia
rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przesztosci PKM Duda zawart
szereg transakcji walutowych, na ktdrych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym. Obecnie spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje
transakcji zabezpieczajacych jak opcje walutowe ograniczajac sie do transakcji typu forward, niemniej
jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce, ktére przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe
spotki.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Utrzymanie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikow podmiotu dominujgcego moze
spowodowac koniecznos¢ dokonania przez Spdtke odpiséw aktualizacyjnych oraz zmian w wartosciach
aktywow wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujgcym sie niskim pogtowiem zywca wieprzowego i wzrostu
jego cen

W efekcie niskiego i malejgcego od kilku lat pogtowia trzody chlewnej w Polsce cena skupu zywca
utrzymuje sie na wysokim poziomie i mimo spadku w IV kwartale 2012 r., w II kwartale 2013 r.
wzrosta osiggajgc w czerwcu 2013 r. poziom 5,56 zt/kg tylko o jeden procent nizszy od notowanego w
analogicznym okresie 2012 r. Sytuacja na rynku wynika ze spadajgcego réwniez pogtowia trzody
chlewnej w Unii oraz bardzo wysokich cen surowcow paszowych. Analitycy rynku wskazujg, ze bardzo
juz wysoka cena trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosnagc, aby zapewnic
dtugoterminowa optacalnosc tego kierunku produkcji.
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Ryzyko zwigzane ze zlg lub pogarszajaca sie sytuacja finansowa niektorych podmiotow
dziatajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zakfadéw z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktére zaktadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace poszczegdine podmioty wypowiedzg im
kredyty, a to moze doprowadzi¢ do mozliwosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy Kapitatowej, gdyz mdgtby skokowo
zwiekszy¢ udzialy w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
Kapitatowej zaktada Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do
nich pottusz i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje
ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji zakladow miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa Kapitatowa nie
bedzie mogta kooperowa¢ z tymi zaktadami, ktdre nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten
zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny

PKM Duda zawart w dniu 23 grudnia 2009 roku umowe o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny,
na podstawie ktorej sze$¢ bankow udzielito Spétce kredytdw w tgcznej kwocie ponad 102,9 min PLN
z przeznaczeniem na refinansowanie zobowigzan finansowych podmiotu dominujgcego wynikajgcych
z umdw kredytowych zawartych z ww. bankami. Umowa zostata zawarta w ramach wykonania planu
naprawczego. Na podstawie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny przesunieto termin sptaty
ww. zobowigzan na pozniejszy niz wynikajgcy z pierwotnie zawartych umow kredytowych do daty
przypadajgcej nie pdzniej niz 31 grudnia 2015 roku umozliwiajgc Spotce lepsza obstuge dtugu.

Zwazywszy na istotne znaczenie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny dla mozliwosci

zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Spdtka jest od niej uzalezniona.
Jednoczesnie, Spdtka nie moze wykluczy¢ ryzyka utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia bedacego jej
przedmiotem lub naruszenia warunkéw umow kredytowych, co wigzatoby sie z uprawnieniem
kredytodawcow do postawienia w stan natychmiastowej wykonalnosci catkowitego zadtuzenia wobec
tych podmiotow, a w konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowq i wyniki PKM Duda.
Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12
miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze na dzien 30-06-2014
Spotka nie zapewnita na ustalonym poziomie Wskaznika Finansowego 1 (w mys$l umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny).

W ocenie Zarzadu PKM DUDA dotychczasowa wspotpraca z Bankami uktada sie prawidtowo.

O. Zmiany w podstawowych zasadach zrzadzania spotka
W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastapity.
P. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zawarte nowe umowy z Zarzgdem.
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Q. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych Ilub premiowych opartych na kapitale spotki, wyplaconych,
naleznych Ilub potencjalnie naleZnych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku oraz analogicznym okresie roku
poprzedniego.

514,8

Dariusz Formela Prezes Zarzadu (w tym 210,0 premia MBO za 296
2013r)

372,0

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu (w tym 156 premia MBO za 210
2013r)

372,0

Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu (w tym 156 000 premia MBO za 210
2013r)

Wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Radu Nadzorczej w okresie 6 miesiecy zakonczonych
dnia 30 czerwca 2014 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego przedstawia ponizsza
tabela (ponizsza tabela zawiera tylko kwoty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN w PKM
DUDA S.A.):

Pelnienie funkcji

Maksymilian Kostrzewa Przewodniczacego Rady 0,00 30 334,95
Nadzorczej

Duda Maciej Pefnienie funkdji czionka 21 771,97 20 240,24
Rady Nadzorczej
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Michat Popiotek Pelnienie funkdji czlonka 21 771,97 21 007,87
Rady Nadzorczej
Petnienie funkgcji

Jacek Baranek Wiceprzewodniczacego 0,00 0,00
Rady Nadzorczej

. Pelnienie funkcji cztonka

Mariusz Cholewa . 0,00 13 964,53
Rady Nadzorczej

Adam Purwin Petnienie funkql_ cztonka 0,00 0,00
Rady Nadzorczej

Jarostaw Tomczyk Pelnienie funkdji czlonka 21 771,97 21 007,87
Rady Nadzorczej

Mariusz Piskorski Petnienie funkcji czionka 0,00 0,00
Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubifiski Petnienie funkdji cztonka 21 771,97 21 007,87
Rady Nadzorczej

Marek Dybalski Petnienie funkql_ cztonka 0,00 877,30
Rady Nadzorczej

Janowski Filip Pelnienie funkdji czlonka 21 771,97 21 007,87
Rady Nadzorczej

) s Pelnienie funkcji cztonka

Andrzej Stryjski Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Miecznicki Michat Petnienie funkdji cztonka 0,00 0,00
Rady Nadzorczej

taczynska-Suchodolska Petnienie funkcji_ cztonka 21 771,97 586,95

Joanna Rady Nadzorczej

R. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji
i udziatow w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. na dzien
30 czerwca 2014 roku, jak rdwniez na dzien publikacji raportu (27 sierpnia 2014 roku) stan posiadania
papieréw wartosciowych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Polskiego Koncernu Miesnego
DUDA S.A. prezentowat sie nastepujgco:

1 Dariusz Formela - prezes
Zarzadu 20.000 0,07% 20.000 0,07%

2 Roman Miler - Wiceprezes
Zarzadu 56.048 0,2% 56.048 0,20%

3 Rafat Oleszak - Wiceprezes
Zarzadu 30.600 0,11% 30.600 0,11%

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., w okresie od
publikacji raportu za I kwartat 2014 roku (tj. od dnia 10 maja 2014 roku) do dnia przekazania
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niniejszego raportu, w zakresie posiadania akcji Spotki badz uprawnien do tych akgji przez osoby
zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie wystgpity zmiany.

S. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W 2014 roku system kontroli programoéw akcji pracowniczych w PKM Duda nie funkcjonowat.

T. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wynagrodzeniu dla podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajac na podstawie § 22 ust. 2 lit. g) Statutu Spotki dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spotki pod firmg Ernst
& Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, 00 124 Warszawa, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem 130.
Przedmiotowy wybdr nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Z ww. Podmiotem zawarta zostata umowa na dokonanie przegladu jednostkowych i skonsolidowanych
$rodrocznych sprawozdan finansowych za 2014 rok oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
wspOtpracowata juz z Emitentem w zakresie przegladu $rddrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010, 2011, 2012 i
2013 roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010, 2011, 2012 i 2013. Ponadto, wybrany podmiot wystepowat w charakterze doradcy
Spotki w odniesieniu do jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2009.

Umowa z ww. podmiotem zawarta zostata na okres niezbedny do przeprowadzenia przegladu
srodrocznych sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktdrych mowa powyzej, wraz z wydaniem opinii i raportow z przeprowadzonego
przegladu i badania.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014
roku w podziale na rodzaje ustug:

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spétek Grupy.

U. Wskazanie istotnych postepowarn toczgcych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa PKM
DUDA S.A., lub w ktdrych spétka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok. Sprawy te dotycza gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu
naleznosci i odsetek od dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu
nie zostaly wszczete zadne dodatkowe postepowania sadowe, a w trwajacych postepowaniach nie
nastgpity istotne zmiany stanu prawnego. Wiekszo$¢ naleznosci dochodzone na drodze sadowej
objete sg odpisem. Stosuje sie zasade ostroznej wyceny.
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V. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

1. Dnia 09.07.2014 podpisano Aneks nr 5 do Umowy o kredyt obrotowy z dnia 12.07.2011
zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg w Warszawie a PKM DUDA S.A.
Termin sptaty wyznaczono na 12.07.2015 r, pozostate warunki kredytu nie ulegty zmianie.

2. W dniu 25.08. Cedrob S.A podmiot specjalizujgcy sie w produkcji miesa drobiowego oraz
przetwordw drobiowych ogtosit che¢ nabycia akcji PKM DUDA w drodze wezwania do
sprzedazy 6.394.051 akcji PKM Duda, czyli 23 proc., po 7,4 zt za 1 szt. akcji. W wyniku
wezwania, Cedrob zamierza naby¢ 6.394.051 akcji, stanowigcych 23 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu PKM Duda. Tym samym zamierza osiggnac
(tacznie z 2.777.243 akcjami spétki posiadanymi w dacie wezwania) 9.171.294 akcji
stanowigcych 32,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ spétki. Wzywajacy
zamierza nabyc¢ akcje wytacznie, jezeli na koniec okresu przyjmowania zapisdw, ztozone zapisy
obejmowac bedg nie mniej niz 5.560.045 akgji, co stanowi 20 proc. ogdinej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu PKM Duda. CEDROB S.A poinformowat iz traktuje nabycie akgcji jako
inwestycje dtugoterminowa. Z uwagi na prowadzenie dziatalno$ci w branzy miesnej, jako
przyszty znaczacy akcjonariusz spétki zamierza doprowadzic do rozpoczecia wspotpracy
handlowej pomiedzy firmami i uzyskac efekty synergii dla obu podmiotéw zaréwno w obszarze
zaopatrzenia, produkciji, jak i sprzedazy. Zapisy na akcje Spotki bedg przyjmowane od 13
pazdziernika do 4 listopada 2014 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW to 7
listopada, a dzien rozliczenia transakcji przez KDPW - 13 listopada.

3. Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od Banku Zachodniego WBK SA z siedzibg
we Wroctawiu (dalej: Zawiadamiajgcy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze zm), zgodnie z ktérym Zawiadamiajgcy zmniejszyt udziat w
ogolnej liczbie gtoséw w Walnym Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu,
o ktorym mowa powyzej, nastgpito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej czesci
posiadanych przez Zawiadamiajgcego akcji Emitenta, rozliczonej w dniu 22 sierpnia 2014 r.
Przed zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, w posiadaniu Zawiadamiajacego
znajdowaly sie tacznie 2.922.749 akcji Emitenta, co stanowito 10,51% udziatu w kapitale
zakladowym. Z akgji tych przystugiwatly 2.922.749 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 10,51% udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. W
dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktdrym mowa powyzej, na rachunku
papieréw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.587.471 akcji Emitenta, co stanowi
9,31% udziatu w kapitale zakladowym. Z akcji tych przystuguje 2.587.471 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

4. Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od CEDROB SA z siedzibg w Ciechanowie
(dalej: Zawiadamiajgcy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm), zgodnie z ktérym Zawiadamiajacy osiggnat i przekroczyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w Walnym Zgromadzeniu Emitenta powyzej 5%. Osiggniecie i przekroczenie udziatu, o ktérym
mowa powyzej, nastgpito w wyniku transakcji pakietowej nabycia 2.777.243 akcji Emitenta,
rozliczonej w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed
zawarciem wskazanej powyzej transakcji Zawiadamiajgcy nie posiadat akcji Emitenta. Po
zawarciu wskazanej wyzej transakcji, Zawiadamiajacy posiada tacznie 2.777.243 akcji
Emitenta, co stanowi 9,99% udziat w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje 2.777.243
gtosdbw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,99% udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

5. Zarzad Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent)
informuje o otrzymaniu w dniu 25 sierpnia 2014 r., od ING Bank Slaski SA z siedzibg w
Katowicach (dalej: Zawiadamiajacy) zawiadomienia w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2009.185.1439 j.t. ze
zm), zgodnie z ktérym Zawiadamiajgcy zmniejszyt udziat w ogdinej liczbie gtoséw w Walnym
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Zgromadzeniu Emitenta ponizej 10%. Zmniejszenie udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
nastapito wskutek zbycia w transakcji sprzedazy pakietowej z dnia 18 sierpnia 2014 r. fgcznie
344.074 akgji, stanowigcych 1,24% liczby akcji w kapitale zakladowym oraz uprawniajgce do
wykonywania 344.074 gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Transakcja zostata
rozliczona w dniu 22 sierpnia 2014 r. Przed zmniejszeniem udziatu, o ktdrym mowa powyzej,
w posiadaniu Zawiadamiajgcego znajdowaty sie facznie 2.999.419 akcji Emitenta, co stanowito
10,79% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2.999.419 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 10,79% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. W dniu 25 sierpnia 2014 r., po zmniejszeniu udziatu, o ktérym mowa
powyzej, na rachunku papieréw wartosciowych Zawiadamiajgcego znajduje sie 2.655.345
akgji Emitenta, co stanowi 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje
2.655.345 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,55% udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

6. Refinansowanie konsolidacyjnego kredytu konsorcjalnego i kredytu
podporzadkowanego

Zarzad Spétki informuje o zawarciu w dniu 22 sierpnia 2014 r. z Raiffeisen Bank Polska SA z
siedzibg w Warszawie (00-549 Warszawa, ul. Piekna 20) Umowy Kredytowej (,Umowa
Kredytowa”) oraz Umowy o Limit Wierzytelnosci (,Umowa o Limit Wierzytelnosci”), wraz z
pakietem nastepujgcych umdw towarzyszacych.

Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w maksymalnej tgcznej wysokosci
50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) (,Kredyt”).
Celem Kredytu jest refinansowanie zadtuzenia kredytowego wynikajgcego z:

1. Umowy Konsolidacyjnego Kredytu Konsorcjalnego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej

pomiedzy Spotkg a konsorcjum bankéw w sktad ktérego wchodzity: Kredyt Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ING Bank
Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, jako banki kredytodawcy, oraz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, jako bank akcjonariusz
(raporty biezace nr 101/2009 z dnia 24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010
r., nr 8/2013 z 18 marca 2013 r.) oraz

2. Umowy Kredytu podporzadkowanego z dnia 23 grudnia 2009 r. zawartej z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (raporty biezgce nr 102/2009 z dnia
24 grudnia 2009 r., nr 74/2010 z 3 grudnia 2010 r., nr 15/2013 z 17 maja 2013 r.).

Kredyt powinien by¢ przez Emitenta sptacony w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

Sptata kapitatu Kredytu nastgpi w 20 réwnych ratach kwartalnych ptatnych w ostatnim Dniu
Roboczym kazdego kwartatu kalendarzowego poczawszy od dnia 31 marca 2015 r. Kazda rata
sptaty Kredytu ulega automatycznie proporcjonalnemu obnizeniu w takim stosunku, w jakim
kwota Kredytu udzielonego pozostaje do kwoty Kredytu wykorzystanego.

W dniu 22.08.2014 roku pomiedzy Polski Koncern Miesny DUDA SA jako kredytobiorca i
Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca zawarta zostata Umowa
o Limit Wierzytelnosci z ponizszymi istotnymi warunkami:

a) Kwota i waluta Kredytu: 26.500.000,00 (stownie: dwadziescia szes¢ miliondw
piecset tysiecy ztotych)
b) Ostateczny termin sptaty: 31 pazdziernika 2016 r.
c) Formy wykorzystania Limitu:
i. Kredyt Rewolwingowy 1 w PLN, wykorzystywany w drodze wykonywania
przez Bank Polecen wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN 20.000.000,00
(stownie: dwadziescia miliondw ztotych),
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Kredyt Rewolwingowy 2 w PLN, wykorzystywany w drodze wykonywania
przez Bank Polecenn wyptaty z Kredytu, do kwoty PLN 2.500.000,00
(stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych),

Gwarancje bankowe w PLN lub innej walucie, wystawiane przez Bank na
wniosek Kredytobiorcy, zgodnie z zaakceptowanymi przez Bank i
oznaczonymi kazdorazowo w ramach Limitu zleceniami Kredytobiorcy, do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ kwoty PLN 4.000.000,00 (stownie: cztery
miliony ztotych).

Pierwsze Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 1 moze nastgpi¢ wytgcznie w celu
refinansowania zadtuzenia kredytowego wynikajgcego z Umowy Konsorcjalnego Kredytu
Konsolidowanego oraz Kredytu podporzadkowanego.

Wykorzystanie Kredytu Rewolwingowego 2 moze nastgpi¢ wylacznie w celu refinansowania
limitu Kredytobiorcy w Banku Zachodnim WBK S.A. z siedzibg: 50-950 Wroctaw, ul. Rynek

9/11 (,,BZ WBK").

Peten opis podpisanych umdw zawarty jest w raporcie biezgcym nr 17/2014.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

27 sierpien 2014 Dariusz Formela Prezes Zarzadu ..,
27 sierpien 2014 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  ....cccoeevieeeiiee e
27 sierpien 2014 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu  ...ccooeevieeiiieeecee
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