POLSKI KONCERN MIESNY DUDA SPOLKA AKCYJNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU



Polski Koncern Migsny Duda S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Polski Koncern Migsny Duda Spoétka Akcyjna (,,Spotka™) powstata w dniu 12 grudnia 2001
roku poprzez przeksztalcenie dziatalnosci prowadzonej pod nazwa Zaklady Migsne Duda
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
ZM Duda Sp. z o.0., co zostalo poswiadczone Aktem Notarialnym (Rep. Nr A 5645/2001).
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Ktobuckiej 25.

W dniu 21 lutego 2002 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000094093.

Spoétka posiada numer NIP: 6991781489 nadany w dniu 15 grudnia 2003 roku oraz symbol
REGON: 411141076 nadany w dniu 25 maja 2007 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Polski Koncern Migsny Duda
Spotka Akcyjna. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek,
w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialdow w kapitale lub ogoélnej liczbie gtosow
w organie stanowiacym spoOtki zostaly zamieszczone w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
o sprzedaz hurtowa zywych zwierzat, migsa i wyrobow z migsa,
o dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow migsnych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 308.891 tysigcy ztotych.
Kapitat wlasny Spoiki na ten dzien wynosit 276.773 tysigcy ztotych.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej,
posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiata
si¢ nastgpujaco:

Tlo¢ akcii Tloé glosow Wartos¢ Udziat w kapitale

nominalna akcji podstawowym

Polski Koncern 30.889.143 30.889.143 30.889.143 9,99%
Migsny Duda

S.A.

ING Bank Slaski 29.994.181 29.994.181 29.994.181 9,71%
S.A.

Kredyt Bank S.A. 28.529.504 28.529.504 28.529.504 9,24%
Bank Handlowy 20.369.538 20.369.538 20.369.538 6,59%
w Warszawie

S.A.
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy jednostki dominujace;j,
posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiata
si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ Udziat w kapitale

Tlos¢ akeji lloS¢ gtosow nominalna akcji podstawowym

ING Bank Slaski 36.199.232 36.199.232 36.199.232 15,98%
S.A.

Kredyt Bank S.A. 35.505.179 35.505.179 35.505.179 15,68%
PKO BP S.A. 22.109.061 22.109.061 22.109.061 9,76%
Bank Handlowy 20.369.538 20.369.538 20.369.538 8,99%
w Warszawie

S.A.

BRE Bank S.A. 13.576.864 13.576.864 13.576.864 5,99%

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 226.422.590 226.422.590
Podwyzszenie kapitatu 82.468.843 82.468.843
Stan na koniec okresu 308.891.433 308.891.433

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 13 kwietnia 2011 roku wchodzili:

Maciej Duda - Prezes Zarzadu;
Bogna Duda-Jankowiak - Wiceprezes Zarzadu;
Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu,
Dariusz Formela - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w sktadzie Zarzadu Spofki.
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2.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2010 roku zostala wybrana przez Rade¢
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 9 lipca 2010 roku z Zarzadem Spodtki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato§¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 13 kwietnia 2011 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,Dla Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Migsnego Duda Spo6tka Akcyjna

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Polskiego Koncernu Migsnego Duda Spotka Akcyjna (,,Spotka™)
z siedziba w Warszawie przy ulicy Klobuckiej 25, obejmujacego wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdéw pieni¢znych
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).

Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
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oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spoiki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”’). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie =zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilimy  stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu, ktéry
w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydatl opini¢ z objasnieniem uzupelniajacym do tego
sprawozdania finansowego. Objasnienie dotyczylo ryzyka zwiazanego z naruszeniem
warunkow umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny zawartej w dniu 23 wrzesnia 2009
roku pomigdzy Spotka a konsorcjum bankéw Kredyt Bank S.A., Pekao S.A., PKO BP S.A,,
ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A., BRE Bank S.A.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spo6tki na dzien 31 grudnia 2010
roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.
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6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”)
i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od 28 czerwca 2010
roku do 13 kwietnia 2011 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi rachunkowe
Spotki od 28 czerwca 2010 roku do 2 lipca 2010 roku, od 16 sierpnia 2010 roku do 26 sierpnia
2010, od 15 listopada 2010 roku do 19 listopada 2010 roku, od 29 listopada 2010 roku do
1 grudnia 2010 roku oraz od 14 lutego 2011 roku do 25 lutego 2011 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 13 kwietnia 2011 roku Zarzadu Spétki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane
przez Dariusza Sarnowskiego, kluczowego biegltego rewidenta nr 10200, dziatajacego
w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu. Dzialajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen z
objasnieniem uzupetniajacym do tego sprawozdania finansowego. Objasnienie dotyczylo
ryzyka zwiazanego z naruszeniem warunkow umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny
zawarte] w dniu 23 wrzesnia 2009 roku pomigdzy Spotka a konsorcjum bankow Kredyt Bank
S.A., Pekao S.A., PKO BP S.A., ING Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A., BRE Bank S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2010 roku, na ktéorym
akcjonariusze podjgli uchwale, Zze strata netto za rok 2009 zostanie pokryta z kapitalu
zapasowego.
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3.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinia biegltego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki zostaly ztozone
w dniu 2 czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty
w dniu 21 lipca 2010 roku zostaty ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spotki
w latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére byto przedmiotem
badania innego biegtego rewidenta.

2010 2009 2008

suma bilansowa 508.622 476.214 680.909
kapital wlasny 276.773 218.130 307.934
wynik finansowy netto 9.660 -249.946 -48.712
rentownos$¢ majatku 1,9% -52,5% -7,2%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego 4,4% -81,2% -13,5%

wynik finansowy netto x 1005

kapitat whasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy 1,6% -39,0% -9,5%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
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2010

2009

2008

plynnos¢é — wskaznik plynnosci I 1,3

aktywa obrotowe ogoétem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢é — wskaznik plynnosci 111 0,5

srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznoS$ci 31 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow

okres splaty zobowigzan 23 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos¢ obrotu zapasow 7 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania 79,8%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami 45,6%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 2,6%
od grudnia do grudnia 3,1%

0,4

0,1

19 dni

24 dni

9 dni

50,3%

54,2%

3,5%
3,5%

0,7

0,0

103 dni

27 dni

18 dni

51,4%

54,8%

4,2%
3,3%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o wskaznik rentowno$ci majatku wynidost w roku 2010 1,9%, wskaznik rentownosci
kapitalu wlasnego 4,4%, natomiast wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy wyniost
1,6%;

o wskazniki ptynnosci I stopnia wyniost 0,7w roku 2008, w roku 2009 odpowiednio 0,4,
a wroku 2010 1,3;

o wskaznik ptynnosci III stopnia wyniost w roku 2009 0,1, a w roku 2010 0,5;

e wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniést w roku 2008 103 dni, w roku 2009 19
dni, a w roku 2010 31 dni;

o wskaznik sptaty zobowiazan w roku 2008 wyniost 27 dni, w roku 2009 odpowiednio
24 dni, a w roku 2010 23 dni;

o wskaznik obrotu zapasami w 2010 roku skrocit si¢ w poréwnaniu z danymi za lata
2008-2009 i wyniost 7 dni;

o wskaznik trwalosci struktury finansowania wynidst w roku 2008 51,4%, w roku 2009
odpowiednio 50,3%, a w roku 2010 79,8%;

e wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami obnizyt si¢ z poziomu 54,8% w roku
2008 i 54,2% w roku 2009 do 45,6% w roku 2010.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie IX wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki wskazat, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Zze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spoltki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
autorstwva Comarch S.A. w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowos$ci”), w tym rowniez zaktadowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktéore moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednos$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalno$ci Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia (,informacja dodatkowa”)
do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaty, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”)
i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
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oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Robert Klimacki
biegly rewident nr 90055

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2011 roku
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