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GRUPA GOBARTO S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
okres 6 okres 6 okres 6 okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
dnia dnia dnia dnia
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 847 790 691 852 199 602 157 939
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30317 12 655 7138 2 889
Zysk (strata) brutto 24 667 8461 5808 1932
Zysk (strata) netto 21762 7314 5124 1670
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9349 8235 2201 1880
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 17684 - 5032 - 4163 - 1149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 6 454 15135 - 1519 - 3455
Przeptywy pieniezne netto, razem - 14 789 11932 - 3482 - 2724
na dzien na dzien na dzien na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
Aktywa, razem 803 563 767 327 190 125 173 446
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 383 095 367 455 90 641 83 059
Zobowigzania dtugoterminowe 84 811 81407 20 067 18 401
Zobowigzania krétkoterminowe 298 284 286 049 70575 64 658
Kapitat wtasny 420468 399 872 99 484 90 387
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 65776 62 840
Liczba akcji (w szt.) 27800229 27800229 27800229 27800229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ EUR) 0,78 0,26 0,18 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 15,12 14,38 3,58 3,25

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:
- 4,2265 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2017 roku
- 4,4240 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywéw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:
- 4,2474 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
- 4,3805 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

okres 6 okres 3 okres 6 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakonczony zakoriczony
dnia 30 dnia 30 dnia 30 dnia 30
czerwca 2017  czerwca 2017  czerwca 2016  czerwca 2016
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12 362014 180 688 289 848 141 436
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 12 485 776 269 389 402 004 212 615
Przychody ze sprzedazy 847 790 450 077 691 852 354 051
Koszt wtasny sprzedanych produktow i
ustug 314584 154 789 261457 124 689
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 431 404 239 445 347 525 185 692
Koszt wiasny sprzedazy 745 988 394 234 608 982 310 381
2ysk/(strata) bruttoze sprzedazy 101802 55843 82870 43670

Pozostate przychody operacyjne 11978 7792 7621 4001
Koszty sprzedazy 54369 28 175 55418 27528
Koszty ogdlnego zarzadu 19 281 11219 15 466 9567

Pozostate koszty operacyjne 9813 7 520 6 952 2 890

Przychody finansowe 692 599 2494 1151
Koszty finansowe 6342 3202 6 688 2 897

Podatek dochodowy 13 2 905 1883 1147 654

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

- akcjonariuszom jednostki dominujacej 21762 12 235 7314 5286
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,78 0,44 0,26 0,19
dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok przypadajacego 0,78 0,44 0,26 0,19
akcjonariuszom jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,78 0,44 0,26 0,19
dominujacej

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok przypadajgcego 0,78 0,44 0,26 0,19
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku

okres 6 miesiecy okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakornczony do zakorczony do
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych - 327 329 - 256 - 1160
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 58 - 70 9 - 101
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych -269 259 -247 -1261

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 21493 12 494 7 067 4025
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

na dzien 30 czerwca 2017 roku

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2017 2016 2016
AKTYWA Nota niebadane badane  niebadane
Aktywa trwate 464 942 451 794 440 386
Rzeczowe aktywa trwate 15 313281 311626 313575
Trwate aktywa biologiczne 16 12 785 12 455 11481
Nieruchomosci inwestycyjne 23.5 13 690 14 345 1038
Aktywa niematerialne 17 7114 7952 8755
Wartos¢ firmy 14 87 525 74 591 74 460
Znak towarowy 14 16 900 17 400 17 900
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1437 1583 372
Naleznosci dtugoterminowe 3 3 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 105 11737 12 702
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 102 102 103
Aktywa obrotowe 281334 258 264 227 657
Zapasy 18 35391 34876 33 057
Aktywa biologiczne 16 65907 49 979 47 041
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 113 153 99 408 98 470
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23.4 41544 56 333 32246
Pozostate aktywa niefinansowe (krotkoterminowe) 25 339 17 668 16 843
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23.6 57 287 57 269 57 269
SUMA AKTYWOW 803 563 767 327 725 312
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 420 468 399 872 382 531

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

278 002 278 002 278 002
153519 140917 135032

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 28869 - 28542 - 28 369
Pozostate kapitaty rezerwowe 1580 - 374 - 634

w tym IRS - 316 - 374 - 634
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 16 236 9869 - 1500
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 84 811 81 407 90 541
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 55778 55503 58 108
Rezerwy 21 337 337 321
Zobowigzania finansowe 19 635 17 242 23915
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5107 4027 4425
Przychody przysztych okreséw 3954 4298 3772
Zobowiazania krétkoterminowe 298 284 286 049 252 240
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 22 123750 113135 98 303
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 43 48 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 138 572 147 790 127 465
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 474 138 80
Zobowigzania finansowe 8410 4756 5432
Pozostate zobowigzania niefinansowe 16 489 13 356 12 550
Rozliczenia miedzyokresowe 6833 3352 5321
Przychody przysztych okreséw 1499 752 1470
Pozostate rezerwy 21 2214 2722 1605
Zobowigzania razem 383 095 367 455 342 781
SUMA PASYWOW 803 563 767 327 725312

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia  zakonczony dnia
Nota 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 10 12 839 10 659
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych - 269 - 247
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1709 - 29
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci - 4 405 17 179
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw - 14777 - 16 289
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i

pozyczek - 7877 - 14 353
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2945 3280
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych - 2117 433
Zmiana stanu rezerw 434 288
Pozostate - 895 -

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 3416 2421
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw niematerialnych - 8637 - 9 660
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych - 13718 -
Sptata pozyczek/kredytéw udzielonych 1120 2079
Odsetki otrzymane od udzielonych kredytéw/pozyczek 135 128

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 2215 - 1930
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 26 619 -
Sptata pozyczek/kredytow - 27793 - 9793
Odsetki zaptacone - 3065 - 3412
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 454 -15 135

Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23.3 56 333 44 178

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Roznice kursowe z Zyski . . . Kapitat wlasny
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem Udziaty niekontrolujgce ogétem
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2017 278 002 140917 -28 542 -374 9 869 399 872 -

Zysk/strata netto za okres 21762 21762

Inne catkowite dochody za okres - 327 58 -269

Catkowity dochéd za okres - - -327 58 21762 21493 -
Prowizoryczne rozliczenie zakupu

udziatow - 897 -897

Podziat zysku/pokrycie straty 12 602 1896 - 14 498 -

Dodatkowe noty objasniajgce do sSrddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 36 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Rodznice
kurs?we z Zyski Udziaty Kapitat wiasny
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace oadtem
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte /9 g
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2016

278 002 121 034 - 28113 - 643 5185 375 465 -
badane
Zysk/strata netto za okres - - - - 7314 7314 -
Inne catkowite dochody za okres - - - 256 9 - - 247 -
Catkowity dochdd za okres - - - 256 9 7314 7 067 -
Zmlayny w strukturze wtasnosci spotek ) 3054 . ) . 3054 _ )
zaleznych
Podziat zysku/pokrycie straty - 10946 - - - 10946 - -
Inne - - - - - - -

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spotki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Spotka”) i jej spotek zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoAczony
dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku. Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat
obejmujg takze dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000094093.
Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e Choéwihodowla swin;

e  Produkcja miesa wieprzowego;

e  Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdw miesnych;

e Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobédw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Skifad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzier 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzgdu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujace;j.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji dnia 24 sierpnia 2017 roku. Srédroczny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do sSrodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 36 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiany w skiadzie Grupy

4.1. Nabycie jednostki zaleznej Bekpol sp. z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujaca nabyta udzialy w spotce pod firmg BEKPOL spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem transakcji byto nabycie 100% udziatéw,
tj. 238.980 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spotki Bekpol sp. z 0.0. wynosita 15.636.461,40 zi.
Spétka Bekpol sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.

Zakup udziatéw rozliczono wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktéw i okolicznosci, ktére istniaty w dniu nabycia zostang uwzglednione nie pdzniej niz w
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw w spdtce Bekpol sp. z 0.0. nastgpi w 2017r. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki spétki Bekpol sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 3 stycznia 2017r.
Aktywa i pasywa spotki Bekpol sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy.

Bekpol sp. z 0.0. Dzien nabycia
3 stycznia 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 1931
Inwestycje dtugoterminowe 0
Zapasy 775
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 437
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 505
Nabyte aktywa razem 14 649
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 126
Rezerwy 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2790
Przejete zobowigzania razem 2916

Cena nabycia 15 636

Wartosc¢ firmy w wysokosci 3.904 tys. PLN skalkulowana zostata dla celéw prowizorycznego rozliczenia i moze
ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia.

Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 7.410 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajaca z zawartych umoéw wynosi 7.410 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z
umoéw.

Ptatnosc¢ za udziaty zostata skorygowana zgodnie z porozumieniem o rozliczeniu wzajemnych naleznosci o kwote
582 tys. PLN i wynosi 15.054 tys. PLN. Przekazanie zaptfaty 12.054 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia
2017 roku, pozostata czes¢ zostanie przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowej z dnia 24
sierpnia 2016 roku czyli:

. 1.500 tys. PLN  po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakcji
. 750 tys. PLN po uptywie dwdch lat od dnia zamkniecia transakgji
o 750 tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spétce Bekpol sp. z 0. 0., Spétka poniosta koszty w wysokosci 307 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w kosztach finansowych skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

4.2. Nabycie jednostki zaleznej Meat-Pac sp. z o.0.

W dniu 3 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w spétce pod firmg Meat-Pac spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu. Przedmiotem nabycia byto 100% udziatéw, tj. 100
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych, o facznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatow spotki Meat-Pac sp. z 0.0. wynosita 3.000.000,00 zt.

Spoétka Meat-Pac sp. z 0.0. zajmuje sie rozbiorem miesa drobiowego.

Zakup udziatéw rozliczono wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktdw i okolicznosci, ktdére istniaty w dniu nabycia zostang uwzglednione nie pdzniej niz w
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatow w spotce Meat-Pac sp. z 0.0. nastgpi w 2017r. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki spétki Meat-Pac sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 3 stycznia 2017r.
Aktywa i pasywa spotki Meat-Pac sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy.

Meat-Pac sp. z 0.0. Dzien nabycia
3 stycznia 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 365
Zapasy 229
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 351
Nabyte aktywa razem 4199
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23
Rezerwy 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3821
Przejete zobowigzania razem 3844

Cena nabycia 3000

Wartosc firmy w wysokosci 2.645 tys. PLN skalkulowana zostata dla celéw prowizorycznego rozliczenia i moze
ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 2.831 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych umdéw wynosi 2.831 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajacej z
umoéw.

Przekazanie zaptaty 2.000 tys. PLN zostato dokonane w dniu 3 stycznia 2017 roku, pozostata czes$¢ zostanie
przekazana zgodnie z paragrafem 10.15 umowy warunkowej z dnia 24 sierpnia 2016 roku czyli:

. 500 tys. PLN po uptywie jednego roku od dnia zamkniecia transakgji
. 250 tys. PLN po uptywie dwdch lat od dnia zamkniecia transakgji
. 250 tys. PLN po uptywie szesciu lat od dnia zamkniecia transakcji

W zwigzku z nabyciem udziatdéw w spotce Meat-Pac sp. z 0. 0., Spo6tka poniosta koszty w wysokosci 32,5 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w kosztach finansowych skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

4.3. Nabycie jednostki zaleznej Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” sp. z o0.0.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku spotka zalezna PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. nabyta udziaty w spotce pod firmg Polskie
Biogazownie , Energy-Zalesie” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
transakcji byto nabycie 100% udziatow, tj. 600 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 100 ztotych, o facznej
wartosci nominalnej 60.000 ztotych.

Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw spoétki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z o.0.
wynosita 1,00 zt.

Spotka Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii.

Zakup udziatéw rozliczono wedtug danych wstepnych (rozliczenie prowizoryczne zgodnie z MSSF 3), korekty
dotyczace faktéw i okolicznosci, ktére istniaty w dniu nabycia zostang uwzglednione nie pdiniej niz w
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017.

Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw w spétce Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” sp. z 0.0. nastgpi w 2017r.
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki spétki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. sg ujmowane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 1 kwietnia 2017r. Aktywa i pasywa spétki Polskie Biogazownie
,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. Dzien nabycia
10 kwietnia 2017r.

Rzeczowe aktywa trwate 3490
Zapasy 663
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 496
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63
Nabyte aktywa razem 4712
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7
Rezerwy 131
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11190
Przejete zobowigzania razem 11 328

Cena nabycia 1

Wartos¢ firmy w wysokosci 6.617 tys. PLN skalkulowana zostata dla celéw prowizorycznego rozliczenia i moze
ulec zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostata wyceniona do wartosci godziwej zgodnie z
zawartym postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 279 tysiecy PLN. Wartos¢ brutto naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 279 tysiecy PLN. Zadna pozycja naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petnej kwoty wynikajgcej z
umow.

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spoétce Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” sp. z 0.0., Spdtka poniosta koszty
w wysokosci 113 tys. PLN, ktdre zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

4.4. Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatow.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. podpisane zostaty warunkowe umowy nabycia 100% udziatéw w spdtce Jama sp. z
0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowy zostaty zawarte pod warunkami zawieszajgcymi: m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIK oraz braku prawa
pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

W przypadku spetnienia tychze warunkéw do 31 grudnia 2017 r. strony zawrg umowe rozporzgdzajacg, na mocy
ktorych dojdzie do przeniesienia wtasnosci udziatéw spétki Jama sp. z 0.0. na rzecz GOBARTO S.A.

Cena Sprzedazy w wysokosci 12.000.000,00 zt zostanie w dniu zawarcia umowy rozporzgdzajgcej pomniejszona
o ewentualne tzw. kwoty zatrzymane do wysokosci 4.000.000,00 zgodnie z warunkami umowy.

Wyjasnienie:
Spotki zajmuja sie dystrybucjg miesa, wedlin, drobiu i seréw. Przejecie spdtek ma na celu wzmocnienie pozycji
Grupy GOBARTO na rynku dystrybucyjnym oraz jej rozwdj terytorialny.

5. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca istotna zmiana szacunkow. Zarzad objat gtdwnie szacunkami
nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy aktualizujgce (w tym na Srodki trwate,
naleznosci, zapasy, wartosc firmy) oraz aktywo na podatek dochodowy.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
29 marca 2017 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie
opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg
poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016. W pierwszym podtroczu 2017 roku opublikowano standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z uymowaniem podatku dochodowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszty jeszcze w zycie. Z uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15 —
Przychody z kontraktéw z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie analizy wptywu powyziszych MSSF na
stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

Na dzieni 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dysponuje jeszcze wiarygodnymi szacunkami wptywu wdrozenia ww.
MSSF na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa planuje przeprowadzenie szczegétowych
analiz i kalkulacji w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 do publikacji sprawozdania za 31 grudnia 2017 oraz w
roku 2018 w zakresie MSSF 16.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o
transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Grupa dokonuje wyceny
nieruchomosci raz w roku na dziern 31 grudnia. Zarzad uznaje, iz wycena nieruchomosci dokonana na dzien
31.12.2016r. pozostaje aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2016 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Okresy uzytkowania sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku trwatego.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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Testy na utrate wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych zostata
przypisana wartos¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w
poprzednich okresach.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura  Grupy Kapitatowej dziatajagcej w  roinych  segmentach  dziatalnosci  powoduje,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworéw zauwazalny
jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu a realizacjg
przychodu w okresie letnim i jesiennym.

10. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalno$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego
w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg czesé prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupa GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do czterech segmentéw: mieso i wedliny, trzoda chlewna,
zboza oraz dziatalnoé¢ pozostata. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym
segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktéry jest wiekszosciowym
akcjonariuszem Spotki. Wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. Cedrob S.A. posiadat 23.103.888 akcji GOBARTO S.A,,
stanowiacych 83,11% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

» GOBARTO S.A. (do 07 pazdziernika 2016r. PKM DUDA S.A.) jest podmiotem dominujacym Grupy
GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej gtéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na
skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz
do kilkunastu odbiorcéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowa Spétki uzupetnia dziatalnos¢
ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktow spozywczych, wymagajacych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Gragbkowie (woj. wielkopolskie), a jego
roczne moce ubojowe wynoszg okoto 1 min sztuk trzody chlewnej.

W ramach segmentu Mieso i wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalnosé dystrybucyjng i jest jednym
z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. W roku 2016 do posiadanych przez
Spdétke Centrow Dystrybucyjnych zlokalizowanych w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu,
Ciechanowcu, Lublinie dotgczyto nowoczesne Centrum Dystrybucyjne w Gdansku.

Do 28 lutego 2016r. spotka GOBARTO S.A. zajmowata sie produkcjg wedlin w zaktadzie produkcyjnym w
Ciechanowcu, a do 31 marca 2016r. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie uboju bydta wotowego w zaktadzie
produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

» GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jakos¢ produktu.

» NetBrokers Polska Sp. z 0.0. SK - wiodacg dziatalnoscig sp6tki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa,
gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na rynek polski Swiezego miesa wieprzowego dla
zaktadéw rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest
platformg internetowg skierowang do firm dziatajagcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest
dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna
i sprzedazy towardéw.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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» Bekpol Sp. z 0.0. jest spdtka zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku.
» Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig spétki jest rozbiér miesa drobiowego.

Segment TRZODA CHLEWNA

» Agro Bieganéw Sp. zo0.0. - spotka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

> Agro Gobarto Sp. z 0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

> Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

» Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

» Hodowca Sp. z 0.0. — spdtka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej; grupa
producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku; w Spoétce przewidziane sg nowe aktywnosci
wspierajgce grupe.

> Pork Pro Sp. z 0.0. s.k. — spotka bedaca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie zaopatrzenia w
surowiec do produkcji, zajmujgca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem miesem.

» PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcja roslinng zbdz i rzepaku.

> Agro Net Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

» Plon Sp. z 0.0. - spétka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy zbdz; grupa producencka zaprzestata
dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku.

> Brassica Sp. z 0.0. — spoétka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy roslin oleistych; grupa producencka
zaprzestata dziatalnosci z dniem 28 pazdziernika 2015 roku.

Segment DZIAtALNOSC POZOSTALA

> Tigra Trans Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania sp6tka Tigra Trans Sp. z 0.0. s.k.

> Tigra Trans Sp. z 0.0. s.k. - sp6tka swiadczaca ustugi transportowe.

» Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

> Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

> Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrddet energii.

» Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowa dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spotek grupy.
NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spdétka powotana w celu zarzgdzania spétkg Netbrokers Polska sp. z o.0.
s.k.
Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzgdzania spotkg Pork Pro Polska sp. z 0.0. s.k.
Rosan Agro Sp. z 0. o. - spétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcja zywca wieprzowego.
PF ,,MK” Rosana — podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana (Premium). Obszar
sprzedazy obejmuje gtdéwnie zachodnig Ukraine.

» Dom Handlowy ROSANA — podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci detalicznej. Na koniec pierwszego
kwartatu 2017 roku spétka posiadata 13 wtasnych sklepdéw.

» Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.

> Pieprzyk Rogatyh Sp. z 0.0. — sp6tka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

> PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

VVV VYV

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy
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transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy

transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Mieso i Trzoda . Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
X Zboia Korekty .
wedliny chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 808 035 26 433 2392 10930 847 790
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 2 405 59 201 480 4176 -66 262 -
Przychody segmentu 810 440 85634 2872 15 106 -66 262 847 790
0 0 0 0 0 0

Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 7172 3553 655 1459 12 839
Stan na 30 czerwca 2017
Znaki towarowe 16 900 16 900
Wartos¢ firmy 74972 755 5169 6 629 87525
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku
Mles.o i Trzoda Zbosa Dziatalnos¢ Korekty Dz:alfﬂnosc
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 614433 64725 1790 10904 - 691852
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 1208 40982 403 9463 -52 056 0
Przychody segmentu 615 641 105 707 2193 20 367 -52 056 691 852
0 0 0 0 0 0
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 6330 2566 620 1143 - 10 659
Stan na 30 czerwca 2016

Znaki towarowe 17 900 - - - - 17 900
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 - 74 460

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Mieso i Trzoda i Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
) Zboia Korekty .
wedliny chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 429 027 14 508 415 6127 450 077
Sprzedaz miedzy segmentami 1048 29554 450 1788 -32 840
Przychody segmentu 430 076 44 062 864 7916 -32 840 450 077
0 0 0 0 0 0

Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 3303 1784 326 783 6 196
Stan na 30 czerwca 2017
Znaki towarowe 16 900 16 900
Wartos¢ firmy 74 972 755 5169 6 629 0 87525
okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku
Mles.o i Trzoda Zbosa Dziatalnos¢ Korekty Dz:afs:lnosc
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 313614 35532 444 4461 - 354051
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 609 19 597 277 3594 -24 077 -
Przychody segmentu 314 223 55129 721 8 055 -24 077 354 051
0 0 0 0 0 0
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 3167 1336 323 591 5417
Stan na 30 czerwca 2016

Znaki towarowe 17 900 - - - - 17 900
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 - 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2017.

Spdétka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskow za rok zakonczony 31 grudnia 2016
(w 2016 roku Spédtka nie wyptacita dywidendy za rok 2015).
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12. Przychody i koszty

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw oraz wzrost kosztéw w pierwszym pétroczu
2017 roku w stosunku do pierwszego pétrocza 2016 roku wynika gtéwnie z:
e przychoddw nabytych spotek:
— spotki Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z 0.0. ktérych faczne przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. wyniosty 70.000 tys.
PLN,
— nabycie udziatow spétki PP-H Ferma-Pol sp. z 0.0., (data nabycia udziatéw 21 grudnia 2016r.)
spowodowato wzrost przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw o kolejne
959 tys. PLN,
— z tytutu nabycia udziatow spétki Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. przychody ze
sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw wzrosty o 518 tys. PLN
e wzrostu cen zywca oraz miesa i jego elementéw.

13. Podatek dochodowy

Gtéwne  skftadniki  obcigzenia  podatkowego w  rachunku zyskow i strat  przedstawiajg
sie nastepujaco:

okres 6miesiecy okres 3 miesiecy okres 6miesiecy okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia zakoriczony dnia  zakoriczony dnia  zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016

Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezqcy podatek dochodowy 2194 1003 381 199
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 2194 1003 381 199
Odroczony podatek dochodowy 712 880 766 455
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

réznic przejsciowych 712 880 766 455

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j:

okres 6miesiecy okres 6miesiecy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
czerwca 2017 czerwca 2016

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w

Polsce, wynoszgcej w 2017r. 19% (2016: 19%) 4 687 1608
Przychody niepodatkowe - réznice trwate - 231 - 652
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu - réznice

trwate 411 447
Dochody spétek rolnych - 3068 - 1629
Zmiana szacunkdw realizowalnosci aktywa - -
wykorzystane straty z lat ubiegtych 240 1063
Pozostate 866 310
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w

2017r. 19% (2016: 19%) 2905 1147

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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14. Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos$¢ wartosci firmy wyniosta 87 525 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku:
74 591 tys. PLN), a wartos¢ znakéw towarowych Stét Polski oraz CM Makton wynosita 16 900 tys. PLN (na dzien

31 grudnia 2016 roku: 17 400 tys. PLN).

okres 6 miesiecy

okres 12
miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony dnia  zakonczony dnia zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Wartosc firmy na poczatek okresu 74 591 74 460 74 460

Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia: 13166 986 -

Bekpol sp. z 0.0. 3904 - -

Meat-Pac sp. z 0.0. 2 645 - -

Polskie Biogazownie "Enetgy-Zalesie" sp. z 0.0. 6617 - -
PP-H Ferma-Pol sp. z 0.0. - 986

Zmniejszenia wartosci firmy: - 232 - 855 -
Pork Pro Polska sp. z o.0. s.k. - - 855

PP-H Ferma-Pol sp.z0.0. - 232 - -

Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 87 525 74 591 74 460

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie 10
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosc bilansowa aktywow netto przekraczata wartosé ich rynkowej kapitalizacji.
W zwigzku z tym faktem, Zarzad zdecydowat sie na przeprowadzenie testow na utrate wartosci aktywow
trwatych.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywow trwatych zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywoéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierownicza
budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

Obliczenie wartosci uzytkowej poszczegdlnych osrodkdéw generujgcych srodki pieniezne jest najbardziej wrazliwe
na nastepujgce zmienne:

¢ Marza brutto;

e Stopy dyskontowe;

e Zwiekszenie cen surowcow;

e Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na srednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat poprzedzajgcych
okres budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany wskaznik poprawy
efektywnosci. Grupa zastosowata indywidualne wskazniki oparte o zatwierdzone budzety.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego
dla kazdego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyk witasciwych dla poszczegdlnych sktadnikow aktywéw, ktére nie zostaty wbudowane w szacunek
przeptywow pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkdéw
dziatalnosci Grupy i jej segmentéw operacyjnych, w oparciu o Sredni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC
bierze pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie z
inwestycji oczekiwanym przez inwestoréw Grupy. Koszt dtugu jest oparty na oprocentowanych instrumentach
dtuznych, ktére Grupa ma obowigzek obstugiwac. Ryzyko specyficzne dla segmentu jest uwzgledniane poprzez
zastosowanie indywidualnego wspdtczynnika beta. Wspotczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko
dostepne dane rynkowe. Do prognoz przeptywdow Srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg po

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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opodatkowaniu na poziomie 7,1% (2016: 7,1%)

Zwiekszenie cen surowcéw — szacunki dotyczace zmian cen surowcéw dokonywane sg na podstawie danych
dotyczacych okreslonych towardw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczace zmian cen surowcéw w
przesztosci skorygowany wskaznikiem wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych. Z powodéw
podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania budzetowanych danych dla segmentéw
wynosi 2,5%.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej wydzielonych segmentdw, kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalna zmiana istotnego zatozenia okreslonego powyzej, nie spowoduje przekroczenia wartosci
odzyskiwalnej przez wartosc¢ bilansowg testowanych aktywow.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty przestanek do utworzenia odpisu.

15. Rzeczowe aktywa trwate

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywe trwate o wartosci
7.088 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku: 14.876 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci netto 3.816 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 401 tys. PLN (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa sprzedatfa sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych o
wartosci netto 2.538 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 28 tys. PLN).

15.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoiczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci w
wysokosci 1.397 tys. PLN (w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych
odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkow).

Odpis zostat dokonany w grupach:
e  budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i morskiej 1.079 tys. PLN
e urzadzenia techniczne i maszyny 318 tys. PLN

i dotyczy segmentu trzoda chlewna. Aktualizacji wartosci srodkéw trwatych dokonano w zwigzku z modernizacjg
fermy trzody chlewnej w Agro Bieganowie.

W $rdodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat odpis zostat ujety w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

16. Aktywa biologiczne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, wartos¢ trwatych aktywoéw biologicznych wzrosta o
kwote 330 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: wzrost o 750 tys. PLN.) a
obrotowych aktywow biologicznych o kwote 15.928 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016
roku wartos¢ zmniejszyta sie o 7.590 tys. PLN.)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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Stan na Stan na Stan na
30 czerwiec 2017 31 grudzien 2016 30 czerwiec 2016
niebadany badany niebadany

Trwate aktywa biologiczne 12 785 12 455 11481
Obrotowe aktywa biologiczne 65 907 49 979 47 041

zboza 1145 4211 1112
trzoda chlewna i bydto 48 518 42 404 35159
zasiew 16 244 3363 10770
Razem aktywa biologiczne 78 692 62 434 58 522

Wozrost zapaséw na dzier 30 czerwca 2017 roku w porédwnaniu do 31 grudnia 2016 roku spowodowany jest
zwiekszeniem cen zywca, wartosci zasiewow i pogtowia trzody chlewnej. Wzrost zasiewéw w wartosci 5.474 tys.
PLN wynikia gtéwnie z nabycia spétki PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. (2.169 tys. PLN) oraz ze zmiany systemu
zagospodarowania ziemi tzw. ptodozmianu w spétce Agro Biegandw sp. z 0.0. (wzrost o 2.808 tys. PLN).

17. Aktywa niematerialne

17.1. Zmiana wartosci aktywéw niematerialnych

Aktywa niematerialne na dzien 30 czerwca 2017 wynoszg 7.114 tys. PLN (na dzien 30 czerwca 2016 wynosity
8.755 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym wystgpit spadek o 838 tys. PLN, co wigze sie gtdwnie z amortyzacjg
(w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku spadek o 196 tys. PLN).

17.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu utraty
wartosci (w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci).

18. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30 czerwiec 2017 31 grudzien 2016 30 czerwiec 2016
niebadany badany niebadany

Materiaty 5195 5911 6936
Produkcja w toku 388 4312 650
Wyroby gotowe 15704 14 490 10927
Towary 14 102 10 137 14518
Inne 2 26 26
35391 34 876 33 057

Wzrost zapaséw na dzien 30 czerwca 2017 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku spowodowany jest
wygaszaniem zakupdéw i sprzedazy w ostatnich tygodniach roku bilansowego zwigzanego z zakorczeniem
produkcji przed okresem $wigt Bozego Narodzenia.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa dokonata spisania wartosci zapaséw do wartosci
mozliwej do odzyskania w kwocie 958 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku: 100
tys. PLN.) Kwota ta zostata ujeta w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa dokonata rozwigzania odpisu w kwocie 670 tys.
PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku: 27 tys. PLN.)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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19. Naleznosci

Wozrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w stosunku do 31 grudnia 2016r. spowodowany jest podobnie jak
wzrost przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw nabyciem udziatéw spétek Bekpol sp. z 0.0.,
Meat-Pac sp. z 0.0., PP-H Ferma-Pol sp. z 0.0. oraz Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z o.0., ktérych
naleznosci na 30.06.2017r. wynoszg 7.569 tys. PLN.

Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016
niebadany badany niebadany
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 110222 97 674 95725
Pozostate naleznosci 2931 1734 2745

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania zmniejszyty sie 0 9.218 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2016
roku.

Spadek zobowigzan w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku w stosunku do 31 grudnia 2016
roku spowodowany jest zwiekszonymi zakupami tucznikéw do uboju i wedlin w okresie swigt Bozego Narodzenia
i Nowego Roku. W okresie letnim natomiast widoczny jest znaczny spadek obrotéw w branzy miesne;.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 34 stanowig jego integralng czes¢
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21. Rezerwy

W pozycji Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem
konkurencji oraz pozostate sprawy pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate rezerwy Rezerwa na VAT
okresie zatrudnienia pracownicze nalezny (Ukraina) Inne rezerwy Ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2016 335 202 763 777 2077
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1120 - 660 1780
Wykorzystane - - 202 - 302 507 1011
Rozwigzane - - 1 - 891 892
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 22 8 14
Na dzien 1 stycznia 2017 380 2 469 241 16 3 106
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 2017 - 462 2479
Wykorzystane - - 2269 - 232 - 2501
Rozwigzane - - 100 - 448 548
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - 9 67 58

Krotkoterminowe na dzier 30 czerwca 2016 14 1119 439 47 1619
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2016 321 0 0 0 321
Krétkoterminowe na dzier 30 czerwca 2017 43 2117 0 97 2 257
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 337 0 0 0 337

Dodatkowe noty objasniajgce do sSrddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 36 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 3 stycznia 2017r. Spétka zawarta z bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
na kwote 11.000,00 tys. PLN, ktérego celem byt zakup 100% udziatéw spotek Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z
0.0. Ponadto spétka zalezna Pork Pro Polska sp. z 0.0. s.k. podpisata z bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A.
umowe na kredyt obrotowy na kwote 3.000 tys. PLN oraz spétka zlezena PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. otrzymata od
banku Bank Zachodni WBK gwarancje w wysokosci 8.000 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym nie nastagpity
istotne zmiany umow dotychczasowych. Szczegétowy wykaz zaciggnietych kredytédw i pozyczek znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek przez Grupe na 30 czerwca 2017r wynosito 179.528 tys.
zt. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie z tytutu kredytéw o kwote
10.890 tys. zt.

23. Inne istotne zmiany

23.1. Sprawy sagdowe

Szczegdtowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub
Spoétek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktorych spétka (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za rok 2016 w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 roku w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

23.2. Zobowiazania do poniesienia naktadéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
5.267 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzagdzen.

23.3. Zobowiazania finansowe

W pozycji zobowigzania finansowe Grupa wykazuje miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spotek
Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z 0.0., zobowigzania z tytutu wykupu ziemi oraz rozliczenie faktoringu. Wzrost
zobowigzan finansowych wynika gtéwnie z tytutu zakupu udziatéw spétek Bekpol sp. z 0.0. i Meat-Pac sp. z o0.0.

23.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw pétrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na Stan na
30 czerwiec 2017 31 grudzien 2016 30 czerwiec 2016
niebadany badany niebadany
Srodki pieniezne w kasie 321 260 569
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 17 702 35310 18 344
Lokaty krétkoterminowe 21631 18 577 11022
Srodki pieniezne w drodze 1890 2186 2311
Razem 41544 56 333 32 246

Dodatkowe noty objasniajgce do sSrodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 36 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku $rodki pieniezne Grupy zmniejszyty sie o kwote 14.789
tys. PLN. Na zmiane salda $rodkéw pienieznych w stosunku do 31 grudnia 2016 roku wptyw miaty gtéwnie:

o  wptywy:
— zaciggniecie kredytéw 26.619 tys. PLN
e wyplywy:
— sptata kredytow i pozyczek 27.793 tys. PLN
— ptatnosci z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek  3.065 tys. PLN
— wydatki inwestycyjne 8.638 tys. PLN

23.5. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote
655 tys. PLN. Zmiana ta wynika gtéwnie z amortyzacji.

23.6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie wartos¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zwiekszyta sie 17 tys. PLN.

24. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spétke dominujacg, w
bliskiej wspdtpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

e sporzadzanie sprawozdan finansowych,

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej,

¢ wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych
zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

25. Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby na ktéra nie
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znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Migso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Taki stan
rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosé. W pierwszych siedmiu
miesigcach br. zanotowano 33 nowe ogniska choroby na terenie wschodniej Polski. tacznie od poczatku
wystepowania choroby zlokalizowano 56 jej ognisk.

Ryzyko zwigzane z pogarszajaca sie sytuacjg geopolityczng

WS3rdd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzglednié¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego
embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej.
Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii
Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe
i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z wynikiem BREXITEM

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotow gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegétowych
ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkow gospodarczych decyzji Brytyjczykow. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych znaczacych kosztdw zwigzanych z wejsciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszosc¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientdw kornicowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

Spoétki z Grupy GOBARTO S.A. sg zardwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym poziom kursu
walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikdw finansowych Grupy. Ponadto nalezy zauwazyc, iz
umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnosé na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwoj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétki
z Grupy s3 klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kursow
walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy
eksportowej. Zwraca sie uwage inwestoréw, iz w przesztosci jednostka dominujgca GOBARTO zawarta szereg
transakcji walutowych, na ktérych poniosta istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie jednostka dominujgc do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji
zabezpieczajacych takich jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie
nalezy wykluczyé, iz w przysztosci bedzie zawieraé transakcje zabezpieczajgce, ktore przy niekorzystnym
ksztattowaniu sie kursu walutowego moga negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegolne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywéw
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zt3 lub pogarszajgca sie sytuacja finansowga niektérych podmiotdw dziatajgcych w branzy
miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele zaktadéw z branzy
miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytéw, ktére zaktadaty karencje
sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci przypadkdw okresy karencji. Obecnie
wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowaé, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowga Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajgca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taricucha
dostaw przez producentdw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na witasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

26. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych
Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016 2017 2016 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:
Walutowe kontrakty
terminowe typu forward
Razem - 0 0 24 47 -7

- - - 24 47 - 7
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016 2017 2016 2016

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej - 316 - 374 647 - 316 - 374 - 758
Razem -316 -374 647 -316 -374 -758

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeptywow
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej - 316
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 24
Razem 0 0 0 - 292

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywdéw i zobowigzan o charakterze finansowym nie
odbiegajg od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2016
roku:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobowiqzani za;,:g;lye r’npo
. . rzecz o od . a wobec .
Podmiot powigzany L. podmiotow . przetermi- . uptywie
podmiotow . podmiotow podmiotow .
owigzanych powigzanych powiqzanych nowane powiqzanych terminu
i ptatnosci
Jednostka dominujaca:
30 czerwca 2017 12 587 82429 1282 - 49 690 288
CEDROB S.A.
30 czerwca 2016 11 345 87925 1168 - 24524 -
Pozostate podmioty powigzane:
CEDROB Vertriebs 30 czerwca 2017 - - 211325 211325 - -
und
Handelsgesellschaft 30 czerwca 2016 - - 2454 - - -
GmbH
30 czerwca 2017 8048 - 2014 - - -
Cedrob Passau GmbH
30 czerwca 2016 10 059 - 4365 - - -

27.1. Jednostka dominujgca wyzszego szczebla

Na dzien 30 czerwca 2017 roku CEDROB S.A. jest wiascicielem 83,11 % akcji zwyktych jednostki dominujgcej.

27.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi s dokonywane na warunkach rynkowych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

28.1. Zawarcie przez Spotke i spotki zalezne anekséw do uméw kredytowych

W dniu 21 lipca 2017 roku Spétka oraz spétki od niego zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z 0.0. (wczes$niej AGRO DUDA
Sp. Z 0.0.), AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. Z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0. oraz GOBARTO
Dziczyzna Sp. z 0.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do uméw
kredytu w rachunku biezgcym. Ostateczng date sptaty ustalono na 31 pazdziernika 2017 roku.
Ponadto, w przypadku:

e  Spotki - okres dostepnosci gwarancji bankowych uzgodniono do 31 pazdziernika 2017 roku

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.- kwota kredytu zostata zmniejszona do kwoty 2.600.000zt

28.2. Gobarto S.A- warunkowa zobowigzujaca umowa sprzedazy udziatéw JAMA sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2017r Spotka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
przedmiocie wydania zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli nad JAMA
sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

24 sierpnia 2017  Dariusz Formela Prezes Zarzadu e
24 sierpnia 2017  Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu .veeveeeree e
24 sierpnia 2017  Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzagdu e
24 sierpnia 2017  Przemystaw KozZlakiewicz Wiceprezes Zarzagdu v
Sporzadzajacy:

24 sierpnia 2017  Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e,

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

w tys. PLN w tys. EUR
okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakonczony do zakonczony do
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw i materiatéw 646 122 539452 152 122 123 148
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10322 2181 2430 498
Zysk (strata) brutto 12 655 8230 2979 1879
Zysk (strata) netto 6 150 5330 1448 1217

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej - 5273 - 5802 - 1241 - 1325
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 15739 3859 - 3706 881
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 5070 - 6248 1194 - 1426
Przeptywy pieniezne netto, razem - 15942 - 8191 - 3753 - 1870
na dzien na dzien na dzien na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa, razem 527 802 512 397 124 879 115 822
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 272915 263712 64 572 59 609
Zobowigzania dtugoterminowe 46 829 42 884 11 080 9693
Zobowigzania krétkoterminowe 208 556 207 936 49 345 47 002
Kapitat wtasny 254 887 248 685 60 307 56 213
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 65776 62 840
Liczba akcji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt/ EUR) 0,22 0,19 0,05 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w zt/EUR) 0,22 0,19 0,05 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) 9,17 8,95 2,11 2,16
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt/EUR) 9,17 8,95 2,11 2,16

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego
w poszczegolnych okresach:

- 4,2265 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2017 roku

- 4,4240 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2016 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano Srednie kursy:

- 4,2474 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

- 4,3805 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
niebadane przeksztatcone
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym: 646 122 539 452
- od jednostek powigzanych 12 588 10 602
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 316 629 261 250
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 329493 278 202
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, w tym: 580 791 480573
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 291 258 240513
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 289 533 240 059
C.2ysk(strata)bruttozesprzedaty 65331 58879
D. Koszty sprzedazy 42 480 45 646
E. Koszty ogdlnego zarzadu 12 022 9289
FZysk(strata)zesprzedazy 1089 3944
G. Pozostate przychody operacyjne 3136 1492
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 346 305
II. Dotacje 127 258
I1. Aktualizacja aktywdw niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 2 663 929
H. Pozostate koszty operacyjne 3643 3255
. Strata ze rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 286 -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1400 1027
Ill. Inne koszty operacyjne 1957 2228
. Zysk (strata) z dziatalnoscioperacyjnej 1032 2181
J. Przychody finansowe 7 553 8979
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3960 3000
a) od jednostek powigzanych, w tym: 3960 3000
Il. Odsetki, w tym: 515 167
- od jednostek powigzanych 499 97

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw niefinansowych, w tym: - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -

V. Inne 3078 5812
K. Koszty finansowe 5220 2930
I. Odsetki w tym: 2 447 2351
- dla jednostek powigzanych 425 28
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1509 -
IV. Inne 1264 579
LZysk(strata)brutto 1655 8230
M. Podatek dochodowy 6 505 2900
- cze$¢ biezaca 1966 -
- czes¢ odroczona 4539 2900

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

w
N
~
()]
oo



GOBARTO S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

na dzien 30 czerwca 2017 roku

okres 12
okres 6 miesiecy miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony zakorczony zakorczony
AKTYWA (w tys.PLN) 30 czerwiec 2017 31 grudzien 2016 30 czerwiec 2016
niebadane badane przeksztatcone
A. Aktywa trwate 372483 356 769 357 669
|. Wartosci niematerialne i prawne 6 986 7 850 8 654
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos$¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 986 7 850 8 654
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwate 115 358 115 545 129 137
1. Srodki trwate 110551 112 904 125133
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu) 10 252 10 252 10 427
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j
i wodnej 84732 85 457 98 328
c) urzadzenia techniczne i maszyny 9261 10639 11477
d) Srodki transportu 5739 5926 4396
e) inne $rodki trwate 567 630 505
2. Srodki trwate w budowie 4807 2641 4004
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
111. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale i ) )
3. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 237 157 216 766 202 564
1. Nieruchomosci 33407 35378 22 865
2. Wartosci niematerialne i prawne 352 402
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 203 398 180 986 179 699
a) w jednostkach powigzanych: 202 112 179 567 179522
- udziaty lub akcje 202 112 179 567 179522
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) wpozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale: i i i
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
¢) w pozostatych jednostkach 1286 1419 177
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 1286 1419 177
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 982 16 608 17 314
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 982 16 608 17 313
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 1
B. Aktywa obrotowe 155 319 155 628 120 712
l. Zapasy 21914 20343 23 550
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1. Materiaty 680 648 2 606
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe 10392 11192 10 087
4. Towary 10830 8 466 10 820
5. Zaliczki na dostawy 12 37 37
11. Naleznosci krétkoterminowe 87974 79674 71486
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3222 2353 2595
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2722 2 309 2575

- do 12 miesiecy 2722 2 309 2575

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 500 44 20

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 84 752 77 321 68 891
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 73038 67 331 59 352

- do 12 miesiecy 73 038 67 331 59 352

- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw

publicznoprawnych 11162 9621 9112

c) inne 502 319 377

d) dochodzone na drodze sgdowej 50 50 50

11l. Inwestycje krotkoterminowe 35921 51169 20112
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 35921 51169 20112
a) w jednostkach powigzanych 22781 22 087 3022

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 22 545 22 045 3015
- inne krotkotermionwe aktywa finansowe 236 42 7
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 140 29 082 17 090
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 606 27 048 16 061
- inne $rodki pieniezne 1534 2034 1029

- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9510 4442 5564
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okres 12
okres 6 miesiecy miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakonczony
PASYWA (w tys.PLN) 30 czerwiec 2017 31 grudzier 2016 30 czerwiec 2016
niebadane badane przeksztatcone
A Kapitat (fundusz) wtasny 254 887 248 685 246 616
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
II.Kapitat (fundusz) zapasowy 66 850 65 890 65 890
I1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -218 -271 -647
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -95 897 -95 897 -95 897
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -6 062 -6 062
VI. Zysk (strata) netto 6 150 7023 5330
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna) ) ) )
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 272 915 263 712 231765
I. Rezerwy na zobowigzania 7 069 5450 3843
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1623 711 943
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2999 2262 1880
- dtugoterminowa 198 198 192
- krétkoterminowa 2 801 2 064 1688
3. Pozostate rezerwy 2447 2477 1020
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 2447 2477 1020
1. Zobowigzania dtugoterminowe 46 829 42 884 48 583
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitale: ) ) )
3. Wobec pozostatych jednostek 46 829 42 884 48 583
a) kredyty i pozyczki 39118 37 140 43 945
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowiazania finansowe 7711 5744 4638
d) inne - - -
111 Zobowiazania krétkoterminowe 208 556 207 936 170 442
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 51325 51192 26 205
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 33 065 33071 26 181
- do 12 miesiecy 33 065 33071 26 181
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 18 260 18121 24
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie - - -
kapitale:
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 157 046 156 398 143 891
a) kredyty i pozyczki 66 219 59 946 67 150
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) zobowigzania z tytutu leasingu 1365 1335 977
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 79 220 88 817 69 277
- do 12 miesiecy 79 220 88 817 69 277
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) inne zobowigzania finansowe 2 000 - -
h) z tytutu podatkdw, cet, ubepieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 4546 3380 3854
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i) z tytutu wynagrodzen 2678 2574 2345
j)inne 1018 346 288
4.Fundusze specjalne 185 346 346
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 461 7 442 8 897
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 461 7 442 8897

- dtugoterminowe 3673 3978 3391

- krétkoterminowe 6 788 3464 5506
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakoriczony zakorczony
30 czerwiec 2017 30 czerwiec 2016

.  Zysk/(strata) netto 6 150 5330
1.  Korekty razem -11 423 -11 132
1. Amortyzacja 6 414 6 008
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 53 9
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 513 -3 000
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1702 -305
5. Zmiana stanu rezerw 1620 1858
6.  Zmiana stanu zapaséw -1571 -7 306
7. Zmiana stanu naleznosci -8 300 4 310
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow -8 002 -14 266
9.  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 1578 1 560
1Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) -5273 -5 802
. wplywy 4938 8519
1. Zbycie wartosci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywdw trwatych 346 427
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartosci niemat. i pr. - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 592 8 092
a)  w jednostkach powigzanych 4459 3 000
- zbycie aktywdw finansowych, - -
- dywidendy i udziaty w zyskach 3960 3000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 499

- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b)  w pozostatych jednostkach 133 5092
- zbycie aktywdw finansowych, - -543
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 133 5 500
- odsetki - 135
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II.  wydatki -20 677 -4 660
1. Nabycie wartosci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywdw trwatych -3 007 -4 140
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -17 670 -520
a)  w jednostkach powigzanych -17 670 -520
- nabycie aktywow finansowych -16 976 -520
- udzielone pozyczki krétkoterminowe -694 -
b)  w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - -
4. Ptatnodci z tyt. leasingu finansowego - -
1. Przeptywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -15 739 3 859
L wplywy 15 306 168
1. Wp{ywy net. z wyd. udz. (emisji akcji) i in. instr. kapit. oraz dopt. do ) .

kapit.

2. Kredyty i pozyczki 15 306 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych - -
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4. Inne wplywy finansowe - 168
II.  wydatki -10 236 -6 416
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytéw i pozyczek -7 056 -3 553
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych - -
6.  Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -733 -521
8. Odsetki -2 447 -2342
9.  Inne wydatki finansowe - -
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5070 -6 248
E.  Bilansowa zmiana stanu ér. pien., w tym -15942 -8 191

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F.  Srodki iieniiine na ioczitek okresu 29 082 25 281

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

43/58



GOBARTO S.A.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

01-01-2017 01-01-2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (w tys. PLN) 30-06-2017 30-06-2016
niebadane przeksztatcone
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
Ia Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
A 248 685
poréwnywalnych 241 277
1. Kapitatl zaktadowy na poczatek okresu 278 002 278 002

1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - -
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

2.2 Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wilasne na poczatek okresu - -
3.1 Zmiany akcji (udziatow) wiasnych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

3.2 Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - -

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 65 890 63 724
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 960 2 166
a) zwiekszenia (z tytutu) 960 2 166

- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 960 2 166

- z potgczenia jednostek - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- pokrycia straty - -

- inne - -

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 66 850 65 890
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -271 -657
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 53 9
a) zwiekszenia (z tytutu) 53 9

- rozwigzanie wyceny instrumentow finansowych 53 9

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- wycena instrumentow finansowych - -

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -218 -647
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu -95 897 -95 897
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - -

- kapitat z aktualizacji wyceny instrumentu finansowego - -

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu -95 897 -95 897
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -6 062 -3 896
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 166

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych _
poréwnywalnych 2 166
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 023 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 023 2 166
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 960 2 166
- pokrycie straty 6 062 -
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7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 062 6 062
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6 062

poréwnywalnych 6 062

a) zwiekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) 6 062 -

- pokrycie straty 6 062 -

- inne - -

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 6 062

7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - -6 062

8. Wynik netto 6150 5330

a) zysk netto 6150 5330

b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -

Ill. Kapitat wiasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokryciu straty)
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Spétka GOBARTO S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spétka prowadzi dziatalnos$é na terytorium catego kraju na podstawie
przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093, Spodtce nadano numer statystyczny REGON
411141076. Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba
Spoétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalno$ci GOBARTO S.A. wg koddw PKD:

Chéw i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobdw z miesa, wtgczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Dnia 24 sierpnia 2017 roku niniejsze skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2017 roku zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009
roku, z pdziniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pdzniejszymi zmianami).
Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegétowo opisane w raporcie rocznym za 2016 rok i nie ulegty zmianie.
Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty 7niniejszego
sprawozdania finansowego czyli po 30 czerwca 201 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
W pierwszym poétroczu 2017 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
osiggniety w kwocie 6 150 tys. PLN a przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 11 milionéw ztotych.
Zarzad dopuszcza mozliwos¢ pozyskania dywidendy ze spétek zaleznych, co miato miejsce réwniez w latach
poprzednich.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania biezgce Spoétki przewyzszaty aktywa obrotowe, wskazujgc tym
samym na potencjalng utrate wartosci rzeczowego majgtku trwatego Spoétki.
Zarzad Spotki przy ocenie przestanek wzigt pod uwage nastepujgce czynniki:

o w | pétroczu 2017 zostat wygenerowany dodatni wynik finansowy Spotki,

o w | pdtroczu 2017 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j,

pozwalajace na obstuge zadtuzenia, inwestycji oraz wzrost wolnych srodkéw pienieznych.

Dodatkowe noty objasniajgce do sSrodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 36 do 58 stanowig jego integralng czes¢
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

3.1. Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogdtu
operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaty na dzien
bilansowy optacone.

2) Zasada wspoétmiernosci przychodow i kosztow, zgodnie z ktérg pomiar wyniku finansowego okreslony
zostat przez przychody dotyczgce okresu sprawozdawczego oraz przypadajgce na okres
sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychoddw.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktorg objeto wszystkie sktadniki bilansu.

3.2. Forma oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (dalej ,UoR”).

Zawarte w sprawozdaniu finansowym dane sg porownywalne z danymi ujetymi w sprawozdaniu za okres od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016r. oraz na 31 grudnia 2016r.
Rachunek zyskdw i strat Spoétka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

3.3. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia powiekszonej o optaty notariane i
podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzanych z zakupem lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5-20 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosSci niematerialne i prawne 2-5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne.
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Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

3.4. Wartosc firmy

Wartosc firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci nad nizszg od niej wartoscig
przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje sie ja w aktywach bilansu w
odrebnej pozycji ,,Wartosci niematerialnych i prawnych” jako ,,wartos¢ firmy”.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Wartosc firmy 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jedli istniejg przestanki
przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s3 ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

3.5. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktdrej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki
oraz ujemne i dodatnie rdinice kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie
poprzedzajagcym oddanie rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie
sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdow, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sg nastepujgce:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu amortyzowane w ciggu 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 33%
Srodki transportu od 10% do 40%
Inne srodki trwate od 10% do 20%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy wyzszej niz 1 tysiac ztotych a ponizej lub
rownej 3,5 tysieca ztotych zostajg zaliczone do srodkéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w koszty materiatow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji pozabilansowe;j.
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywodw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
wartos$¢ bilansowa aktywodw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacjag wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztow operacyjnych.

3.6. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.7. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktorych Spotka nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu
przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.8. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sy wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wytgczeniem aktywéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci i
wartosci niematerialne i prawne) sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng
utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest

szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

3.9. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkow pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkdw pienieznych i aktywow finansowych, wyceniane sg
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdéra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

3.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s ujmowane w wartosci
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poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
naleznosci wfasne zapftaty, a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i

wymagajqce zaptaty odsetki. Odsetki te zwiekszajq przychody finansowe.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskéw i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
dostepne do ujmowane w rachunku zyskdw i strat
sprzedazy

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badZ na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego bad? tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscia tych aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzief wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktdrg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg
dtuznych instrumentéow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartosé przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowe;j
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako rdzinice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych przez
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jednostke, zdyskontowana za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentdéw finansowych.

3.11. Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wéwczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3
jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

3.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto.

Rozchdd i wycena zapasdw ujmowane sg metoda sredniej wazonej.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu magazynowego w koszcie
wytworzenia.

Zapasy materiatéw i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na koniec okresu
wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzace do sprzedazy detalicznej, ktorych stan ustalany jest na koniec
miesigca drogg spisu z natury. Wyceniane sg wedfug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

3.13. Naleznosci krétko- i dilugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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3.14. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie Srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 30 czerwca 2016 roku
usD 3,7062 4,1793 3,9803
EUR 4,2265 4,4240 4,4255

3.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

3.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

3.17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Jezeli
akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym.
W przypadku wykupu akcji wiasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

3.18. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Spétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty z tytutu ww. swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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3.19. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych s$rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkéw
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowigzania, ktdre zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

3.21. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowsa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub stowarzyszonych iudziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub
strate podatkowa.

W przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony s3 w bilansie prezentowane
oddzielnie.
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3.22. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe) oraz w ograniczonym zakresie korzysta z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe, zawierajac transakcje forward.

W celu ograniczenia zmiennos$ci wartosci ponoszonych przez GOBARTO kosztéw odsetkowych (powodujacej
odchylenia od kwot przyjetych w planach finansowych, czy budzetach), jednostka dominujaca wykorzystuje
transakcje pochodne typu Interest Rate Swap (IRS). Poprzez wykorzystanie kontraktu IRS na potrzeby
zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy procentowe]j Spétka osiggnie staty poziom stopy procentowej, po jakiej
obstugiwany bedzie koszt odsetkowy z tytutu zaciggnietego kredytu w danym horyzoncie czasowym.

Jedli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajgce wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy,
woéwczas w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwej sg albo ujmowane na biezgco
w rachunku zyskow i strat, gdzie kompensujg ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywow,
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane sg jako oddzielny sktadnik
kapitatow wtasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach rachunkowych.
Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest
natychmiast ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktére spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego sa
bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére przypisac
mozna ryzyku, przed ktérym jednostka sie zabezpiecza, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajace wartosé
tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, ujmuje sie na biezgco w rachunku zyskéw lub strat.

Jesli korygowana jest wartos¢ bilansowa zabezpieczanego, oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta
ta jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajgcy jej catkowite zamortyzowanie przed
uptywem terminu wymagalnosci/ zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktdre spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktéra uznano za
efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowiaca
w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktére uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane
w cenie nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku
wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczgtkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywajg na rachunek
zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa
lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korica lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty poczgtkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystgpienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewac sie, ze zabezpieczana transakcja nastgpi, wéwczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny tgczny zysk lub strata netto sy odnoszone na rachunek zyskow i strat biezgcego
roku obrotowego.

3.23. Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub czes¢
przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowg zmienia sie w sposéb podobny do tego, jaki wbudowany
instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach
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rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione s3g tgcznie nastepujace
warunki:

e zawarta umowa bedaca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktdérych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e odrebny instrument, ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktorych sktadnikiem jest instrument spetniajgcy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz wycenia wedtug wartosci godziwej a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

3.24. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

3.24.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw
badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

3.24.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.24.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Wspdlnikéw
spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidende, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

3.24.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéow w sposob zapewniajgcy wspétmiernos¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.
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3.24.5. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdZniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w
przeliczeniu na petne etaty. Spétka nie dokonuje okresowych odpiséw na ZFSS.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu.

3.25. Rozpoznawanie kosztow

Spétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich wartos¢. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnaweczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

3.26. Pomiar wyniku

Spoétka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ ich wartosé. W ramach prowadzonej ewidencji
Spétka stosuje zarowno poréwnaweczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

4. Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni okres z danymi
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

W zwigzku z przeprowadzonym potgczeniem ze spotkami zaleznymi w drugiej potowie 2016 r. Spotka dokonata
korekty danych liczbowych za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2016 roku w celu zapewnienia
poréwnywalnosci z danymi ze sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczonego dnia 30 czerwca
2017 roku.

5. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca istotna zmiana szacunkdéw. Zarzad objat gtéwnie szacunkami
nastepujace wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy aktualizujagce (w tym na $rodki trwate,
naleznosci, zapasy, wartos¢ firmy) oraz aktywo na podatek dochodowy.

6. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy GOBARTO S.A.
w | pétroczu 2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Celem spétki dominujacej (segment produkcyjny) pozostaje urentownienie produkcji. W | pdtroczu Spétka
kontynuowata wdrazanie catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu. Przeprowadzone analizy
wskazaty jako najbardziej optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w szczegélnosci wg ponizszych zasad:
e segmentacje klientdw w celu generowania najwyzszej marzy
e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientow
(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)
e maksymalizacje sprzedazy Swiezych produktéw pochodzacych z wtasnego uboju oraz
z dodatkowego rozbioru skupowanych péttusz
e zamiane na koszty zmienne kosztow robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez korzystanie z firm
zewnetrznych
e zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke catej
obstugi logistycznej i transportowej
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e koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na optymalizacje
kosztéw logistyki oraz ogélny koszt pozyskania surowca
Wyniki uzyskane w | pétroczu potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwoli uzyskiwac dodatnie
wyniki operacyjne.

Wyniki jednostkowe GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony do 30-06-2017 rok w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2016 roku.
okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony 30-06- zakoriczony 30-06-

Wyszczegolnienie 2017 2016 Dynamika

Przychody netto ze sprzedazy produktow

towardw i materiatow 646 122 539 452 19,8%
Zysk ze sprzedazy 10 829 3944 174,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 322 2181 373,3%
Zysk brutto 12 655 8230 53,8%

Zysknetto 6150 5330  154%

Amortyzacja 6414 6 008 6,7%
EBIDTA 16 736 8189 104,4%
Rentownos$¢ netto 0,95% 0,99% -0,04 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 2,59% 1,52% 1,07 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 51,71% 48,45% 3,26 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 59,15% 63,57% -4,42 pkt. %
Dtug odsetkowy 134673 116 734 15,4%
Srodki pieniezne 13 140 17 090 -23,1%
Dtug netto 121 533 99 644 22,0%
Dtug netto / EBITDA 3,63 6,08 -40,3%
Dtug / EBITDA 4,02 7,13 -43,5%
Odsetki od kredytow 2 447 2351 4,1%
Przychody eksportowe 101 194 80384 25,9%
Udziat w przychodach ogétem 15,66% 14,90% 0,76 pkt. %

7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca poza opisanymi
w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Sezonowosc dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach
poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

9. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byly transakcje zabezpieczajgce typu forward. Wptyw ich
wyceny na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.
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10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spoétka nie planuje wyptaty dywidendy.
11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

11.1. Zawarcie przez Spétke anekséow do umow kredytowych

W dniu 21 lipca 2017 roku Spotka zawarta z Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
aneks do umoéw kredytu w rachunku biezagcym. Ostateczng date sptaty ustalono na 31 pazdziernika 2017 roku.
Ponadto, w przypadku:

e  Spotki - okres dostepnosci gwarancji bankowych uzgodniono do 31 pazdziernika 2017 roku

11.2. Gobarto S.A- warunkowa zobowigzujgca umowa sprzedazy udziatéw JAMA sp. z 0.0.
W dniu 31 lipca 2017r Spdétka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w przedmiocie wydania zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli nad
JAMA sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

12. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sgdowe i egzekucyjne, ktérych strong jest (byta) GOBARTO SA w | p6troczu 2017 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A, oraz w
ktorych spodtka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016
rok. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne
zmiany stanu prawnego.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

24 sierpnia 2017  Dariusz Formela Prezes Zarzadu e
24 sierpnia 2017  Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu e
24 sierpnia 2017  Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzagdu e
24 sierpnia 2017  Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzagdu .veeeeeesee e
Sporzadzajacy:

24 sierpnia 2017  Agnieszka Kabus Gtowny ksiegowy e,
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