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Raport biezacy nr 17/2012
Termin: 30.06.2012

Temat: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. - wygas$hiecie niewigzacego listu intencyjnego w sprawie okreslenia
ramowych warunkow potgczenia kapitatowego Emitenta z inwestorem - podanie do publicznej wiadomosci
opdznionej informacji poufnej

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Tres¢: Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”, ,Emitent”) informuje,
ze w dniu 24 listopada 2011 r. zawart z Cazador Holdings Ltd. z siedzibg w George Town, Wielki Kajman, Kajmany
(,Inwestor”) list intencyjny w sprawie okreslenia ramowych warunkéw transakcji (Term Sheet) przeprowadzenia
potaczenia kapitatowego (,List Intencyjny”) Emitenta z Inwestorem. Jednocze$nie Zarzad Spotki informuje, ze
strony Listu Intencyjnego nie osiagnely porozumienia w sprawie ww. transakcji. W konsekwencji List Intencyjny,
zgodnie z jego postanowieniami wygast w dniu 30 czerwca 2012 r., a wszelkie rozmowy lub negocjacje dotyczace
jakiejkolwiek transakcji pomiedzy Inwestorem i Emitentem zostaty definitywnie zakonczone.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta przekazuje informacje poufnag, ktorej przekazanie do publicznej
wiadomosci zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 184, poz. 1539) oraz § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 13
kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére mogg naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposobu
postepowania emitenta w zwigzku z opdznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych (Dz.
U. Nr 67, poz. 476).

W dniu 24 listopada 2011 roku przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego informacje o nastepujacej tresci:

»Zarzad PKM DUDA S.A., dzialajac na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r. Nr 184, poz. 1539), zwanej dalej "Ustawa" oraz § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére mogg naruszy¢ stuszny interes
emitenta, oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdznianiem przekazania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476) przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego informacje o opdznieniu
wykonania obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy, w odniesieniu do informacji poufnej
dotyczacej zawarcia niewigzacego listu intencyjnego okre$lajgcego ramowe warunki transakcji polegajacej na
potaczeniu kapitatowym.

Zarzad PKM DUDA S.A. (,Spétka” lub ,Emitent”) informuje o zawarciu w dniu 24 listopada 2011 roku listu
intencyjnego z Cazador Holdings Ltd. z siedzibg w George Town, Wielki Kajman, Kajmany (JInwestor”) w
sprawie okreslenia ramowych warunkéw transakcji (Term Sheet) przeprowadzenia potaczenia kapitatowego ( List
Intencyjny”).

Strony Listu Intencyjnego wstepnie porozumiaty sie co do podjecia i prowadzenia negocjacji w zakresie ustalenia
warunkow i trybu dokapitalizowania Spétki przez Inwestora poprzez dokonanie jednego lub wiecej podwyzszen
kapitatu zaktadowego Emitenta. W wyniku ww. dokapitalizowania Inwestor lub jego akcjonariusze posiadaliby od
ok. 33% do ok. 60% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzenia Emitenta. Strony wstepnie
oceniajg, ze tgczne dokapitalizowanie Spétki wynositoby od ok. 46.000.000 USD (ok. 152.000.000 PLN wg.
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$redniego kursu NBP z dnia 24 listopada 2011 r.) do ok. 81.000.000 USD (ok. 268.000.000 PLN wg. $redniego
kursu NBP z dnia 24 listopada 2011 r.).

W przypadku realizacji ww. transakcji zamiarem Stron byloby wprowadzenie i dopuszczenie akcji Spétki oraz
innych instrumentéw finansowych objetych przez Inwestora do obrotu na rynku papierow wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych lub w Unii Europejskiej, zgodnie z ustaleniami stron.

List Intencyjny przewiduje rowniez zamiar uzgodnienia warunkow programu opcji menedzerskich, ktory miatby
zosta¢ wdrozony w Spotce przed zamknieciem transakgji.

W przypadku uzyskania porozumienia, Strony dotozg staran, aby zamkniecie transakcji nastgpito do 30 kwietnia
2012 r.

W razie porozumienia stron, zawarcie wigzgcych umow oraz realizacja transakcji sa uwarunkowane w
szczegdlnosci zaistnieniem nastepujgcych okolicznosci: (i) zasadniczo zadowalajgcego dla Inwestora wyniki
badania prawnego i finansowego Emitenta, (ii) zasadniczo zadowalajacego dla Emitenta wyniki badania prawnego
i finansowego Inwestora, (iii) zamkniecia negocjacji niezbednej dokumentacji wzajemnie satysfakcjonujacej dla
stron, (iv) uzyskania przez kazda ze stron wszelkich wymaganych pozwolen, zezwolen i zgdd (w tym wszelkich
organow korporacyjnych oraz osob trzecich) badz dokonania odpowiednich zatwierdzen lub ztozenia stosownych
wnioskow.

Zgodnie z Listem Intencyjnym, Inwestorowi przystuguje wylaczno$¢ na okres niezbedny do: (i) przeprowadzenia
badania Emitenta (wytgczno$¢ wygasa 18 stycznia 2012 r.) oraz (ii) prowadzenia z Emitentem negocjacji w
zakresie struktury pozwalajacej na dokapitalizowanie spotki Emitenta zgodnie ze schematem przewidzianym przez
ramowe zatozenia zakreSlone w Liscie Intencyjnym, (iii) zawarcia wigzacych umoéw zwigzanych z realizacja
Transakgji, o ile uprzednio Inwestor potwierdzi na piSmie zamiar przeprowadzenia Transakcji na uzgodnionych ze
Spdtkg warunkach (wylaczno$¢ wygasa nie pézniej niz 30 kwietnia 2012 r.).

List Intencyjny nie ma charakteru wigzgcego, z wyjatkiem postanowien dotyczacych opisanej powyzej
wytgcznosci, kosztow ponoszonych przez strony w zwigzku z pracami zwigzanymi z Listem Intencyjnym i
potencjalng realizacjg transakcji, poufnosci oraz wyboru wiasciwego prawa i sadu.

List Intencyjny podlega prawu polskiemu zas wszelkie spory z niego wynikajgce lub z nim zwigzane podlegac beda
rozstrzygnieciu przez sad polski.

Tre$¢ powyzszej informacji poufnej zostanie przekazana w formie raportu biezgcego w terminie do dnia 30
kwietnia 2012 roku.

Opoznienie przekazania powyzszej informacji poufnej jest uzasadnione z uwagi na fakt, iz przekazanie jej do
publicznej wiadomosci mogtoby znaczaco negatywnie wptynac na przebieg i wynik negocjacji, ktére obecnie sg na
bardzo wczesnym etapie, a w konsekwencji na proces istotnego dokapitalizowania Emitenta, np. poprzez
pogorszenie warunkdw jego realizacji.

Emitent wskazuje, iz opdznienie przekazania powyzszej informacji poufnej nie spowoduje wprowadzenia w biad
opinii publicznej, a Spdtka zapewnita zachowanie poufnosci treSci powyzszej informacji poufnej do chwili jej
przekazania do publicznej wiadomosci.”

W dniu 30 kwietnia 2012 r. przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego informacje o nastepujacej tresci:
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»Dziatajac na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (j.t.
Dz. U. z 2009 r. Nr 184, poz. 1539) (,Ustawa”) oraz § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 13
kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére mogg naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposobu
postepowania emitenta w zwigzku z opdznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych (Dz.
U. Nr 67, poz. 476), Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. (,Spotka” lub ,Emitent”) przekazuje Komisji
Nadzoru Finansowego (,KNF”) informacje o przedtuzeniu opdznienia wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art.
56 ust. 1 pkt 1 Ustawy, w odniesieniu do informacji poufnej dotyczacej zawarcia niewigzacego listu intencyjnego
okreslajgcego ramowe warunki transakcji polegajacej na potgczeniu kapitatowym.

W skierowanym do KNF raporcie biezgcym nr 3/2011/D z dnia 24 listopada 2011 roku Zarzad Spétki poinformowat
0 zawarciu w dniu 24 listopada 2011 roku listu intencyjnego z Cazador Holdings Ltd. z siedzibg w George Town,
Wielki Kajman, Kajmany (,Inwestor”) w sprawie okres$lenia ramowych warunkéw transakcji (,Term Sheet”)
przeprowadzenia transakgcji kapitatowej przez Inwestora zwigzanej z objeciem akcji Spdtki (,List Intencyjny”) -
(,Informacja Poufna”).

Jednoczesdnie, Zarzad Spdtki podat, iz tre$¢ powyzszej Informacji Poufnej zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego w terminie do dnia 30 kwietnia 2012 roku.

Zwazywszy, ze w zaktadanym powyzej terminie zakonczenia negocjacji i realizacji ww. transakgji, negocjacje te i
transakcja nie zostaty zakonczone, na podstawie zawartego w dniu 27 kwietnia 2012 roku pomiedzy Spdtkg a
Inwestorem Aneksu do Listu Intencyjnego, Strony postanowity, iz w przypadku uzyskania porozumienia, dotoza
one staran, aby zamkniecie ww. transakcji nastgpito w terminie pdzniejszym, niz to pierwotnie okreslono, tj. do
dnia 30 czerwca 2012 roku.

Majagc na uwadze powyzsze, Zarzad Spoétki przediuza opdznienie podania do wiadomosci publicznej Informacii
Poufnej, wskazujac, iz raport biezacy zawierajacy Informacje Poufng zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Przedtuzenie opdznienia przekazania do wiadomosci publicznej Informacji Poufnej jest uzasadnione z uwagi na
fakt, iz nie ustata pierwotna przyczyna opdznienia, tzn. przekazanie informacji poufnej do publicznej wiadomosci
mogtoby naruszy¢ stuszny interes Emitenta, poniewaz mogtoby znaczgco negatywnie wptynac na przebieg i wynik
negocjacji, a w konsekwencji na proces istotnego dokapitalizowania Emitenta, np. poprzez pogorszenie warunkéw
jego realizacji.

Emitent wskazuje, iz przedtuzenie opoOznienia przekazania do wiadomosci publicznej Informacji Poufnej nie
spowoduje wprowadzenia w btad opinii publicznej, a Spotka zapewnita zachowanie poufnosci tresci Informacji
Poufnej do momentu jej przekazania do publicznej wiadomosci.”

Jak wskazano powyzej strony Listu Intencyjnego nie osiggnety porozumienia w sprawie ww. transakcji, a List
Intencyjny, zgodnie z jego postanowieniami wygast w dniu 30 czerwca 2012 r. Wszelkie rozmowy lub negocjacje
dotyczace jakiejkolwiek transakcji pomiedzy Inwestorem i Emitentem zostaty definitywnie zakoriczone.
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