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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 6 za okres 6 za okres 6 za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorniczony  zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
708 268 875032 171323 209 418
12 466 16 644 3015 3983
7 110 10172 1720 2434
5999 8571 1451 2051
27 519 19 304 6 657 4620
- 14129 - 1478 - 3418 - 354
- 40461 - 19849 - 9787 - 4750
- 27072 - 2024 - 6548 - 484
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
679 859 687 682 162 087 161 341
312 495 323 608 74 503 75923
98 144 110819 23 399 26 000
214 351 212789 51 104 49 924
367 364 364 074 87 584 85417
278 002 278 002 66 279 65 223
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,22 0,31 0,05 0,07
13,21 13,10 3,15 3,07

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,1944 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2015 roku

- 4,2623 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywoéw pienieznych

zastosowano $rednie kursy:

- 4,1341 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
- 4,1784 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

za okres 3 za okres 6 za okres 3 za okres 6
Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30
czerwca 2015  czerwca 2015  czerwca 2014  czerwca 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana niebadane niebadane el e
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12 182 468 296 193 186 001 370 545
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 173 189 412 076 256 923 504 487
Przychody ze sprzedazy 355 657 708 268 442 924 875 032
foj;tu‘g"asny sprzedanych produktow 171 973 268 652 165 481 331 068
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 145 599 356 623 229 926 450 072
Koszt wilasny sprzedazy 317 572 625 274 395 407 781 140
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 38 086 82994 47 517 93 892
Pozostate przychody operacyjne 4130 7752 5716 8 456
Koszty sprzedazy 30 319 59 600 34908 62 316
Koszty ogdlnego zarzadu 7 325 14 093 8 984 18 740
Pozostate koszty operacyjne 742 4 588 2 145 4 648
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3830 12 466 7 196 16 644
Przychody finansowe 380 2177 1104 1 800
Koszty finansowe 3333 7 532 4 435 8 272
Zysk/ (strata) brutto 876 7 110 3 865 10172
Podatek dochodowy 13 1309 1111 1872 1601
Zysk/(strata) n_etto z dzialalnosci _ 432 5999 1993 8571
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej
Zysk/(str_ata) netto za okres _ 432 5999 1993 8571
przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej - 432 5999 1993 8571
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -
Zysk/(strata) na jedna akcje:
Ilosc akcji w okresie 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
— podstawowy z zysku za rok przypadaja-cego ) 0,02 0,22 0,07 0,31

akcjonariuszom jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok przypadajacego - 0,02 0,22 0,07 0,31
akcjonariuszom jednostki dominuijacej

— rozwodniony z zysku za rok przypadaja-
cego akcjonariuszom jednostki dominujacej
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za rok przypadajacego - 0,02 0,22 0,07 0,31
akcionariuszom jednostki dominuijacei

- 0,02 0,22 0,07 0,31

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

za okres 3 za okres 6 za okres 3 za ?I{t:es 6
miesiecy miesiecy miesiecy m1e§lecy
Nota zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakonczony
30 czerwca
czerwca 2015 czerwca 2015 czerwca 2014 2014
niebadane niebadane e Gle L
przeksztatcone  przeksztatcone
Zysk/(strata) netto za okres - 432 5999 1993 8571
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek ) 49 - 2 642 5353 - 4199
zagranicznych
Zabezpieczenia przeptywdw pienigeznych 539 483 - -
Pozostate , - - - 14
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES,
PRZYPADAJACY 58 3839 7 346 4 386
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 58 3839 7 346 4 386

- akcjonariuszom niekontrolujgcym -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢

7149



GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 30 czerwca 2015 roku

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

. niebadane
niebadane badane

AKTYWA przeksztatcone

Aktywa trwate 14 429 691 462 682 454 588

Rzeczowe aktywa trwate 15 288 900 281 769 289 540

Trwate aktywa biologiczne 7222 8794 8315

Nieruchomosci inwestycyjne 22.4 17 662 55 881 41734

Aktywa niematerialne 16 7705 5872 6 004

Warto$¢ firmy 10 74 460 74 460 74 460

Znak towarowy 10 18 900 19 400 20 400

Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe) 184 246 278

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 593 16 195 13 810

Pozostate aktywa niefinansowe

(dtugoterminowe) 64 65 47

Aktywa obrotowe 211933 225 000 230 828

Zapasy 17 38274 27 445 38 455

Aktywa biologiczne 30988 31432 30 327

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 18 104 709 104 653 124 927

Pozostate aktywa finansowe

(krétkoterminowe) 3 27 48

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22.3 19 357 46 429 18 943

Pozostate aktywa niefinansowe

(krétkoterminowe) 18 601 15 014 18 128

Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy 22.5 38 235

SUMA AKTYWOW 679 859 687 682 685 416

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

Nota 30czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
’ niebadane

PASYWA AR LEEEE przeksztatcone
Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 367 364 364 074 351 380
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 121034 111 140 112 538
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych - 27685 - 25043 - 23 029
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 585 2102 14
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty - 6572 - 2127 - 16 145
Udziaty niekontrolujace - -
Zobowigzania diugoterminowe 98 144 110819 82 846
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 76 346 84 744 54 161
Rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych netto 289 289 245
Zobowigzania finansowe 22.2 12902 16771 17732
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4205 4619 6302
Przychody przysztych okresow 4402 4 396 4 406
Zobowigzania krotkoterminowe 214 351 212 789 251 190
Biezgca czes$¢ oprocentowanych
kredytow i pozyczek 21 69 857 89192 98 570
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 115598 93790 123 863
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 6 48 3
Zobowigzania finansowe 22.2 4539 6638 7 863
Pozostate zobowigzania niefinansowe 14 598 12 467 10 569
Rozliczenia miedzyokresowe 6278 6131 7 899
Przychody przysztych okresow 1209 1046 1721
Pozostate rezerwy 20 2 266 3477 702
Zobowigzania razem 312495 323 608 334 036
SUMA PASYWOW 679 859 687 682 685 416

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Za okres 6 miesiecy

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 zakoriczony 30

czerwca 2015 czerwca 2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane prz,ﬁ_f;‘gige
Zysk/(strata) brutto 7 110 10172
Korekty o pozycje: 20 409 9132
Amortyzacja 10 444 12 141
(Zysk)/ strata z tytutu rdznic kursowych 2158 4 385
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 176 417
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1723 15391
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 8 886 3884
i:;::éﬁme/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 22 408 12 178
Przychody z tytutu odsetek 3437 5282
Koszty z tytutu odsetek 243
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 308
Zmiana stanu rezerw 1625 1117
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Podatek dochodowy 1111 24
Pozostate 550 1790
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 27 519 19 304
Przeptywy srodkow pienieznych z dziafalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 2478 1998
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 16 677 4 696
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1200
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 69
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych -
Pozostate 20
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 14129 1478
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki otrzymane 108 233
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego i wykupu ziemi 9291 1075
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 67 851
Sptata pozyczek/kredytow 27 733 81 575
Odsetki zaptacone 3 545 5283
Sro_dki pier]ieine m_at!:o z d_zialalnoéci finaljsowe’j _ _ 40 461 19 849
:;vvlvqi‘l’(vsazlee:lt%ﬁzmnlejszenle) netto stanu srodkow pienieznych i ich 27 072 2023
R&znice kursowe netto -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 429 20 966
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 357 18 943

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

(w tysigcach PLN)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

RozZnice kursowe z Zyski ) Udziaty Kapitat
przeliczenia Pozostafte zatrzymane/ Razem ni ekz_m trolu- WI‘?S” 4
Kapitat Kapitat Jjednostki kapitaty niepokryte Jace ogofem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzieri 1 stycznia 2015 278 002 111 140 25 043 2102 2127 364 074 - 364 074
Zysk/strata netto za okres - - - - 5999 5999 - 5999
Inne catkowite dochody za okres - - 2 642 483 - = 2 159 - - 2159
Catkowity dochod za okres - - 2 642 483 5999 3 839 - 3 839
Podziat zysku/pokrycie straty - 9 894 - - 10 444 |- 550 - - 550
BN ) ) 278 002 121034 - 27 685 2585 6572 367 364 - 367 364
(niebadane)
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
RdzZnice kursowe z Zyski Udziaty Kapitat
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niek on trolu- W’€5”V
Kapitat Kapitat Jjednostki kapitaty niepokryte Jace ogolem
podstawowy zapasowy Zzagranicznej rezerwowe straty
Na dzieri 1 stycznia 2014 278 002 92 238 18 830 4414 346 996 - 346 996
Zysk/strata netto za okres - - - - 8571 8 571 - 8 571
Inne catkowite dochody za okres - - 4199 14 - - 4 185 - - 4 185
Catkowity dochod za okres - - 4199 14 8 571 4 386 - 4 386
Zmiany w strukturze wiasnosci spotek
zaleznych - - - - - - -
Podziat zysku/pokrycie straty - 20 300 - - 20 302 |- 2 - - 2
W BV L T 278 002 112538 - 23029 14 - 16145 351380 - 351380
(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego

integralng czes¢
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa PKM DUDA sktada sie z Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A.
(.,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na
dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2014 roku. Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow
i strat oraz noty do $rédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy,
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093 . Jednostce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

> Choéw i hodowla $win;

» Produkcja miesa wieprzowego;

> Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobow miesnych;

> Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych.

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

Dnia 4 lutego 2015 roku w Spdtce dominujacej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat
Pan Przemystaw Kozlakiewicz z datg obowigzywania od 1 marca 2015.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
28 sierpnia 2015 roku. Srddroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiany w skladzie Grupy
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

W dniu 16 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki zaleznej pod firmg
Hunter Wild spotka z o0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spdtki w nastepujgcym
zakresie:

e zmianie ulegta firma (nazwa), pod jakg Spdtka dziatata na nowa: Polski Koncern Miesny
Dziczyzna spotka z o.0.

e zmianie ulegta siedziba spotki z Watbrzycha na Grgbkowo

e ulegt poszerzeniu przedmiot dziatalnosci Spétki (PKD)

Wskazane powyzej zmiany skutkujg wraz z wpisem do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, tj. z dniem 7 kwietnia 2015r.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Sroédroczna Sprawozdawczo$¢
Finansowa"” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2015 roku.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy.

6. Zmiany danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian prezentacyjnych
w poréwnaniu do sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014
roku:

e Zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci (prezentowane w pozostatych
zobowigzaniach niefinansowych) zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zgodnie z KIMSF 21, tj. stopniowo, stosownie do okresu istnienia zdarzenia
obligujgcego. Przeksztatcenie spowodowato spadek sumy bilansowej o 683 tys. PLN
w pozycjach pozostate aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) oraz w pozostatych
zobowigzaniach niefinansowych na dzien 30.06.2014 roku.

Powyzszego przeksztatecenia nie dokonano na dzien 31 grudnia 2014 roku, gdyz saldo zobowigzan
i rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci wynosity 0 PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewziec
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdine
ustalenia umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie
do sporzadzania sprawozdania finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana
ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyijasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie
nie tylko do aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych
umow objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalno$ci Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomoséci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow
trwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie
definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy
transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalno$ci Grupy.

e KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej
w momencie, gdy nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktdre wywotuje
konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku opfat naleznych po
przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do
momentu, gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowag ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim

zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkow wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane
o transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Spdtka
dokonuje wyceny nieruchomosci raz w roku na dzien 31.12. Zarzad uznaje, iz wycena nieruchomosci
dokonana na dzier 31.12.2014 pozostaje aktualna w biezacym okresie sprawozdawczym.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w
jakiej wysokosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia
aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to
statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2014 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Okresy uzytkowania sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw majatku
trwatego.

Testy na utrate wartosci firmy

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne,
do ktorych zostata przypisana warto$¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana
metodologia weryfikacji stosowana w poprzednich okresach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

9. Sezonowosc dzialalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw
zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajgcych Swieta Bozego Narodzenia oraz
Wielkanoc.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpita likwidacja Oddziatlu CM Makton w rozumieniu
organizacyjnym. Dziatalno$¢ operacyjna oddziatu zostata przejeta w catosci przez Spotke PKM DUDA.
W nowej strukturze organizacyjnej Zaktady Produkcyjne Spoétki PKM DUDA sg centrami kosztow.

Zarzad Grupy PKM Duda w I kwartale 2015 roku podjgt decyzje o zmianie sposobu
segmentacji dziatalnosci operacyjnej w Grupie, ktéry uwzglednia zmiany bedace kolejnym etapem
integracji biznesowej PKM Duda S.A. Nowy podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje
produktéw i ustug. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
PKM Duda zostaty przyporzadkowane do czterech segmentéw: mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza
oraz dziatalno$¢ pozostata, zastepujac uprzedni podziat na segmenty: produkcyjny, handlowy, rolny
zwierzecy, rolny roslinny oraz pozostate. Dotychczasowy segment produkcyjny zastgpiono segmentem
miesa i wedliny, segment rolny zwierzecy segmentem trzoda chlewna, segment rolny roslinny
segmentem zboza. Ponadto Spotki dziatajgce dotychczas w ramach segmentu handlowego
przyporzadkowane zostaty do segmentéw: Mieso i wedliny, Trzoda chlewna oraz Zboza w zaleznosci
od rodzaju towardw, ktérych handel stanowi ich dziatalno$¢. Segment Dziatalno$¢ pozostata nie
podlegat zmianie. Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem
w celu stworzenia powyzszych segmentdéw sprawozdawczych.

Informacje za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia
poréwnywalnosci prezentowanych danych.

Segment Mieso i wedliny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtdwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktdre w wielu asortymentach trafia do odbiorcéow na terenie catego
kraju i do kilkunastu krajéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki
uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zakiad znajduje sie
w Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk
trzody chlewnej. Od dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajdowat sie Oddziat
MAKTON zajmujacy sie hurtowym handlem miesa i jego przetworami. Oddziat Makton byt
jednym z najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Z dniem
1 stycznia 2015r. nastgpito organizacyjne pofgczenie Oddziatu CM Makton w Warszawie z PKM
DUDA SA. Przedmiotowa zmiana jest kolejnym etapem integracji biznesowej PKM DUDA S.A.
Spoétka zajmuje sie rdwniez produkcjg wedlin w zaktadzie produkcyjnym w Ciechanowcu. PKM
DUDA prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie uboju bydta wolowego w zaktadzie
produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)
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PKM Dziczyzna Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny fownej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Kluczowymi ogniwami firmy sg zakfady
przerobu dziczyzny usytuowane w Watbrzychu i w Karolinkach. Zaktady posiadajg odpowiednie
warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury
zapewniajg wysoka i statg jakos¢ produktu.

Hunter Wild GmbH - spoétka zajmujgca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnie sktadowa, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

NetBrokers Sp. z 0.0. SK - wiodacg dziatalnoscig Spétki od roku 2003 jest dziatalnos¢
handlowa, gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski
Swiezego miesa wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na
potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm
dziatajacych na rynku rolno-spozywczym, ktorej misjg jest dostarczanie informacji branzowych
oraz oferowanie aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy
towarow.

Segment Trzoda chlewna

Agro Duda Sp. z o0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spdtek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

Hodowca Sp. z o0.0. — spdtka tworzaca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg
sprzedazy trzody chlewnej.

Pork Pro Sp. z 0.0. SK — spdtka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujgca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

Segment Zboza

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmuja sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. — spbtka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spdtka tworzaca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
zboz.

Brassica Sp. z 0.0. — spdtka tworzaca grupe producenckg zajmujacg sie organizacjg
sprzedazy roslin oleistych.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
rolno-spozywczymi.

Segment Dzialalno$¢ pozostata

Tigra Trans Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania spétkg Tigra Trans Sp. z 0.0. SK
Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spdtka $wiadczaca ustugi transportowe

Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrddet energii - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig

Centrum Miesne Makton Sp. z 0.0.- spotka powotana w celu dziatalnosci firm centralnych
head office - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

Hunter Wild Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu doradztwa w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
cztonkéw grupy

Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spdtkg Netbrokers
Polska sp. z 0.0. SK

Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spotkg Pork Pro Polska
sp. z 0.0. SK

Rosan Agro Sp. z o. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca
wieprzowego.

PF ,,MK"” Rosana — podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujgcy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w skfad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujgcy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci

detalicznej. Na pdtrocze 2014 roku spétka posiadata okoto 37 wiasnych sklepow
> Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — Spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku
> PP Swiniokompleks Zoria - Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2014 r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s3
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Mieso i Trzoda Zboza Dziatalnosc¢ Korekty Dziatalnosc¢
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 304 687 24553 4158 22 260 355 657
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 2 044 16 018 244 2579 20 884 0
segmentami
Przychody segmentu 306 730 40570 4402 24839 -20884 355 657
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 3 160 918 -177 -71 3830
Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne 5376 1686 185 750 7 996
Amortyzacja 2 963 1083 302 746 5095
Stan na 30 czerwca
2015
Znaki towarowe 18 900 18 900
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Mieso i Trzoda , Dziatalnosc Dziatalnosc
wedliny chlewna Zboza pozostala Korekty ogotem
Przychody
SprzedaZ na rzecz 604 816 67689 9061 26 702 708 268
klientow zewnetrznych
Sprzeda migdzy 2197 33518 290 5888 -41 894 0
segmentami
Przychody segmentu 607 013 101 208 9 351 32591 -41894 708 268
Wyniki
Zysk/(strata)
seamentu 8 093 3168 425 780 12 466
Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne 13610 2 835 804 1058 18 308
Amortyzacja 5992 2 156 576 1720 10 444
Stan na 30 czerwca
2015
Znaki towarowe 18 900 18 900
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 74 460

okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Mieso i Trzoda Zboza Dziatalnosc¢ Korekty Dziatalnosc¢
wedliny chlewna pozostala ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 3¢5 gog 61760 5486 7819 442 924
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy 12 557 30867 76 22685 -6 186 0
segmentami
Przychody segmentu 380 415 92 627 5563 30 504 -66 186 442 924
Wyniki
Zysk/(strata)
segmentu 1089 2213 276 3617 7 195
Pozostate informacje
Naktady inwestycyjne 3 055 1297 353 0 4706
Amortyzacja 3902 1125 45 1060 6132
Stan na 30 czerwca
2014
Znaki towarowe 20 400 20 400
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Mieso i Trzoda . Dziatalnosc Dziatalnosc
wedliny chlewna Zboza pozostala Korekty ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 732 355 116079 12201 14 397 875 032
zewnetrznych
Sprzeda migdzy 24 151 57 961 631 26394 -109 137 0
segmentami
Przychody segmentu 756 506 174 040 12 832 40 791 -109 137 875 032
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 8 292 3953 786 3613 16 644
Pozostate informacje
Naktady inwestycyjne 3589 2418 394 532 6 932
Amortyzacja 7 397 2 269 262 2213 12 141
Stan na 30 czerwca
2014
Znaki towarowe 20 400 20 400
Wartosc firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wyptaty

Spotka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2014.
Spdtka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakonczony
31 grudnia 2013.

12. Przychody i koszty

Spadek przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow wynika ze spadku cen, na
ktory wptyw miata przede wszystkim trudna sytuacja na rynku wieprzowiny. Spowodowana jest ona
wykryciem przypadkdw zarazenia wirusem ASF (afrykanski pomor swin) w Polsce, ktdre zahamowato
eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg a takze do Unii Celnej obejmujgcej Rosje, Biatorus
i Kazachstan. W przypadku Polski, embargo obejmuje dodatkowo rynek azjatycki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskoéw i strat przedstawiajg

sie nastepujgco:

za okres 3
miesiecy

za okres 6
miesiecy

za okres 3
miesiecy

za okres 6
miesiecy

zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30
czerwca 2015 czerwca 2015 czerwca 2014 czerwca 2014

. . . . niebadane niebadane
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane przeksztatcone  przeksztatcone
Biezacy podatek dochodowy 14 - 25
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 14 - 25
Odroczony podatek dochodowy 1309 1111 1858 1626
ZW|a.z’a_ny z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 1309 1111 1858 1626
przejsciowych
Obcigzenie pod'atkowe w skonsolidowanym 1309 1111 1872 1 601
zysku lub stracie
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy

zakoriczony 30 zakoriczony 30
czerwca 2015 czerwca 2014

Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 7 110 10172
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej

obowiagzujacej w Polsce, wynoszacej 19% 1351 1933
(2014: 19%)

Przychody niepodatkowe - roznice trwate - 117 95
Klo_sz_ty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu - 374 285
roznice trwate

Dochody spétek rolnych - 628 744
Zmiana szacunkoéw realizowalno$ci aktywa

wykorzystane straty z lat ubiegtych

Pozostate 131 222
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej:

w 30.06.2014 - 16% e Sl
w 30.06.2015 - 16%

Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku 1111 1601

lub stracie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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14. Aktywa trwale

Na dziern 30 czerwca 2015 roku wartos¢ wartosci firmy wyniosta 74 460 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2014 roku: 74 460 tys. PLN), a warto$¢ znakdéw towarowych Stot Polski oraz CM Makton
wynosita 18 900 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 19 400 tys. PLN). Spadek wartosci znakdw
towarowych zwigzany jest ze zmiang okresu ekonomicznej uzytecznosci znakéw towarowych
z nieokreslonego na okreslony, wprowadzong w poprzednim roku bilansowym zakonczonym dnia 31
grudnia 2014 roku.

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata
w nocie 10 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ bilansowa aktywow netto przekraczata wartoS¢ ich rynkowej
kapitalizacji. W zwigzku z tym faktem, Zarzad zdecydowat sie na przeprowadzenie testow na utrate
wartosci aktywow trwatych.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywow trwatych zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdw $rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres.

Obliczenie wartoséci uzytkowej poszczegdlnych osrodkéw generujgcych Srodki pieniezne jest
najbardziej wrazliwe na nastepujgce zmienne:

e Marza brutto;
« Stopy dyskontowe;
» Zwiekszenie cen surowcow;

» Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pienieznych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na $rednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat
poprzedzajacych okres budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany
wskaznik poprawy efektywnos$ci. Grupa zastosowata indywidualne wskaznik oparte o zatwierdzone
budzety.

Stopa dyskontowa - stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek
ryzyka typowego dla kazdego osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyk wiasciwych dla poszczegdinych sktadnikdw aktywdw, ktdre nie zostaty
wbudowane w szacunek przeptywdw pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalno$ci Grupy i jej segmentéw operacyjnych,
w oparciu o Sredni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zaréwno
zadtuzenie, jak i kapitat wiasny. Koszt kapitatu wiasnego opiera sie na zwrocie z inwestycji
oczekiwanym przez inwestorow Grupy. Koszt dtugu jest oparty na oprocentowanych instrumentach
dtuznych, ktdre Grupa ma obowigzek obstugiwac. Ryzyko specyficzne dla segmentu jest uwzgledniane
poprzez zastosowanie indywidualnego wspotczynnika beta. Wspotczynniki beta sg szacowane co roku
w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe. Do prognoz przeptywédw Srodkéw pienieznych
zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 8,9% (2014: 9%)

Zwiekszenie cen surowcow - szacunki dotyczgce zmian cen surowcow dokonywane s3 na
podstawie danych dotyczacych okreslonych towaréw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczace
Zmian cen surowcow w przesztosci skorygowany wskaznikiem wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Szacowana stopa wzrostu - stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan
branzowych. Z powoddw podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania
budzetowanych danych dla segmentéw wynosi 2,5%.

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej wydzielonych segmentdw, kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalna zmiana istotnego zatozenia okreSlonego powyzej, nie spowoduje
przekroczenia wartosci odzyskiwalnej przez wartos¢ bilansowg testowanych aktywow.

15. Rzeczowe aktywa trwate

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa
trwate za cene 6.457,92 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 3.119
tys. PLN) oraz poniosta naktady na $rodki trwate w budowie w wysokosci 11.312 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Grupa sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 3.245 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy
w wysokosci 176 tys. PLN.

15.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpisow
z tytutu utraty wartosci Srodkow.

16. Aktywa niematerialne

16.1. Kupnoisprzedaz

Aktywa niematerialne na dzien 30 czerwca 2015 wynoszg 7.705 tys. PLN. W okresie
sprawozdawczym wzrosty 1.832 tys. PLN, co wigze sie gtownie z naktadami ponoszonymi na
rozbudowe Zintegrowanego Systemu Ewidencji Ksiegowej SAP.

16.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpisow
z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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17. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Grupa podwyzszyta wartosc¢
zapasow o kwote 10.829 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 1.266
tys. PLN.)

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

niebadane badane I
przeksztatcone
Materiaty 7 130 5912 6 996
Produkcja w toku 1084 841 703
Wyroby gotowe 16 029 12 668 18419
Towary 14 020 8 002 12 308
Zaliczki na dostawy 11 21 29
Zapasy ogotem 38 274 27 445 38 455

Wzrost zapaséw na dzien 30 czerwca 2015 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku
spowodowany jest wygaszaniem zakupow i sprzedazy w ostatnich tygodniach roku bilansowego
zwigzanego z zakonczeniem produkcji pod okres $wiat Bozego Narodzenia.

18. Naleznosci

Na dzien 30 czerwca 2015 roku naleznosci ksztattowaly sie na podobnym poziomie
w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

niebadane badane ST
przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 979 99 905 120 176
Pozostate naleznosci 4730 4 748 4751
Razem 104 709 104 653 124 927

Naleznosci na dzien 30 czerwca 2015 roku byty nizsze od stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku co wynikato z nizszej sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2015 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
24/49



GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

19. Zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania wzrosty o 21.808 tys. PLN w stosunku do 31
grudnia 2014 roku.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
niebadane badane e
przeksztatcone
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 115598 93 790 123 863
Razem 115 598 93 790 123 863

Wzrost zobowigzan w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku w stosunku do
31 grudnia 2014 roku spowodowany jest wydtuzaniem terminéw ptatnosci. Ponad to zobowigzania
handlowy przyjmujg nizszy poziom na koniec roku co jest zwigzane z wygaszenie zakupdw i produkcji
w okresie Bozego Narodzenia.

20. Rezerwy

Na saldo rezerw skfadajg sie rezerwy na Swiadczenia pracownicze: odprawy emerytalne,
premie oraz rezerwa na badanie sprawozdania finansowego rowniez rezerwa na VAT zwigzana jest
z postepowaniem podatkowym toczgcym sie w spotkach majgcych siedzibe na Ukrainie.

Zmniejszenie salda rezerw o0 1.211 tys. PLN wynika z:

e wykorzystanie rezerw 656 tys. PLN
e rozwigzania rezerw 240 tys. PLN
e zmiany wartosci rezerw w jednostkach zagranicznych

(Ukraina) wynikajgca ze spadku kursu UAH 315 tys. PLN

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtki z Grupy nie zawarty nowych istotnych umow
kredytowych, nie nastgpity réwniez istotne zmiany umoéw dotychczasowych. Szczegdtowy wykaz
zaciggnietych kredytéw i pozyczek znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2014. Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw przez Grupe na 30 czerwca 2015r wynosito
146.203 tys. zt. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 r. Grupa zmniejszyta zadtuzenie
z tytutu kredytéw o kwote 27.733 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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22. Inne istotne zmiany

22.1. Sprawy sadowe

Szczegdtowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczgcych sie z powddztwa PKM
DUDA S.A. (lub Spotek z Grupy PKM DUDA S.A.), oraz w ktdérych spétka (lub Spotki z Grupy PKM
DUDA S.A.) jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2014 rok. Sprawy te dotyczg gtownie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od
dtuznikdw. W stosunku do stanu wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
PKM DUDA S.A. za 2014 rok w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie zostaty
wszczete zadne istotne postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne
zmiany stanu prawnego.

22.2, Zobowiazania finansowe

W pozycji zobowigzania finansowe Grupa wykazuje miedzy innymi zobowigzania z tytutu
wykupu ziemi. Spadek zobowigzan wynika z przedwczesnego wykupu.

22.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw pétrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycii:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

niebadane badane e
przeksztatcone
Srodki pieniezne w kasie 434 434 1150
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 11 970 28 035 13 653
Lokaty krétkoterminowe 5641 16 635 3275
Srodki pieniezne w drodze 1312 1325 865
Razem 19 357 46 429 18 943

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa osiggneta wptywy
z dziatalnoséci operacyjnej w kwocie 27.519 tys. PLN. Na spadek salda $rodkéw pienieznych
w stosunku do 31 grudnia 2014 roku wptyw miaty gtéwnie:

e splata kredytow i pozyczek 27.733 tys. PLN
e wydatki inwestycyjne 16.676 tys. PLN
e sptata zobowigzan z tytutu wykupu ziemi 7.360 tys. PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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22.4. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych o kwote 38 235 tys. PLN. Wynika to gtéwnie z faktu, ze Grupa przeklasyfikowata
z nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (w zwigzku ze
spetnieniem przestanek wynikajgcych z MSSF 5) nastepujacych nieruchomosci:

e gruntu zabudowanego zlokalizowany przy ul. Ryzowej w Warszawie

e uzytkowanie wieczyste niezabudowanego gruntu przy ul. Kozielskiej w Katowice
e grunty orne w miejscowosci Mszczondw

e uzytkowanie wieczyste gruntu i budynkéw przy ul. TaSmowej w Warszawie

22.5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Brak innych zmian niz okre$lone w punkcie 22.4.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa s3a:
¢ ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez jednostke dominujaca, w
bliskiej wspOtpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi  Spotek  zaleznych.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

e sporzadzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen
budzetowych,

e o0Osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrddet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny byto pojawienie sie w granicach naszego kraju dzika
zarazonego afrykanskim pomorem S$win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania
u producentéw trzody chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie
afrykanskiego pomoru $win choroby, na ktorg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki
zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢
wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. W przypadku naszego kraju ten
zakaz obejmuje dodatkowo jeszcze rynek azjatycki. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na
wielko$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosc.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Ryzyko zwigzane z pogarszajacq sie sytuacjg geopolityczng

Wsrdod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajgcg sie sytuacje geopolityczng
w zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
natozenie wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego
na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia
w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe
sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia,
poziom inflacji oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywaja na
kondycje finansowg podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientow
koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.
Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na
ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢ artykutdw spozywczych,
a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotki z Grupy PKM Duda S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym poziom
kursu walutowego ma wplyw na ksztattowanie sie wynikdw finansowych Grupy. Ponadto nalezy
zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w
kontraktach podpisywanych przez spétki z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalaja
na zmiany cen wynikajgce ze zmian kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz
w przesztosci jednostka dominujgca PKM Duda zawarta szereg transakcji walutowych, na ktérych
ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Obecnie jednostka
dominujac do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak
opcje walutowe ograniczajac sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz
w przysztosci bedzie zawieraC transakcje zabezpieczajgce, ktdre przy niekorzystnym ksztattowaniu sie
kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Rynki zbdz, trzody chlewnej oraz bydta charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen co
bezposrednio przektada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie PKM
DUDA S.A.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Utrzymanie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego moze
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdéw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywow wplywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujacym sie niskim pogtowiem zywca wieprzowego i wzrostu
jego cen

W Polsce mamy do czynienia z niskim i malejagcym nadal od kilku lat pogtowiem trzody chlewnej.
Sytuacja na rynku wynika rowniez ze spadajgcego pogtowia trzody chlewnej w Unii oraz bardzo
wysokich cen surowcdéw paszowych. Analitycy rynku wskazujg, ze utrzymujgca sie wysoka cena
trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosng¢, aby zapewni¢ dtugoterminowa
optacalno$¢ tego kierunku produkcii.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Ryzyko zwigzane ze zi3 lub pogarszajjcqy sie sytuacjg finansowa niektorych podmiotow
dzialajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zaktadéw z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktore zaktadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkdéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce wypowiedzg kredyty poszczegdlnym
podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz mogtaby skokowo
zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspdtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz
i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéow wedliniarskich. Istnieje ryzyko,
7e pogorszenie sie sytuacji zaktaddw miesnych moze spowodowaé, iz Grupa nie bedzie mogta
kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony,
co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwiazane z zaostrzajaca sie konkurencja na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentdw, ktorzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow. Coraz
wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wiasne centralne magazyny miesa.
Wzrasta znaczenie rdznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim
marketingowe koszty obstugi klienta.

24. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw
finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie
aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30 30 30 30
czerwca 31 grudnia czerwca czerwca 31 grudnia czerwca
2015 2014 2014 2015 2014 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzari zabezpieczajgcych — zabezpieczenie
przeplywow pienieznych , w tym:

Walutowe kontrakty terminowe
typu forward
Razem -7 6

-7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014 2015 2014 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzar zabezpieczajacych — zabezpieczenie
przeplywow pienieznych , w tym:

Swapy stopy -146 -630 -146 630
procentowej
Razem -146 -630 -146 -630

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

Poziom 1 Poziom2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajacych — zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej

-146
Walutowe kontrakty terminowe typu forward -7
Razem -153

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywow i zobowigzan o charakterze finansowym
nie odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy
zakonczonego 30 czerwca 2014 roku:

Sprzedaz na

s Zobowigzania w tym zalegfte,
Podmiot rzecz Zaku;{y ?d Nalezm‘)sci od w tym przetermi- wobec po uplywie
. o podmiotow podmiotow s 4
powigzany podmiotow owiazanvch owiazanvch nowane podmiotow terminu
powigzanych powigzany powigzany powiazanych platnosci
Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe:
CEDROB S.A.
30.06.2015 3557 27 199 295 17 829
30.06.2014 2 354 8 150 23 966
Pozostale podmioty powigzane:
Agro Farmer sp. z 0.0.
30.06.2015 556 6
30.06.2014 4 456 510

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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25.1. Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku CEDROB S.A. jest wilascicielem 32,99% akcji zwyktych
jednostki dominujgcej.

Dnia 13 lipca 2015 CEDROB S. A. nabyt kolejny pakiet 33,01% akgji i jest wiascicielem
66,00% akcji zwyktych jednostki.

25.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie znacznego pakietu akcji (po dniu bilansowym)

W dniu 14 maja 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Spoétki Cedrob SA
o opublikowaniu Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PKM DUDA S.A.

Zgodnie z Zawiadomieniem Cedrob SA, jako nabywajgcy akcje PKM DUDA S.A., zamierza nabyc
9.176.857 akcji Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA stanowigcych 33,01% udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 33,01% gtoséw na Walnych Zgromadzeniach. tgcznie z posiadanymi
przez Cedrob SA akcjami, Nabywajgcy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 18.348.151 akcji
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA pozwalajgcych na osiggniecie 66% ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 66% udziatu w kapitale zaktadowym.

Wezwanie zostato zakonczone dnia 13 lipca 2015 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych), tj. po dniu bilansowym, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr
26/2015.

Strategia dzialania Emitenta oraz jego grupy kapitalowej na lata 2015-2019 (po dniu
bilansowym)
W dniu 23 lipca 2015 r. Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 35/2015 o przyjeciu przez Rade
nadzorczg Spoiki strategii dziatania Emitenta oraz jego grupy kapitatowej (dalej: ,Grupa™) na lata
2015-2019 (dalej: ,Strategia”).
Podstawowe zatozenia Strategii stanowig kontynuacje zatozen kierunkdéw rozwoju Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej przyjetych w 2010 (raport biezacy nr 26/2010) i sg nastepujace:

e Rozwdj segmentu surowcowego (fermy wiasne)

e Zwiekszenie uboju we wiasnych zaktadach produkcyjnych o 25%

e Rozszerzenie zasiegu dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego poprzez budowe

nowych hurtowni lub przejecia istniejgcych podmiotéw
e Wzrost wlasnej produkcji wedlin w ramach Grupy Kapitatowej

Spetnienie kryteriow umowy znaczacej
W dniu 24 sierpnia 2015 roku raportem nr 38/2015 Emitent poinformowat o powzieciu
wiadomosci o przekroczeniu progu 10% kapitatdw wiasnych Spotki w wartosci obrotow handlowych
osigganych przez Emitenta oraz spotki zalezne z Cedrob S.A. Wspotpraca z Cedrob S.A. dotyczy
zarowno Emitenta, jak i spétek zaleznych z Grupy PKM DUDA S.A.:
e Agro Duda Sp. z 0.0., Bioenergia Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0. — w zakresie zakupu pasz do
rozrodowych oraz tuczowych,
e PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Plon Sp. z 0.0. — w zakresie kupna/sprzedazy nasion zboz.

W okresie 12 miesiecy zakofniczonym 31 lipca 2015 roku dokonano transakcji na tgczng kwote 30 695
tys. zt, w tym najwieksze obroty z Cedrob S.A. osiggneta Agro Duda Sp. z 0.0. dokonujac transakcji na
kwote 16 691 tys. zt. Warunki wspotpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
obrocie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

28 sierpnia 2015 Dariusz Formela Prezes Zarzadu = ..,
28 sierpnia 2015 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  ....cccooeiiiieiieiiee,
28 sierpnia 2015 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu  ....cccoooieiieiieiiee,

28 sierpnia 2015 Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu  ....ccoceeiiieiiiieeee
Sporzadzajacy:

28 sierpnia 2015 Agnieszka Kabus GIowny Ksiegowy e,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 32 stanowig jego integralng czesé¢
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKM DUDA S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

& DUDA

PoLskl KoONCERN MIESNY

28 sierpnia 2015 roku
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PKM DUDA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

w tys. PLN w tys. EUR
okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 537 531 676 242 130 024 161 842
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4 554 5900 1102 1412
Zysk (strata) brutto 6 289 7 096 1521 1698
Zysk (strata) netto 4949 5241 1197 1254
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 17 611 10 697 4 260 2 560
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 8 089 2732 1957 654
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 25212 - 16 174 6 099 - 3871
Przeptywy pieniezne netto, razem 15 690 - 2745 3795 - 657

Na dzieri Na dzieri Na dzieri Na dzieri

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2015 31-12-2014
Aktywa, razem 461 841 448 756 110 109 105 285
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 217 207 209 474 51785 49 146
Zobowigzania dtugoterminowe 61 233 63 434 14 599 14 883
Zobowigzania krétkoterminowe 142 224 131 453 33908 30 841
Kapitat wiasny 244 634 239 282 58 324 56 139
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 66 279 65 223
Liczba akgji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedna akcje
zwyktg (w zi/ EUR) 0,18 0,19 0,04 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykig (w z{/EUR) 0,18 0,19 0,04 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w z/EUR) 8,80 8,61 2,10 2,02
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zi/EUR) 8,80 8,61 2,10 2,02

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego w poszczegdlnych okresach:
- 4,1944 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2015 roku
- 4,2623 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskdw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano $rednie kursy:

- 4,1341 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
- 4,1784 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

01.01.2015 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatlow, w tym: 537 531 676 242

- od jednostek powigzanych 2 305 17 030

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 283 531 354 296

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 254 000 321 946
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 479 335 608 145

- jednostkom powigzanym 16 398

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 265 427 326 097

II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 213 908 282 048
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58 196 68 097
D. Koszty sprzedazy 47 238 49 553
E. Koszty ogdlnego zarzadu 9425 13 190
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1533 5 354
G. Pozostate przychody operacyjne 3768 3614

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 301 3

I1. Dotacje 349 497

II1. Inne przychody operacyjne 3118 3114
H. Pozostate koszty operacyjne 748 3 068

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3 1047

II1. Inne koszty operacyjne 745 2021
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4 554 5900
J. Przychody finansowe 4719 5312

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4 459 3 000

- od jednostek powigzanych 4 459 3000

II. Odsetki, w tym: 260 362

- od jednostek powigzanych 183 224

II1. Zysk ze zbycia inwestycji

1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 1 950
K. Koszty finansowe 2984 4116

I. Odsetki w tym: 2234 3062

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

II1. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne 750 1 054
L. Zysk (strata) z dziatalnosSci gospodarczej 6 289 7 096
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto 6 289 7 096
0. Podatek dochodowy 1341 1 855

- cze$¢ biezaca

- cze$¢ odroczona 1341 1855

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢

35/49



PKM DUDA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

R. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci - -

S. Zysk (strata) netto 4 949 5241

SRODROCZNY SKROCONY BILANS (sprawozdanie jednostkowe)
na dzien 30 czerwca 2015 roku

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
AKTYWA (w tys.PLN) Nota 2015 2014 2014

A. Aktywa trwale 335 750 325 800 329 493
1. Wartosci niematerialne i prawne 7 612 6 250 6 444
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 7612 6 250 6 443
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - 1
II. Rzeczowe aktywa trwate 133 957 123 597 127 239
1. Srodki trwate 116 315 116 622 120 735
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 12 533 12 533 13 269
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 88 386 90 121 92 111
c) urzadzenia techniczne i maszyny 10721 11977 12 474
d) $rodki transportu 4240 1477 2210
e) inne $rodki trwate 435 514 671
2. Srodki trwate w budowie 17 642 6 975 6 504
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
II1. Naleznosci diugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
1V. Inwestycje diugoterminowe 172 820 172 783 174 091
1. Nieruchomosci 18 408 18 392 18 391
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 154 412 154 391 155 700
a) w jednostkach powigzanych: 154 391 154 391 155 700
- udziaty lub akcje 154 391 154 391 154 621
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - 1079
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 21 - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki 21 - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 361 23170 21719
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 360 23 168 21717
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 2 2

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢

36/49



PKM DUDA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

B. Aktywa obrotowe 126 091 122 956 138 999
1. Zapasy § 26 667 16 384 31944
1. Materiaty 3627 1990 3330

2. Potprodukty i produkty w toku - - -

3. Produkty gotowe 15 449 10 930 18 127

4. Towary 7 570 3432 10 460

5. Zaliczki na dostawy 21 32 27
I1. Naleznosci krétkoterminowe ) 81117 74 818 88 331
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 4 995 4 246 2327
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 960 139 2273

- do 12 miesiecy 960 139 2273

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 4 035 4107 54
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 76 122 70 572 86 004
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 64 191 60 797 74 810

- do 12 miesiecy 64 191 60 797 74 810

- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 11 418 9 425 10 313
) inne 390 350 881

d) dochodzone na drodze sadowej 123 - -
III. Inwestycje krotkoterminowe : 13793 29 733 13 805
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 793 29733 13 805

a) w jednostkach powiazanych 2635 2 865 936

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 2 635 2 865 936
- inne krétkotermionwe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - 20 227
- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki - 20 227
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 158 26 848 12 642
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 855 25612 11 860
- inne $rodki pieniezne 1303 1236 782

- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
1V. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 4514 2021 4919

Aktywa razem 461 841 448 756 468 492

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48
stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

ol_{re:s 6 ok_res_ 12 ol.{re.s 6
miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony
30 czerwca 31 30 czerwca
PASYWA (w tys.PLN) Nota 2015 grudnia2014 2014

A Kapitat (fundusz) wiasny 244 634 239 282 239 844

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -

II1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -

IV.Kapitat (fundusz) zapasowy 57 725 53 609 54 999

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - 146 - 630 -

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 95896 - 95896 - 95 896

VII.Kapitaty z potgczenia

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - 2502 - 2 502

IX. Zysk (strata) netto 4949 6 699 5241
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) - - -

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 217 207 209 474 228 648

I.Rezerwy na zobowigzania 3 255 3971 2462

1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 578 911 1252

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2677 2245 769

- dtugoterminowa 276 276 230

- krétkoterminowa 2401 1969 539

3. Pozostate rezerwy - 815 441

- dlugoterminowe - - -

- krétkoterminowe - 815 441

I1. Zobowigzania dtugoterminowe 61 233 63 434 35903

1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2. Wobec pozostatych jednostek 61 233 63 434 35903

a) kredyty i pozyczki 57 500 62 500 35 548

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

¢) inne zobowigzania finansowe 3733 934 355

d) inne - - -

III Zobowigzania krotkoterminowe 142 224 131 453 177 555

1. Wobec jednostek powigzanych 25 346 15744 22 655

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25322 15744 22 555

- do 12 miesiecy 25 322 15744 22 555

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne 24 - 100

2. Wobec pozostatych jednostek 116 401 115 234 154 258

a) kredyty i pozyczki 35 388 52 492 62 564

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

c) zobowigzania z tytutu leasingu 734 644 939

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 71134 56 050 84 479

- do 12 miesiecy 71 134 56 050 84 479

- powyzej 12 miesiecy

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) inne zobowigzania finansowe - - 60
h) z tytutu podatkdow, cet, ubepieczen i innych $wiadczen 3949 3390 3846
i) z tytutu wynagrodzen 2498 2443 2318
j) inne 2 698 215 52
3.Fundusze specjalne 477 475 642
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 495 10 616 12728
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 495 10 616 12 728
- dlugoterminowe 3884 3774 4 250
- krétkoterminowe 6611 6 842 8 478
Pasywa razem 461 841 448 756 468 492
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Plzeplyu'/y .sfrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) netto 4 949 5241
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5547 6 438
(Zysk)/ strata z tytutu rdznic kursowych 484 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 74 92
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci - 6 300 16 131
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow - 10283 - 10 663
Ex??:gzr}igo(zi?zr:?szenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 26511 - 6 301
Przychody z tytutu odsetek i udziaty w zyskach - 2485 - 245
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 61 732
Zmiana stanu rezerw - 717 - 728
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate - 82
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 611 10 697
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
S_przedaz_ rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw 536 763
niematerialnych
:iaetr);/acLZr:;?:;;\:vych aktywow trwatych i aktywow _ 13298 - 2 447
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1200

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych

Wplywy z aktywdw finansowych 4 459 3216
Pozostate 214
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej - 8 089 2732

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Odsetki otrzymane

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 1134

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 21 212
Spfata pozyczek/kredytow - 22104 - 34 415
Odsetki zaptacone - 2234 - 2971
Inne wplywy finansowe 260

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 25212 - 16 174
e : 1560 -
Rdznice kursowe netto -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 848 15 387
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 158 12 642

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLEASNYM (sprawozdanie jednostkowe)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe 30-06-2015 30-06-2014
(w tys. PLN)
I. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 239 282 234 603
Ia Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 239 282 234 603
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 278 002 278 002
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 53 609 54 999
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego 4116 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 4197 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 4197 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 81
- inne 81
2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 725 54 999
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -630 0
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 484 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 484 0
- wycena instrumentdéw finansowych 484 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -146 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu -95 896 -95 896

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48
stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

4.1 Zmiany pozostatych kapitatéow rezerwowych
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- pokrycie straty
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

II. Kapitat wilasny na koniec okresu (BZ )

-95 896
4197
6 699

6 699

6 699
4197
2 502

-2 502

2 502

2 502

2 502

0

0

4 949

4 949
244 634

-95 896
-2 502
11 589

11 589

11 589

11 589

14 091

14 091

11 589
11 589

2 502

-2 502
5241
5241
239 844

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogodlne

Spétka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia
2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium catego
kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek handlowych. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spodtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spoiki
dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych. Siedziba Spofki
dominujacej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. jest:

Choéw i hodowla swin

DziatalnoS¢ ustugowa wspomagajgca chéw i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdw z miesa, wigczajac wyroby z miesa drobiowego

VVVVYY

Dnia 28 sierpnia 2015 roku niniejsze skrdcone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2015 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku
z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci
zezwala na dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegdtowo opisane w raporcie
rocznym za 2015 rok i nie ulegty zmianie.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od
daty niniejszego sprawozdania finansowego.

W pierwszym potroczu 2015 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat osiggniety w kwocie 4.949 tys. PLN.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48
stanowia jego integralng czgs¢
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

A) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywoéw
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spétce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktére s3 amortyzowane liniowo wedtug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia powiekszonych o opfaty notarialne i podatek od
czynnosci  cywilnoprawnych zwigzane z zakupem, pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Wartosc firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okresSlonej jednostki a nizszg od niej
wartoécig godziwg przejetych aktywdw netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotdw gospodarczych, Spétka dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwale - stanowig Srodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz zaliczki
na Srodki trwate w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek
VAT w czesci, w ktdrej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie rdznice
kursowe od kredytéw i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie poprzedzajgcym oddanie
rzeczowych aktywdw trwatych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate pomniejszone sa dodatkowo o skumulowang amortyzacje.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane
w koszty materiatéw w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowej.

Srodki trwate o wartosci poczgtkowej réwnej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczes$nie rownej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostajg zaliczone do Srodkdéw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s amortyzowane (umarzane) metodg liniowg,
poczynajac od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdlnych grup rodzajowych,
sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
e budynki i budowle od 2,5% do 10%*
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
e $rodki transportu od 14% do 40%
e  pozostate $rodki trwate od 10% do 20%

e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

4. Naleznosci dtugoterminowe — stanowig naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktdrych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych.
Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dtugoterminowe obejmujg inwestycje
w nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty,
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a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zapfaty odsetki.
Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sg do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktérych nalezy ta cze$¢ juz poniesionych
kosztéw, ktdra ma zosta¢ odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oséb
prawnych, o jakg bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spoétce korzysci w przysztosci.

7. Zapasy - na zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sktadajg sie materiaty,
potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatéw i towardw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materialy stuzagce do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktérych stan ustalany jest na koniec miesigca drogg spisu z natury. Materiaty te
wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobow gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobow na zewnatrz.
Wyceniane sg wedtug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metodg wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszto pierwsze wyszto”.

8. Naleznosci krotkoterminowe — to krotkoterminowe naleznosci wymagajgce zaptaty
przez dtuznikdw okreslonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krétkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Naleznosci walutowe
wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy $rednim kursie waluty NBP.

9. Inwestycje krotkoterminowe — sg to krétkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub
sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe,
do ktdrych zaliczamy udzialy i akcje, inne papiery wartoéciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa
pieniezne obejmujace Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki i aktywa
pieniezne.

Udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki
o dtuzszej niz 3 miesigce, ale krétszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec
niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki
te zwigkszajg przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych Srodkow pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie waluty NBP.

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sg to koszty poniesione, ktore
dotyczg przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zatozeniu oraz
pozniejszym rozszerzeniu dziatalnosci spotki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszajg kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.

11. Kapital wlasny - wykazany zostat na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej
z podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujacym prawem oraz statutem.

12. Kapital zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spdiki tj. z odpisow z zyskow
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisiji.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.
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14. Rezerwy na zobowigzania - Spotka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore
ustalane sg zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci. Wysoko$¢
pozostatych rezerw jest szacowana przez Zarzad Spotki pod katem przewidywanych strat kierujgc sie
zasadg ostroznej wyceny.

15. Zobowiazania dlugoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktorych zaptata ma nastgpi¢, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pokrytych ze $rodkéw funduszy specjalnych, ktérych termin
ptatnosci w catosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepnym po zakonczeniu roku obrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty, tgcznie z odsetkami przypadajgcymi na
dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszajg one wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania kréotkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktérych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pozniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na Sci$le okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke $rodki, pochodzace z obcigzen kosztow Spotki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wtasnego. Wykazuje sie je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu
weryfikacji ich zapisow. W sktad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazujg warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychoddw, ktorych realizacja nastgpi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychodow
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie S$rodkéw trwatych, wartosc
nominalng zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

B) Wynik finansowy
Rachunek zyskdw i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.

1. Przychody ze sprzedazy towarow i produktow - przychody ze sprzedazy obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktdrych dotycza, na podstawie
faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw — w sktad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towarédw i materiatéw, wedtug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg produktéw
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcow.

4. Koszty zarzadu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikow administracyjnych, ustugi ogodlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezacg dziatalnoscig Spotki, nie zaliczone uprzednio do
kosztéw sprzedanych towardw i materiatdw i kosztdw sprzedazy.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej
wyceny Spotka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie
przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscig Spotki.

6. Przychody i koszty finansowe — do przychoddw i kosztow finansowych zalicza sie
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywdw finansowych
oraz optaty pobierane za pozyczenie od o0sdéb trzecich $rodkoéw pienieznych, a wiec zobowigzan
finansowych i skutki utraty wartosci aktywdw finansowych.

7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajgcych niepowtarzalnie, poza zwyktg dziatalnoscia operacyjng Spotki
i niezwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.
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8. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie
Z przepisami prawa, obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od
0sob prawnych naliczony na podstawie obowigzujgcych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
zmniejszony o zwroty nadptat podatku.

4. Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na S$rodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek
dochodowy.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Firmy Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
w I potroczu 2015 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Celem spdtki dominujgcej (segment produkcyjny) pozostaje urentownienie produkcji. W I potroczu
Spotka kontynuowata wdrazanie catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zakfadu.
Przeprowadzone analizy wskazaty jako najbardziej optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w
szczegdlnosci wg. ponizszych zasad:

e segmentacje klientdw w celu generowania najwyzszej marzy

e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw

(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)

e maksymalizacje sprzedazy $Swiezych produktéw a z dodatkowego rozbioru péttusz

pochodzacych spoza wtasnego uboju

e zamiane na koszty zmienne kosztéw robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez

korzystanie z firm zewnetrznych

e zamiane na koszty zmienne kosztéw transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke

catej obstugi logistycznej i transportowej

e koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na

optymalizacje kosztéw logistyki oraz ogdlny koszt pozyskania surowca
Wyniki uzyskane w I pétroczu potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwoli uzyskiwac
dodatnie wyniki operacyjne.

Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2015 rok
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 roku.

Wyszczegolnienie okres 6 okres 6 Dynamika
miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony
do 30-06- do 30-06-

2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
ustug, towardow i materiatow 537 531 676 242 -20,5%
Zysk ze sprzedazy 1533 5354 -71,3%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 554 5900 -22,8%
Zysk brutto 6 289 7 096 -11,4%
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Zysk netto 4 949 5241 -5,6%
Amortyzacja 5547 6 438 -13,8%
EBITDA 10 101 12 338 -18,1%
Rentownos¢ netto 0,92% 0,78% 0,14 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 1,88% 1,82% 0,06 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 47,03% 48,81% -1,78 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 66,23% 58,86% 7,37 pkt. %
Dtug odsetkowy 97 354 99 467 -2,1%
Srodki pieniezne 11 158 12 642 -11,7%
Dtug netto 86 196 86 825 -0,7%
Dtug netto / EBITDA 4,27 3,52 21,3%
Diug / EBITDA 4,82 4,03 19,6%
Odsetki od kredytow 2234 3062 -27,0%
Przychody eksportowe 81 937 120 181 -31,8%
Udziat w przychodach ogdtem 15,24% 17,77% -2,53 pkt. %

6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca poza

opisanymi w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Sezonowosc¢ dzialalnosci

W konsumpgji krajowej miesa i jego przetworéw zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach
poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

8. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byty transakcje zabezpieczajgce typu forward. Wplyw
ich wyceny na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane

do wyplaty

Spotka nie planuje wyptaty dywidendy.
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10. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie znacznego pakietu akcji (po dniu bilansowym)

W dniu 14 maja 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Spdtki Cedrob SA
o opublikowaniu Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PKM DUDA S.A. Zgodnie z
Zawiadomieniem Cedrob SA, jako nabywajacy akcje PKM DUDA S.A., zamierza naby¢ 9.176.857 akgji
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA stanowigcych 33,01% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do 33,01% gtoséw na Walnych Zgromadzeniach. tgcznie z posiadanymi przez Cedrob
SA akcjami, Nabywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 18.348.151 akcji Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA SA pozwalajgcych na osiggniecie 66% ogdinej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co odpowiada 66% udziatu w kapitale zakladowym.

Wezwanie zostato zakonczone dnia 13 lipca 2015 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych), tj. po dniu bilansowym, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr
26/2015.

Strategia dziatania Emitenta oraz jego grupy kapitatlowej na lata 2015-2019 (po dniu
bilansowym)
W dniu 23 lipca 2015 r. Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 35/2015 o przyjeciu przez Rade
nadzorczg Spotki strategii dziatania Emitenta oraz jego grupy kapitatowej (dalej: ,Grupa”) na lata
2015-2019 (dalej: ,Strategia”).
Podstawowe zatozenia Strategii stanowig kontynuacje zatozen kierunkéw rozwoju Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej przyjetych w 2010 (raport biezacy nr 26/2010) i sg nastepujace:

e Rozwdj segmentu surowcowego (fermy wiasne)

e Zwiekszenie uboju we wiasnych zaktadach produkcyjnych o 25%

e Rozszerzenie zasiegu dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego poprzez budowe

nowych hurtowni lub przejecia istniejgcych podmiotéw
e Wzrost wiasnej produkcji wedlin w ramach Grupy Kapitatowej

Speinienie kryteriow umowy znaczacej
W dniu 24 sierpnia 2015 roku raportem nr 38/2015 Emitent poinformowat o powzieciu
wiadomosci o przekroczeniu progu 10% kapitatdw wiasnych Spoétki w wartosci obrotow handlowych
osigganych przez Emitenta oraz spétki zalezne z Cedrob S.A. Wspdtpraca z Cedrob S.A. dotyczy
zaréwno Emitenta, jak i spotek zaleznych z Grupy PKM DUDA S.A.:
e Agro Duda Sp. z 0.0., Bioenergia Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0. — w zakresie zakupu pasz do
rozrodowych oraz tuczowych,
e PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Plon Sp. z 0.0. — w zakresie kupna/sprzedazy nasion zboz.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2015 roku dokonano transakcji na tgczng kwote 30 695
tys. zt, w tym najwieksze obroty z Cedrob S.A. osiggneta Agro Duda Sp. z 0.0. dokonujac transakcji na
kwote 16 691 tys. zt. Warunki wspotpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
obrocie.

11. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktorych strong jest (byta) PKM DUDA SA w I
potroczu 2015 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa PKM DUDA
S.A., lub w ktérych spdtka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok. Sprawy te dotycza gtdéwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci
i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu nie zostaty
wszczete zadne istotne dodatkowe postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie
nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48
stanowia jego integralng czgs¢
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PKM DUDA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

28 sierpnia 2015 Dariusz Formela Prezes Zarzadu .
28 sierpnia 2015 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  .....cocoeiiieiiiieeee
28 sierpnia 2015 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu  .....cocoeiiieiiiieeee

28 sierpnia 2015 Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu  ....cccocoieiieeieiieei,

Sporzadzajacy:
28 sierpnia 2015 Agnieszka Kabus Glodwny ksiegowy

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 42 do 48

stanowia jego integralng czgs¢
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