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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
Ld
za okres 9 za okres 9 za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2015 2014 2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw 1 087 658 1294 262 261 551 309 625
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 569 24 007 3503 5743
Zysk (strata) brutto 7 320 14 472 1760 3462
Zysk (strata) netto 5754 11 509 1384 2753
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 25 592 23978 6154 5736
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 33306 - 6 056 - 8 009 - 1449
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 10978 - 15 354 - 2640 - 3673
Przeptywy pieniezne netto, razem - 18 692 2 568 - 4 495 614

30 wrzesnia " 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2015 2014 2015 2014

Aktywa, razem 727 512 687 682 171 640 161 341
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 365 159 323 608 86 151 75 923
Zobowigzania dtugoterminowe 120 350 110 819 28 394 26 000
Zobowigzania krotkoterminowe 244 809 212 789 57 757 49 924
Kapitat wtasny 362 354 364 074 85 489 85417
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 65 588 65 223
Liczba akgji (w szt.) 27 800 229 278 002 290 27 800 229 278 002 290
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w
PLN/ EUR) 0,21 0,04 0,05 0,01
Wartoéc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 13,03 1,31 3,08 0,31

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego
w poszczegolnych okresach:

- 4,2386 PLN/EURO z dnia 30 wrzesnia 2015 roku

- 4,1755 PLN/EURO z dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano $rednie kursy:

- 4,1585 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku

- 4,1801 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

GRUPA PKM DUDA S.A.

(w tysigcach PLN)

SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Nota

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedanych produktow

i ustug

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlinego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy 13
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/(strata) netto za okres
przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujacej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk/(strata) na jedna akcje:
Ilos¢ akcji w okresie

— podstawowy z zysku za rok przypadaja-
cego akcjonariuszom jednostki dominujgcej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— rozwodniony z zysku za rok przypadaja-
cego akcjonariuszom jednostki dominujgcej

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

za okres 3
miesiecy
Zzakoriczony
30 wrzesnia
2015

niebadane

170 126
209 264
379 390

159 811
182 903
342713
36 676

4582
30 462
7036
1657

2103

1209
3102

210
455
-245

-245
-245

27 800 229

-0,01

-0,01

-0,01

-0,01

za okres 9
miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia
2015

niebadane

466 319
621 339
1087 658

428 462
539 525
967 988
119 670

12334
90 062
21128

6 245

14 569

3386
10 634

7 320
1566
5754

5754
5754

27 800 229

0,21

0,21

0,21

0,21

za okres 3
miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia
2014

niebadane
przeksztatcone

185 462

233 768
419 230

168 566
206 976
375 542
43 688

4119
30012
9062
1370

7 363

124
3187

4 300
1362
2938

2938
2938

27 800 229

Za okres 9
miesiecy
Zzakoriczony
30 wrzesnia
2014

niebadane
przeksztatcone

556 007

738 255
1294 262

499 634
657 048
1156 682
137 580

12 575
92 328
27 802

6018

24 007

1924
11 459

14 472
2963
11509

11509
11509

27 800 229

0,41

0,41

0,41

0,41

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

Nota zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2015 2015 2014 2014
niebadane niebadane 2 Aol

przeksztatcone przeksztatcone
Zysk/(strata) netto za okres -245 5754 2938 11509
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 4378 7020 816 5015
zagranicznych
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych -388 95 0 0
Pozostate ’ 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES,
PRZYPADAJACY 5010 1171 2122 6 494
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -5010 -1171 2122 6 494
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWE]
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
Nota 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
niebadane badane AT
AKTYWA przeksztatcone
Aktywa trwate 14 449 389 462 682 453 820
Rzeczowe aktywa trwate 15 306 247 281 769 288 997
Trwate aktywa biologiczne 9 884 8794 8 552
Nieruchomosci inwestycyjne 22.4 17 646 55881 41734
Aktywa niematerialne 16 7 700 5872 5947
Wartosc¢ firmy 10 74 460 74 460 74 460
Znak towarowy 10 18 650 19400 20 400
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) 208 246 277
Naleznosci dtugoterminowe 239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 284 16 195 13 406
Pozostate aktywa niefinansowe
(dtugoterminowe) 69 65 47
Aktywa obrotowe 243 889 225 000 233 862
Zapasy 17 43 343 27 445 40503
Aktywa biologiczne 30015 31432 29 265
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 18 121 950 104 653 121 459
Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe) 2 27 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22.3 27 737 46 429 23534
Pozostate aktywa niefinansowe
(krotkoterminowe) 20 842 15014 19 088
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 22.5 34 235
SUMA AKTYWOW 727 512 687 682 687 682
Nota 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
) niebadane
PASYWA BECEE WEIERE przeksztatcone
Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 362 354 364 074 353 483
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 121 034 111 140 112 530
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -34 780 -25043 -23 845
Pozostate kapitaty rezerwowe 2197 2102 14
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -4 099 -2127 -13 218

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Udziaty niekontrolujgce 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 120 350 110 819 111 580
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 93 826 84 744 82121
Rezerwy na zobowigzania z tytutu

Swiadczen pracowniczych netto 405 289 244
Zobowigzania finansowe 22.2 17 647 16771 17 877
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4167 4619 7 247
Przychody przysztych okresow 4 305 4 396 4091
Zobowigzania krotkoterminowe 244 809 212 789 222 619
Biezgca czes$¢ oprocentowanych

kredytow i pozyczek 21 80 786 89 192 78 744
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 134 871 93790 115113
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 24 48 2
Zobowigzania finansowe 22.2 4434 6 638 6225
Pozostate zobowigzania niefinansowe 13631 12 467 10419
Rozliczenia miedzyokresowe 6 883 6131 8241
Przychody przysztych okreséw 1137 1046 1355
Pozostate rezerwy 20 3044 3477 2520
Zobowigzania razem 365 159 323 608 334 199
SUMA PASYWOW 727 512 687 682 687 682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

za okres 9 za okres 9
Nota miesiecy miesiecy
Zakoriczony 30  zakoriczony 30
wrzesnia 2015 wrzesnia 2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci . niebadane
S niebadane

operacyjnej przeksztatcone
Zysk/(strata) brutto 7 320 14 472
Korekty o pozycje: 18 272 9 506
Amortyzacja 15762 17 561
(Zysk)/ strata z tytutu roznic kursowych -9 641 -5001
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 350 -742
(Zwiegkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -20 985 18 084
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -14 482 -4 871
wa;ksgen.le/ (_zmnle]szenle) stanu zobowigzan z wyjatkiem 42 084 21543
kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek 5074 -296
Koszty z tytutu odsetek 7613
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 277 120
Zmiana stanu rezerw -770 700
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Podatek dochodowy -1 566 14
Pozostate 2168 -2133
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 592 23 978
Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
S.przedaz. rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw 2810 2993
niematerialnych
N_abyC|e rzeczowych aktywow trwatych i aktywow -40 180 10 641
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1200
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 218
Z aktywow finansowych 4063
Pozostate 174
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -33 306 -6 056
Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci
finansowej
Odsetki otrzymane 150
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i wykupu ziemi -5 227 -1830
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 29 166 153 651
Sptata pozyczek/kredytow -29 842 -159 852
Pozostate 0 290
Odsetki zaptacone -5 224 -7 613
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 978 -15 354
Zy\nq_ks_zeme{gzmn|e_'|_szen|e) ,netto stanu srodkow -18 692 2568
pienieznych i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 429 20 966
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 737 23 534

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Ré:znice kursowe z Zyski Udziaty Kapitat
przeliczenia Pozostate zatrzymane/  Razem niekontrolu- wlasny
Kapitat Kapitat Jjednostki kapitaty niepokryte Jace ogotem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Ma dzieri 1 stycznia 2014 278 002 92 238 -18 830 -4 414 346 996 0 346 996
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 11 509 11 509 0 11 509
Inne catkowite dochody za okres -5 015 14 0 -5 001 0 -5001
Catkowity dochod za okres 0 0 -5 015 14 11 509 6508 0 6 508
Zmiany w strukturze wtasnosci spotek
zaleznych 0 0 0 0 0 0
Pozostate -10 -10 -10
Podziat zysku/pokrycie straty 20 302 0 0 -20 313 -11 0 -11
Na dzieri 30 wrzesnia 2014 278 002 112530 -23845 14 -13 218 353 483 0 353483
(niebadane)
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
RozZnice kursowe z Zyski . Uaziaty Kapital
przeliczenia Pozostate  zatrzymane/  Razem niekontrolu- whasny
Kapitaf Kapitat Jjednostki kapitaty niepokryte Jace ogolem
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Ma dzien 1 stycznia 2015 278 002 111 140 -25 043 2102 -2127 364 074 0 364 074
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 0 5754 5754 0 5754
Inne catkowite dochody za okres 0 0 -7 020 95 0 -6 925 0 -6 925
Catkowity dochod za okres 0 0 -7 020 95 5 754 -1171 0 -1171
Podziat zysku/pokrycie straty 0 9 894 0 0 -10 443 -549 0 -549
Inne 0 0 -2717 0 2717 0 0 0
b ACH IS e A 278 002 121034 -34 780 2197 -4099 362354 0 362354
(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzednia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa PKM DUDA sktada sie z Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. (,,jednostka
dominujaca”, ,Spotka”) i jej spdtek zaleznych. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzienn 30 wrzesnia
2014 roku i 31 grudnia 2014 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz noty do
kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy, Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

> Choéw i hodowla $win;

> Produkcja miesa wieprzowego;

> Produkcja przetworow z miesa, z podrobow miesnych;

> Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw KozZlakiewicz Wiceprezes Zarzadu

Dnia 4 lutego 2015 roku w Spdtce dominujgcej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat
Pan Przemystaw Kozlakiewicz z datg obowigzywania od 1 marca 2015.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 5 listopada
2015 roku. Kwartalny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 36 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiany w skladzie Grupy

4.1. Zmiana umowy spotki Hunter Wild Polska spoétka z o.o.

W dniu 17.09.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoiki zaleznej pod firmg Hunter
Wild Polska spétka z 0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spotki w nastepujgcym
zakresie:

e zmianie ulegfa miedzy innymi firma (nazwa), pod jakg Spotka dziatata z dotychczasowe;j:
Hunter Wild Polska spotka z 0.0. na nowa: Polski Koncern Miesny TUCZ spétka z o.0.

e poszerzono przedmiot dziatalnosci Spotki miedzy innymi o punkty PKD z zakresu chowu i
hodowli $win oraz prowadzenia handlu jak i wspomagania produkgcji trzody chlewne;j.

Wskazane powyzej zmiany odniosty skutek wraz z ich wpisem do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, tj. z dniem 20 pazdziernika 2015 roku.

4.2. Nabycie udziatéw w spoétce pod firmg AGRO PROVIMI

W dniu 2 wrzesnia 2015 roku nabyto udziaty w spotce pod firmg: "AGRO PROVIMI" spdtka
z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Bieganéw (Bieganéw 19, 69-108 Cybinka) (,,Agro Provimi”).
Przedmiotem Transakcji byto nabycie przez PKM Duda S.A. od Cargill Poland sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, 100% udziatow, tj. 1.600 udziatdw o wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
Agro Provimi.
Ustalona w Transakcji cena nabycia 100% udziatéw Agro Provimi wynosi 28.066.211,59 zt.

W dniu 02.10.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaleznej pod firmg Agro
Provimi spdtka z o0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spotki poprzez uchylenie
dotychczasowej tresci oraz zastgpienie jej trescig nowa.

e zmianie uleglta m. in firma (nazwa), pod jakg Spoétka dziatata z dotychczasowej: Agro
Provimi spotka z 0.0. na nowg: Agro Biegandw spdtka z o.0.

e zmienia ulegt rok obrotowy z dotychczasowego 01.06-31.05 na okres zgodny z rokiem
kalendarzowym. Pierwszy po zmianie rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2017 r.

Wskazane powyzej zmiany odniosty skutek wraz z ich wpisem do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. z dniem 20 pazdziernika 2015r.

Ustalenie wartosci firmy nabytej Spotki nastapi po przeprowadzeniu wyceny aktywow Spoiki
do wartosci godziwej.

Spdtka Agro Biegandw Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja rolniczg zardwno roslinng jak i zwierzeca.

4.3. Zmiana umowy spoétki Hunter Wild spétka z o.o.

W dniu 16 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki zaleznej pod firma
Hunter Wild spotka z o0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spétki w nastepujgcym
zakresie:

e zmianie ulegta firma (nazwa), pod jakg Spdtka dziatata na nowa: Polski Koncern Miesny
Dziczyzna spoétka z 0.0.
e zmianie ulegta siedziba spdtki z Watbrzycha na Grgbkowo

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

e ulegt poszerzeniu przedmiot dziatalnosci Spétki (PKD)

Wskazane powyzej zmiany skutkujg wraz z wpisem do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, tj. z dniem 7 kwietnia 2015r.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2015 roku.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy, a dysproporcja
pomiedzy aktywami krétkoterminowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi wynika z przypadajacych
w roku nastepnym i objetych harmonogramem sptat rat uméw kredytowych. W chwili obecnej Spotki
Grupy sg w trakcie renegocjacji warunkéw i wydtuzenia termindw sptaty obowigzujgcych umoéw
kredytowych.

6. Zmiany danych poréwnywalinych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian prezentacyjnych
w poréwnaniu do sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014
roku:

e Zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci (prezentowane w pozostatych zobowigzaniach
niefinansowych) zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zgodnie z KIMSF 21, tj. stopniowo, stosownie do okresu istnienia zdarzenia obligujgcego.
Przeksztatcenie spowodowato spadek sumy bilansowej o 346 tys. PLN w pozycjach pozostate
aktywa niefinansowe (krotkoterminowe) oaz w pozostatych zobowigzaniach niefinansowych na
dzien 30.09.2014 roku.

Powyzszego przeksztatcenia nie dokonano na dzien 31 grudnia 2014 roku, gdyz saldo
zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci wynosity
0 PLN.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspolne przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia
umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjgtek ten stosuje sie jedynie do
sporzadzania sprawozdania finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta
stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie
tylko do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw
objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow
trwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie
definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreSlenia czy
transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalnosci Grupy.
e KIMSF 21 Optaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej
w momencie, gdy nastgpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje
konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku opfat naleznych po
przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do
momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki
dziatalno$ci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osadzie i szacunkach

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na analizie tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane
o transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Spotka dokonuije
wyceny nieruchomosci w ostatnim kwartale roku obrotowego i ewentualne zmiany wartosci godziwej
ujmuje w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad uznaje, iz wycena
nieruchomosci dokonana na dzien 31.12.2014 pozostaje aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w
jakiej wysokosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia
aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete na koniec roku 2014 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikdéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku trwatego.

Test na utrate wartosci firmy

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych
zostata przypisana warto$¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia
weryfikacji stosowana w poprzednich okresach.

9. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduije,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw
zauwazalny jest wzrost obrotdw w okresach poprzedzajacych Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpita likwidacja Oddzialu CM Makton w rozumieniu organizacyjnym.
Dziatalno$¢ operacyjna oddziatu zostata przejeta w catosci przez Spotke PKM DUDA. W nowej strukturze
organizacyjnej Zaktady Produkcyjne Spétki PKM DUDA sg centrami kosztow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Zarzad Grupy PKM Duda w I kwartale 2015 roku podjat decyzje o zmianie sposobu segmentacji
dziatalnosci operacyjnej w Grupie, ktéry uwzglednia zmiany bedgce kolejnym etapem integracji
biznesowej PKM Duda S.A. Nowy podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktow i
ustug. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM Duda
zostaty przyporzadkowane do czterech segmentéw: mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz
dziatalno$¢ pozostata, zastepujgc uprzedni podziat na segmenty: produkcyjny, handlowy, rolny
zwierzecy, rolny roslinny oraz pozostate. Dotychczasowy segment produkcyjny zastgpiono segmentem
miesa i wedliny, segment rolny zwierzecy segmentem trzoda chlewna, segment rolny roslinny
segmentem zboza. Ponadto Spétki dziatajace dotychczas w ramach segmentu handlowego
przyporzadkowane zostaty do segmentéw: Mieso i wedliny, Trzoda chlewna oraz Zboza w zaleznosci od
rodzaju towardw, ktorych handel stanowi ich dziatalno$¢. Segment Dziatalno$¢ pozostata nie podlegat
zmianie. Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych segmentéw sprawozdawczych.

Informacje za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia
poréwnywalnosci prezentowanych danych.

Segment Mieso i wedliny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spotka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtowna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju
i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju i do
kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych,
wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk trzody chlewnej. Od
dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajdowat sie Oddziat MAKTON zajmujacy sie
hurtowym handlem miesa i jego przetworami. Oddziat Makton byt jednym z najwiekszych
polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Z dniem 1 stycznia 2015r. nastgpito
organizacyjne potaczenie Oddziatu CM Makton w Warszawie z PKM DUDA SA. Przedmiotowa
zmiana jest kolejnym etapem integracji biznesowej PKM DUDA S.A. Spdtka zajmuje sie rowniez
produkcjg wedlin w zakfadzie produkcyjnym w Ciechanowcu. PKM DUDA prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w zakresie uboju bydta wotowego w zaktadzie produkcyjnym w Hucie koto
Czarnkowa.

> PKM Dziczyzna Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny fownej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Kluczowymi ogniwami firmy sg zaktady przerobu
dziczyzny usytuowane w Watbrzychu i w Karolinkach. Zakfady posiadajg odpowiednie warunki
sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg
wysoka i statg jakos¢ produktu.

> Hunter Wild GmbH - spdtka zajmujaca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnie sktadowa, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

> NetBrokers Sp. z 0.0. SK - wiodacg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalnosc
handlowa, gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski Swiezego
miesa wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby
rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na
rynku rolno-spozywczym, ktdrej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

Segment Trzoda chlewna

> Agro Duda Sp. z 0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.
> Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spotka prowadzi tucz trzody chlewne;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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> Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

> Hodowca Sp. z 0.0. — spdtka tworzaca grupe producencka zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
trzody chlewnej.

> Pork Pro Sp. z 0.0. SK — spdtka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

Segment Zboza

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. — spétka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spdtka tworzaca grupe producenckg zajmujgca sie organizacjg sprzedazy zboz.
Brassica Sp. z 0.0. — spotka tworzgca grupe producencka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy
roslin oleistych.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami rolno-
spozywczymi.

YVVVYV

A\

Segment Dzialalno$¢ pozostata

Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania sp6tka Tigra Trans Sp. z 0.0. SK

Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spdtka Swiadczgca ustugi transportowe

Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem

odnawialnych Zrédet energii nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powofana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrddet energii - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci nie
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig

> Centrum Miesne Makton Sp. z 0.0.- spétka powotana w celu dziatalnosci firm centralnych
head office - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Hunter Wild Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu doradztwa w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

> Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
cztonkéw grupy

> Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania spdtka Netbrokers Polska

YV VV

sp. z 0.0. SK

> Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzadzania spotkg Pork Pro Polska sp. z
0.0. SK

> Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spdtka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca
wieprzowego.

> PF ,MK" Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcja wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedaza i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci
detalicznej. Na 30 wrzesnia 2015 roku spotka posiadata okoto 33 wiasnych sklepow.

> Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. — Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej od 2014 roku

> PP Swiniokompleks Zoria - Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej od 2014 roku

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

(w tysigcach PLN)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Miesz_w i Trzoda Zboza Dziatalnos¢ Korekty Dzial.?lnos‘é
wedliny chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 941 051 114 589 18 491 13 527 1 087 658
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 646 52 322 302 8 519 -61 789 0
Przychody segmentu 941 697 166 911 18 793 22 046 -61 789 1 087 658
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 10 045 2 401 1169 954 14 569
Pozostate informacje
Naklady inwestycyjne 18 903 4 838 6 370 1625 31736
Amortyzacja 9 045 3 289 869 2 559 15 762
Stan na 30 wrzesnia 2015
Znaki towarowe 18 650 18 650
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 74 460
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
Mlesc_v i Trzoda Zboza Dziatalnos¢ Korekty Dzrak::lnosc
wedliny chlewna pozostata ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz kientow 1082351 170202 19 622 22 087 1294 262
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 17 388 55922 162 10 660 -84 132 0
Przychody segmentu 1099 739 226 124 19 784 32 747 -84 132 1 294 262
Wyniki
Zysk/(strata) segmentu 12 365 4 960 1706 4 976 24 007
Pozostale informacje
Naklady inwestycyjne 12 462 5171 476 699 18 808
Amortyzacja 10 284 3402 648 3227 17 561
Stan na 30 wrzesnia 2014
Znaki towarowe 20 400 20 400
Wartos¢ firmy 68 423 856 5169 12 74 460

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wypftaty

Spoétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014. Spotka
dominujaca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskow za rok zakonczony 31 grudnia 2013.

12. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg
sie nastepujgco:

za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2014

Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 7 320 14 472

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% 1391 2750
(2014: 19%)

Przychody niepodatkowe - roznice trwate - 27 95

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania

przychodu - rdznice trwate 21 285
Dochody spdtek rolnych - 525 - 744
Pozostate - 129 222
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej:

w 30.09.2014 - 18% et gete
w 30.09.2015 - 17%

Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w 1566 1601

zysku lub stracie

13. Aktywa trwale

Na dziern 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ wartosci firmy wyniosta 74 460 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2014 roku: 74 460 tys. PLN), a warto$¢ znakéw towarowych Stot Polski oraz CM Makton
wynosita 18 650 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 19 400 tys. PLN). Spadek wartosci znakdéw
towarowych zwigzany jest ze zmiang okresu ekonomicznej uzytecznosci znakow towarowych
z nieokres$lonego na okreslony, wprowadzong w poprzednim roku bilansowym zakoriczonym dnia 31
grudnia 2014 roku.

Alokacja wartosci firmy oraz znakdow towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona
zostata w nocie 10 kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy
wzrosta o 18.076 tys. Wzrost ten wynika z nabycia majatku spdtki Agro Biegandw oraz poniesionych
naktadow na $rodki trwate w budowie w wysokosci 13.422 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2014 roku: 3.119 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeSnia 2015 roku, Grupa sprzedata skfadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 3.160,45 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy
w wysokosci 350 tys. PLN.

14.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych
odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkéow.

15. Aktywa niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz

Aktywa niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2015 wynoszg 7.306 tys. PLN. W okresie
sprawozdawczym wzrosty o 1.421 tys. PLN, co wigze sie gtdwnie z nakfadami ponoszonymi na
rozbudowe Zintegrowanego Systemu Ewidencji Ksiegowej SAP oraz elektronicznego systemu obiegu
dokumentoéw.

15.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych
odpisdw z tytutu utraty wartosci.

16. Zapasy
Zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji zapaséw prezentuje ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

niebadane badane s
przeksztatcone
Materiaty 7 465 5912 7177
Produkcja w toku 1499 841 1045
Wyroby gotowe 21820 12 668 18 873
Towary 12 523 8002 13382
Zaliczki na dostawy 35 21 27
Zapasy ogotem 43 343 27 445 40 503

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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17. Naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku naleznosci ksztattowaty sie na podobnym poziomie w
poréwnaniu do 30 wrzesnia 2014 roku.

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

niebadane badane ILEEEETE
przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 115488 99 905 115 246
Pozostate naleznosci 6 463 4748 6213
Razem 121 950 104 653 121 459

18. Zobowigzania

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku zobowigzania ksztattowaty sie na poziomie nieco wyzszym w
poréwnaniu do 30 wrzesnia 2014 roku.

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

. niebadane
niebadane badane przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134871 93 790 115113

Razem 134 871 93 790 115113

19. Rezerwy

Na saldo rezerw sktadajg sie rezerwy na $wiadczenia pracownicze: odprawy emerytalne, premie
oraz rezerwa na badanie sprawozdania finansowego réwniez rezerwa na VAT zwigzana jest
z postepowaniem podatkowym toczgcym sie w spotkach majgcych siedzibe na Ukrainie.

Zmiana salda rezerw o 317 tys. PLN wynika z:

e utworzenie rezerw 941 tys. PLN
e wykorzystanie rezerw 656 tys. PLN
e rozwigzania rezerw 240 tys. PLN
e zmiany wartosci rezerw w jednostkach zagranicznych

(Ukraina) wynikajaca ze spadku kursu UAH 362 tys. PLN

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka dominujgca zawarta w dniu 31 sierpnia 2015r.
umowe kredytowg z Bankiem Zachodnim WBK SA z siedzibg we Wroctawiu, Rynek 9/11, 50-950
Wroctaw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 25.259.600,00 zt

tj. maksymalnie 90% ceny zakupu udziatdw spotki pod firmg: "AGRO PROVIMI" Spotka z 0.0. z siedzibg

w miejscowosci Biegandw (Biegandw 19, 69-108 Cybinka) z przeznaczeniem na zakup 100% udziatéw

w Agro Provimi.

Kredyt powinien by¢ sptacony przez PKM DUDA S.A. w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 r.
Szczegdtowy wykaz zaciggnietych kredytow i pozyczek znajduje sie w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow przez Grupe na 30 wrzesnia 2015r wynosi
174.612 tys. zt. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie z
tytutu kredytow o kwote 676 tys. zt.

21. Inne istotne zmiany

21.1. Sprawy sadowe

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa PKM
DUDA S.A. (lub Spétek z Grupy PKM DUDA S.A.), oraz w ktorych spétka (lub Spotki z Grupy PKM DUDA
S.A.) jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.
Sprawy te dotyczg gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku
do stanu wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKM DUDA S.A. za rok
2014, w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie zostaty wszczete zadne istotne
postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

21.2. Zobowiazania finansowe

W pozycji zobowigzania finansowe Grupa wykazuje miedzy innymi zobowigzania z tytutu wykupu
ziemi. Spadek zobowigzan wynika z przedwczesnego wykupu.

21.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow kwartalnego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujgcych pozyciji:

30 uzrroz::nia 31 grudnia 2014 30 uzn;zlejnia

niebadane badane przfngzatg‘jge
Srodki pieniezne w kasie 722 434 1184
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 21148 28 035 17 383
Lokaty krétkoterminowe 4719 16 635 3947
Srodki pieniezne w drodze 1148 1325 1020
Razem 27 737 46 429 23534

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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21.4. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych o kwote 38.235 tys. PLN. Wynika to gtéwnie z faktu przeklasyfikowania pozycji
z nieruchomosci inwestycyjnych do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy (w zwigzku ze
spetnieniem przestanek wynikajgcych z MSSF 5) nastepujgcych nieruchomosci:

e gruntu zabudowanego zlokalizowany przy ul. Ryzowej w Warszawie

e uzytkowanie wieczyste niezabudowanego gruntu przy ul. Kozielskiej w Katowice
e grunty orne w miejscowosci Mszczondw

e uzytkowanie wieczyste gruntu i budynkéw przy ul. TaSmowej w Warszawie

21.5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym oprocz zmian opisanych w punkcie 21.4 z dniem 30 wrze$nia 2015
roku zostata sfinalizowana transakcja sprzedazy gruntu zabudowanego zlokalizowanego przy ul.
Ryzowej w Warszawy za kwote 4.200 tys. PLN. Saldo aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
po sfinalizowaniu transakcji wynosi 34.235 tys. PLN.

22. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych
instrumentow finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej, w podziale na poszczegdlne klasy
i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
30 31 30 30 31 30
wrzesnia grudnia wrzesnia wrzesnia grudnia wrzesnia
2015 2014 2014 2015 2014 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzar zabezpleczajacych —
zabezpieczenie przeplwow pienieznych , w tym.

Walutowe kontrakty

terminowe typu forward -16 6
Razem -16
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30 31 30 30 31 30
wrzesnia grudnia wrzesnia wrzesnia grudnia wrzesnia
2015 2014 2014 2015 2014 2014

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach powigzar zabezpieczajgcych —
zabezpleczenle przeplywow pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej -533 -630 -533 -630
Razem -533 -630 -533 -630

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajgcych — zabezpieczenie przeplywow
pienieznych , w tym:

Swapy stopy procentowej -533
Walutowe kontrakty terminowe typu forward -16
Razem -549

Wedtug oceny Grupy wartosci godziwe pozostatych aktywow i zobowigzan o charakterze finansowym
nie odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktdre narazona jest Grupa sa:

¢ ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez jednostke dominujacg, w

bliskiej wspotpracy z Zarzagdami oraz dyrektorami finansowymi Spétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

e sporzadzanie sprawozdan finansowych,

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e oOsiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrodet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny bylo pojawienie sie w granicach naszego kraju
dzika zarazonego afrykanskim pomorem $win /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u
producentéw trzody chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie
afrykanskiego pomoru $win choroby, na ktorg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato
praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii
Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. W przypadku naszego kraju ten zakaz obejmuje
dodatkowo jeszcze rynek azjatycki. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielko$¢ i strukture
sprzedazy oraz marzowosc.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Ryzyko zwigzane z pogarszajaca sie sytuacja geopolityczng

Wsrédd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajgcy sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
natozenie wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standéw
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na
mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przekfada sie na ograniczenia w zakresie
optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
Grupe s3g posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wpltywajg na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczag klientow koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe . Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w mniejszym
stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotki z Grupy PKM Duda S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym
poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikdw finansowych Grupy. Ponadto nalezy
zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz w
kontraktach podpisywanych przez spétki z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na
zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w
przesztosci jednostka dominujgca PKM Duda zawarta szereg transakcji walutowych, na ktérych poniost
istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Obecnie jednostka dominujac do
zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajacych jak opcje walutowe
ograniczajgc sie do transakgji typu forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie
zawieraC transakcje zabezpieczajgce, ktdre przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego
mogq negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciag na rynku zb6z, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen co bezposrednio
przekfada sie na wyniki generowane przez poszczegdélne segmenty w Grupie PKM DUDA S.A.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Utrzymanie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego moze
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywdéw wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujacym sie niskim pogtowiem zywca wieprzowego i wzrostu jego
cen

W Polsce mamy do czynienia z niskim i malejgcym nadal od kilku lat pogtowiem trzody chlewnej.
Sytuacja na rynku wynika rowniez ze spadajgcego pogtowia trzody chlewnej w Unii oraz bardzo wysokich
cen surowcow paszowych. Analitycy rynku wskazuja, ze utrzymujgca sie wysoka cena trzody chlewnej
bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosng¢, aby zapewni¢ diugoterminowg optacalnos¢ tego
kierunku produkcji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Ryzyko zwigzane ze zlg lub pogarszajacq sie sytuacjq finansowq niektorych podmiotow
dzialajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zaktadéw z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktore zaktadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyly sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce wypowiedzg kredyty poszczegdinym
podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz mogtaby skokowo
zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy zaktada
Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéow wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
sie sytuacji zakladow miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi
zaktadami, ktére nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencja na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze
skracanie tancucha dostaw przez producentdw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow.
Coraz wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wiasne centralne magazyny
miesa. Wzrasta znaczenie réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim
marketingowe koszty obstugi klienta.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy
zakonczonego 30 wrzesnia 2014 roku:

Sprzedaz na Zobowigzania w tym zalegfe,

Podmiot rzecz z"’""’f" ‘fd Nalez'm‘)s'c:: od witym wobec po uplywie
. L podmiotow podmiotow przetermi- . A
powigzany p od_mlotow powigzanych  powigzanych nowane p od_mlotow termm’u .
powigzanych powigzanych platnosci
Podmioty o znaczacym wptltywie na Grupe:
CEDROB S.A.
30.09.2015 2 166 74 936 1047 0 21 046 0
30.09.2014 1329 12 941 1268 0 2187 0
Pozostale podmioty powigzane:
Agro Farmer sp. z 0.0.
30.06.2015 0 556 0 0 6 0
30.06.2014 0 4 456 0 0 510 0

* na dzien 30 czerwca 2015 r. spdtka Agro Farmer sp. z 0.0. przestata spetniac kryteria Podmiotu
powigzanego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji bieZzacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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24.1. Podmioty o znaczagcym wplywie na Grupe

Dnia 13 lipca 2015 CEDROB S. A. nabyt kolejny pakiet 33,01% akcji i na dzien 30 wrzesnia 2015
roku jest wiascicielem 66,00% akcji zwyktych jednostki.

24.2, Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

25. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Grupy DUDA S.A. w III kwartale 2015 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych

Niezwykle istotnym dla producentdéw wieprzowiny zdarzeniem byto pojawienie sie w 2014 roku w
granicach naszego kraju przypadkdéw zwierzyny zarazonej afrykanskim pomorem $win /ASF/.
Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy miesnej. Pojawienie
sie choroby afrykanskiego pomoru $win, zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza
Unie Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan.
W przypadku naszego kraju ten zakaz obejmuje dodatkowo jeszcze rynek azjatycki. Taki stan rzeczy ma
niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i warto$¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk.

Sytuacje dodatkowo utrudnia wprowadzony w zesztym roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na
terytorium Rosji dla wszystkich producentdw europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzen z
2014 roku nadal tworzy niezwykle trudng sytuacje na rynku wieprzowiny w kolejnych miesigcach 2015
roku.

W ostatnim dziesiecioleciu notowano r/r spadki pogtowia trzody chlewnej w Polsce, jednak
ostatnie trzy lata wskazujg na zahamowanie tego trendu. W ostatnim roku zanotowano spadek 1% r/r
do wielkosci 11 600 tys. szt. na koniec czerwca 2015. Niepokojacy jest staty spadek loch prosnych,
stado zmniejszylo sie w ostatnim roku o ponad 7%. Zmniejszajgce sie pogtowie loch prosnych
rownoznaczne jest z mniejszg podazg prosigt na rynek krajowy, co rekompensowane jest zwiekszajgcym
sie importem prosigt i warchlakéw. Sytuacja jest niekorzystna dla producentéw trzody chlewnej
uzalezniajac ich od europejskich rynkéw oraz narazajgc na ryzyko zwigzane z wahaniami kursu EUR.

Pogtowie trzody chlewnej w Polsce, w tym loch na chéw i prosnych, w latach 2007-2015
przedstawiato sie nastepujgco (tys. szt.):

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Ceny skupu trzody chlewnej, bydta i drobiu
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Zrédio: Biuletyn MRIRW na podstawie danych GUS

W pierwszej potowie 2015 r. krajowy skup zywca rzeznego osiggnat poziom 2 min ton, o 15%
wyzszy niz w analogicznym okresie 2014 r. Drobiu skupiono 1,1 min ton, o 12% wiecej niz w
analogicznym okresie 2014 r. Dostawy trzody chlewnej wzrosty o 18%, do 700 tys. ton, a dostawy bydta

zwiekszyty sie 0 25%, do 200

tys. ton.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesc¢
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W okresie 9 miesiecy 2015 roku notowane jest Polsce odwrdcenie trendu spadkowego cen
skupu zywca wieprzowego, jednak w wyniku rosyjskiego embarga na import tego gatunku miesa z UE,
a takze wzrostu produkcji krajowej ceny sg nadal nizsze niz w analogicznym okresie 2014 roku. We
wrzesniu 2015 r. (wedtug GUS) zywiec wieprzowy skupowano przecietnie po 4,61 zt/kg za wage zywa,

ok. 6% taniej niz we wrzesniu 2014.

Prognozy ARR wskazujg, ze na koniec 3 kwartatu zostata osiggnieta maksymalna cena skupu,
a do konca roku 2015 mozna spodziewac sie spadku cen zywca o okoto 15%.
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Analogiczna sytuacja jak w Polsce miata miejsce w catej Unii Europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

(w tysigcach PLN)

Ceny rynkowe zywca wieprzowego w UE
wediug masy poubojowej schiodzonej klasy E

180

170

160 -

150 - A

EUR/MO0 kg

140

130

120 ———T——T—T—— T T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—TT
o v VEYIEVIIEES X XX T 00 i v v vIEVII
2014 2015

e D ania —— iy o Polcka e crednic UE

Zridho: opracowanie ARR na podstawie danych Komisii Europejskiej.

Ceny zbytu pottusz wieprzowych w okresie styczen-wrzesien 2015 roku byly nizsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego oraz wykazywaty trend spadkowy w catym okresie. Wedtug
danych MRIRW Srednie ceny zbytu we sierpniu 2015 roku byty $rednio o 13% nizsze niz przed rokiem.
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Zrodio: opracowanie ARR na podstawie danych Z5RIR MRIRW

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Wyniki Grupy PKM Duda za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014:

Wyszczegolnienie okres 9 okres 9 Dynamika
miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony
do 30-09- do 30-09-

2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

ustug, towaréw i materiatow 1 087 658 1 294 262 -16,0%
Zysk ze sprzedazy 8 480 17 450 -51,4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 569 24 007 -39,3%
Zysk brutto 7 320 14 472 -49,4%
Zysk netto 5754 11 509 -50,0%
Amortyzacja 15762 17 561 -10,2%
EBITDA 30 331 41 568 -27,0%
Rentowno$¢ netto 0,53% 0,89% -0,36 pkt. %
Rentownos$¢ EBITDA 2,79% 3,21% -0,06 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 50,19% 48,60% 1,59 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 66,35% 67,63% -1,28 pkt. %
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,00 1,05 -5,2%
Dtug odsetkowy 196 693 184 967 6,3%
Srodki pieniezne 27 737 23 534 17,9%
Diug netto 168 956 161 433 4,7%
Diug netto / EBITDA 4,18 2,91 43,4%
Odsetki od kredytow 5224 7 613 -31,4%
Przychody eksportowe 141 895 181 087 -21,6%
Udziat w przychodach ogétem 13,05% 13,99% -0,95 pkt. %

Dziatalno$¢ Grupy PKM Duda w okresie 9 miesiecy 2015 roku podobnie jak w analogicznym
okresie 2015 rentowna. Dziatajgc w warunkach makroekonomicznych opisanych powyzej Grupa
osiggneta 5 754 tys. zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w poréwnaniu
z 11 509 tys. zt przed rokiem, przy skonsolidowanych przychodach wynoszacych 1 087 658 tys. zt w
stosunku do 1 294 262 tys. zt rok wczesniej (spadek o 16%). Wptywy z eksportu wyniosty 141 895 tys.
zt, czyli 0 21,6% mniej niz w analogicznym okresie 2014 r., a udziat eksportu w przychodach ogétem
spadt z 13,99 do 13,05 %. Skonsolidowany EBIT wynidst 14 569 tys. zt i byt nizszy o 40% od uzyskanego
w analogicznym okresie 2014 r. EBITDA w okresie sprawozdawczym wyniosta 30 331 tys. zt wzgledem
41 568 tys. zt rok wczesniej (spadek o 27%).

Wskaznik Dtug netto/Ebitda wzrdst o 43,4% do wartosci 4,18 w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2014 roku w wyniku podpisania nowych umow kredytowych na finansowanie realizowanych
inwestycji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Poszerzenie skladu zarzadu IV kadencji

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 4 lutego 2015 r. powotata w skiad zarzadu p. Przemystawa
KozZlakiewicza, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 marca
2015 .

Powotlanie zarzadu V kadencji

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 4 lutego 2015 r. powofata w sktad zarzadu V kadencji:
Dariusza Formele, powierzajgc mu petnienie funkcji prezesa zarzadu

Romana Milera, powierzajgc mu pefnienie funkcji wiceprezesa zarzadu

Rafata Oleszaka, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu

Przemystawa Kozlakiewicza, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu
Powotanie nowych czionkéw Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 4 lutego 2015 r. powotata w sktad Komitetu Audytu:
Roberta Bednarskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji Przewodniczacego Komitetu
Andrzeja Gozdzikowskiego , powierzajac mu petnienie funkcji cztonka Komitetu
Witodzimierza Bartkowskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji cztonka Komitetu

Wybor biegtego rewidenta na lata 2015-2016

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 18 marca 2015 r. powierzyta badanie/przeglad sprawozdan finansowych
za lata 2015-2016, spotce Ernst & Young Audyt Polska spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie KRS 0000481039, NIP: 526-020-79-76.

Wskazane sprawozdania finansowe dotycza:

a. przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz Krajowymi standardami rewizji finansowej);

b. przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej);

c. badania jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. (zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
Krajowymi standardami rewizji finansowej);

d. badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej);

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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e. przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. (zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz Krajowymi standardami rewizji finansowej);

f. przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej);

g. badania jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
Krajowymi standardami rewizji finansowej);

h. badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej);

Zmiana firmy oraz siedziby spotki zaleznej

W dniu 16 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zaleznej pod firmg Hunter
Wild spétka z 0.0. dokonato zmiany umowy (aktu zatozycielskiego) spotki w nastepujgcym zakresie:

e Zmianie ulegta firma (nazwa), pod jaka Spotka dziata z obecnej na nowa: Polski Koncern
Miesny Dziczyzna spétka z o.0.

e Zmianie ulegta siedziba spotki z Watbrzycha na Grabkowo
e Ulegt poszerzeniu przedmiot dziatalnosci Spoétki (PKD)
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 25 maja 2015 r. zarzad Spotki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie 25
czerwca 2015 r., za$ jego przedmiotem byly sprawy objete dyspozycjqg art. 395 § 2 i 5 KSH, jak rowniez
powotanie rady nadzorczej V kadencji

Powotlanie Rady Nadzorczej V Kadencji

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami nr 27-32/25/06/2015 powotato
w sktad rady nadzorczej V kadencji: Wtodzimierza Bartkowskiego, Andrzeja Sliwinskiego, Aleksandra
KoZlakiewicza, Roberta Bednarskiego, Ryszarda Ceranowicza oraz Andrzeja Gozdzikowskiego, ktory
dodatkowo uchwatg nr 33/25/06/2015 zostat ustanowiony przewodniczacym rady nadzorczej.

Nabycie znacznego pakietu akcji

W dniu 14 maja 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Spoétki Cedrob SA o
opublikowaniu Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PKM DUDA S.A.

Zgodnie z Zawiadomieniem Cedrob SA, jako nabywajgcy akcje PKM DUDA S.A., zamierza nabyc
9.176.857 akcji Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA stanowigcych 33,01% udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 33,01% gtosow na Walnych Zgromadzeniach. tacznie z posiadanymi
przez Cedrob SA akcjami, Nabywajacy zamierza uzyskac¢ w wyniku Wezwania 18.348.151 akcji Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA SA pozwalajgcych na osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co odpowiada 66% udziatu w kapitale zaktadowym.

Wezwanie zostato zakonczone dnia 13 lipca 2015 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych), tj. po dniu bilansowym, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr
26/2015.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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Strategia dzialania Emitenta oraz jego grupy kapitalowej na lata 2015-2019

W dniu 23 lipca 2015 r. Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 35/2015 o przyjeciu przez Rade
nadzorczg Spotki strategii dziatania Emitenta oraz jego grupy kapitatowej (dalej: ,Grupa”) na lata 2015-
2019 (dalej: ,Strategia”).

Podstawowe zatozenia Strategii stanowig kontynuacje zatozen kierunkdéw rozwoju Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej przyjetych w 2010 (raport biezacy nr 26/2010) i sg nastepujace:

e Rozwdj segmentu surowcowego (fermy wiasne)
e Zwiekszenie uboju we wiasnych zaktadach produkcyjnych o 25%

e Rozszerzenie zasiegu dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego poprzez budowe
nowych hurtowni lub przejecia istniejgcych podmiotéw

e Wzrost wiasnej produkcji wedlin w ramach Grupy Kapitatowej
Spetnienie kryteriow umowy znaczacej

W dniu 24 sierpnia 2015 roku raportem nr 38/2015 Emitent poinformowat o powzieciu
wiadomosci o przekroczeniu progu 10% kapitatdw wiasnych Spoétki w wartosci obrotow handlowych
osigganych przez Emitenta oraz spétki zalezne z Cedrob S.A. Wspodtpraca z Cedrob S.A. dotyczy zaréwno
Emitenta, jak i spotek zaleznych z Grupy PKM DUDA S.A.:

e Agro Duda Sp. z 0.0., Bioenergia Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0. — w zakresie zakupu pasz do
rozrodowych oraz tuczowych,

e PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Plon Sp. z 0.0. — w zakresie kupna/sprzedazy nasion zbdz.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2015 roku dokonano transakgcji na tgczng kwote 30 695
tys. zt, w tym najwieksze obroty z Cedrob S.A. osiggneta Agro Duda Sp. z 0.0. dokonujgc transakcji na
kwote 16 691 tys. zt. Warunki wspdtpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
obrocie.

Nabycie udziatéw w spoétce Agro Provimi Sp. z o.0.

Raportem biezacym nr 41/2015 Emitent poinformowat o nabyciu udziatéw w spotce pod firma:
"AGRO PROVIMI" Spédtka z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Biegandw (Biegandw 19, 69-108 Cybinka)
(,Agro Provimi”).

Przedmiotem Transakcji byto nabycie przez Emitenta od Cargill Poland sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, 100% udziatéw, tj. 1.600 udziatdw o wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Agro
Provimi. Nabycie udziatdw nastgpito za ustalong cene zakupu w kwocie 28.066.211,59 zt, z czego
2.806.611,59 zt pochodzito z wkiadu wiasnego (Srodki wiasne), a 25.259.600,00 ztz kredytu
udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A.. Inwestycja w udziaty Agro Provimi bedzie miata charakter
dtugoterminowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.,

akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na
dzien 30 wrzesnia 2014 byly nastepujgce podmioty:

Udziat w Udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow  ogolnej liczbie
zakladowym glosow
1. CEDROB Spotka Akcyjna 18.348.151 66 18.348.151 66

27. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajqce i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, osoby zarzgdzajgce w spétce posiadaty akcje spétki o
warto$ci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

Lp. Udziat w Udziat w
Osoba zarzadzajaca, Liczba akcii kapitale Liczba 0gdinej
nadzorujgca/Akcjonariusz ) zaktadowym gtosow liczbie

(%) gtosow (%)

1 Dariusz Formela — Prezes
Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%

2 Roman Miler - Wiceprezes
Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%

3 Rafat Oleszak - Wiceprezes
Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

4 | Andrzej Gozdzikowski -

Przewodniczacy Rady 0 0,00% 0 0,00%
Nadzorczej*

* W Skonsolidowanym raporcie kwartalnym za I kwartat 2015 r. z dnia 13 maja 2015 r. wykazano stan
akcji posiadanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Andrzeja Gozdzikowskiego w iloSci
200.000 szt. stanowigcych 0,72% udziat w kapitale zaktadowym Spotki. Akcje te zostaty zbyte w dniu
10 lipca 2015 r. w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta ogtoszonego 14 maja
2015 r. O zbyciu akcji Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 31/2015 z dnia 13 lipca 2015 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 12 pazdziernika 2015r. spétka zalezna Rolpol spdtka z 0.0. podpisata z Credit Agricole Bank
Polska SA z siedzibg we Wroctawiu umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 3.935 tys. PLN
Zabezpieczeniem sptaty Umowy Kredytowej jest ustanowienie hipoteki, umowa cesji oraz poreczenie
spotki dominujacej na kwote 1.967.500,00 zt.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw

Zarzadu:
5 listopada 2015
5 listopada 2015

5 listopada 2015

5 listopada 2015

Sporzadzajacy:

5 listopada 2015

Dariusz Formela
Roman Miler
Rafat Oleszak

Przemystaw
KozZlakiewicz

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu = ..,
Wiceprezes Zarzadu — ....cccoiiiiiiiiiiieeen,

Wiceprezes Zarzadu  ...ccoeevieeiiiieeeeee

Wiceprezes Zarzadu — ....cccoiiiiiiiiiieeen,

Gtowny KSiegowy e

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 12 do 37 stanowig jego integralng czesé¢
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PKM DUDA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzednia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. PLN wtys. EUR
okres 9 okres 9 okres 9 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoriczony  zakoriczony  zakoriczony — zakoriczony

30-09-2015  30-09-2014  30-09-2014  30-09-2014

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw i materiatow 829 934 991 128 199 575 237 106
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 850 8 388 1166 2007
Zysk (strata) brutto 5917 7 189 1423 1720
Zysk (strata) netto 4152 4232 998 1012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 43177 9544 10383 2283
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 40 511 1830 - 9742 438
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 13321 - 10404 - 3203 - 2489
Przeptywy pieniezne netto, razem - 10 656 970 - 2562 232
Na dzieri MNa dzieri Na dzieri Na dzieri
30-09-2015 31-12-2014  30-09-2014 31-12-2014
Aktywa, razem 498 174 448 756 117 533 105 285
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 254725 209 474 60 096 49 146
Zobowigzania dtugoterminowe 81 055 63 434 19123 14 883
Zobowigzania krdtkoterminowe 160 768 131453 37930 30 841
Kapitat wiasny 243 449 239 282 57 436 56 139
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 65 588 65 223
Liczba akgji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zi/ EUR) 0,15 0,24 0,04 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,15 0,24 0,04 0,06
Wartosc ksiegowa na jedng akcje
(w z4/EUR) 8,76 8,61 2,07 2,02
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zi/EUR) 8,76 8,61 2,07 2,02

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 49 do 56
stanowig jego integralng czgs¢
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

01.01.2015 01.01.2014
Nota 30.09.2015  30.09.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow, w tym: 829 934 991 128
- od jednostek powigzanych 3890 18 098
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 447 994 529 642
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 381940 461 486

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materialow, w tym: 745 453 892 770
- jednostkom powigzanym 17 374
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 422 512 490 135
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 322 941 402 635

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 84 481 98 358

D. Koszty sprzedazy 71569 73126

E. Koszty ogdlnego zarzadu 13411 19 417

F. Zysk (strata) ze sprzedazy -499 5815

G. Pozostate przychody operacyjne 6 329 6 094
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 231 163
II. Dotacje 517 736
II1. Inne przychody operacyjne 5581 5195

H. Pozostate koszty operacyjne 980 3521
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 7 909
II1. Inne koszty operacyjne 973 2612

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 850 8 388

J. Przychody finansowe 5253 5640
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4459 3000
- od jednostek powigzanych 4459 3000
II. Odsetki, w tym: 370 492
- od jednostek powigzanych 276 329

II1. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 424 2148
K. Koszty finansowe 4 186 6 839

I. Odsetki w tym: 3272 4 467

- dla jednostek powigzanych 9

II. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja wartosci inwestycji 489

IV. Inne 914 1883
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5917 7 189

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

N Zysk (strata) brutto 5917 7 189
0. Podatek dochodowy 1765 2957
- czes$¢ biezaca
- czes$¢ odroczona 1765 2957

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

R. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wilasnosci
S. Zysk (strata) netto 4152 4232
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4152 4 232

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 49 do 56
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SKRéCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

AKTYWA (w tys.PLN) Nota 2015 2014 2014
A. Aktywa trwate 364 315 325 800 328 482
1. Wartosci niematerialne i prawne 7 621 6 250 6 293

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7621 6 250 6292
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1
II. Rzeczowe aktywa trwate 134 026 123 597 126 175
1. Srodki trwate 114 888 116 622 118 543
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 13573 12 533 13 268

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 86 338 90 121 91 410

C) urzadzenia techniczne i maszyny 10181 11977 11 333

d) $rodki transportu 4279 1477 1938

e) inne Srodki trwate 517 514 594

2. Srodki trwate w budowie 19138 6 975 7632

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

III. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe 201 688 172 783 174 886
1. Nieruchomosci 18 391 18 392 18 392
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 183 297 154 391 156 494
a) w jednostkach powigzanych: 183 276 154 391 156 494
- udziaty lub akcje 183 276 154 391 154 391

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 2103
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 21
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 21

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 2

V.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 980 23170 21128

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20979 23 168 21128
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 2

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 49 do 56
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B. Aktywa obrotowe 133 859 122 956 135 394
1. Zapasy 25431 16 384 31 548
1. Materiaty 2 666 1990 3200

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 13986 10930 17 277
4. Towary 8735 3432 11 044
5. Zaliczki na dostawy 44 32 27
II. Naleznosci krotkoterminowe 84 923 74 818 82 638
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 5288 4246 711
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1253 139 676
- do 12 miesiecy 1253 139 676

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 4035 4107 35
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 79 635 70 572 81927
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 66 616 60 797 70 497
- do 12 miesiecy 66 616 60 797 70 497

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 12477 9425 10710
c) inne 419 350 720
d) dochodzone na drodze sadowej 123
III. Inwestycje krotkoterminowe 18 854 29 733 16 358
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 854 29733 16 358
a) w jednostkach powigzanych 2 662 2 865

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 2 662 2 865
- inne krotkotermionwe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 20
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 20

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 192 26 848 16 358
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15 062 25612 15318
- inne $rodki pieniezne 1130 1236 1040

- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 651 2021 4 850

Aktywa razem 498 174 448 756 463 876
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
PASYWA (w tys.PLN) Nota 2015 2014 2014
A Kapitat (fundusz) wiasny 243 449 239 282 238 753
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 278 002 278 002 278 002
I1. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
III. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
1IV.Kapitat (fundusz) zapasowy 57725 53 609 54 998
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -534 -630
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -95 896 -95 896 -95 977
VII.Kapitaty z potgczenia
VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 502 -2 502
IX. Zysk (strata) netto 4152 6 699 4232
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 254 725 209 474 225123
I.Rezerwy na zobowigzania 2 361 3971 4 245
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 622 911 1765
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1401 2 245 712
- dtugoterminowa 277 276 712
- krétkoterminowa 1124 1969
3. Pozostate rezerwy 338 815 1768
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 338 815 1768
II. Zobowigzania diugoterminowe 81 055 63 434 66 003
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 81 055 63 434 66 003
a) kredyty i pozyczki 76 651 62 500 65 000
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 4 404 934 922
d) inne 81
III Zobowiazania krotkoterminowe 160 768 131 453 142 057
1. Wobec jednostek powigzanych 30 256 15744 18 904
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 27 223 15744 18 904
- do 12 miesiecy 27 223 15744 18 904
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 3033
2. Wobec pozostatych jednostek 130 034 115234 122 508
a) kredyty i pozyczki 44 553 52 492 40 454
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) zobowigzania z tytutu leasingu 766 644 263
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 77 670 56 050 75 695
- do 12 miesiecy 77 670 56 050 75 695

- powyzej 12 miesiecy
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e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) inne zobowigzania finansowe 54

h) z tytutu podatkdw, cet, ubepieczen i innych Swiadczen 3473 3390 3565

i) z tytutu wynagrodzen 2 495 2443 2373

j) inne 1077 215 104

3.Fundusze specjalne 478 475 645

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 541 10 616 12 818
1. Ujemna warto$c¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 541 10616 12 818

- dtugoterminowe 3823 3774 3956

- krétkoterminowe 6718 6 842 8 862

Pasywa razem 498 174 448 756 463 876
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
MNota zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
I. Zysk/(strata) netto 4152 4232
II. Korekty razem 39 025 5312
1. Amortyzacja 8364 9708
2. 7yski (straty) z tytutu réznic kursowych 96
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1557 1075
4. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 931 -163
5. Zmiana stanu rezerw -1611 1826
6.  Zmiana stanu zapaséw -9 047 -10 267
7. Zmiana stanu naleznosci -10 104 32838
8. Zm.iana sjcanu zot?owiqzaﬁ krétkoter., z wyjatkiem 52 549 31107

pozyczek i kredytow
9.  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -514 1656
11. Inne korekty -82 -254
IIL z;izlcyc;_\ze?lzelr:?lz)ne netto z dziatalnosci 43177 9544
B i.’rzeplywy_.s‘ro_dkéwpieniez'nych z dziatalnosci

inwestycyjnej
I.  Wplywy 6644 6336
1.  Zbycie wartosci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywow trwaty 1983 1010
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niemat. i pi 1200
3. Zaktywéw finansowych, w tym: 4 661 4126
a) w jednostkach powiazanych 4661 3811
- zbycie aktywdw finansowych, 202
- dywidendyi udziaty w zyskach 4459 3000
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 800
- odsetki 11
- inne wptywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 315
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 315
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4.

Inne wptywy inwestycyjne
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I.  wydatki -47 155 -4 506
1. Nabycie wartoéci niemat. i pr. oraz rzeczowych aktywdéw trwa -18 271 -3453
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i p
3. Na aktywa finansowe, w tym: -28 884,00 -1 053,00
a) wjednostkach powigzanych -1 053,00
- nabycie aktywow finansowych -30
- udzielone pozyczki krotkoterminowe -1023
b) w pozostatych jednostkach -28 884,00
- nabycie aktywéw finansowych -28 884
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4. Ptatnosci z tyt. leasingu finansowego
IIL ?Ir_zI(;;JIywy pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 511 1830
C Przeplywy.s‘rodko’ w pienieZnych z dziatalnosci
finansowej
L wptywy 28 629 103 268
1 Wptywy net. z wyd. udz. (emisji akcji) i in. instr. kapit.
oraz dopt. do kapit.
2. Kredytyi pozyczki 28 260 103 268
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 370
II.  wydatki -41 951 -113 672
1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
2.  Dywidendyiinne wyptaty na rzecz whascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtaécicieli wydatki z tytutu podziah
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -37 471 -108 435
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych
6. 7 tytutu innych zobowiazar finansowych
7. Patnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -1207 -847
8. Odsetki -3272 -4 390
9.  Inne wydatki finansowe
L :;zaelgzwweyj ?;e_;lic)aine netto z dziatalnosci -13321 -10 404
D
E. Bilansowa zmiana stanu ér. pien., w tym -10 656 970
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 848 15388
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 16 192 16 358

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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stanowia jego integralng czgs¢

46/56



PKM DUDA S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzednia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM jednostkowe (W 30-09-2015 30-09-2014
tys. PLN)
I Kapitalt wlasny na poczatek okresu (BO) 234 603 234 603

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Ia Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 239 282 234 603

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 278 002 278 002
1.1 Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278 002 278 002
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 53 609 54998
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 4116
a) zwiekszenia (z tytutu) 4197
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 4197
b) zmniejszenia (z tytutu) 81

- pokrycia straty

- inne 81

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 725 54 998
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -630
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 96
a) zwiekszenia (z tytutu) 96
- rozwigzanie wyceny instrumentéw finansowych 96

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wycena instrumentdow finansowych

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -534
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu -95 896 -95 896
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -81
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 81
- kapitat z aktualizacji wyceny instrumentu finansowego 81
6.2 Pozostate kapitatly rezerwowe na koniec okresu -95 896 -95 977
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7.2Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- pokrycie straty
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
-inne
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
) odpisy z zysku
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ )

4197
6 699

6 699

6 699

4197

2502

2502

2502

2502
2502

4152
4152

243 449

-2 502
11589

11 589

11 589

11 589

14 091

14 091

11 589
11 589

2502
-2 502
4232
4232

238 753
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Informacja dodatkowa

1. Informacje ogdine

Spétka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia
2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego
kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek handlowych. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spodtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spoiki
dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Siedziba Spétki
dominujacej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. jest:

Chow i hodowla $win

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

Produkcja wyrobdw z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego

VVVVYYVY

Dnia 5 listopada 2015 roku niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2015 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z p6zniejszymi zmianami) i Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z pozniejszymi
zmianami).

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci
zezwala na dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegétowo opisane w raporcie rocznym
za 2014 rok i nie ulegty zmianie.

Niniejsze kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od
daty niniejszego sprawozdania finansowego.

W trzecim kwartale 2015 roku zysk netto na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
osiggniety w kwocie 4.152 tys. PLN.
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
A) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywow
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spétce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktére sg amortyzowane liniowo wedtug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia powiekszonych o opfaty notarialne i podatek od
czynnosci  cywilnoprawnych zwigzane z zakupem, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki a nizszg od niej
wartoécig godziwg przejetych aktywdw netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotéw gospodarczych, Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych
od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwale - stanowig Srodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz zaliczki
na $rodki trwate w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek
VAT w cze$ci, w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie réznice
kursowe od kredytow i pozyczek, zobowigzan i przedpfat w okresie poprzedzajacym oddanie rzeczowych
aktywow trwatych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate
pomniejszone sg dodatkowo o skumulowang amortyzacje.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczgtkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane w
koszty materiatdbw w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowe;j.

Srodki trwate o wartosci poczgtkowej réwnej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczes$nie rownej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostajg zaliczone do $rodkow trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s amortyzowane (umarzane) metodg liniowg,
poczynajgc od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdinych grup rodzajowych,
sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
e  budynki i budowle od 2,5% do 10%*
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
e $rodki transportu od 14% do 40%
e  pozostate $rodki trwate od 10% do 20%

e  prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

4. Naleznosci dlugoterminowe — stanowig naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktdrych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych. Naleznosci
dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami, pomniejszonej
o0 odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dlugoterminowe obejmujg inwestycje
w nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w cenie
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nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty,
a wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zapfaty odsetki.
Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sg do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktérych nalezy ta czesS¢ juz poniesionych
kosztéw, ktdra ma zosta¢ odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osdb
prawnych, o jakg bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spoétce korzysci w przysztosci.

7. Zapasy - na zapasy rzeczowych skifadnikdow majatku obrotowego sktadajg sie materiaty,
potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatéw i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materialy stuzace do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktérych stan ustalany jest na koniec miesigca drogg spisu z natury. Materiaty te
wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobdw gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobdw na zewnatrz.
Wyceniane sg wedtug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metodg wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszto pierwsze wyszio”.

8. Naleznosci krotkoterminowe — to krotkoterminowe naleznosci wymagajgce zaptaty przez
diuznikow okreSlonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krétkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpisdéw aktualizujgcych. Naleznosci walutowe wycenia
sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie waluty NBP.

9. Inwestycje krotkoterminowe — sg to krétkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub
sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktdérych
zaliczamy udziaty i akcje, inne papiery wartoSciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa pieniezne
obejmujgce Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki i aktywa pieniezne.

Udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki
o dtuzszej niz 3 miesigce, ale krétszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec
niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki te
zwiekszajg przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie W wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych $rodkéw pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie waluty NBP.

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sg to koszty poniesione, ktore
dotyczg przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zatozeniu oraz
pozniejszym rozszerzeniu dziatalnosci spotki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszajg kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.
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11. Kapitat wlasny - wykazany zostat na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej
z podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem oraz statutem.

12. Kapitat zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spétki tj. z odpiséw z zyskow
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu
kosztédw emisii.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.

14. Rezerwy na zobowigzania - Spdtka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktére
ustalane sg zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci. Wysoko$¢ pozostatych
rezerw jest szacowana przez Zarzad Spotki pod katem przewidywanych strat kierujgc sie zasada
ostroznej wyceny.

15. Zobowiazania dlugoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki z
tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktérych zaptata ma nastgpi¢, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pokrytych ze $rodkéw funduszy specjalnych, ktérych termin
ptatnosci w catosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepnym po zakonczeniu roku obrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty, facznie z odsetkami przypadajgcymi na dzien
bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszajg one warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania krotkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktérych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pAzniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na SciSle okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke $rodki, pochodzace z obcigzen kosztow Spoiki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wtasnego. Wykazuje sig je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu
weryfikacji ich zapiséw. W skiad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazujg warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychoddw, ktdrych realizacja nastgpi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychoddéw
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie $rodkéw trwatych, warto$¢ nominalng
zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

B) Wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.

1. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow - przychody ze sprzedazy obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktdrych dotyczg, na podstawie faktur
wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow — w sktad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towaréw i materiatdw, wedtug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg produktéw
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcow.
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4. Koszty zarzadu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikdw administracyjnych, ustugi ogdlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztéw
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spétki, nie zaliczone uprzednio do kosztéw
sprzedanych towardw i materiatow i kosztow sprzedazy.

5. Pozostale przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej
wyceny Spétka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktdrych zalicza sie przychody
i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Spétki.

6. Przychody i koszty finansowe — do przychoddw i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywow finansowych oraz opfaty
pobierane za pozyczenie od 0sdb trzecich srodkéw pienieznych, a wiec zobowigzan finansowych i skutki
utraty wartosci aktywow finansowych.

7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajgcych niepowtarzalnie, poza zwyklg dziatalnoScig operacyjng Spotki
i niezwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej prowadzenia.

8. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie
z przepisami prawa, obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb
prawnych naliczony na podstawie obowigzujacych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony podatek
dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zmniejszony o
zwroty nadpfat podatku.

4. Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtdwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na $rodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek
dochodowy.

5. Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spétka zaktualizowata rezerwe urlopowa do wartosci
1.124 tys. zh.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Firmy Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w III
kwartale 2014 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Celem spotki dominujgcej (segment produkcyjny) pozostaje urentownienie produkcji. W III kwartale
Spdtka kontynuowata wdrazanie catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zakfadu.
Przeprowadzone analizy wskazaty jako najbardziej optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w
szczegdlnosci wg. ponizszych zasad:

e segmentacje klientdw w celu generowania najwyzszej marzy

e zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientéw

(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)
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o maksymalizacje sprzedazy $wiezych produktéw a z dodatkowego rozbioru péttusz pochodzacych

spoza wiasnego uboju

e zamiane na koszty zmienne kosztéw robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez korzystanie

z firm zewnetrznych

e zamiane na koszty zmienne kosztdéw transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spdtke catej
obstugi logistycznej i transportowej

e koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na
optymalizacje kosztéw logistyki oraz ogolny koszt pozyskania surowca

Wyniki uzyskane w III kwartale potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwala uzyskiwaé

dodatnie wyniki operacyjne.

Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 9 miesiecy zakonczony do 30 wrzes$nia 2015 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 roku.

Wyszczegdlnienie okres 9 okres 9 Dynamika

miesiecy miesiecy

zakoriczony do  zakoriczony

30-09-2015 do 30-09-

2014

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

ustug, towardw i materiatow 829 934 991 128 -16,3%
Zysk ze sprzedazy - 501 5815 -108,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 850 8 388 -42,2%
Zysk brutto 5917 7 189 -17,7%
Zysk netto 4152 4 232 -1,9%
Amortyzacja 8 364 9708 -13,8%
EBITDA 13 214 18 096 -27,0%
Rentowno$¢ netto 0,50% 0,43% 0,06 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 1,59% 1,83% -0,22 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 51,13% 48,53% 2,6 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 65,96% 66,70% -0,74 pkt. %
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,83 0,95 -12,6%
Dtug odsetkowy 126 374 106 639 18,5%
Srodki pieniezne 16 193 16 358 -1,0%
Dtug netto 110 181 90 281 22,0%
Dtug netto / EBITDA 4,17 2,49 67,1%
Odsetki od kredytow 3272 4 467 -26,8%
Przychody eksportowe 131 521 170 746 -23,0%
Udziat w przychodach ogétem 15,85% 17,23% -1,38 pkt. %
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Spotka PKM DUDA w okresie 9 miesiecy 2015 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
829 934 tys. zt, co w porédwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 16,3%. Przychody eksportowe
nominalnie spadty o 39 225 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw spadt o 1,38 pkt. procentowych
do poziomu 15,85% przychodoéw ogdtem.

Wygenerowana przez Spdtke w tym okresie EBITDA wyniosta 13 214 tys. zt i jest 0 27% nizsza od
analogicznego okresu roku przedniego.
Na poziomie wyniku netto Spotka uzyskata wynik w wysokosci 4 152 tys. zt.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

8. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byty transakcje zabezpieczajgce typu forward
oraz IRS. Wptyw ich wyceny na sprawozdanie finansowe jest nieistotny.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wypiaty

Spoétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2014. Spoétka
dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskdw za rok zakoriczony 31 grudnia 2013.

10. Sezonowosc¢ dzialalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach
poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 2 pazdziernika 2015r. spotka zalezna Rolpol spétka z 0.0. podpisata z Credit Agricole Bank
Polska SA z siedzibg we Wroctawiu umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 3.935.000 PLN.
Zabezpieczeniem splaty Umowy Kredytowej jest hipoteka, warunkowa umowa cesji wierzytelnosci
przysztych oraz poreczenie Spétki dominujacej.
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12. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktorych stronga jest (byta) PKM DUDA
SA w III kwartale 2015 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa PKM
DUDA S.A., lub w ktérych spétka jest strong byt zamieszczony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie dochodzenia roszczen z tytutu
naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu nie
zostaty wszczete zadne istotne dodatkowe postepowania sgdowe, a w trwajgcych postepowaniach nie

nastgpity istotne zmiany stanu prawnego.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw

Zarzadu:
5 listopada 2015
5 listopada 2015

5 listopada 2015

5 listopada 2015

Sporzadzajacy:

5 listopada 2015

Dariusz Formela
Roman Miler
Rafat Oleszak

Przemystaw
KoZlakiewicz

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny ksiegowy

Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 49 do 56

stanowig jego integralng czgs¢

56/56



