Raport biezacy nr 12/2014
Termin: 30.06.2014

Temat: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. — wygasniecie niewiazacego listu
intencyjnego w sprawie okreslenia kluczowych warunkéw potaczenia
kapitatlowego Emitenta z inwestorem - podanie do publicznej wiadomosci
opoznionej informacji poufnej

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie — informacje poufne

Tresé: Dzialajac na podstawie art. 57 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009
r. Nr 184, poz. 1539) (dalej: "Ustawa”), Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego
DUDA S.A. z siedziba w Warszawie (,Spotka”, ,Emitent”) przekazuje
informacje poufna, ktorej podanie do publicznej wiadomosci zostato
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy oraz § 2 ust. 1 pkt 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju
informacji, ktore moga naruszyc¢ stuszny interes emitenta, oraz sposobu
postepowania emitenta w zwiazku z opoznianiem przekazania do publicznej
wiadomosci informacji poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476).

Zarzad Spoltki informuje o podpisaniu w dniu 16 pazdziernika 2013 roku
listu intencyjnego z IPOPEMA 58 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (,Jnwestor”) oraz Zbigniewem
Dworakowskim zamieszkalym w Michatlowie Grabinie (lacznie ,Strony”) w
sprawie okreslenia kluczowych warunkow transakcji (Term Sheet)
przeprowadzenia polaczenia kapitatowego (,List Intencyjny”).

Jednoczesnie Zarzad Emitenta podaje, iz strony nie osiagnely konsensusu
umozliwiajacego realizacje transakcji. Z uwagi na powyzsze, nie doszto do
zawarcia Umowy Inwestycyjnej, a list intencyjny, 2zgodnie 2z jego
postanowieniami, wygasa w dniu 30 czerwca 2014 roku. Tym samym,
negocjacje prowadzone pomiedzy stronami zostaly ostatecznie zamkniete.

O opoéznieniu w przekazaniu informacji poufnej Zarzad Emitenta
informowal Komisje Nadzoru Finansowego:

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku Zarzad Emitenta przekazal do
Komisji Nadzoru Finansowego informacje o nastepujacej tresci:

»Zarzqd Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., dzialajac na podstawie art.
57 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu



obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439),
zwanej dalej “Ustawq” oraz § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére moga
naruszyé stuszny interes emitenta, oraz sposobu postepowania emitenta w
zwiazku z opdznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476) przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego
informacje o opéznieniu wykonania obowiqzku, o ktorym mowa w art. 56 ust.
1 pkt 1 Ustawy, w odniesieniu do informacji poufnej dotyczacej zawarcia
niewigzaqcego listu intencyjnego okreslajacego kluczowe warunki transakcji
polegajacej na potaczeniu kapitatowym.

Zarzaqd Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. (,Spoétka” lub ,Emitent”)
informuje o zawarciu w dniu 16 pazdziernika 2013 roku listu intencyjnego z
IPOPEMA 58 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z
siedzibq w Warszawie (,Inwestor”) oraz Zbigniewem Dworakowskim
zamieszkatym w Michatowie Grabinie (tqcznie ,, Strony”) w sprawie okreslenia
kluczowych warunkéw transakcji (Term Sheet) przeprowadzenia potqczenia
kapitatowego (,List Intencyjny”).

Strony Listu Intencyjnego wstepnie porozumialy sie co do podjecia i
prowadzenia negocjacji w zakresie ustalenia warunkéw transakcji,
polegajacej na wniesieniu przez Inwestora Aportu (opisanego ponizej) w
zamian za akcje Spoétki nowej emisji, wyemitowane w zwiqzku z obnizeniem
kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez zmiane wartosci nominalnej jednej akcji
z obecnych 1,00 (jeden ztotych) do wartoSci okreslonej zgodnie z Wycenami (o
ktéorych mowa ponizej) oraz jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji nowej serii (, Transakcja”).

Aportem wnoszonym do Spoétki w zamian za akcje Spétki nowej emisji beda
okreslone akcje oraz udzialy spétek, ktore sa lub bedaq wlasnosciqg Inwestora
na dzien rozpoczecia realizacji Transakcji (,Aport”).

Ostateczna ilos¢é akcji Spotki nowej emisji uzyskiwanych przez Inwestora w
zamian za wniesiony Aport, zostanie okreslona po dokonaniu wyceny Aportu
oraz grupy kapitatlowej Emitenta, przygotowanych, z zachowaniem takiej
samej metodologii, przez niezalezny podmiot wspdlnie wskazany przez
Emitenta oraz Inwestora (,, Wyceny”).

W przypadku realizacji Transakcji zamiarem Stron bedzie wprowadzenie i
dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W' razie porozumienia Stron, zawarcie wiqgzacych umoéow oraz realizacja
Transakcji sa uwarunkowane w szczegolnosci zaistnieniem nastepujacych



okolicznoSci: (i) uzyskaniem satysfakcjonujqgcego dla Emitenta wyniku z
kompleksowego  badania due diligence Aportu, (ii) uzyskaniem
satysfakcjonujacego dla Inwestora wyniku z kompleksowego badania due
diligence grupy kapitatowej Emitenta, (iii) akceptacja przez Strony iloSci akcji
nowej emisji uzyskiwanych przez Inwestora w zamian za wniesiony Aport, (iv)
nie wystagpieniem do dnia zamkniecia Transakcji istotnej negatywnej zmiany,
(v) wydaniem przez organy korporacyjne Emitenta wszelkich wymaganych
przepisami prawa oraz statutem uchwatl, zgéd lub pozwolern na realizacje
Transakcji, (vi) otrzymaniem przez Emitenta zgéd bankéw, wymaganych
zgodnie z warunkami umoéw kredytowych, ktérych jest strona, oraz (vii)
otrzymaniem przez Inwestora zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na przejecie kontroli nad Emitentem.

Zgodnie z Listem Intencyjnym, Zadna ze Stron nie podejmie oraz spowoduje,
ze jakiekolwiek podmioty dzialajace w ich imieniu lub na ich rachunek, nie
podejmaq zadnych rozmdéw ani negocjacji z osobq trzecia w zwiqzku z
jakagkolwiek transakcja dotyczqaca nabycia, zbycia, emisji, polaczenia,
wspodlnego przedsiewziecia, sojuszu strategicznego lub innych podobnych
czynnosci zwiqzanych z akcjami Emitenta oraz akcjami lub udziatami
stanowiacymi Aport lub przedsiebiorstwami tych spdélek oraz nie zawrq
zadnej umowy ani porozumienia z jakqkolwiek osobq trzeciq, ani nie podejma
zZzadnych innych dzialan zwiqgzanych z powyzszym, z wylaczeniem dziatan
niezbednych dla realizacji Transakcji. Okres wytacznosci uplynie najpézniej
w dniu 31 grudnia 2013 r.

List Intencyjny nie ma charakteru wiqzqcego, z wyjatkiem postanowien
dotyczacych opisanej powyzej wytacznosci, kosztow i wydatkéw ponoszonych
przez Strony w zwiazku z pracami zwigzanymi z Listem Intencyjnym i
potencjalng realizacjq transakcji, poufnosci oraz wyboru wlasciwego prawa i
sadu.

List Intencyjny podlega prawu polskiemu zas wszelkie spory 2z niego
wynikajqgce lub z nim zwiqgzane podlegaé¢ beda rozstrzygnieciu przez sqd
polski.

Tres¢ powyzszej informacji poufnej zostanie przekazana w formie raportu
biezacego w terminie do dnia 31 marca 2014 roku.

Opéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej jest uzasadnione z
uwagi na fakt, iz przekazanie jej do publicznej wiadomosci mogloby znaczqco
negatywnie wplynaé na przebieg i wynik negocjacji, ktére obecnie sq na
wczesnym etapie, a w konsekwencji na polaczenie kapitatowe, np. poprzez
pogorszenie warunkéw jego realizacji.



Emitent wskazuje, iz opbéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej nie
spowoduje wprowadzenia w bilgd opinii publicznej, oraz ze zapewnit
zachowanie poufnosci tresci powyzszej informacji poufnej do chwili jej
przekazania do publicznej wiadomosci.”

W dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta przekazal do Komisji
Nadzoru Finansowego informacje o nastepujacej tresci:

»Dziatajac na podstawie art. 56 ust. 5 w zw. z art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (j.t. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439), zwanej dalej “Ustawaq” i §
2 ust. 1 pkt 1 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 13 kwietnia 2006 r. w
sprawie rodzaju informacji, ktére mogaq naruszycé stuszny interes emitenta,
oraz sposobu postepowania emitenta w zwiqgzku z opéznianiem przekazania
do publicznej wiadomosci informacji poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476) oraz w
nawiazaniu do informacji o opéznieniu wykonania obowiazku, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy, w odniesieniu do informacji poufnej dotyczaqcej
zawarcia niewiqzacego listu intencyjnego okreslajacego kluczowe warunki
transakcji polegajacej na potaczeniu kapitatowym Emitenta z inwestorem,
przekazanej Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 4/2013/D,
Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. informuje o zawarciu, w dniu
11 lutego 2014 r. aneksu do ww. listu intencyjnego.

Zgodnie z aneksem do niewigzacego listu intencyjnego dotyczqcego
kluczowych warunkéw potqgczenia kapitatowego Emitenta z inwestorem
(, Transakcja”), zadna ze stron Transakcji nie podejmie oraz spowoduje, Ze
jakiekolwiek podmioty dzialajace w ich imieniu lub na ich rachunek, nie
podejmaq zadnych rozméw ani negocjacji z osobq trzeciqa w zwiazku z
jakagkolwiek transakcjq dotyczaca nabycia, zbycia, emisji, polqgczenia,
wspodlnego przedsiewziecia, sojuszu strategicznego lub innych podobnych
czynnosSci zwiqgzanych z akcjami Emitenta oraz akcjami lub udziatami
stanowiqcymi aport lub przedsiebiorstwami tych spétek oraz nie zawrqg zadnej
umowy ani porozumienia z jakakolwiek osoba trzecia, ani nie podejmaq
zZzadnych innych dzialan zwiqzanych z powyzszym, z wylaczeniem dziatan
niezbednych dla realizacji Transakcji, najpézniej do dnia 31 marca 2014 r.

Tresé powyzszej informacji poufnej oraz informacji poufnej dotyczacej
zawarcia niewiqzacego listu intencyjnego okreslajacego kluczowe warunki
transakcji polegajacej na potaczeniu kapitatowym Emitenta z inwestorem,
przekazanej Komisji raportem biezacym nr 4/2013/ D, zostanie przekazana w
formie raportu biezacego w terminie do dnia 31 marca 2014 roku.



Opéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej jest uzasadnione z
uwagi na fakt, iz przekazanie jej do publicznej wiadomosci mogloby znaczqco
negatywnie wptynaé na przebieg i1 wynik negocjacji, ktére obecnie sqg na
wczesnym etapie, a w konsekwencji na polqczenie kapitatowe, np. poprzez
pogorszenie warunkow jego realizacji.

Emitent wskazuje, iz opdéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej nie
spowoduje wprowadzenia w blgd opinit publicznej, oraz ze zapewnil
zachowanie poufnosci treSci powyzszej informacji poufnej do chuwili jej
przekazania do publicznej wiadomosci.”

W dniu 31 marca 2014 roku Zarzad Emitenta przekazal do Komisji
Nadzoru Finansowego informacje o nastepujacej tresci:

»Dziatajac na podstawie art. 56 ust. 5 w zw. z art. 57 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013 r., Dz.U. z 2013 r. poz.
1382), zwanej dalej ,Ustawa”, i § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzaqdzenia Ministra
Finanséw z 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére moga
naruszyé stuszny interes emitenta, oraz sposobu postepowania emitenta w
zwiazku z opoéznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476) oraz w nawigzaniu do informacji o
opéznieniu wykonania obowiazku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1
Ustawy, w odniesieniu do informacji poufnej dotyczqcej zawarcia
niewiqzacego listu intencyjnego okreslajacego kluczowe warunki transakcji
polegajacej na potaczeniu kapitalowym Emitenta z inwestorem, przekazanej
Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 4/2013/D,
zaktualizowanej raportem biezacym nr 1/2014/D, Zarzqd Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. informuje o zawarciu, w dniu 31 marca 2014 r., aneksu
nr 2 do ww. listu intencyjnego.

Zgodnie z aneksem do niewiazqcego listu intencyjnego dotyczqgcego
kluczowych warunkéw potgczenia kapitatowego Emitenta z inwestorem
(»Transakcja”), zadna ze stron Transakcji nie podejmie oraz spowoduje, zZe
jakiekolwiek podmioty dziatajace w ich imieniu lub na ich rachunek, nie
podejma zadnych rozméw ani negocjacji z osobq trzecia w zwiqgzku z
jakakolwiek transakcja dotyczqcq nabycia, zbycia, emisji, potqgczenia,
wspolnego przedsiewziecia, sojuszu strategicznego lub innych podobnych
czynnosSci zwiqzanych z akcjami Emitenta oraz akcjami lub udziatami
stanowiacymi aport lub przedsiebiorstwami tych spétek oraz nie zawrq zadnej
umowy ani porozumienia z jakgkolwiek osobq trzeciq, ani nie podejmaq



zZzadnych innych dzialan zwiqzanych z powyzszym, z wylaczeniem dziatan
niezbednych dla realizacji Transakcji, najpézniej do dnia 30 czerwca 2014 r.

Tresé powyzszej informacji poufnej oraz informacji poufnej dotyczacej
zawarcia niewigzacego listu intencyjnego okreslajacego kluczowe warunki
Transakcji, przekazanej Komisji raportem biezacym nr 4/2013/D 1
zaktualizowanej raportem biezacym nr 1/2014/D, zostanie przekazana w
formie raportu biezacego w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Opéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej jest uzasadnione z
uwagi na fakt, iz przekazanie jej do publicznej wiadomosci mogloby znaczqco
negatywnie wplynaé na przebieg i wynik negocjacji, ktére z uwagi na
trudnosci w dostosowaniu kryteriow Transakcji do modeli biznesowych 1
organizacyjnych Stron nie moga byé zakoriczone w przewidywanym
plerwotnie terminie, a w konsekwencji na potqczenie kapitatowe, np. poprzez
pogorszenie warunkéw jego realizacji.

Emitent wskazuje, iz opbéznienie przekazania powyzszej informacji poufnej nie
spowoduje wprowadzenia w bilgd opinii publicznej, oraz ze zapewnit
zachowanie poufnosci tresci powyzszej informacji poufnej do chwili jej
przekazania do publicznej wiadomosci.”



