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Raport biezacy nr 66/2009
Data sporzadzenia: 24.07.2009

Temat: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. - Polski Koncern Miesny DUDA S.A. zakonczyt sukcesem postepowanie

naprawcze
Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Tresc¢ raportu:

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. ("PKM DUDA", "Spoétka") z siedzibg w Warszawie informuje o
przegtosowaniu w dniu 24 lipca 2009 roku przez Zgromadzenie Wierzycieli zwotane przez Spotke w ramach
prowadzonego postepowania naprawczego, uktadu dotyczacego restrukturyzacji zobowigzan Spotki. "Za" Uktadem
gtosowali wszyscy obecni na Zgromadzeniu wierzyciele Spotki.

Uktad przewiduje restrukturyzacje zobowigzan finansowych Spotki wobec nastepujacych wierzycieli:

- - Bank PeKaO S.A., PKO Bank Polski S.A., Kredyt Bank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BRE BANK S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A. z tytulu uméw kredytow niezabezpieczonych oraz wymagalnych zobowigzan wynikajacych z

udzielonych poreczen spotce Polska Wotowina Sp. z 0.0. w upadtosci (dalej: "Umowy Kredytowe");

- - Kredyt Bank S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz PKO Bank Polski S.A z tytutu

transakcji terminowych (dalej: "Transakcje Terminowe");
- - pozostatych wierzycieli nie wymienionych powyzej.
Restrukturyzacji podlegajg zobowigzania o tacznej wartosci 301,2 min zt, z czego:

- - 211,9 min z stanowig zobowigzania wobec bankow z tytutu Umow Kredytowych i poreczen;
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- - 88 min zt stanowig zobowigzania wobec bankdéw z tytutu Transakcji Terminowych;

- - 1,3 min zt stanowig pozostate wierzytelnosci.

Ukfad wymaga zatwierdzenia przez Sad.

Gtoéwne zatozenia Uktadu to:

1. restrukturyzacja zadtuzenia Spoftki z tytutu Umoéw Kredytowych i poreczen w nastepujacy sposob:

- - udzielenie przez Banki zabezpieczonego Konsolidacyjnego Kredytu Konsorcjalnego na kwote 102,9 min zt, ktory
bedzie sptacany w latach 2010-2015 (95% wartosci kapitatu kredytu zostanie sptacone zgodnie z uzgodnionym

harmonogramem w latach 2012-2015).

Oprocentowanie Konsolidacyjnego Kredytu Konsorcjalnego w skali roku oparte jest o zmienng stope procentowg
WIBOR 3M, powiekszong o 2,5%.

Zabezpieczeniem kredytu bedg m.in. gtéwne nieruchomosci Spotki oraz akcje/udziaty niektdrych spdtek zaleznych.
Umowa zawiera ograniczenia dotyczace dysponowania przez Spotke majatkiem, w tym w zakresie wyptaty

dywidendy, oraz zaciggania zobowigzan bez zgody Bankow;

- - udzielenie przez Bank PeKaO S.A. niezabezpieczonego Kredytu Podporzadkowanego na kwote 29,1 min zt, ktory

bedzie sptacany w 8 réwnych kwartalnych ratach w latach 2016-2017.

Oprocentowanie Kredytu Podporzadkowanego bedzie identyczne z oprocentowaniem Konsolidacyjnego Kredytu

Konsorcjalnego;

- - konwersja zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych w kwocie 69,7 min zt na 63 323 284 akcje Spotki, przy
cenie emisyjnej 1,1 zt. W konwersji zadtuzenia na akcje Spotki biorg udziat wszystkie banki z wylaczeniem Banku
PeKaO S.A.;



- - splata zalegtych odsetek od kredytéw naliczonych do dnia wejécia Uktadu w zycie bedzie dokonana nie pdzniej

niz 31 stycznia 2010 r., z jednoczesnym obnizeniem naliczonych odsetek karnych do poziomu odsetek umownych.

2. restrukturyzacja zadtuzenia Spotki z tytutu Transakcji Terminowych w kwocie 85,5 min zt, ktdre zostanie
skonwertowane na 65 799 306 akcji Spotki, przy cenie emisyjnej 1,3 zt. Jednocze$nie umorzone zostanie 100%

kwoty odsetek naliczonych od zobowigzan z tytutu transakgji terminowych;

3. splata pozostatych wierzytelnosci objetych Uktadem w trzech réwnych miesiecznych ratach, z ktérych pierwsza

bedzie ptatna po zatwierdzeniu Uktadu.

Ponadto, pomiedzy Spotka, cztonkami jej Zarzadu oraz innymi znaczacymi akcjonariuszami, jako gwarantami
wykonania Uktadu, w dniu 24 lipca 2009 r. doszto do zawarcia szeregu umow z Bankami, w tym Warunkdéw
Restrukturyzacji oraz Przedwstepnej Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny. Przedwstepna Umowa o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny reguluje podstawowe warunki, na jakich zostanie zawarta w przysztosci
Przyrzeczona Umowa o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny, w oparciu o ktdrg zostanie udzielony Konsolidacyjny

Kredyt Konsorcjalny oraz Kredyt Podporzadkowany.

Do najwazniejszych postanowien podpisanych umoéw nalezg:

- - powotanie Rady Nadzorczej w sktadzie zaakceptowanym przez Banki, a takze dokonanie zmian w Statucie
Spotki;

- - zobowigzanie 0séb z rodziny Duda do objecia akgcji Spotki o wartosci 20 min zt, przy cenie emisyjnej 1,1 zt, serii

H lub innej emisji w przypadku, gdyby emisja akdji serii H nie doszta do skutku;

- - prawo Spotki, w okresie do konca 2012 roku, do odkupu akcji wyemitowanych dla Bankéw celem ich umorzenia
("Opcja buy-back™), po cenie skalkulowanej w oparciu 0 cene emisyjng tych akcji powiekszong o koszt pienigdza
(WIBOR 3M + 7% w skali roku) w przypadku odkupienia wszystkich akcji wyemitowanych dla bankéw na
podstawie Ukladu i po wczesniejszej sptacie w catosci Konsorcjalnego Kredytu Konsolidacyjnego oraz Kredytu

Podporzadkowanego;



Ponadto, Spdtka bedzie miata prawo skorzysta¢ z Opcji buy-back w stosunku do czesci akcji wyemitowanych dla
Bankéw na podstawie Ukfadu i przed splatga Konsorcjalnego Kredytu Konsolidacyjnego oraz Kredytu
Podporzadkowanego, jezeli Spotka dokona zbycia istotnych aktywdw. Do wykonania Opcji buy-back konieczna jest

zgoda jednej z 0sdb z rodziny Duda;

- - prawo 0s0b z rodziny Duda do odkupu akcji wyemitowanych dla bankéw ("Opcja call"). Opcja ta moze zostac
wykonana w okresie do konca 2012 r. Strony ustality, Zze cena odkupu akcji od bankdw przez osoby z rodziny Duda
bedzie réwna wyzszej z cen: $redniej cenie rynkowej akgji z ostatnich 3 miesiecy pomniejszonej o 25% dyskonto

albo cenie emisyjnej tych akcji powiekszonej o koszt pienigdza w czasie (WIBOR 3M + 10% w skali roku);

- - wytaczenie mozliwosci zbycia i obcigzenia przez banki do konca 2012 r. akcji Spotki wyemitowanych na

podstawie Uktadu, z wyjatkiem wykonania Opcji call lub Opcji buy-back;

- - poszerzenie skladu Zarzadu o osobe wskazang przez banki i zaakceptowang przez Prezesa Zarzadu Macieja

Dude, ktdrej gtdwnym zadaniem bedzie udziat w prowadzeniu procesu restrukturyzacji PKM DUDA;

- - zobowigzanie obecnych cztonkéw Zarzadu do nie sktadania rezygnacji z zajmowanych stanowisk do 31 grudnia
2012 roku.

Zawarcie Przyrzeczonej Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny bedzie mogto nastgpi¢ po spetnieniu

nastepujacych warunkow:

- - zatwierdzenia przez Sad Ukfadu;

- - powotania Rady Nadzorczej w sktadzie zaakceptowanym przez Banki;

- - dokonania zmian statutu Spotki w brzmieniu uzgodnionym z Bankami;

- - opracowania przez Zarzad PKM DUDA programu restrukturyzacji operacyjnej Spotki do dnia 30 wrzesnia 2009 r.

i przedtozenie go do zaakceptowania Radzie Nadzorczej;



- - powstrzymania sie od naruszania innych postanowien okreslonych w Przedwstepnej Umowie o Konsolidacyjny

Kredyt Konsorcjalny.

Wznowienie zawieszonego postepowania w Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacego zatwierdzenia prospektu
emisyjnego akgji serii H wymaga zgody nowej Rady Nadzorczej. Naruszenie tego zobowigzania obwarowane jest

istotnymi sankcjami.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz osiggniete zostato porozumienie z Bankami, na mocy ktérego zostaty cofniete
wypowiedzenia uméw kredytdw zabezpieczonych, ktdre z mocy prawa nie podlegajg Uktadowi. Kredyty te bedg

sptacane w pierwotnie ustalonych harmonogramach.

Ponadto, zgodnie z ustaleniami zawartymi w Warunkach Restrukturyzacji, Kredyt Bank S.A. ztozyt o$wiadczenie o
wycofaniu wniosku o upadtos¢ likwidacyjng Spotki, o ktdrym byta mowa w raporcie biezagcym nr 28/2009 z dnia 24
marca 2009 r.

W ocenie Spotki, uczestnikow Zgromadzenia Wierzycieli i nadzorcy sadowego, zakonczone sukcesem postepowanie

naprawcze oznacza przywrocenie Spotce zdolnosci do konkurowania na rynku oraz stabilnosci finansowej.



