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Raport biezacy nr 15/2009
Data sporzadzenia: 16.02.2009

Temat: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. — informacja dotyczaca wplywu transakcji zabezpieczajacych na wynik
Grupy Kapitatowej PKM DUDA i przeszacowania wartosci niektérych aktywéw

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt. 1 Ustawy z o ofercie —informacje poufne

Tres¢ raportu:
Informacja dotyczaca wptywu transakcji zabezpieczajgcych na wynik Grupy Kapitatowej PKM DUDA

Z uwagi na zaistnialg sytuacje na rynku walutowym oraz w zwigzku z zakonczeniem procedury ustalania wyniku
uzyskanego z kontraktow walutowych na koniec 2008 roku (zrealizowanych i otwartych) Zarzad Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. (Spotka, Emitent) przekazuje informacje dotyczaca wplywu transakcji zabezpieczajgcych na
wynik Emitenta w 2008 roku.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia strategii zarzadzania ryzykiem walutowym w Polskim Koncernie Migsnym

DUDAS.A.

1. Zmiana kurséw walutowych jest istotna dla Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. z uwagi na osiggane

przychody z tytutu kontraktéw sprzedazy w walutach obcych.

2. Spétka podchodzi w sposob aktywny do zarzadzania ryzykiem walutowym. Zabezpieczanie przeptywéw
walutowych jest dokonywane przy zachowaniu zasady ostroznosci. Do zabezpieczania planowanych przychodéw
Spétki narazonych na ryzyko walutowe wykorzystywane byly transakcje forward oraz strategie opcyjne (strategie
opcyjne polegaty na zakupie opcji sprzedazy oraz jednoczesnym wystawieniu opcji kupna danej waluty; w znacznej

wiekszosci byly to bezkosztowe, asymetryczne transakcje o dzwigni 1:2).

3. Stosowane przez Spotke instrumenty pochodne mialy na celu efektywne zabezpieczenie przysztych
wptywéw walutowych wynikajacych ze sprzedazy za granice w latach 2008-2010. Zawierane instrumenty pochodne
miaty ograniczyé ekspozycje Spétki na ryzyko umocnienia ztotego wzgledem USD i Euro, a w momencie ich
zawierania mialy na celu zabezpieczenie rentownosci sprzedazy poza granice kraju na poziomie zgodnym z
przyjetymi przez Spoétke planami finansowymi w tym zakresie. Wolumen zabezpieczanych wplywéw obejmowat

okoto 70% planowanych przeptywéw netto w danej walucie.
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4. Spoétka zacigga kredyty i leasingi gtéwnie w walucie polskiej, a zobowigzania z tego tytutu zawarte

w walutach obcych majg charakter marginalny i nie polegaty na zabezpieczeniu przed zmianami kursu walutowego.

5. W/w transakcje miaty charakter zabezpieczen pod planowane wplywy walutowe. Spotka nie zawierata
kontraktéw w celach spekulacyjnych. Spétka nie zawierata transakcji walutowych zmiany stop procentowych - CIRS

(ang. Currency Interest Rate Swap).

Informacje na temat wyniku na rozliczonych transakcjach walutowych na dzier 31.12.2008 oraz wpltywu na wynik

finansowy roku 2008 otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Z tytutu rozliczonych kontraktéw walutowych na dzier 31.12.2008 roku Sp6tka poniosta strate w wysokosci 442 tys.
ztotych (stownie: czterysta czterdzieSci dwa tysigce ziotych). Strata finansowa na rozliczonych transakcjach
walutowych nie ma znaczacego wptywu na wynik finansowy Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. i jest w ocenie
Zarzadu niewspoétmierna do wysokosci zwiekszonych przychodow eksportowych w zwigzku ze wzrostem kurséw

walut.

Zgodnie z MSR 39, w wyniku ostabienia ztotego wzgledem USD i Euro, wplyw szacowanej ujemnej wyceny
nierozliczonych kontraktéw walutowych na wynik finansowy Spotki w roku 2008 wynosi 29 342 tys. ztotych (stownie:
dwadziescia dziewie¢ milionéw trzysta czterdziesci dwa tysigce ziotych). Kontrakty te zawarte zostaly jako
zabezpieczenie prognozowanych przeptywow walutowych i zostang rozliczone w 2009 i 2010 roku. Stad warto$¢
przedmiotowej wyceny odnosi sie tacznie do dwéch lat obrachunkowych. Faktyczny wptyw ww. transakcji na przyszie
wyniki Spétki bedzie zalezat od ksztattowania sie kursow walut w dniu rozliczenia. Jednoczes$nie w sytuacji
utrzymania sie wyzszych kurséw walutowych na poziom wynikdw Spétki pozytywnie wptynie warto$é zwiekszonych

przychodow z tytutu eksportu.
Informacja dotyczaca przeszacowania wartosci niektérych aktywow

Zgodnie z MSR 40, dodatkowo w wynikach Spétki za IV kwartat 2008 roku zostang ujawnione wyceny aktywow
przeznaczonych do sprzedazy (nieruchomosci), co bedzie miato pozytywny wplyw na skonsolidowany wynik

finansowy Grupy Kapitatowej PKM DUDA S.A. w kwocie okoto 32 min ziotych (stownie: trzydziesci dwa miliony

ztotych).
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