Raport biezacy nr 62/2007

Data sporzadzenia: 12.07.2007

Temat: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. - odpowiedzi na pytania akcjonariusza
przekazane na ZWZA Spotki

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Tresé raportu:

Odpowiadajac w trybie art. 428 § 3 Kodeksu spodtek handlowych na pytania zadane przez
petnomocnikow akcjonariusza Pani Moniki Makowskiej podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 r., Zarzad Polskiego Koncernu
Miesnego DUDA S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci przedmiotowe odpowiedzi,
celem zapewnienia wszystkim akcjonariuszom rownego dostepu do informacji w nich

zawartych.

Odpowiedzi na pytania do sprawozdania finansowego (jednostkowego) PKM DUDA S.A na
dzien 31.12.2006 roku

1. Pytanie dotyczace odpiséw aktualizacyjnych spoétek zaleznych w odniesieniu do

wartosci firmy.

Zwracamy uwage, iz zadane pytanie jest bezprzedmiotowe w stosunku do jednostkowego

sprawozdania finansowego PKM DUDA S.A. Mimo to udzielamy na nie odpowiedzi.

Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci metodg dochodowa.

Ponadto wyjasniamy, iz zgodnie z MSSF 3, wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujacag
w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna

pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujgc.

2. Pytanie dotyczace pozyczek udzielonych spétkom Jasan Sp. z o. o. i EKO DUDA

Sp. z 0. o.

Na dzien 31.12.2006 r. nie wystepowaty pozyczki udzielone spodtce Jasan Sp. z o.0.
Pozyczki udzielone na rzecz EKO DUDA Sp. z o. o. zostalty szczegdtowo opisane
w prospekcie emisyjnym w punkcie 7.1.9., a taczna kwota udzielonych pozyczek zgodnie

Z zamieszczonym zestawieniem wynosita 2.380 tys. ztotych. Kwota zobowigzania EKO



DUDA Sp. z 0. 0. z tytutu pozyczek wobec PKM DUDA S.A pozostatych do sptaty na dzien
31.12.2006 r. wynosita 2.360 tys. ziotych i zostata wykazana w sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2006 roku.

Odpowiedzi na pytania dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PKM DUDA na dzien 31.12.2006 roku.

1. Pytanie dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Przedmiotowa wycena dotyczy kilku nieruchomosci znajdujacych sie na potudniu Polski.
Znaczny wzrost spowodowany byt gtéwnie nabyciem nowych inwestycji, a takze
zatwierdzeniem nowego planu zagospodarowania przestrzennego dla jednej z
nieruchomosci, powodujacego zwiekszenie jej wartosci rynkowej.

Zgodnie z MSR 40, Spotka utrzymuje gtdwnie nieruchomosci inwestycyjne ze wzgledu na
przyrost wartosci. W omawianym okresie Spoétka nie otrzymywata wplywoéw z tytutu

dzierzawy przedmiotowych nieruchomosci.

Spotka nie wykorzystuje przedmiotowych nieruchomosci przy produkcji, dostawach
towarow, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych. Nieruchomosci te nie sg

przeznaczone na sprzedaz w ramach zwykitej dziatalnosci jednostki.

2. Pytanie dotyczace tworzenia rezerw na niewykorzystane urlopy i $wiadczenia

emerytalne.

Pragniemy podkresli¢, ze w spdtkach Grupy Kapitatowej PKM DUDA urlopy wypoczynkowe
sq wykorzystywane w biezacym roku, a tylko sporadycznie przechodzg na kolejny rok.
Dodac¢ réwniez nalezy, ze Regulaminy wynagradzania nie zawierajg zapiséw dotyczacych
wypfaty nagrdd jubileuszowych.

W Grupie Kapitatowej PKM DUDA nie wystepujg dodatkowe wigzace uregulowania w
zakresie np. porozumienia z pracownikami, zbiorowe uktady pracy itp., ktére
przewidywatyby wiekszg skale odpraw emerytalnych i podobnych. Srednia wieku
pracownikéw jest niska, w zwigzku z powyzszym nie ma potrzeby tworzenia rezerw na
odprawy emerytalne chociazby, ze wzgledu na mate prawdopodobienstwo ich wystgpienia

oraz na brak istotnych wielko$ci w momencie ich tworzenia.

3. Pytanie dotyczace pozostatych rezerw krétkoterminowych, w tym premii dla Zarzaddéw

spotek z Grupy Kapitatowej



Gtdwne pozycje rezerw w sprawozdaniu finansowym to:

- zobowigzanie z tytutu odsetek,
- zobowigzanie z tytutu ewentualnego odszkodowania dla bytego Zarzadu CM Eurosmak
Sp. z o. o. w kwocie 150.000,- ztotych oraz zobowigzanie z tytutu ewentualnego

odszkodowania w kwocie 160.000,- ztotych dla bytego Zarzadu CM Makton Sp. z o. o.

Jednoczesnie wyjasniamy, iz tylko w 3 spdtkach Grupy Kapitatowej w umowach z
Zarzadami przewidziane byly premie za wyniki finansowe w roku 2006. W jednym
przypadku utworzona zostata stosowna rezerwa, w pozostatych dwdch przypadkach
(spotki CM Makton Sp. z 0. 0. i CM Eurosmak Sp. z 0. 0.), rezerwy nie zostaty utworzone
Z uwagi na bezzasadnos$¢ w Swietle rozwigzania w trybie art. 52 Kodeksu Pracy, stosunku

pracy z cztonkami Zarzadow.

4. Pytanie dotyczace rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na przychody

z tytutu wyceny nieruchomosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2006 roku Spotka ujeta
prezentacyjnie wartos¢ przychodow z tyt. wyceny nieruchomosci w wartosci netto, tj.

pomniejszonej o potencjalne zobowigzanie z tytulu podatku.

5. Pytanie dotyczace odpisow aktualizacyjnych na naleznosci przeterminowane.

W Grupie Kapitatowej PKM DUDA od kilku lat obowigzujgq procedury zwigzane
z monitoringiem i ewentualng windykacjg naleznosci. Sprzedaz objeta jest ochrong
ubezpieczeniowa w specjalistycznej firmie COFACE.

W zwigzku z powyzszym, ewentualne naleznosci przeterminowane do wysokosci 85%
zostajq pokryte ubezpieczeniem, a pozostate 15% w formie udziatlu wiasnego podlega

spisaniu w koszty.

6. Pytanie dotyczgce zmniejszenia kapitatu wtasnego
Informacje dotyczace zmniejszenia kapitatu wlasnego na kwote 4,6 min z powodu
postepowania podatkowego dotyczg kapitatu na dzien 31.12.2006 r., a nie jako zdarzenie

wystepujgce w 2006 roku.

Spotka w raportach okresowych informowata o przebiegu trwajacych kontroli

podatkowych.



W notach objasniajacych do sprawozdan finansowych za rok 2005 i 2006 znajduja sie

réwniez stosowne wyjasnienia.

7. Pytanie dotyczace rezerw zwigzanych z postepowaniem sadowym poprzedniego

Zarzadu spotek CM Makton Sp. z 0. 0. i CM Eurosmak Sp. z o. o.

W okresie tworzenia powyzszych sprawozdan pro forma i do dnia zakonczenia emisiji,
spétka CM Makton Sp. z o. o. nie otrzymata sadowego zawiadomienia o rozpoczeciu
postepowan z powddztwa bylych cztonkéw Zarzadow spdotek CM Makton Sp. z 0. 0. i CM

Eurosmak Sp. z o. o.

Pierwsze informacje w postaci zawiadomien sadowych dotarty do spotki w dniu 15 i 16
stycznia 2007 r. i dotyczyly zaptaty odszkodowania przez spdtke CM Eurosmak Sp. z o. o.
na kwoty po 75.484 zt dla kazdego z dwodch bytych cztonkéow kierownictwa spotki. Zarzad
CM Eurosmak Sp. z o0.0., w uzgodnieniu z audytorem, utworzyt w zwigzku z tym

stosowng rezerwe, ktéra obcigzyta wynik finansowy roku 2006.

Po zakonczeniu badania sprawozdan finansowych Spoétka CM Makton Sp. z o. o.
otrzymata w dniu 6 czerwca 2007 r. dwa pozwy o zaptate premii za rok 2005, ktéra w
ocenie obecnego Zarzadu nie przystuguje bytemu kierownictwu. Nalezy domniemywac, ze
akcjonariusz pytajac o kwote sporu miat na mysli kwoty kar umownych dla obu bytych

cztonkow Zarzadu okreslone w par. 10 pkt 3 ich umoéw o prace.

Przedmiotowe umowy zostaty rozwigzane zgodnie z przepisami Kodeksu Pracy, a Zarzad
nie posiada do chwili obecnej wiedzy na temat ewentualnego zakwestionowania ich
rozwigzania przez bylych cztonkéw Zarzadu. Tak wiec powyzsze kary umowne nie majq
tu zastosowania, a w okresie tworzenia skonsolidowanych sprawozdan pro forma, jak tez

sprawozdan rocznych, nie bylo przestanek do tworzenia takich rezerw.

Jednoczesnie ocena prawna wskazuje, ze Spétka ma mocne argumenty wspierajace jej
stanowisko. Bioragc jednak pod uwage dobro firmy i cheé koncentracji na jej rozwoju,

a nie sporach prawnych, Zarzad dazyt do zawarcia ugody.
8. Pytanie dotyczace wykorzystania srodkow z emisji
Cele emisji akcji serii G zostaly opisane w prospekcie emisyjnym w punkcie 1.4.

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. konsekwentnie realizuje strategie opisang szczegdétowo

w prospekcie emisyjnym w punkcie 6.2.3.



Prospekt emisyjny jest dostepny m.in. na stronie internetowej emitenta.

Do chwili obecnej w ramach realizacji tej strategii, przy udziale $rodkéw pozyskanych
z emisji akcji serii G, zostaty zrealizowane nastepujgce inwestycje (informacje te byty

podawane do publicznej wiadomosci w raportach biezgcych):

- zakup udziatdow w spotce Stét Polski Sp. z o. o.: kwota 27,5 min zt (raport biezacy nr
9/2007 z 1 marca 2007 r.),

- zakup udziatbw w ROSAN - AGRO Sp. z 0. o. : kwota okoto 45 min zt (raport biezacy nr
32/2007 z 23 kwietnia 2007 r.),

- zakup udziatdw w Pieprzyk Rogatyn Sp. z o. o: kwota 4,7 min zt (raport biezacy nr
59/2007 z 3 lipca 2007 r.).

tacznie do chwili obecnej wydatkowano kwote 77,2 min zt.
Zwracamy uwage, ze Zarzad Spotki w komunikacie biezacym nr 44/2007 z dnia
31.05.2007 roku przedstawit swoje stanowisko odnosnie realizacji celéw inwestycyjnych i
strategii rozwoju w zwigzku z nie dojsciem do skutku transakcji przejecia firm
"Biernacki".

Ponadto réwniez w prospekcie emisyjnym - pkt 6.2.4. zostaty szczegdtowo

przedstawione cele inwestycyjne.

Jednoczesnie odnoszac sie do przytoczonej w pytaniu transakcji zakupu spotki Borys
wyjasniamy, iz zakup ten byt zrealizowany w lutym 2006 roku (raport biezacy nr 11/2006

z 15.02.2006 r.), a transakcja ta nie byta przedmiotem celéw emisyjnych akcji serii G.



