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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow 912 864 1 008 628 216 626 238 751
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 345 14 736 4116 3488
Zysk (strata) brutto 9870 5525 2342 1308
Zysk (strata) netto 9786 927 2322 219

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 40 673 4725 9 652 1118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -3 548 -3 802 -842 -900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -18 055 -7 790 -4 285 -1 844
Przeptywy pieniezne netto, razem 19 070 -6 867 4525 -1 626
Aktywa, razem 749 065 744 624 173 026 182 140
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 410 650 416 557 94 856 101 893
Zobowigzania dtugoterminowe 57 960 139 100 13 388 34 025
Zobowigzania krétkoterminowe 352 690 277 457 81 468 67 868
Kapitat wiasny 337 536 327 061 77 967 80 001
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 64 216 68 001
Liczba akgji (w szt.) 278 002 290 278 002 290 278 002 290 278 002 290
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

PLN/ EUR) 0,04 0,00 0,01 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

PLN/EUR) 1,21 1,18 0,28 0,29

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,3292 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2013 roku

- 4,2613 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano $rednie kursy:

- 4,2140 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

- 4,2246 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i

ustug 403 474 197 904 517 444 249 399
Przychody ze sprzedazy towaréw 509 390 253 784 491 184 250130
Przychody ze sprzedazy 912 864 451 688 1008 628 499 529
Koszt whasny sprzedanych produktow i

ustug -366 083 -181 166 -484 400 -230934
Koszt sprzedanych towardw i

materiatow -451 728 -225 357 -435 504 -223774
Koszt wiasny sprzedazy -817 811 -406 523 -919 904 -454 708
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 95 053 45 165 88724 44 821
Pozostate przychody operacyjne 7 285 4327 8754 3887
Koszty sprzedazy -59 151 -29 232 -50 991 -25782
Koszty ogdlnego zarzadu -23749 -12 104 -26 284 -13103
Pozostate koszty operacyjne -2093 -859 -5 467 -2747
Zysk/(strata) z dziatalnosci

operacyjnej 17 345 7 297 14 736 7 076
Przychody finansowe 1299 591 324 219
Koszty finansowe -8 774 -4 015 -9 535 -3 405
Zysk/(strata) brutto 9870 3873 5525 3890
Podatek dochodowy 10 -84 -32 -4 598 -1132

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym

3855
-14

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

dziatajacych za granica

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

- akcjonariuszom
niekontrolujacym

10475

-29

3787

-14

Inne catkowite dochody 660 -68 9 872
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych 660 -68 9 872

Inne calkowite dochodi netto 10 446 3773 936 3630

980

-44

3 647

-17

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 czerwca 2013 roku

Aktywa trwale 469 274 476 480 497 295
Rzeczowe aktywa trwate 12 318 129 325 898 334 637
Trwate aktywa biologiczne 12.2 8 140 7 452 7377
Nieruchomosci inwestycyjne 26 445 26 605 27 575
Wartosci niematerialne 11 4924 5186 5248
Warto$¢ firmy 74 460 74 460 74 460
Relacje z klientami 0 0 0
Znak towarowy 20 400 20 400 20 400
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 501 479 520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 226 15 951 27 054
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 49 24
Aktywa obrotowe 279 791 268 144 313 055
Zapasy 13 48 271 38 251 61 586
Aktywa biologiczne 13.1 32 687 29 046 27 780
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 139 482 164 788 182 968
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen 12 698 14 610 15 079
Pozostate naleznosci 6 988 5320 5 881
Pozostate aktywa finansowe 13 32 1062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 32 976 13 894 13 518
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 676 2203 5181
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 0 0 0

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej) 337 536 327 061 349 179
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 110 606 100 583 100 583
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych -17 557 -18 217 -16 921
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -33 515 -33 307 -12 485
- zysk (strata) z lat ubiegtych -43 330 -13 456 -13 456
- zysk (strata) netto biezgcego okresu przypadajaca

akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 815 -19 851 971
Udziaty niekontrolujace 879 1 006 1014
Zobowiazania diugoterminowe 57 960 139 100 85 209
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 27 041 108 112 52 568
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen 14

pracowniczych 349 339 296

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania z tytutu leasingu

3660 3376 3 564
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 16 019 16 019 16 750
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 361
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5925 5650 5649
Przychody przysztych okresow 4966 5604 6 021
Zobowigzania krotkoterminowe 352 690 277 457 374 948
Biezaca czeS¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 15 178 586 107 105 173 480
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 133 478 129 989 149 754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 179 2 785
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 2122 1341 1 340
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 628 2 785 2 929
Zabowigzania z tytutu zawartych uméw factoringu 12 998 14 602 13 170
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6076 5915 7037
Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe 7309 6 795 11 528
Rozliczenia migdzyokresowe 4793 3 795 3887
Przychody przysztych okresow 2 419 1925 3881
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen 14
pracowniczych 0 74 3046
Pozostate rezerwy 14 2277 2952 2111
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0

Zobowiizania razem 410 650 416 557 460 157

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Korekty o pozycje:

Zyski niekontrolujace

Amortyzacja

(2Zysk) srtata z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytdw i pozyczek

Dywidendy

9 815
30 858
-29

12 122
155
-1452
32483
-11 874

-3 330
0

971
3754
-44
13192
143
-1110
-60 639
-16 157

63 755
-2

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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GRUPA PKM DUDA SA.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach wspotkontrolowanych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Koszty emisji akdji

Wykup akcji wtasnych

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Spfata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan finansowych (poreczenia)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

-735

7 804
-3 324
-980

1748

-6 336
1122

20

Si%ata udzielonich ioziczek 0 105

-1 465

17 064
-27 431

-6 223

.
13 894

-1 039
8 750
-2790
-480
189

5492

-9 708
430

-1 389

27 337

-25 124

-532
-8 178

-65
20 450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdrzs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku

GRUPA PKM DUDA SA.

(w tysiacach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Na dzien 01 stycznia 2012

roku 278 002 83 445 -16 930 0 3682 0 1495 349 694
Korekta btedu 0
'r“:k:z;iﬁkg:eﬁccz;ia 2012 278 002 83445 -16 930 0 3682 0 1495| 349 694
Zysk/strata netto za okres 971 -43 928
Inne catkowite dochody za okres 9 9
Emisja akgji 95 95
Koszt emisji akgji 0
Nabycie akcji wtasnych 0
Sprzedaz spolek zaleznych (1]
Podziat zysku/pokrycie straty 17 138 -17 138 -533 -533
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0
Kapitat - umorzenie akgcji wkasnych 0
Umorzenie akgji wiasnych 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢ 1165



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowédizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku

GRUPA PKM DUDA SA.

(w tysiacach PLN)

Na dzien 01 stycznia 2013 roku 278 002 100 583 -18 217 0 -33 307 1] 1006 328 067
Korekta btedu 0 0
:: dziak 01 stycia 2013 roku 278002 100583 -18 217 0 -33 307 0 1006| 328067
Zysk/strata netto za okres 9815 -27 9788
Inne catkowite dochody za okres 660 0 660
Emisja akgji/ udziatow 0 0
Koszt emisji akgji 0
Nabycie akcji wtasnych 0
Sprzedaz spdlek zaleznych -100 -100
Podziat zysku/pokrycie straty 10 023 0 -10 023 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0
Kapitat - umorzenie akcji wkasnych 0 0
Umorzenie akgji whasnych 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czes¢ 1265



GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PKM DUDA (dalej zwana ,,Grupg Kapitatlowg”), jest
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. (dalej zwana ,Spdtka dominujgcg”). Spétka dominujgca Grupy
Kapitatowej, zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia 2001 roku
i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium catego kraju na
podstawie przepisow Kodeksu Spotek handlowych. Spodtka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spotki
dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalno$ci PKM DUDA S.A. wg koddéw PKD:

Chéw i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobdw z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z
Uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona z wylaczeniem ryzu 01.11.Z
Uprawy rolne pofaczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalno$¢ mieszana) 01.50.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca produkcje roslinng 01.61.Z

Meat Service - likwidacja

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 20 lutego 2013 roku
poinformowat (w raporcie nr 07/2012), iz dnia 12 lutego 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS wydat Postanowienie o wykreSleniu z rejestru
przedsiebiorcow KRS spotki zaleznej, dziatajacej pod firmg Meat Service sp. z o0.0. w likwidacji.
Wykreslenie z rejestru nastgpito 13 lutego 2013 r. Tym samym zakonczy! sie proces likwidacji spotki.

Euro Duda Sp. z 0.0. - likwidacja
Spotka w trakcie likwidacji (Ogtoszenie w MSIG o otwarciu likwidacji Spotki zostato opublikowane
19.09.2012)

Dnia 28 sierpnia 2013 roku niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
13/65



GRUPA PKM DUDA SA.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktdre
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR™)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Niniejsze
potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12
miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze na dzien 30-06-2013
Spotka nie zapewnita na ustalonym poziomie Wskaznika Finansowego 1 (w mysl umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny).
W pierwszym potroczu 2013 roku zysk netto na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat osiggniety w kwocie 9,7 min PLN. Dodatkowo spdtka uzyskata przedtuzenie lub
refinansowanie kredytow obrotowych, wygenerowata z dziatalnosci dodatnie przeptywy pieniezne
odnotowujac istotny wzrost Srodkéw pienieznych jak réwniez aneksowata umowe faktoringowa
zawierajgc porozumienie w sprawie uruchomienia faktoringu petnego.

Pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31-12-2012 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programéw okreslonych S$wiadczen: dotyczg m.in.:
usuniecia metody ,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w
aktywach/ zobowigzaniach programu oraz bezzwlocznego ujmowania kosztéw przesztego
zatrudnienia, ujmowania zyskow/ strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz
rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zmiany wprowadzajg takze zmiany w zakresie podziatu na krétko i dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze. .

Grupa zastosowata retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, ani catkowite dochody Grupy.
Jednoczesnie Grupa dokonata aktualizacji polityki rachunkowos$ci w obszarze $wiadczen
pracowniczych.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakfadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wypfacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okre$lonych S$wiadczenn po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezagca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczace $wiadczen po okresie zatrudnienia s3g
rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2012 roku lub pozniej

Zmiany dotyczg grupowania pozycji innych catkowitych dochoddéw. Pozycje innych catkowitych
dochoddw podlegajgce w przysziosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sg
oddzielnie od pozycji, ktére nie bedg przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Grupa dokonata retrospektywnych zmian w prezentacji innych catkowitych dochodéw w
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani wartos¢ catkowitych dochoddw Grupy.

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — w
UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013
roku lub pdznej,

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011 roku
lub pézniej —w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2013 roku lub pdznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

. MSSF 13 Wycena wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbidr zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych
i nie-finansowych aktywdw i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF.
MSSF 13 nie wptywa na to, kiedy Grupa ma obowigzek dokona¢ wyceny wedtug wartosci godziwe;j.
Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie zaréwno do wyceny poczatkowej, jak i wyceny po
poczatkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnien w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejsciowych
do ustalenia warto$ci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedtug
wartosci godziwej.

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
Interpretacja nie ma zastosowania dla Grupy. [odpowiednio zmieni¢ w przypadku kopaln
odkrywkowych]

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

Zmiany wprowadzajg dodatkowe ujawnienia ilosciowe i jakoSciowe dotyczace transferéw/ przeniesien
aktywow finansowych, jezeli:

. aktywa finansowe sg w cato$ci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w
te aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)

. aktywa finansowe nie sg w catosci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia roznice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gtdwne czesci zamienne i sprzet serwisowy, ktore spetniajg kryteria
definicji rzeczowych aktywow trwatych nie sg zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejgce wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajgcych z dystrybucji do
wiascicieli instrumentdow finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat tgcznej wartosci aktywow i
zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spdjnosci z wymogami MSSF 8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang tgczna wartos$¢ aktywdw i zobowigzan danego segmentu
sprawozdawczego musi zostaC ujawniona tylko jezeli: wartosci te sg regularnie raportowane do
gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpita istotna zmiana tgcznej wartosci aktywow i
zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4. Korekta btedu

W biezgcym okresie Grupa nie dokonata korekty wyniku lat ubiegtych.

5. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkow nie miata miejsca.

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na $rodki trwate, naleznosci, zapasy, wartos¢ firmy) oraz aktywo na
podatek dochodowy.

6. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw
zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajacych $wieta Bozego Narodzenia oraz
Wielkanoc.

Ponadto sezonowo$¢ jest widoczna w dziatalno$ci spdtek z segmentu rolnego zwiaszcza w segmencie
produkcji roslinnej, gdzie najwieksza aktywnos¢ przypada na okres wiosenny i jesienny.

Z kolei obszar dziczyzny (Hunter Wild i Duda Distribution) jest silnie uzalezniony od sezonu
towieckiego w Polsce — sezonowos$¢ sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze najwieksza sprzedaz w tych
spotkach wystepuje w IV kwartale.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w pierwszym poétroczu 2013 skoncentrowana byta w pieciu gtéwnych
obszarach. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM
Duda zostaty przyporzadkowane do 5 segmentéw: produkcyjnego, handlowego, rolnego zwierzecego,
rolnego roslinnego oraz pozostate.

Ze wzgledu na kontynuowang restrukturyzacje Zarzad podjat decyzje o zmianie segmentacji w ramach
Grupy, celem uzyskania petniejszej przejrzystosci w ramach funkcjonujgcych segmentéw.

Ponizej w formie graficznej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzgdkowane do
poszczegdlnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesne;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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PKM DUDA S.A. - lider Grupy

PRODUKCYJNY HANDLOWY ROLNY ZWIERZECY| | ROLNY ROSLINNY POZOSTALE
(P Duga

t Segment produkcyjny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtdwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego
kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki
uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, skltadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zakfad znajduje sie w
Grgbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk
trzody chlewnej. Od dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajduje sie Oddziat
MAKTON zajmujacy sie hurtowym handlem miesa i jego przetworami. Makton jest
najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego, zajmuje sie réowniez
produkcjg wedlin w Zaktadzie produkcyjnym w Ciechanowcu.

> Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zakfad przerobu
dziczyzny usytuowany w Walbrzychu. Zaklad posiada odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami Swiatowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i
statg jakos¢ produktu.

w Segment handlowy

> Centrum Miesne Makton S.A. (do dnia 27.12.2012 jako samodzielny podmiot
aktualnie Oddziat samobilansujacy sie w PKM DUDA S.A ). Jest wyspecjalizowanym
podmiotem zajmujacym sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami i najwiekszym
polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego, zajmuje sie réwniez produkcjg wedlin.
Dziata na rynku mazowieckim, krakowskim, $lgskim i wielkopolskim. Posiada sie¢ sklepow
patronackich.

> NetBrokers Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski $wiezego miesa
wieprzowego dla zakltadow rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

> Pork Pro Sp. z 0.0. — spotka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakdw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

> Hunter Wild GmbH - spoétka zajmujgca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnie sktadowg, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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Y

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spdétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
rolno-spozywczymi.

w Segment rolny zwierzecy

> Agro Duda Sp. z o.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

> Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej oraz produkcje roslinng.

> Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

> Hodowca Sp. z 0.0. — spdtka tworzaca grupe producencka zajmujacg sie organizacjg
sprzedazy trzody chlewnej.

[w Segment rolny roslinny

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

> Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

> Plon Sp. z 0.0 - spoétka tworzgca grupe producenckg zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
zboz.

> Brassica Sp. z 0.0 — spdtka tworzaca grupe producenckg zajmujgcg sie organizacjg sprzedazy
roslin oleistych.

[‘> Segment pozostate

> Spotki ,BIO” Sp. z 0.0. - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrodet energii.

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwigzanych z podstawowg dziatalno$ci w segmencie dystrybucyjnym.

> Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca,
posiada dwie fermy.

> PF ,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w skiad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci
detalicznej. Na koniec 2012 roku spolka posiadata okoto 40 wtasnych sklepdw

> Pieprzyk Rogatyri Sp. z o.0. — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spotka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku

> Euro Duda Sp. z o.0. spotka w trakcie likwidacji (Ogtoszenie w MSIG o otwarciu likwidacji
Spotki zostato opublikowane 19.09.2012)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnoéci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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wyjasniono w tabeli ponizej, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej
w skonsolidowanym raporcie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Segmenty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 308 062 581 449 5369 2 069 15915 912 864 0 0 912 864
Sprzedaz miedzy

seimentami 14 458 96 53131 696 105 578 -105 578 0
Winiki

Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 739 1 606 2 169 181 1641 6 336 0 0 6 336
Amortyzacja 3595 4212 2 386 421 1508 12122 0 0 12122
Aktywa segmentu 489 842 267 472 195 226 45 436 107 003 1104979 0 -355914 749 065
Aktywa trwate 367 220 115881 124 083 35058 71176 713 418 0 -244 144 469 274
Aktywa obrotowe 122 622 151 591 71 143 10 378 35 827 391 561 0 -111 770 279 791

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

1. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodéw finansowych w kwocie 1 299 tys. PLN i kosztéw finansowych w kwocie 8 774 tys. PLN. Zysk operacyjny segmentu zawiera zysk ze
sprzedazy pomiedzy segmentami.

2. Aktywa segmentu nie zawierajg: wartos¢ firmy, wylaczen konsolidacyjnych, korekt MSR poniewaz zarzadzane sg na poziomie Grupy.

Zestawienie korekt MSR (dane w tys. ) majacych wplyw na aktywa grupy:

wycena nieruchomosci - 7692
odpisy z tyt. trwatej utraty - 97550
korekta ZFSS - 879
wydzielenie znaku i relacji Makton i Stét Polski - 1389
koszty sapard PKM - 44

3. Naklady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego
integralng czesc¢
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 150 261 290 648 1789 657 8 333 451 688 0 0 451 688
Sprzedaz miedzy

seimentami 6 175 66 54 074
winiki

Pozostate informacje

I IO

Nakfady inwestycyjne 436 763 951 12 623 2785 0 0 2785
Amortyzacja 1728 2 068 1163 209 912 6 080 0 39 6119
Aktywa segmentu 489 842 267 472 195 226 45 436 107 003 1104 979 0 -355914 749 065
Aktywa trwate 367 220 115 881 124 083 35058 71176 713 418 0 -244 144 469 274
Aktywa obrotowe 122 622 151 591 71143 10 378 35 827 391 561 0 -111 770 279 791

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego
integralng czesc¢
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okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 440 081 544 072 1826 2 267 20 382 1008 628 0 0 1 008 628
Sprzedaz miedzy

Seimentami 63 684 169 583 -169 583 0
Winiki

0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostale informacje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakfady inwestycyjne 1173 2 586 3 548 961 1440 9708 0 0 9 708
Amortyzacja 4 746 4513 2 206 385 1342 13192 0 0 13192
Aktywa segmentu 557 383 252 104 212 660 47 389 88171 1157 707 0 -347 357 810 350
Aktywa trwate 385 483 120 905 134 456 35 584 61 293 737 721 0 -240 426 497 295
Aktywa obrotowe 171 900 131 199 78 204 11 805 26 878 419 986 0 -106 931 313 055

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychoddw finansowych w kwocie 324 tys. PLN i kosztéw finansowych w kwocie 9 535 tys. PLN. Zysk operacyjny segmentu
zawiera zysk ze sprzedazy pomiedzy segmentami.

3. Aktywa segmentu nie zawierajg: wartos¢ firmy, wytgczen konsolidacyjnych, korekt MSR poniewaz zarzadzane sg na poziomie Grupy.

Zestawienie korekt MSR (dane w tys. ) majacych wptyw na aktywa grupy:

wycena nieruchomosci - 8658
odpisy z tyt. trwatej utraty - 97550
korekta ZFSS - 872
wydzielenie znaku i relacji Makton i Stot Polski - 1389
koszty sapard PKM - 108

4. Naktady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego
integralng czesc¢
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientdw zewnetrznych 208 401 276 853 937 -244 13 581 499 529 0 0 499 529
Sprzedaz miedzy

-85 625

seimentami 31042 21 584 21 741 288 10 970 85 625

=

Winiki 0 0 0 0 0 Y 0 o ()}
0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozostate informacje 0 0 0 0 0 Y 0 Y 0
Nakiady inwestycyjne 852 1377 1369 961 1093 5652 0 0 5652
Amortyzacja 2 356 2207 1093 191 621 6 468 0 0 6 468
Aktywa segmentu 557 383 252 104 212 660 47 389 88 171 1157 707 0 -347357| 810350
Aktywa trwate 385 483 120 905 134 456 35584 61293 737 721 0 240426 | 497 295
Aktywa obrotowe 171 900 131 199 78 204 11 805 26 878 419 986 0 -106931| 313 055

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego
integralng czesc¢
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8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw potrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty skfadajg sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Srodki pieniezne w drodze

Inne Srodki pieniezne

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Spétka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy.

10. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg
sie nastepujaco:

BieZacy podatek dochodowy -84 -32 -4 982 -1457
Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego -84 -32 -4 982 -1 457
Odroczony podatek dochodowy 0 0 384 325
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

roznic przejsciowych 0 0 384 325

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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11. Wartosci niematerialne i prawne

Patenty i licencje

- w tym oprogramowanie komputowe
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku, Grupa nabyta rzeczowe
aktywa trwate i wartosSci niematerialne i prawne za cene 6 336 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2012 roku: 9 708 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, Spdtka sprzedata skiadniki
rzeczowych aktywow trwatych i osiggneta wptywy w wysokosci 1 748 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2012 roku: 5 492 tys. PLN).

12.2. Aktywa biologiczne trwate

Grupa dysponuje stadem zarodowym, warto$¢ ktérego zalicza do trwatych aktywéw
biologicznych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa nie dokonata istotnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

13. Zapasy

13.1. Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne to zwierzeta hodowlane (trzoda chlewna) i rosliny uprawne. Dziatalno$c rolnicza

oznacza zarzadzanie przez jednostke gospodarczg przemiang biologiczng aktywdw zmierzajacg do
uzyskania produktéw rolniczych lub innych aktywoéw biologicznych przeznaczonych na sprzedaz. Zbiér
lub pozyskanie oznacza moment, w ktdrym nastepuje oddzielenie produktu rolniczego (surowca
rolniczego) od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia proceséw zyciowych aktywow
biologicznych.
Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. Spdtka wycenia wg kosztow
wytworzenia sktadniki aktywow biologicznych, dla ktdrych nie istniejg pochodzace z rynku ceny lub
wartosci, a alternatywne szacunki wartosci godziwej uznaje sie za wysoce niewiarygodne. W
szczegolnosci ma to miejsce, gdy istniejg istotne rozbieznosci pomiedzy otrzymywanymi wartosciami
szacunkowymi.

Wycena przychodu produktéw
Produkty gotowe zaliczane do aktywoéw biologicznych wycenia sie, zgodnie z MSR41, wg wartosci
godziwej.

Wycena rozchodu produktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Warto$¢ rozchodu produktéw, w tym zuzycia i sprzedazy, ustala sie wg zasady — ,pierwsze weszto —
pierwsze wyszto” (FIFO).

14. Rezerwy

Rezerwa na dziatania restrukturyzacyjne

(krétkoterminowa) 0 0 855
Emerytalna 334 334 291
Program motywacyjne dla manageréw 0 74 2190
Kary administracyjne 240 240 240
Dziatania marketingowe 0 0 0
Sprawy sadowe 127 127 228
Rezerwa na koszty zwigzane z wykupem

ziemii 383

Rezerwa (zakaz konkurencji) 300 600

Rezerwa na tucz ustugowy 111

Rezerwa na wyptate dzierzawy (Ukraina) 1332 935 1 030
Rezerwa na zobowigzania grup

producenckich 179 398 398
Pozostate 114 163 221

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W biezgcym okresie obrachunkowym Spotki z Grupy zawaty nastepujgce umowy:

1.

Umowa Kredytu (overdraft) w rachunku otwartym zawarta w dniu 19 marca 2013 roku
pomiedzy Privat Bank S.A. z siedzibg w m. Dnipropotrovék a spotkg DH Rosana Rosan-Agro
Sp. z 0.0. w kwocie 1.250.000 UAH z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Termin sptaty przypada na dzien 18 marca 2014 roku, kredyt oprocentowany
jest wg statej stopy.

Aneks do Umowy Kredytu (overdraft) o obnizenie stopy oprocentowania w rachunku otwartym
zawarta w dniu 20 czerwca 2013 roku pomiedzy Privat Bank S.A. z siedzibg w m.
Dnipropotrovék a spotkg DH Rosana Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 1.250.000 UAH z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej . Termin sptaty przypada
na dzien 18 marca 2014 roku, kredyt oprocentowany jest wg statej stopy.

Aneks do Umowy Kredytu (overdraft) o obnizenie stopy oprocentowania w rachunku otwartym
zawarta w dniu 21 marca 2013 roku pomiedzy Raiffeisen Bank Aval S.A. z siedzibg w m. Kyiv
a spotka Rosana PF Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 1.500.000 UAH z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin sptaty przypada na dzien 30
pazdziernika 2013 roku, kredyt oprocentowany jest wg statej stopy.

Umowa Generalna Kredytu w rachunku otwartym zawarta w dniu 22 maja 2013 roku
pomiedzy Raiffeisen Bank Aval S.A. z siedzibg w m. Kyiv a spotkami Rosan-Agro Sp. z o.0.
oraz Rosana PF Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 6.500.000 UAH z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Termin splaty przypada na dzien 01 kwietnia
2016 roku, oprocentowanie kredytow zgodnie z umowami kredytow.

Umowa Kredytu w ramach Generalnej Umowy Kredytowej w rachunku otwartym zawarta w
dniu 22 maja 2013 roku pomiedzy Raiffeisen Bank Aval S.A. z siedzibg w m. Kyiv a spotka
Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 5.000.000 UAH z przeznaczeniem na finansowanie biezacej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
26/65



GRUPA PKM DUDA SA.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowéizs & miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

dziatalno$ci gospodarczej. Termin splaty przypada na dzien 30 kwietnia 2014 roku,
oprocentowanie kredytu za zmienng stopg oprocentowania.

Umowa Kredytu (overdraft) w ramach Generalnej Umowy Kredytowej w rachunku otwartym
zawarta w dniu 22 maja 2013 roku pomiedzy Raiffeisen Bank Aval S.A. z siedzibg w m. Kyiv a
spétka Rosana PF Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 1.500.000 UAH z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Termin splaty przypada na dzien 30 kwietnia
2014 roku, kredyt oprocentowany jest wg statej stopy.

Umowa Kredytu w rachunku otwartym zawarta w dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy
Megabank S.A. z siedzibg w m. Kharkiw a spdtkg Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie 5.000.000
UAH z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Termin sptaty
przypada na dzien 25 czerwca 2014 roku, kredyt oprocentowany jest wg statej stopy.

Umowa Kredytu (overdraft) w rachunku otwartym zawarta w dniu 26 czerwca 2013 roku
pomiedzy Megabank S.A. z siedzibg w m. Kharkiw a spotkg Rosan-Agro Sp. z 0.0. w kwocie
1.200.000 UAH z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Termin
sptaty przypada na dzien 25 czerwca 2014 roku, kredyt oprocentowany jest wg statej stopy.
Umowa faktoringu nr 58/03/2013 z dnia 29.03.2013 zawarta pomiedzy BANK BPH S.A. z
siedzibg w Krakowie a NETBROKERS POLSKA Sp. z 0.0. spotka komandytowa z siedzibg
(faktorant) w kwocie 2.500.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej faktoranta. Termin sptaty przypada na 28.03.2014, oprocentowanie wynosi
WIBOR 1M + marza banku lub EURIBOR 1M + marza banku.

Aneks do umowy kredytowej n 803358895/71/2011 z 05.04.2013 (przedtuzenie kredytu o
jednen miesigc, do maja 2013) oraz z 30.04.2013 (przedtuzenie kredytu o jeden rok) ,
zawartej pomiedzy BANK BPH S.A. (faktor) z siedzibg w Krakowie a NETBROKERS POLSKA
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa (faktorant) zmniejszajacy
kwote limitu kredytowego do kwoty 1 000 000 zt (poprzednio kwota 3 000000 z) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin sptaty przypada
na 07.04.2014, oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku .

W ramach ww. limitu NETBROKERS POLSKA Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowa ma tez udzielony sublimit 480 000 zt na transakcje rynku finansowego, na
pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank.

Aneks nr 3 do Umowy o kredyt obrotowy zawarty w dniu 6 lutego 2013 roku pomiedzy
Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg w Warszawie a PKM DUDA S.A w kwocie 10.000.000
zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Termin sptaty przypada na dzien
12 lipca 2013 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Aneks nr 9 do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarty w dniu 12
lutego 2013 roku pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie a PKM DUDA S.A. w kwocie 25.800.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezgce oraz refinansowanie kredytow. Termin sptaty przypada na dzien 16 grudnia 2013
roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Aneks nr 2 do Umowy o Dyskonto Wierzytelno$ci zawarty w dniu 6 lutego 2013 roku
pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg w Warszawie a PKM DUDA S.A z
przeznaczeniem na finansowanie poprzez nabywanie przez Bank wierzytelnosci z tytutu
sprzedazy towardw/ustug do kwoty limitu 25.000.000 zt. Limit zostat udzielony na okres do 21
lipca 2013 roku, oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Aneks nr 2 do Umowy faktoringowej zawarty w dniu 2 stycznia 2013 roku pomiedzy Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie a PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na finansowanie
poprzez nabywanie przez Bank wierzytelnosci z tytutu sprzedazy towardw/ustug do kwoty
limitu 15.000.000 zt. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza Faktora.

Aneks nr 3 do Umowy faktoringowej zawarty w dniu 24 maja 2013 roku pomiedzy Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie a PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na finansowanie
poprzez nabywanie przez Bank wierzytelnosci z tytutu sprzedazy towardw/ustug do kwoty
limitu 15.000.000 zt. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza Faktora.

Umowa kredytu w rachunku biezagcym zawarta w dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy Credit
Agriole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu a PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na
refinansowanie kredytu obrotowego w innym banku lub finansowanie kapitatu obrotowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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17.

18.

19.

20.

21.

Termin sptaty przypada na dzien 24 czerwca 2014 roku, oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR O/N + marza Banku.

Aneks nr 1 do Umowy kredytu w rachunku biezagcym zawarty w dniu 27 lutego 2013 pomiedzy
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a spotkg Pork Pro Polska Sp.zo.o. Spdtka
komandytowa w kwocie 2.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Termin sptaty przypada na dzien 3 kwietnia 2013 roku, oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Aneks nr 2 do Umowy kredytu w rachunku biezacym zawarty w dniu 15 marca 2013 pomiedzy
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a spdtka Pork Pro Polska Sp. z 0.0. Spodtka
komandytowa w kwocie 2.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej. Termin sptaty przypada na dzien 3 marca 2014 roku, oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 15 lutego 2013 roku pomiedzy Agroprof Sp. z o.0.
(pozyczkodawca) a Pork Pro Polska Sp. z o.0. Spdtka komandytowa (pozyczkobiorca) w
kwocie 900.000 zt z przeznaczeniem na splate zobowigzan finansowych pozyczkobiorcy.
Termin sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2013, oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 3M + marza pozyczkodawcy.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 15 lutego 2013 roku pomiedzy Rolpol Sp. z o.o0.
(pozyczkodawca) a Pork Pro Polska Sp. z o0.0. Spotka komandytowa (pozyczkobiorca) w
kwocie 1.100.000 zt z przeznaczeniem na sptate zobowigzan finansowych pozyczkobiorcy.
Termin splaty pozyczki przypada na 16 wrzeSnia 2013, oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 3M + marza pozyczkodawcy.

Aneks nr 7 do Umowy restrukturyzacyjnej zawarty w dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy
ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach a spdtkg Hunter Wild Sp. z 0.0. w kwocie
5.450.000 zt. Termin sptaty przypada na dzien 30 maja 2014 roku, oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

16. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byly transakcje zabezpieczajgce typu forward. Na

dzien 30 czerwca jednostka dominujaca posiadata nastepujace pozycje otwarte:

Wartos¢ rynkowa zamieni¢ na wynik wyceny

o Data Data Wal. Wal. Kwota Kwota Kiire Wynik
zawarcia zapadal. kup. Sprz. kupiona sprzedana wyceny
62252486| 20/05/2013 | 03/07/2013 | USD PLN 182000 592956| 3,258 10866,81
62485867| 20/06/2013 | 04/07/2013 | EUR PLN 100000 433000f 4,33 -22,03
62485914| 20/06/2013 | 09/07/2013 | EUR PLN 100000 433100| 4,331 243
624859851| 20/06/2013 | 11/07/2013 | EUR PLN 100000 433200| 4,332 17,77
62357054| 03/06/2013 | 18/07/2013 | USD PLN 50000 196830| 3,2805 242007
62486158| 20/06/2013 | 18/07/2013 | EUR PLN 100000 43342014,3342 -35,38
62486205| 20/06/2013 | 23/07/2013 | EUR PLN 100000 433590|4,3359 61,1
62357251| 03/06/2013 | 23/07/2013 | USD PLN 80000 197016} 3,2836 2295 68
62486268| 20/06/2013 | 25/07/2013 | EUR PLN 100000 433650(4,3365 -63,47
62486315| 20/06/2013 | 31/07/2013 | EUR PLN 400000 1735200 4,338 -163,5
Suma: 15243 .61
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17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa kapitatowa sa:

* ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spotke
dominujgca, w bliskiej wspdtpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage majg nastepujace cele:
sporzadzanie sprawozdan finansowych,
zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej
wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki spotki

Wiekszo$¢ sprzedazy spotki jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
spotke sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wptywajg na kondycje finansowag podmiotdow uczestniczagcych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdbw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wpltyng¢ na wyniki
finansowe osiggane przez spotke. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata spotka jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielanymi przez PKM Duda spétkom z Grupy
Kapitatowej

Spotki z Grupy Kapitatowej w minionych okresach zawarly szereg uméw kredytowych, ktdrych
celem bylo pozyskanie finansowania na ich biezacg dziatalno$¢ gospodarcza badz realizacje
okreslonych inwestycji. Zwraca sie uwage, ze jednym z rodzajow zabezpieczen sptaty ww. zobowigzan
kredytowych sg poreczenia udzielane przez PKM Duda.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku nieterminowych sptat kredytow zaciggnietych
przez spotki z Grupy Kapitatowej poszczegdlne banki beda kierowa¢ do podmiotu dominujgcego
zadania wykonania zobowigzan wynikajacych z tytutu udzielonych poreczen. Ponadto, niedokonanie
zaptaty na rzecz bankdw z tytutu udzielonych poreczen badz tez realizacja takiej zaptaty moze
spowodowac odpowiednio powstanie istotnego wymagalnego zobowigzania wobec bankéw badz
istotne zmniejszenie $rodkéw pienieznych albo majatku podmiotu dominujgcego, co w rezultacie moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosS¢, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki przez spoétki z
Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotka PKM Duda jest zardwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada
otwartg pozycje walutowg. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wplyw na
ksztattowanie sie wynikéw finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie
ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwdj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych
przez spotke sg klauzule, ktore w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian
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kursdow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia
rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestordw, iz w przesztosci PKM Duda zawart
szereg transakcji walutowych, na ktorych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym. Obecnie spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje
transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej
jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajgce, ktore przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywaé na wyniki finansowe
spotki.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Utrzymanie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikdw podmiotu dominujgcego moze
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Spdtke odpiséw aktualizacyjnych oraz zmian w wartosciach
aktywow wpltywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymujacym sie niskim poglowiem zywca wieprzowego i wzrostu
jego cen

W efekcie niskiego i malejacego od kilku lat pogtowia trzody chlewnej w Polsce cena skupu zywca
utrzymuje sie na wysokim poziomie i mimo spadku w IV kwartale 2012 r., w II kwartale 2013 r.
wzrosta osiggajgc w czerwcu 2013 r. poziom 5,56 zi/kg tylko o jeden procent nizszy od notowanego w
analogicznym okresie 2012 r. Sytuacja na rynku wynika ze spadajgcego réwniez pogtowia trzody
chlewnej w Unii oraz bardzo wysokich cen surowcow paszowych. Analitycy rynku wskazuja, ze bardzo
juz wysoka cena trzody chlewnej bedzie musiata prawdopodobnie jeszcze wzrosng¢, aby zapewnic
dtugoterminowq optacalno$¢ tego kierunku produkgiji.

Ryzyko zwigzane ze zlq lub pogarszajaca sie sytuacja finansowa niektorych podmiotow
dziatajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zakladow z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajgc z preferencyjnych kredytow,
ktore zakfadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce poszczegdine podmioty wypowiedzg im
kredyty, a to moze doprowadzi¢ do mozliwosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy Kapitatowej, gdyz mdgtby skokowo
zwiekszy¢ udzialy w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
Kapitatowej zaktada $cistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do
nich pottusz i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje
ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji zakladow miesnych moze spowodowac, iz Grupa Kapitatowa nie
bedzie mogta kooperowaé z tymi zaktadami, ktére nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten
zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny

PKM Duda zawart w dniu 23 grudnia 2009 roku umowe o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny,
na podstawie ktorej szes¢ bankow udzielito Spotce kredytdw w tgcznej kwocie ponad 102,9 min PLN
Z przeznaczeniem na refinansowanie zobowigzan finansowych podmiotu dominujgcego wynikajgcych
z uméw kredytowych zawartych z ww. bankami. Umowa zostata zawarta w ramach wykonania planu
naprawczego. Na podstawie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny przesunieto termin sptaty
ww. zobowigzan na pdzniejszy niz wynikajacy z pierwotnie zawartych umow kredytowych do daty
przypadajacej nie pdzniej niz 31 grudnia 2015 roku umozliwiajgc Spotce lepsza obstuge dtugu.

Zwazywszy na istotne znaczenie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny dla mozliwosci
zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, Spdtka jest od niej uzalezniona.
Jednoczesnie, Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia bedacego jej
przedmiotem lub naruszenia warunkow umow kredytowych, co wigzatoby sie z uprawnieniem
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kredytodawcéw do postawienia w stan natychmiastowej wykonalnosci catkowitego zadtuzenia wobec
tych podmiotéow, a w konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki PKM Duda.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12
miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze na dzien 30-06-2013
Spotka nie zapewnita na ustalonym poziomie Wskaznika Finansowego 1 (w mysl umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny).
W pierwszym potroczu 2013 roku zysk netto na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat osiggniety w kwocie 9,7 min PLN. Dodatkowo spdtka uzyskata przedtuzenie lub
refinansowanie kredytow obrotowych, wygenerowata z dziatalnosci dodatnie przeptywy pieniezne
odnotowujac istotny wzrost Srodkéw pienieznych jak roéwniez aneksowata umowe faktoringowa
zawierajgc porozumienie w sprawie uruchomienia faktoringu petnego.

W ocenie Zarzagdu PKM DUDA dotychczasowa wspotpraca z Bankami uktada sie prawidtowo.

18. Zarzadzanie kapitalem

W ramach realizacji programu restrukturyzacji Spétka usprawnita zarzadzanie kapitatem
obrotowym poprzez optymalizacjg termindw ptatnosci, optymalizacje standw magazynowych oraz
wprowadzenie cyklicznego planowania przeptywow pienieznych. Instrumentem wspomagajgcym
zarzadzanie kapitatem obrotowym byto finansowanie w postaci factoringu ktdre w ocenie Spotki w
znacznym stopniu poprawia dyscypline ptatnosci dtuznikow.

19. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktorych strong jest (byta) PKM DUDA S.A. w
okresie 6 miesiecy zakorczonym dnia 30 czerwca 2013 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych, w ktdrych strong sg spotki z Grupy zostaly
opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok. W biezgcym okresie
sprawozdawczym istotne zmiany nastagpity w ponizszych sprawach:

PKM DUDA S.A.
Sprawy z powodztwa PKM DUDA S.A.:

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a Marek Stasiak KRY-MAR — sprawa
o zaptate (WPS: 288.594,62 zitotych): Wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Ztozono
wniosek o zabezpieczenie. Zlozono wniosek egzekucyjny. W dniu 22.02.2013 r. Spoétka otrzymata
od Komornika Sadowego pismo o wystuchaniu wierzyciela przed umorzeniem postepowania. Ustalono
nowy adres zamieszkania dtuznika (ul. Zachodnia 25/44, 30-350 Krakoéw) - pismem z dn.
17.07.2013 roku wystgpiono z wnioskiem do Komornika o przeprowadzenie czynnosci terenowych pod
tym adresem.

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a INBASK Krzysztof Broda — sprawa
o zaptate (WPS: 247.273,20 ztotych): Wydano nakaz zaptaty. Ztozono wniosek egzekucyjny. Komornik
poinformowat o zbyciu przez dtuznika wraz z zong domu na rzecz rodzicow dtuznika. Uzyskano odpis
umowy sprzedazy nieruchomosci z akt Ksigg Wieczystych. Ztozono zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa (z art. 300 k.k. — udaremnienie wykonania orzeczenia sadu poprzez zbycie
nieruchomosci). Na podstawie postanowienia Prokuratora Rejonowego w Zawierciu z dn. 10.06.2013
roku zostato wszczete Sledztwo pod sygn. 1 Ds/654/13 w sprawie udaremnienia wykonania orzeczenia
Sadu poprzez zbycie sktadnikow majatku w dniach 29.09.2011 i 09.12.2011 r. w Zawierciu przez
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Krzysztofa Brode i Grzegorza Brode na szkode PKM DUDA S.A. w Warszawie (tj. o czyn z art. 300 par.
2 k.k.)

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c¢/a Bogdan Nowik BONO — sprawa
o zaptate (WPS: 214.138,19 ztotych) — Wydano nakaz zaptaty. Toczy sie postepowanie egzekucyjne
(ostatnio pismem z dn. 02.08.2013 r. wezwano dtuznika do zaptaty dtugu pod grozbg wystgpienia do
sadu o ustanowienie przymusowej matzenskiej rozdzielnosci majatkowej).

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a Michat Charewicz — sprawa o zaptate
(WPS: 221 305,34 zitotych): Wydano nakaz zaptaty. Ztozono wniosek egzekucyjny. Dtuznik wystgpit
z propozycja ugody — 22.04.2013 roku zawarto porozumienie w sprawie sptaty zobowigzania.
01.07.2013 zawieszono postepowanie egzekucyjne, 29.07.2013 - wniosek o podjecie postepowania
egzekucyjnego. Ponadto w dn. 09.07.2013 r. zawarto umowe zastawu rejestrowego na przyczepie
kempingowej (ztozono wniosek do Sadu o wpis zastawu); 24.07.2013 - postanowienie o zakonczeniu
postepowania zabezpieczajacego.

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a Zaktady Miesne Dabréwno Sp. z o0.0.
— sprawa o zaptate (WPS: 338.126,42 ztotych): Nakaz zaptaty z dnia 11.12.2012 r. W dniu 15.03.2013
r. Spotka ztozyta wniosek o nadanie ww. nakazowi klauzuli wykonalnosci. 03.06.2013 - wniosek
egzekucyjny do Komornika B. Rusin, 04.07.2013 - postanowienie o przekazaniu sprawy do Komornika
Sgdowego A. Krélikowskiego w Ostrodzie na skutek zbiegu.

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a Karol Bocko, Radostaw Balicki —
sprawa o zapfate (WPS: 352 131,55 ztotych): Wydano nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
z dnia 30.11.2012 r. Oczekiwanie na uprawomocnienie sie nakazu. 11.07.2013 — wniosek o nadanie
klauzuli wykonalnosci na rzecz PKM DUDA (czeka na rozpatrzenie).

PKM DUDA S.A. c/a Rzeznictwo — Wedliniarstwo WITKIEWICZ Sp. J. — sprawa o zaptate, na podstawie
aktu notarialnego do kwoty 300.000,00 ziotych (sporzadzonego przez Notariusz Mariola Bortel,
Kancelaria Notarialna w Lesznie, Repertorium ,A” nr 4196/2003), na podstawie ktorego dtuznik poddat
sie egzekucji zgodnie z regulacjg art. 777 § 1 pkt. 5 KPC. Postepowanie egzekucyjne (sygn. akt KM
1172/06) wszczete zostato przez Komornika, licytacja z nieruchomosci dtuznika nie doprowadzita
do spodziewanego rezultatu. Egzekucja w toku.

PKM DUDA S.A. c/a Sky Share sp. z 0.0. — sprawa o0 zaptate przed Sadem Arbitrazowym (sygn. akt SA
276/11, WPS: 62.500 USD) — Postepowanie zostato zakonczone wydaniem wyroku z dnia 15.03.2013
r. w ktorym Sad Arbitrazowy zasadzit na rzecz PKM DUDA S.A. kwote 62.500 USD. Postanowieniem z
dnia 17.05.2013 roku Sad Okregowy w Poznaniu nadat ww. wyrokowi klauzule wykonalnosci. Na
podstawie tytutlu wykonawczego, w czerwcu br., wszczete zostato przez Komornika postepowanie
egzekucyjne przeciwko dtuznikowi.

PKM DUDA S.A. c/a Powertek sp. z 0.0. — sprawa o zapfate (WPS: 187.709,97 ztotych) — ztozono
pozew o zaptate pod datg 07 grudnia 2011 roku. Sad wydat wyrok uwzgledniajgcy powodztwo. Dnia
04 grudnia 2012 roku wptyneto postanowienie o nadaniu prawomocnemu wyrokowi klauzuli
wykonalnosci uprawniajgcej do egzekucji wyroku w catosci. Zasgdzono od pozwanego na rzecz
powoda kwote 187 709,97 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2010 roku do dnia
zaptaty oraz 13 003 ziotych tytutem zwrotu kosztow postepowania. Zawarto porozumienie
z Dtuznikiem — spfata ratalna. Ugoda wykonywana jest zgodnie z harmonogramem.

PKM DUDA S.A. c/a ,JABFONNA” K. Trusiak & B. Kuc & K. Iwanski spétka jawna — sprawa o zaptate
(sygn. akt KM 1122/12, WPS: 202.932,81 zilotych) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym
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whniesiono pod datg 02 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zapfaty w postepowaniu
upominawczym, ktéremu Sad, w dniu 14 maja 2012 roku nadat klauzule wykonalnosci. Wskutek
prowadzonego przez Komornika postepowania egzekucyjnego zaspokojona zostata znaczaca czesc
roszczen wierzyciela. Obecnie dtuznik znajduje sie w upadiosci likwidacyjnej. Pozostata do
wyegzekwowania kwota naleznosci gtdwnej w wysokosci 5.894,31 zt zostata, w dniu 13 czerwca 2013
roku zgtoszona do masy upadtosci. Lista wierzytelnosci nie zostata jeszcze sporzadzona.

Postepowanie upadiosciowe - PKM DUDA S.A. w charakterze wierzyciela:

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) c/a - Hurtownia Artykutdw Rolno
Spozywczych Handel Detaliczny Wiestaw Sobotka — postepowanie upadiosciowe (zgtoszenie
wierzytelnosci na kwote 455 170,24 ztotych). CM MAKTON S.A. zgtaszato kwote 426.740,59 ztotych
w IV kategorii oraz kwote 28.429,65 ziotych w V kategorii. Zgtoszenie CM MAKTON S.A. zostato
uznane w catosci poza ok. 9 ztotych (zte wyliczenie odsetek). Pod koniec wrzesnia 2012 zostata
ztozona przez Syndyka lista wierzytelnosci w Sadzie. Lista wierzytelnosci nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Sedziego.

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) vs IKA sp. z 0. o. (WPS: 340.220,22
ztotych) — dnia 1 czerwca 2011 roku zgtoszona zostata wierzytelnos¢ w postepowaniu upadto$ciowym.
Obecnie toczy sie postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku spotki. W styczniu 2012
roku zostat przedstawiony przez syndyka projekt listy wierzytelnosci. Wierzytelnos¢ CM Makton S.A.
uwzgledniona zostata w catosci w kat. IV. Postanowieniem z dnia 3.12.2012 r. stwierdzono
zakonczenie postepowania upadtosciowego. Plan podziatu funduszow masy zostat zrealizowany
czeSciowo w kategorii I w wysokosci 38,03%. Wierzytelno§¢ CM MAKTON S.A. byta zaliczona
do kategorii IV.

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) — Piotr Wieczorek prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Zaktady Miesne Wieczorek — (upadto$¢ obejmujgca likwidacje
majatku; sygn. akt V GUp 6/08)

W grudniu 2008 roku, do masy upadtoSci zgtoszona zostata, uznana i zamieszczona na liscie
wierzytelnosci wierzytelnos¢ EUROOSMAK sp. z 0. 0. (nalezno$¢ gtéwna z nakazow zaptaty w kwocie
272 905,85 ztotych; odsetki w kwocie 44 762,90 ziotych; koszty sgdowe zasgdzone nakazami zaptaty
w kwocie 3 658 ztotych; koszty zastepstwa procesowego zasgdzone nakazami zaptaty w kwocie 8 400
ztotych) oraz CM Makton S.A. (nalezno$¢ gtéwna w kwocie 831,70 ziotych). W wyniku
rozstrzygnietych przetargdw nie wytoniono nabywcy przedsiebiorstwa (nie ztozono ofert). Syndyk
dysponuje mozliwoscig pozyskania inwestora w drodze swobodnego wyboru oferty. W 2011 i 2012
roku ukazaty sie obwieszczenia o sprzedazy majatku, na ktére nie wptyneta zadna oferta. Trwajg
prace nad aktualizacjg wyceny majatku. Postepowanie upadiosciowe w toku. W pazdzierniku 2012 r.
otrzymalismy informacje, iz trwa poszukiwanie nabywcow na majatek trwaty ZM Wieczorek.

PKM DUDA S.A. c/a PMB S.A. — sprawa o zapfate (sygn. akt IX GC 127/12/2, WPS: 126.054,16
ztotych) — pozew o zapfate wniesiono pod datg 30 listopada 2011 roku. Uzyskano nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym, od ktdrego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyla
odpowiedz na przedmiotowy sprzeciw. Sad 14 maja 2012 roku wydat wyrok zasadzajgcy na rzecz PKM
DUDA S.A. cato$¢ roszczenia. Wyrok jest prawomocny. 11 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zgtosita
wierzytelno$ci w postepowaniu upadtosciowym PMB S.A. Obecnie, zgodnie z planem likwidacyjnym
sporzadzonym przez syndyka trwa sprzedaz majatku upadte;j.

PKM DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 247/12/3, WPS: 1.296.491,39 ziotych) — pozew o zapfate w postepowaniu nakazowym ztozono
pod datg 02 lutego 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zapfaty w postepowaniu
upominawczym, od ktoérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Na rozprawie w dniu 11 maja 2012 roku Sad wydat wyrok zasgdzajgcy
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nalezno$¢ na rzecz PKM DUDA S.A. W dniu 17 kwietnia 2012 roku pozwana spotka ztozyta w Sadzie
Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg
V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika
obejmujaca likwidacje jego majatku. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zgtosita Sedziemu
Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelno$¢ zostata uwzgledniona na liscie
wierzytelnosci. Obecnie syndyk prowadzi dziatania zmierzajgce do sprzedazy majatku upadtej.

PKM DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GNc 179/12/5, WPS: 861.221,46 ztotych) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym ztozono pod
datg 14 lutego 2012 roku, na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. -
Obecnie oczekujemy na uprawomocnienie sie przedmiotowego nakazu zapfaty. PKM DUDA S.A. zlozyta
do Komornika wniosek o wykonanie zabezpieczenia roszczen (sygn. akt KM 1309/12). W dniu 17
kwietnia 2012 roku pozwana spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika obejmujaca likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego Komornik zawiesit postepowanie zabezpieczajgce. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA
S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnoéci do masy upadiosci. Wierzytelno$¢ zostata
uwzgledniona na liScie wierzytelnosci. Obecnie syndyk prowadzi dziatania zmierzajgce do sprzedazy
majatku upadtej.

PKM DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 216/12/3, WPS: 170.495,64 ztotych) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym wniesiono
pod datg 16 lutego 2012 roku. Na jego podstawie wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 06 lipca 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana spétka zlozyla w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogloszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ diuznika obejmujaca likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego postepowanie sgdowe o zapfate zostato zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zgtosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelno$¢ zostata
uwzgledniona na liScie wierzytelnosci. Obecnie syndyk prowadzi dziatania zmierzajgce do sprzedazy
majatku upadte;j.

PKM DUDA S.A. c/a Zakfady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 326/12/7, WPS: 596.310,39 ztotych) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym ztozono
pod datg 07 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktorego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 29 maja 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika obejmujaca likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego postepowanie sgdowe o zapfate zostato zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zgtosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelno$¢ zostata
uwzgledniona na liScie wierzytelnosci. Obecnie syndyk prowadzi dziatania zmierzajgce do sprzedazy
majatku upadte;j.

Sprawa przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentow

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) oraz spotki spoza Grupy Kapitatowej -
strony postepowania przed UOKIK w sprawie stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje
polegajgcych na zawarciu porozumienia, ktorego celem bylo ustalanie cen sztywnych sprzedazy
towaréw. Postepowanie to bylo prowadzone réwniez wobec spotki Stot Polski sp. z 0.0., jednak
postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 9 grudnia 2010 r. postepowanie antymonopolowe wobec tej
spotki zostato umorzone w zwigzku z przejeciem spotki przez CM Makton S.A. CM MAKTON S.A. ztozyt
whniosek o odstgpienie od wymierzenia lub obnizenie kary pienieznej w zwigzku z uznaniem spefnienia
warunkéw uprawniajgcych do ubiegania sie o objecie programem tagodzenia kar. Postepowanie
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antymonopolowe zakonczone zostato decyzjg Prezesa Urzedu z dnia 28/12/2011 roku o odstgpieniu od
natozenia kary wobec MAKTON. Wobec zlozenia przez pozostate strony postepowania
antymonopolowego odwotania od w/w decyzji, aktualnie toczy sie w tej sprawie postepowanie przed
Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W zaistniatej sytuacji Zarzad nie widzi koniecznosci
utworzenia rezerwy.

Sprawa administracyjna:

PKM Duda S.A. (jako nastepca Centrum Miesne Makton S.A.) oraz Urzad Miasta Stotecznego
Warszawy - w dniu 25 wrzesnia 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania
administracyjnego w sprawie usuniecia bez zezwolenia 4 sztuk drzew rosnacych na terenie jednej z
posesji zlokalizowanych w Warszawie. Ztozono pisma wyjasniajgce do sprawy. W 04/2009 spdtka
podjeta ostatnie czynnosci w sprawie.

AGRO DUDA sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” sp. z 0.0. c¢/a Agro Duda sp. z 0.0. — sprawa o zaptate
(sygn. akt: IX GC 1001/12/5, WPS: 4.281.961,00 ziotych). W dniu 16.10.2012r. miata miejsce
rozprawa w sprawie zawezwania do proby ugodowej. Agro Duda sp. z 0.0. odmodwita zawarcia ugody
oraz catkowicie zanegowata roszczenie. Wskutek powyzszego, w dniu 12 lutego 2013 roku doreczono
pozew w sprawie. Pozwana ztozyta odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci
jako bezzasadnego. Obecnie oczekujemy na wyznaczenie terminu rozprawy.

Spétka Agro Duda sp. z o0.0. stoi na stanowisku, iz ewentualne ryzyko koniecznosci zaptaty
przedmiotowego roszczenia obcigza wytgcznie drugiego z pozwanych (podmiot niepowigzany z Grupg
Kapitalowg PKM DUDA S.A.), gdyz podmiot ten $wiadczyt ustugi przechowania zb6z na rzecz powoda
w okresie rzekomego powstania roszczenia objetego pozwem. W zwigzku z powyzszym Zarzad
podtrzymuje stanowisko dotyczgce nie tworzenia rezerwy na przedmiotowg okolicznosc.

BIOENERGIA sp. Z 0.0.

Bioenergia sp. z 0.0. c/a Wojewoda Wielkopolski — odwotanie od decyzji ustalajgcej wysokosc¢
odszkodowania za przejete przez Skarb Panstwa grunty nalezgce do Spétki pod budowe trasy S5. Dnia
22 lutego 2013 r. organ odwotawczy Minister Transportu Budownictwa i Gospodarki Morskiej
(MTBIiGM) uchylit decyzje organu I instancji oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.
Obecnie oczekujemy na wyznaczenie biegtego.

Hunter Wild GMBH
Na dzien dzisiejszy toczy sie postepowanie podatkowe przed niemieckim Urzedem Skarbowym. Spotka
na dzien dzisiejszy nie jest w stanie oszacowac skutkow kontroli.

PORKPRO POLSKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa
(dawniej: PORK PRO sp. z 0.0.)

PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. spk c/a P.W. ,Ktos” Tomasz Sroczynski — WPS 407.372,00 zt — W dniu
24.06.2013 roku zostat ztozony pozew w Sadzie Okregowym w Bydgoszczy. Obecnie oczekujemy na
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym.

PORKPRO POLSKA sp. 7 0.0. spk c¢/a Roman Wisniewski — WPS 243.021,70 zt — W dniu 22 lipca 2011
roku zostat wniesiony pozew, wskutek ktdrego wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym.
Obecnie prowadzone jest postepowanie egzekucyjne. Na dzien 27.04.2013 roku Dtuznikowi pozostaje
do sptaty, tytutem naleznosci gtdwnej, kwota 170.636,48 zt. Egzekucja w toku.

PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. spk c/a Krzysztof Dobrzeniecki — WPS 385.543,80 zt — W dniu 24 maja
2013 roku zostat wniesiony pozew do Sadu Okregowego w Ptocku, w wyniku czego dnia 3 lipca 2013
roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, w catosci uwzgledniajgcy
roszczenie Spotki. Obecnie Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie nakazu zaptaty.
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PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. spk c/a Krzysztof Dobrzeniecki — WPS 320.522,40 zt — W dniu 24 maja
2013 roku zostat wniesiony pozew do Sadu Okregowego w Ptocku, w wyniku czego dnia 24 maja 2013
roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, w catosci uwzgledniajgcy
roszczenie Spotki. Obecnie Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie nakazu zaptaty.

ROSAN AGRO Sp. z 0.0.

Rosan Agro Sp. z 0.0. c/a PP"FLORA - S” (wpis 36525.94 rpH); Oddziat Stuzby Komorniczej

dla dzielnicy tyczakowskiej Miejskiego Zarzadu Sprawiedliwosci we Lwowie

PRZEDMIOT SPRAWY: Sciagniecie kwoty 35 930.63 UAH - zadtuzenie podstawowe, 359,31 UAH
opfata skarbowa oraz 236 UAH - koszty informacyjno-techniczne
postepowania sgdowego.

OBECNY STAN SPRAW: Stuzba egzekucyjna Sciggnefa z dtuznika 8 764, 56 UAH. Trwa postepowanie

egzekucyjne

Rosan Agro Sp. z 0.0. c/a Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatynskiego
obwodu iwanofrankowskiego (wpis 7 676 937 UAH); Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy.
PRZEDMIOT SPRAWY: O rozpatrzeniu skargi apelacyjnej Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu
rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego na uchwate Sagdu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku
w sprawie nr 2a-6028/08/0970 z dnia 03.09.2009 r. z powddztwa ,ROSAN-AGRO” Sp. z o. o.
przeciwko PIP dla rejonu Rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego i Gtdwnego Zarzadu Skarbu
Panstwa dla obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne zawiadomien-decyzji podatkowych
nr 0000282301/0 z dnia 16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z dnia 22.02.2008 roku,
nr 0000592301/0 z dnia 24.07.2008 roku.

OBECNY STAN SPRAW: Zgodnie z uchwalg Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie
nr 2a-6028/08/0970 z dnia 03.09.2009 r. z powddztwa ,ROSAN-AGRO"” Sp. z 0. o. przeciwko PIP dla
rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne zawiadomien-decyzji
podatkowych nr 0000282301/0 z dnia 16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z dnia 22.02.2008 roku,
nr 0000592301/0 z dnia 24.07.2008 roku — powddztwo zostato uwzglednione w catosci; uniewazniono
podatkowe zawiadomienia-decyzje PIP dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankiwskiego
nr 0000282301/0 z 16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z 22.02.2008 roku, nr 0000592301/0
z 24.07.2008 roku.

Apelacyjny Sad Administracyjny we Lwowie w dniu 21.02.2012 rozpatrzyt sprawe Nr 75074/09/9104
i uchwalit: skarge apelacyjng Panstwowa Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego pozostawi¢ bez uwzglednienia, a uchwate Okregowego Sadu Administracyjnego
w iwano-Frankowsku z dnia 03.09.2009 roku w sprawie Nr 2a-6028/08 — bez zmian.

Zgodnie z uchwatg Naczelnego Sadu Administracyjnego Ukrainy z dnia  13.04.2012 roku
Ne KC/K/9991/19710/12 wszczeto postepowanie kasacyjne w odpowiedzi na skarge kasacyjng
Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego.

Nie wyznaczono terminu rozpatrzenia sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy.

Rosan Agro Sp. z 0.0. c/a Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatynskiego
obwodu iwanofrankowskiego (wpis 1 827 631 UAH, w tym zadtuzenie podstawowe 1 142 269
UAH + sankcje karne 685 362 UAH); Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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PRZEDMIOT SPRAWY: O rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu
rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego na uchwate  Okregowego Sadu Administracyjnego
w Iwano-Frankowsku z dnia 03.02.2009 roku w sprawie nr 2a-6345/08/0970 i uchwate Apelacyjnego
Sadu Administracyjnego we Lwowie z dnia 13.09.2010 roku w sprawie nr 8270/09/9104 z powddztwa
«ROSAN-AGRO” Sp. z o0.0. przeciwko PIP dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego
0 uznanie za niewazne podatkowego zawiadomienia-decyzji nr 0000972301/0 z dnia 21.12.2006 roku.
OBECNY STAN SPRAW: Zgodnie z uchwalg Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie
nr 2a-6345/08/0970 z dnia 03.09.2009 roku z powddztwa «ROSAN-AGRO"” Sp. z 0.0. przeciwko PIP
dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne podatkowego
zawiadomienia-decyzji nr 0000972301/0 z 21.12.2006 roku powddztwo zostato uwzglednione
czeSciowo oraz uznano za niewazne podatkowe zawiadomienie-decyzje nr 000097230/0 z 21.12.2006
roku w czesci dodatkowego naliczenia podatku dochodowego w wysokosci 652 325 UAH za okres
od 01.07.2005 roku do 01.01.2006 roku oraz natozenia odpowiednich sankcji karnych za w/w okres.
Apelacyjny sad Administracyjny we Lwowie 13.09.2010 roku rozpatrzyt sprawe pod nr 8270/09/9104
i uchwalit: skarge apelacyjng Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego pozostawi¢ bez uwzglednienia, a uchwate Okregowego Sadu Administracyjnego
w Iwano-Frankowsku z dnia 03.02.2009 roku w sprawie nr 2a-6345/08 z powodztwa «ROSAN-AGRO”
Sp. z 0.0. przeciwko PIP dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne
podatkowego zawiadomienia-decyzji nr 0000972301/0 z 21.12.2006 roku — bez zmian.

Zgodnie z uchwatg Naczelnego Sadu Administracyjnego Ukrainy z dnia 21.10.2010 roku nr K-
31060/10  wszczeto postepowanie kasacyjne w odpowiedzi na skarge Panstwowej Inspekdiji
Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego na uchwate Okregowego Sadu
Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia 03.02.2009 roku nr 2a-2549/08 i uchwale
Apelacyjnego Sadu Administracyjnego we Lwowie z dnia 13.09.2010 roku w sprawie nr 8270/09/9104.
Nie wyznaczono terminu rozpatrzenia sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy.

Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego

c/a Rosan-Agro Sp. z 0.0. (wps 1 554 128,40 UAH); Okregowy Sad Administracyjny dla
obwodu iwanofrankowskiego,

PRZEDMIOT SPRAWY: O Sciggnieciu zobowigzania podatkowego kosztem aktywow podatnika
1 554 128,40 UAH

OBECNY STAN SPRAWY: Uchwata Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia
01.04.2009 postepowanie w sprawie zostato wstrzymane do chwila wejscia w Zycie decyzji sadu
w sprawie 2a-6345/08/0970. Ze wzgledu na to, ze decyzja Okregowego Sadu Administracyjnego w
Iwano-Frankowsku w sprawie nr 2a-6345/08/0970 z powodztwa administracyjnego ,,Rosan-Agro” Sp.
z 0.0. przeciwko PIP dla rejonu rohatyriskiego o uznanie za nieczynne podatkowego zawiadomienia -
decyzji nr 0000972301/0 z dnia 16.03.2009 roku — weszta w Zycie, okolicznosci bedgce podstawg do
wstrzymania postepowania w sprawie przestaly istnie¢, sgd wznowit postepowanie w sprawie.

(*** Uchwatg Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia 18.03.2011 roku
postepowanie w sprawie nr 2a-4852/08/0970 z powddztwa PIP w rejonie rohatynskim przeciwko
~ROSAN-AGRO"” Sp. z 0.0. 0 Sciggniecie wierzytelnosci podatkowej w wysokosci 1 554128,40 UAH
kosztem aktywdw podatnika wstrzymano do chwili rozpatrzenia i rozwigzania przez Naczelny Sad
Administracyjny Ukrainy sprawy nr 2a-6345/08/0970 (Nr k-31060.10) z powodztwa «ROSAN-AGRO”
Sp. z 0.0. przeciwko PIP w rejonie rohatynskim o uznaniu za niewazne podatkowego zawiadomienia-
decyzji).

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2013 nie istniaty znaczace zobowigzania inwestycyjne.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
DUDA S.A. w I poiroczu 2013 roku wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Od czasu wejscia Polski do Unii Europejskiej pogtowie trzody chlewnej w Polsce maleje. Wg

danych GUS w 2004 roku wynosito ono ok. 22 min sztuk, a pod koniec pierwszego kwartatu 2013 juz
tylko niecate 11 min sztuk. Tendencje ostatnich lat prezentuje ponizszy wykres.

Poglowie trzody chlewnejw Polsce w okresie

X12010 - 112013 w tys. sztuk
14776

¥12010 ¥12011 ¥12012 12013
Dane: GUS

13056
11128 10926
T I T l

Jednoczesnie od poczatku 2012 wolumen skupu Zzywca rzeznego utrzymuje sie
poziomie.

Skup zywca rzeznego w wadze zywej
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Zrédio: opracowanie ARR na podstawie danych GUS.

na podobnym

Natomiast ceny skupu zywca wieprzowego systematycznie rosty od 2011 do IV kwartatu 2012

osiggajgc maksimum w pazdzierniku 2012 r. Od tego czasu do stycznia 2013 r. ceny skupu obnizyty
sie facznie o 0,80 zi/kg do poziomu 5,13 zi/kg (wg Agencji Rynku Rolnego), by od lutego br. ponownie
rosng¢ osiggajac w czerwcu br. poziom 5,56 zt/kg, tj. o ok. jeden procent nizszy od notowanego
w analogicznym okresie 2012 r. Zmiane cen skupu zywca wieprzowego prezentuje ponizszy wykres.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Ceny skupu zywea wieprzowego w okresie
12011 - VI 2013 w zt/kg

T e e e e N L R ma s s |
201101 201112011V 2011XK 20121 2012w 2012w 2012% 20131 20131V

Dane: ARR

W odpowiedzi na niesprzyjajgce warunki rynkowe Zarzad PKM DUDA S.A. podjat decyzje
0 zmianie strategii w segmencie ubojowo-produkcyjnym. W miejsce maksymalizacji wolumenow
sprzedazy skoncentrowano sie na zyskownosci oraz na zmianie polityki skupowej zywca, co —
w potgczeniu z kolejnymi oszczednosciami kosztowymi — pozwolito wypracowa¢ model dziatalnosci,
ktory zapewnia Spotce stabilng rentowno$¢ nawet w wyzej zaprezentowanych niesprzyjajgcych
warunkach rynkowych czyli przy niskim pogtowiu trzody chlewnej i rosngcych cenach skupu zywca.

Skutkiem tego, pomimo nizszego wolumenu uboju w I pdtroczu 2013 r. w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2012 Spédtka i cata grupa kapitatowa osiggneta lepsze wyniki finansowe.

50000
600 000
550000
500 000
450000
400000
350000
300000
250000
200 000
150000
100000
50 000
o

335312

Wielkos¢ uboju w latach 2008-2012 w szt.

443197 444853

437015 425043

452012

4832949

549100

594770

386077

431489

potrocze potrocze potrocze potrocze potrocze pdtrocze pdtrocze pofrocze pofrocze pofrocze potrocze

2008

2008 2009

2009

2010

2010

2011

2011

2012

2012

2013

Natomiast na rynku dystrybucji w I potroczu 2013 roku Spoétka zdotata sprzedac¢ podobng ilo$¢ miesa i
wedlin jak w okresie poréwnywalnym w roku ubiegtym. Spozycie miesa i wyrobdw z miesa w Polsce
utrzymuje sie na w miare stabilnym poziomie, cho¢ nie wykluczone jest w przysztosci nieznaczne
zmniejszenie spozywanych ilosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Sprzeda: ilosci towardw w tonach na rynku dystrybucji

przez PKM DUDA 5.A.
34758 34591

Ipat 2012

Wyniki Grupy PKM Duda za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 w poréwnaniu

z analogicznym okresem roku 2012

Ipst 2013

praychady netio ze sprzadaty produktiw 912 864 1008 628 -9,5%
Zysk ze sprzedazy 12 153 11 449 6,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 345 14 736 17,7%
Zysk brutto 9 870 5525 78,6%
zysknewo [ eme[ e[ ess7%
Amortyzacja 12122 13192 -8,1%
EBIDTA 29 467 27 928 5,5%
Rentownos$¢ netto 1,07% 0,09% 0,98 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 3,23% 2,77% 0,46 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 54,82% 56,78% | -1,96 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 48,67% 49,58% -0,91 pkt. %
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,79 0,83 -5,0%
Diug netto 191 937 232193 -17,3%
Dtug netto / EBITDA 3,26 4,16 -21,7%
Przychody eksportowe 129 202 125 108 103,3%
Udziat w przychodach ogétem 14,15% 12,40% 1,75 pkt. %

Grupa PKM Duda odzyskata w I potroczu 2013 r. rentowno$C. Dzieki koncentracji na zyskownosci w
miejsce maksymalizacji wolumendw sprzedazy i zmianie polityki skupowej zywca osiggneta 9,78 min zt
zysku netto przypisanego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w poréwnaniu z 0,93 min zt zysku
przed rokiem, przy skonsolidowanych przychodach wynoszacych 912,9 min zt w stosunku do 1 008,6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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min zt rok wczesniej (spadek 0 9,5%). Wptywy z eksportu wyniosty 129,2 min zt, czyli o 3,3% wiecej
niz w I potroczu 2012 r., co dato 14,2-proc. udziat w przychodach ogétem (12,4-proc. przed rokiem).
Skonsolidowany EBIT wynidst 17,3 min zt i byt wyzszy o 17,7% od uzyskanego w I pdtroczu 2012 r.,
kiedy Grupa wypracowata 14,7 min zt zysku operacyjnego. EBITDA za pierwsze potrocze br. wyniosta
29,5 min zt wzgledem 27,9 min rok wczesniej (wzrost o 5,5%).

Analiza wskaznikowa pokazuje nieznaczng poprawe w obszarze zadtuzenia przy réwnoczesnym
zmniejszaniu dtugu odsetkowego. W obecnej sytuacji rynkowej nadrzednym celem Spotki jest
utrzymanie stabilnego finansowania dziatalnosci i ptynnosci finansowej oraz poprawa rentownosci.

Wskaznik zadtuzenia ogélnego

36.:8% 54,8%

Il kw 2012 Il kw 2013

Redukcja dlugu odsetkowego oraz wzrost rentownosci dziatalnosci spowodowat, ze wskaznik
Dtug/EBITDA znaczaco obnizyt sie w I potroczu 2013 roku w poréwnaniu analogicznego okresu roku
2012. Spotka zamierza kontynuowac poprawe rentowosci osiggnieta w biezagcym roku utrzymujac
wskazniki zadtuzenia na akceptowalnym poziomie oraz optymalizujgc kapitat obrotowy. Kontynuacja
tych dziatan, w ocenie Zarzadu, przyczyni sie do poprawy efektywnosci funkcjonowania Spotki oraz do
wzmocnienia jej konkurencyjnosci na rynku.

Diug do EBITDA za | poirocze 2013 vs 2012

4,16

| pdt 2012 Ipdt 2013

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodinej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A. na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., akcjonariuszami
posiadajacymi znaczne pakiety akcji Spotki (powyzej 5% w ogolnej liczbie gtosdéw) na dzien 30

czerwca 2013 roku, jak rowniez na dzien publikacji raportu (28 sierpien 2013 roku), sa nastepujace
podmioty:

ING Bank Slaski Spotka
Akcyjna

29 994 181 10,79 29 994 181 10,79

Bank Zachodni WBK
2- | Spétka Akcyjna (¥) 29 227 486 1051| 29227486 10,51

Bank Handlowy w
3. | Warszawie Spotka 20 369 538 7,33 20 369 538 7,33
Akcyjna

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

ING Dobrowolny Fundusz
Emerytalny

4. |(zarzadzane przez ING 14 542 431 5,23 14 542 431 5,23
Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
S.A) - (**)

(*) — W dniu 09 stycznia 2013 roku PKM DUDA S.A. otrzymata zawiadomienie od Banku Zachodniego
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu dotyczgce zwiekszenia udziatlu Zawiadamiajgcego (powyzej 10%)
w 0godlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zwiekszenie udziatu nastgpito wskutek nabycia w dniu 04 stycznia 2013 roku akcji Spétki posiadanych
przez Kredyt Bank S.A., co nastgpito w wyniku potaczenia z Kredyt Bankiem S.A. — sukcesja generalna
(art. 494 Kodeksu spétek handlowych).

Przed zwiekszeniem udziatu, w posiadaniu Zawiadamiajgcego znajdowaty sie tgcznie 697.982 akcje
Spotki, co stanowito 0,25% udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwaty 697.982 gtosy
na walnym zgromadzeniu, co stanowito 0,25% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spétki.

Po zwiekszeniu udziatu, Zawiadamiajgcy posiada tgcznie 29.227.486 akcji Spétki, co stanowi 10,51%
udziatu w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystuguje 29.227.486 gtosow na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 10,51% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki.

(**) — W dniu 18 marca 2013 roku PKM DUDA S.A. otrzymata zawiadomienie od ING Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z ktorym w wyniku nabycia akcji
Spoétki w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 13 marca 2013 r., zarzagdzane przez

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Zawiadamiajgcego fundusze: ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej: OFE) oraz ING Dobrowolny
Fundusz Emerytalny (dalej: DFE) zwiekszyly stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Przed nabyciem akcji OFE i DFE posiadaty 13.838.011 akcji Spotki, stanowigcych 4,98% jego kapitatu
zakladowego, i byly uprawnione do 13.838.011 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito
4,98% ogdlinej liczby gtosow.

W dniu 18 marca 2013 r. na rachunkach papierow wartoSciowych OFE i DFE znajdowato sie
14.542.431 akcji Spotki (5,23% kapitatu zakladowego Spotki), uprawniajacych do 14.542.431 gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki (5,23% ogolnej liczby gtosow).

23. Zestawienie stanu posiadania akcji spotke Polski Koncern
Miesny DUDA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu potrocznego odrebnie dla kazdej z osob.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. na dzien 30
czerwca 2013 roku, jak réwniez na dzien publikacji raportu (28 sierpnia 2013 roku) stan posiadania

papierdw wartosciowych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Polskiego Koncernu Miesnego
DUDA S.A. prezentowat sie nastepujgco:

1 Dariusz Formela - Prezes
Zarzadu 200 000 0,07% 200 000 0,07%

2 Roman Miler - Wiceprezes
Zarzadu 560 480 0,2% 560 480 0,2%

3 Rafat Oleszak - Wiceprezes
Zarzadu 306 000 0,11% 306 000 0,11%

4 Maciej Duda -

Wiceprzewodniczacy ~ Rady | 460 000 0,16% 460 000 0,16%
Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., w okresie od
publikacji raportu za I kwartat 2013 roku (tj. od dnia 10 maja 2013 roku) do dnia przekazania
niniejszego raportu, w zakresie posiadania akcji Spotki bgdz uprawnien do tych akgji przez osoby
zarzadzajace oraz nadzorujgce nie wystapity zmiany.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2013 roku oraz analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Dariusz Formela Prezes Zarzadu 296,02 4,80 210,00 4,80
Wiceprezes

Roman Miler Zarzadu 210,00 6,00 210,00 6,00
Wiceprezes

Rafat Oleszak Zarzadu 210,00 4,80 210,00 4,80

Ponizsza tabela przedstawia istotne transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w okresie 6
miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2013 roku oraz okresie porownywalnym

Elzbieta Duda 0 2816 0 1 455
Dariusz Jankowiak 0 4137 0 2114
Agro Fa_rmer Sp. z 0.0. (dawniej Dariusz 2 470 0 1543 0
Jankowiak)

Elzbieta Duda 511 979 0 569

Dariusz Jankowiak 915 787 451 361

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na warunkach rynkowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 29/26/06/2013 z dnia 17 lipca 2013 r.
odwotany zostat z Rady Nadzorczej Pan Maksymilian Kostrzewa. Odwotany czionek Rady
Nadzorczej petnit w niej rowniez funkcje przewodniczacego.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 30/26/06/2013 z dnia 17 lipca 2013 r.
ustanowiony zostat nowy przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — Jacek Baranek. P. Jacek
Baranek do chwili nominacji petnit funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 24 lipca 2013 roku Emitent zawart z BZ WBK Factor Sp. z 0. o z siedziba w Warszawie
(dalej: ,,BZ WBK Factor”) Aneks nr 3 (dalej: ,,Aneks”) do Umowy o Dyskonto Wierzytelnosci bez
przejecia ryzyka niewyptacalnosci Diuznika przez Bank nr 654456D516021200 z dnia 22 lutego
2012 roku z pdzn. zm. zawartej pomiedzy PKM DUDA S.A a Kredyt Bank S.A (dalej: ,Umowa”), o
ktorej to Umowie Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 16/2012 z dnia 27 czerwca 2012
roku. W tresci przedmiotowego Aneksu dookreslono, iz w zwigzku z: a) potaczeniem, z dniem 04
stycznia 2013 roku, Banku Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bank S.A., a nastepnie b) umowa
generalna z dnia 31 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy BZ WBK S.A. a BZ WBK Factor Sp. z o.
0., przenoszaca prawa i obowigzki BZ WBK S.A. wynikajgce z Umowy na rzecz BZ WBK Factor, w
miejsce zapisbw Umowy wymieniajacych ,Kredyt Bank S.A.” lub ,BZ WBK S.A.” przywofany
zostaje BZ WBK Factor. Szczegdtowe informacje w sprawie Spotka upublicznita raportem
biezagcym nr 33/2013 z dnia 25 lipca 2013 r.

W dniu 26 lipca 2013 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 17 lipca 2013 roku
(sygn. akt WA.XI.Ns-Rej.Za 6235/13/606) w przedmiocie wpisu do rejestru zastawow (data wpisu
— 18 lipca 2013 roku) zastawu ustanowionego na ogdle zbywalnych praw majagtkowych, ktore
Emitent (komandytariusz) posiada w spoditce zaleznej NETBROKERS Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (KRS 442273). Ustanowienie przedmiotowego zastawu
nastgpito w wykonaniu postanowien Aneksu nr 2 do Umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny
z dnia 23 grudnia 2009 r. (Umowa) oraz przyjetych przez strony uzgodnien w zakresie
ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty wierzytelnosci poszczegolnych Kredytodawcow
wobec Spotki, o czym Spotka informowata w raportach biezgcych nr 8/2013 z dnia 18.03.2013
roku w sprawie zawarcia w dniu 18 marca 2013 roku Aneksu nr 2 (,Aneks”) do Umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny ("Umowa") oraz raportu biezacego nr 17/2013 z dnia
22.05.2013 r. w sprawie podpisania umow zastawu rejestrowego na udziatach Emitenta w
spotkach zaleznych tytutem zabezpieczenia do Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny.
Szczegotowe informacje w sprawie Spotka upublicznita raportem biezgcym nr 34/2013 z dnia 26
lipca 2013 r.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia 26 lipca 2013 roku
(sygn. akt WA.XI.Ns-Rej.Za 6234/13/205) w przedmiocie wpisu do rejestru zastawow (data wpisu
— 29 lipca 2013 roku) zastawu ustanowionego na ogdle zbywalnych praw majatkowych, ktore
Emitent (komandytariusz) posiada w spdtce zaleznej Tigra Trans Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (KRS 433435). Ustanowienie przedmiotowego zastawu
nastgpito w wykonaniu postanowien Aneksu nr 2 do Umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny
z dnia 23 grudnia 2009 r. (Umowa) oraz przyjetych przez strony uzgodnien w zakresie
ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty wierzytelnosci poszczegdlnych Kredytodawcow
wobec Spotki, o czym Spdtka informowata w raportach biezgcych nr 8/2013 z dnia 18.03.2013
roku w sprawie zawarcia w dniu 18 marca 2013 roku Aneksu nr 2 (,Aneks”) do Umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny ("Umowa") oraz raportu biezacego nr 17/2013 z dnia
22.05.2013 r. w sprawie podpisania umow zastawu rejestrowego na udziatach Emitenta w
spotkach zaleznych tytutem zabezpieczenia do Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny.
Szczego6towe informacje w sprawie Spotka upublicznita raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 14
sierpnia 2013 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

28 sierpien 2013 Dariusz Formela Prezes Zarzadu = .,
28 sierpien 2013 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  ....ccoceiiiieiiie e,
28 sierpien 2013 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu  .....cccoceeeiiiiiecies
Sporzadzajacy:

28 sierpien 2013 Jerzy Jaskowiak GIOWNY KSIEgOWY e

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 46 stanowig jego integralng czesc¢
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4 DUDA

PoLss Koncenrs Magsay

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKM DUDA S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

4 DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

Stan prawny na dzien 28 sierpieri 2013 roku
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PKM DUDA SA.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zasdkreiesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 712 534 839 589 169 087 198 738
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 802 11 355 3513 2 688
Zysk (strata) brutto 11 547 18 887 2740 4471
Zysk (strata) netto 11 547 14 931 2740 3534
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 28 304 10 960 6717 2594
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 397 -9 94 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 079 -11 826 -1 680 -2 799
Przeplywy pieniezne netto, razem 21621 -875 5131 -207
Aktywa, razem 522 385 506 864 120 666 123 982
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 285 667 281 693 65 986 68 904
Zobowigzania diugoterminowe 3609 82 645 834 20 215
Zobowigzania krotkoterminowe 267 750 184 915 61 847 45 231
Kapitat wtasny 236718 225171 54 679 55078
Kapitat zakltadowy 278 002 278 002 64 216 68 001
Liczba akcji (w szt.) 278 002 290 | 278 002 290 | 278 002 290 | 278 002 290
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/ EUR) 0,04 0,05 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

Z/EUR) 0,04 0,05 0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR) 0,85 0,81 0,20 0,21
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 0,85 0,81 0,20 0,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zZ{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto

roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,3292 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2013 roku
- 4,2613 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2012 roku

sredni kurs

NBP z ostatniego dnia

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano $rednie kursy:

- 4,2140 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
- 4,2246 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
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SKROCONY POLROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (SPRAWOZDANIE

JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

A. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towardw i

materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat
tym:
- jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy
D. Koszty sprzeda zy
E. Koszty ogo6lnego zarz adu
F. Zysk (strata) ze sprzeda zy
G. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej
J. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
[I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
[ll. Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej
M. Wynik zdarze h nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
[I. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto
O. Podatek dochodowy
- cze$¢ biezgca

ow, w

712 534

10 375
386 813
325721

636 932
9990
354 972
281 960
75 602
51871
17 985
5746
10 199
5712
893
3594
1143

0

591

552

14 802
2783
1485
1485
409
330

839 589

1729
450 087
389 502

776 868
1626
431 012
345 856
62 721
42 835
20 880
-994
13902
239
1479
12184
1553

330
1223
11 355
14 042
13 056
13 054
438
309

0

0

548

6 510
5663

-1

240
608

18 887

18 887
3 956
4313
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PKM DUDA SA.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zasdkreiesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

- cze$¢ odroczona 0 -357
P. Pozostate obowi azkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia
straty) 0 0
R. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporz adkowanych wycenianych metod g praw wtasno $ci 0 0
S. Zysk (strata) netto 11547 14 931

SKR()CONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
na dzien 30 czerwca 2013 roku

A. Aktywa trwate 337 090 337 418 359 696
I. Wartosci niematerialne i prawne 5455 5892 6 040
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5454 5891 4 593
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1 1 1447
Il. Rzeczowe aktywa trwate 137 075 143108 150 750
1. Srodki trwate 129 658 136 034 137 242
a) grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 13 269 13 269 13 269
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej 95 413 97 248 94 916
C) urzadzenia techniczne i maszyny 16 024 18 446 19 085
d) srodki transportu 3988 5957 8 732
e) inne $rodki trwate 964 1114 1240
2. Srodki trwate w budowie 7417 7074 12 910
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 598
lll. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 171 245 165 102 168 616
1. Nieruchomosci 18 699 18 859 17 792
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 152 546 146 243 150 824
a) w jednostkach powigzanych: 152 505 146 202 150 783
- udzialy lub akcje 151 426 145 126 150 783
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 1079 1076
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 41 41 41
- udzialy lub akcje 41 41 41
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
V.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23315 23 316 34 290
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
|. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spilaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2.Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkotermionwe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

23311
4

185 296
33 398
4792
382

15 964

12 201
59

116 344
8 624

4 296
4296

0

4328
107 720
94 938
94 938
0

10 462
2320

31329
31329
1861

1861

206

206

29 262
27 359
1903
0

0

23311
5

169 446
23 829
3718
291

10 317

9503

0

134 661
4614
1200
1200

0

3414
130 047
115 685
115 685
0

11 626
2736

9717
9717
1856

1856

226

226

7635
6 767
868

0

0

34 259
31

236 628
45 438
5599
286
23144

16 409
0

173 384
9 996
496
496

0

9500
163 388
147 389
147 389
0

12 649
3350

14 252
14 252
4 300

4 300

220

220

9732
7337
2395
0
0

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miidziokresowe 4 225 1239 3 555

A Kapitat (fundusz) wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna)

236 718
278 002

0

225171
278 002

0

258 479
278 002

0
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[ll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé ujemna)
IV.Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VIl.Kapitaly z potgczenia

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

IX. Zysk (strata) netto

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania
|.Rezerwy na zobowigzania
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- diugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
[ll Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych
¢) zobowigzania z tytutu leasingu
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) inne zobowigzania finansowe
h) z tytutu podatkéw, cet, ubepieczen i innych
Swiadczen
i) ztytutu wynagrodzen
j) inne
3.Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

73375

61
-95 957
-30 310
11547

0

285 667
3371

221
2450
338
2112
700

700
3609

3609
2083

0
1526

267 750
17 357

16 786
16 786

571
249 572
139 028

0
1687

90 459
90 459

459

10 546

4 491
2758
144
821
10 936

73375

61
-95 957
-11 933
-18 377

0

281 693
3315

221
1944
323
1621
1150

1150
82 645

82 645
80 553

0
2 092

184 915
18 974

18 874
18 874

100
165 123
62 120

2 305

79 056
79 056

250

13341

4 605
3260
186
818
10 818

80 375

61
-95 957
-18 933
14 931

0

337 845
6 488

249
4924
280
4 644
1315

1315
25640

25640
22 303

0
3337

293 461
25949

25 849
25 849

100
266 697
125 930

0
2661

113 045
113 045

0
13170
8 060
3 606
225

815
12 256
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PKM DUDA SA.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zasdkreiesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 936 10 818 12 256
- diugoterminowe 4722 5350 5716
- krétkoterminowe 6214 5468 6 540

SKROCONY POLROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(metoda posrednia)
A. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 11547 14 931
Il. Korekty razem 16 757 -3971

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

2. Amortyzacja 7 433 8 798
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -14 -16
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 837 -7 515
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5942 -247
6. Zmiana stanu rezerw 57 603
7. Zmiana stanu zapasow -9 569 -16 946
8. Zmiana stanu naleznosci 25742 -23 192
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow -941 48 664
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 872 -2 934
11. Inne korekty 26 -11 186

lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I1+/-Il) -

metoda po s$rednia 28 304 10 960

B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy 2913 5151
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 242 260
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne 1122 430
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1549 4 461
a) w jednostkach powigzanych 1549 4 303
- zbycie aktywow finansowych 0 60
- dywidendy i udziaty w zyskach 1485 3554
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 165
- odsetki 64 524
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 158
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 105
- odsetki 0 53
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- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 2516 5160
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2291 3732
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 225 1428
a) w jednostkach powigzanych 225 1428
- nabycie aktywoéw finansowych 222 55
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 3 1373
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 397 -9
C. Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 14 898 7 850
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 14 898 7 850
w tym od jednostek powigzanych 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
II. Wydatki 21977 19 676
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 16 953 12 680
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 1131 1332
8. Odsetki 3893 5 664
9. Inne wydatki finansowe (akcje wiasne) 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -7 079 -11 826
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 21621 -875
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych, w tym: 21627 -939
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 6 -64
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 7 638 10 602
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 29 259 9727

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 225171 | 243 548
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych

la Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 225171| 243548
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 278002 | 278002
1.1 Zmiany kapitatu zakladowego 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 278002 | 278002
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- koszt umorzenia acji
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wykup akcji wkasnych
3.2 Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 73 375 74 110
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0 6 265
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 6 265
- prezentacja kosztéw emisji w krétkoterminowych rozliczeniach
okresowych
- przeksiegowanie kosztéw emisji w koszty finansowe
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 6 265
- emisja akcji ponad warto$¢ nominalng (agio)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty
- koszty emisiji
- wydzielony kapitat na umorzenie akcji wkasnych
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 73 375 80 375
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczagtek okresu
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- rozwigzanie wyceny instrumentéw finansowych
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b) zmniejszenia (z tytutu)
- rozwigzanie aktywa na podatek z tyt. wyceny instrumentow
finansowych
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tyt. aportu
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- wydzielony kapitat na umorzenie akcji wkasnych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji wiasnych
6.2 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Kapitat z polgczenia na poczagtek okresu
7.1 Zmiany kapitatu z potgczenia
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- potgczonych spotek zaleznych
7.2 Kapitat z potgczenia na koniec okresu
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
8.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- pokrycie straty
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- inne zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
- inne
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

61
-95 957

-95 957
-30 310
15654

15 654

15 654
45 964

45 964

45 964
-30 310
11547
11547

236 718

61
-95 957

-95 957
-12 668
15654

15 654

6 265
6 265

9389
28 322

28 322

28 322
-18 933
14 931
14 931

258 479
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Spétka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia
2001 roku i zarejestrowana w dniu 21-02-2002. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego
kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek handlowych. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076. Akcje Spotki
dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Siedziba Spoftki
dominujacej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. wg kodow PKD:

Chow i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 10.12.7
Produkcja wyrobdw z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Meat Service - likwidacja

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 20 lutego 2013 roku
poinformowat (w raporcie nr 07/2012), iz dnia 12 lutego 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS wydat Postanowienie o wykreSleniu z rejestru
przedsiebiorcow KRS spotki zaleznej, dziatajacej pod firma Meat Service sp. z o0.0. w likwidacji.
Wykreslenie z rejestru nastgpito 13 lutego 2013 r. Tym samym zakonczyt sie proces likwidacji spotki.

Euro Duda Sp. z o0.0. - likwidacja
Spotka w trakcie likwidacji (Ogtoszenie w MSIG o otwarciu likwidacji Spotki zostato opublikowane
19.09.2012)

Dnia 28 sierpnia 2013 roku niniejsze skrocone pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2013 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19.02.2009 roku z
pozniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci
zezwala na dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaly szczegétowo opisane w raporcie
rocznym za 2012 rok i nie ulegty zmianie.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowegavepzdania finansowego aafzona na stronach od 57 do 65
stanowj jego integrala czg$¢
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miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze na dzien 30-06-2013
Spotka nie zapewnita na ustalonym poziomie Wskaznika Finansowego 1 (w mysl umowy o
Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny).

W pierwszym potroczu 2013 roku zysk netto na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat osiggniety w kwocie 9,7 min PLN. Dodatkowo spdtka uzyskata przedtuzenie lub
refinansowanie kredytow obrotowych, wygenerowata z dziatalnosci dodatnie przeptywy pieniezne
odnotowujac istotny wzrost Srodkéw pienieznych jak réwniez aneksowata umowe faktoringowa
zawierajgc porozumienie w sprawie uruchomienia faktoringu petnego.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

A) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreélenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywow
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spotce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktére sa amortyzowane liniowo wedtug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wedtug cen nabycia powiekszonych o optaty notarialne i podatek od
czynnosci  cywilnoprawnych zwigzane z zakupem, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Wartos¢ firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreSlonej jednostki a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotdw gospodarczych, Spotka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwate - stanowig $rodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz zaliczki
na $rodki trwate w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek
VAT, w czesSci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie rdznice
kursowe od kredytow i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie poprzedzajgcym oddanie
rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate pomniejszone sg dodatkowo o skumulowang amortyzacje.

Przedmioty matowarto$ciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane
w koszty materiatdw w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowe;.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej rownej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczesnie rownej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostaja zaliczone do $rodkdw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s3 amortyzowane (umarzane) metodg liniowa,
poczynajac od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdinych grup rodzajowych,
sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
+  budynki i budowle od 2,5% do 10%"
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
»  S$rodki transportu od 14% do 40%
«  pozostate $rodki trwate od 10% do 20%

»  prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

O Dla dwoch budynkdw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytutu
eksploatacji w warunkach pogorszonych.

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowegavepzdania finansowego aafzona na stronach od 57 do 65
stanowj jego integrala czg$¢
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4. Naleznosci dlugoterminowe — stanowig naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktorych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych.
Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje dilugoterminowe - inwestycje dtugoterminowe obejmujg inwestycje w
nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a
wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zaptaty odsetki.
Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

TIGRA TRANS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Dnia 18 lutego 2013 r. zostata podjeta uchwata wspdlnikow spdtki pod firmg: TIGRA TRANS spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., zgodnie z ktorg zostat zwiekszony wkilad do tej spotki
wnoszony przez jedynego komandytariusza — Polski Koncern Miesny DUDA SA. Warto$¢ wktadu
Emitenta zostata podwyzszona z kwoty 49.000 zt do kwoty 1.037.000,00 zi, tj. o kwote 988.000,00 zt.

NETBROKERS POLSKA sp. z o.0.

Dnia 7 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Netbrokers Polska sp. z 0.0. podjeto
uchwate, na podstawie ktérej podwyzszony zostat kapitat zakladowy tej spotki z kwoty 40.000,00 zt
do kwoty 60.000,00 zt, to jest o kwote 20.000,00 zt, poprzez utworzenie 20 nowych udziatdw o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy. Udzialty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
przeznaczone do objecia przez dotychczasowego jedynego wspodlnika tej spotki — Polski Koncern
Miesny DUDA S.A. i zostaty pokryte wktadem pienieznym o wartosci nominalnej obejmowanych
udziatéw.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sg do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktérych nalezy ta czes¢ juz poniesionych
kosztéw, ktdra ma zosta¢ odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oséb
prawnych, o jakg bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spotce korzysci w przysztosci.

7. Zapasy - na zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sktadajg sie materiaty,
potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatow i towardw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materialy stuzace do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktérych stan ustalany jest na koniec miesigca drogg spisu z natury. Materiaty te
wyceniane sg wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobow gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobéw na zewnatrz.
Wyceniane sg wedtug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metodg wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszto pierwsze wyszio”.

8. Naleznosci krotkoterminowe — to krotkoterminowe naleznosci wymagajgce zaptaty
przez dtuznikdw okreslonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Naleznosci walutowe
wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie waluty NBP.

9. Inwestycje krotkoterminowe — s to krdtkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub
sptaty krdétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do
ktorych zaliczamy udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa
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pieniezne obejmujace Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki i aktywa
pieniezne.

Udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki o
dtuzszej niz 3 miesigce, ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zapfaty, a wiec
niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki
te zwigkszajg przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych Srodkow pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sg to koszty poniesione, ktore
dotyczg przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zatozeniu oraz
pozniejszym rozszerzeniu dziatalnosci spotki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszajg kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.

11. Kapital wlasny - wykazany zostat na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej z
podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem oraz statutem.

12. Kapitat zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spotki tj. z odpiséw z zyskow
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisji.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.

14. Rezerwy na zobowigzania - Spdtka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore
ustalane sg zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokos¢
pozostatych rezerw jest szacowana przez Zarzad Spétki pod katem przewidywanych strat kierujgc sie
zasada ostroznej wyceny.

15. Zobowigzania dlugoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktorych zaptata ma nastgpi¢, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pokrytych ze Srodkéw funduszy specjalnych, ktorych termin
ptatnos$ci w catosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepnym po zakorczeniu roku obrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty, facznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszajg one warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania krotkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdéw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktérych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pozniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na Scile okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke Srodki, pochodzace z obcigzen kosztow Spotki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wiasnego. Wykazuje sie je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu
weryfikacji ich zapiséw. W skiad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazujg warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychodow, ktorych realizacja nastapi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychodow
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie Srodkow trwatych, wartos¢
nominalng zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

B) Wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.
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1. Przychody ze sprzedazy towarow i produktow - przychody ze sprzedazy obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktérych dotycza, na podstawie
faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow — w sktad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towardw i materiatdw, wedtug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg produktow
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcow.

4. Koszty zarzadu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikéw administracyjnych, ustugi ogodlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezacg dziatalnoscig Spotki, nie zaliczone uprzednio do
kosztéw sprzedanych towarow i materiatdw i kosztow sprzedazy.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej
wyceny Spotka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie
przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Spotki.

6. Przychody i koszty finansowe — do przychodow i kosztow finansowych zalicza sie
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywdw finansowych
oraz optaty pobierane za pozyczenie od o0sob trzecich Srodkow pienieznych, a wiec zobowigzan
finansowych i skutki utraty wartosci aktywoéw finansowych.

7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajacych niepowtarzalnie, poza zwyklg dziatalnoscig operacyjng Spofki
i niezwigzanych z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

8. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z
przepisami prawa, obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb
prawnych naliczony na podstawie obowigzujgcych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
zmniejszony o zwroty nadptat podatku.

4. Zmiana szacunkow

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujgce wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na érodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek
dochodowy.

5. Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spoétka zaktualizowata rezerwe urlopowg do wartosci
2 450 tys. zt.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Firmy Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. w I pétroczu 2013 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Celem spétki dominujagcej (segment produkcyjny) pozostaje urentownienie produkcji. W I kwartale
Spétka kontynuowata wdrazanie catkowicie przebudowanego modelu funkcjonowania zaktadu.
Przeprowadzone analizy wskazalty jako najbardziej optymalne rozwigzanie funkcjonowanie, w
szczegdlnosci wg. ponizszych zasad:

« segmentacje klientdw w celu generowania najwyzszej marzy
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« zwiekszenie handlu w ramach Grupy kosztem nierentownych lub mniej rentownych klientow
(poprawa marzy ciggnionej i Cash flow)
« maksymalizacje sprzedazy $wiezych produktow a z dodatkowego rozbioru pottusz
pochodzacych spoza wiasnego uboju
« zamiane na koszty zmienne kosztow robocizny bezposrednio produkcyjnej, poprzez
korzystanie z firm zewnetrznych
« zamiane na koszty zmienne kosztow transportu i logistyki poprzez wydzielenie poza spotke
catej obstugi logistycznej i transportowej
« koncentracja na zakupach bezposrednich surowca do produkcji (zywiec) ze wzgledu na
optymalizacje kosztéw logistyki oraz ogdiny koszt pozyskania surowca
Wyniki uzyskane w I kwartale potwierdzity, ze przyjety model funkcjonowania pozwoli uzyskiwac
dodatnie wyniki operacyjne.

Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2013 rok
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku.

Praychody netto ze sprzedazy produktiow 712534 839 589 -15,1%
Zysk ze sprzedazy 5 746 -994 -678,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 802 11 355 30,4%
Zysk brutto 11 547 18 887 -38,9%
Zyskneto [ use|  asen|  227%)
Amortyzacja 7433 8 798 -15,5%
EBIDTA 22 235 20 153 10,3%
Rentownos¢ netto 1,62% 1,78% | -0,16 pkt. %
Rentownoéé EBITDA 3,12% 2,40% | 0,72 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 54,69% 56,65% -1,97 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 46,01% 47,65% -1,64 pkt. %
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,69 0,81 -14,2%
Kapitat obrotowy netto -82 454 -56 833 45,1%
Dtug netto 125 609 157 668 -20,3%
Dtug netto / EBITDA 2,82 3,91 -27,8%
Przychody eksportowe 121 560 118 595 102,5%

Spotka PKM DUDA w okresie 6 miesiecy 2013 roku uzyskata przychody ze w wysokosci 712 534
tys. zt, co w porédwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 15%. Przychody eksportowe
nominalnie wzrosty o ponad 2,5% i ich udziat w strukturze przychodéw ogdétem jest wyzszy o prawie
3% niz w roku ubiegtym i stanowi 17,06% przychoddw ogdtem.

Spotka wygenerowata zysk na sprzedazy w kwocie 5 746 tys. zt wobec starty w kwocie 994 tys. w
roku poprzednim. Swiadczy to o pomyslnie realizowanym procesie restrukturyzacji Spotki.

Wygenerowana przez Spotke w tym okresie EBITDA wyniosta 22,2min zt i jest o ponad 10%
wyzsza od analogicznego okresu roku przedniego.

Na poziomie wyniku netto Spdtka uzyskata wynik w wysokosci 11,5 min zt.
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7.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

8.

Sezonowos¢ dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw w okresach
poprzedzajgcych $wieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

0.

Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym zawierane byly transakcje zabezpieczajgce typu forward. Na
dzien 30 czerwca jednostka dominujgca posiadata nastepujgce pozycje otwarte:

e Data Data Wal. Wal. Kwota Kwota s Wynik

zawarcia zapadal. kup. sprz. kupiona sprzedana wyceny
62252486| 20/05/2013 | 03/07/2013 | USD PLN 182000 592956 3,258 10866,81
62485867| 20/06/2013 | 04/07/2013 | EUR PLN 100000 433000f 4,33 -22,03
62485914| 20/06/2013 | 09/07/2013 | EUR PLN 100000 433100| 4,331 243
62485851| 20/06/2013 | 11/07/2013 | EUR PLN 100000 433200| 4,332 1777
62357054| 03/06/2013 | 18/07/2013 | USD PLN 60000 196830| 3,2805 242007
62486158| 20/06/2013 | 18/07/2013 | EUR PLN 100000 43342014,3342 -35,38
62486205| 20/06/2013 | 23/07/2013 | EUR PLN 100000 433590|4,3358 -61,1
62357251| 03/06/2013 | 23/07/2013 | USD PLN 60000 197016} 3,2836 2295 68
62486268| 20/06/2013 | 25/07/2013 | EUR PLN 100000 433650|4,3365 -63 .47
62486315| 20/06/2013 | 31/07/2013 | EUR PLN 400000 1735200| 4,338 -163,5
Suma: 1524361

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spodtka dotychczas nie dokonywat wyptaty dywidendy.

11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 29/26/06/2013 z dnia 17 lipca 2013 r.
odwotany zostat z Rady Nadzorczej Pan Maksymilian Kostrzewa. Odwotany cztonek Rady
Nadzorczej petnit w niej réwniez funkcje przewodniczacego.

2. Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 30/26/06/2013 z dnia 17 lipca 2013 r.
ustanowiony zostat nowy przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — Jacek Baranek. P.
Jacek Baranek do chwili nominacji petnit funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. W dniu 24 lipca 2013 roku Emitent zawart z BZ WBK Factor Sp. z 0. 0 z siedziba w Warszawie
(dalej: ,BZ WBK Factor”) Aneks nr 3 (dalej: ,,Aneks”) do Umowy o Dyskonto Wierzytelnosci
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bez przejecia ryzyka niewyptacalnosci Diuznika przez Bank nr 654456DS16021200 z dnia 22
lutego 2012 roku z pozn. zm. zawartej pomiedzy PKM DUDA S.A a Kredyt Bank S.A (dalej:
LUmowa™), o ktérej to Umowie Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 16/2012 z dnia 27
czerwca 2012 roku. W tresci przedmiotowego Aneksu dookreslono, iz w zwigzku z: a)
potaczeniem, z dniem 04 stycznia 2013 roku, Banku Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bank
S.A., a nastepnie b) umowa generalna z dnia 31 stycznia 2013 roku zawarta pomiedzy BZ
WBK S.A. a BZ WBK Factor Sp. z 0. 0., przenoszaca prawa i obowigzki BZ WBK S.A.
wynikajgce z Umowy na rzecz BZ WBK Factor, w miejsce zapiséw Umowy wymieniajgcych
.Kredyt Bank S.A.” lub ,BZ WBK S.A.” przywotany zostaje BZ WBK Factor. Szczegdtowe
informacje w sprawie Spdtka upublicznita raportem biezacym nr 33/2013 z dnia 25 lipca 2013
r.
W dniu 26 lipca 2013 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 17 lipca 2013
roku (sygn. akt WA.XI.Ns-Rej.Za 6235/13/606) w przedmiocie wpisu do rejestru zastawdw
(data wpisu — 18 lipca 2013 roku) zastawu ustanowionego na ogdle zbywalnych praw
majatkowych, ktére Emitent (komandytariusz) posiada w spotce zaleznej NETBROKERS Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (KRS 442273). Ustanowienie
przedmiotowego zastawu nastgpito w wykonaniu postanowien Aneksu nr 2 do Umowy o
konsolidacyjny kredyt konsorcjalny z dnia 23 grudnia 2009 r. (Umowa) oraz przyjetych przez
strony uzgodnien w zakresie ustanowienia dodatkowych zabezpieczen splaty wierzytelnosci
poszczegdlnych Kredytodawcdw wobec Spétki, o czym Spotka informowata w raportach
biezacych nr 8/2013 z dnia 18.03.2013 roku w sprawie zawarcia w dniu 18 marca 2013 roku
Aneksu nr 2 (,Aneks”) do Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny ("Umowa") oraz
raportu biezgcego nr 17/2013 z dnia 22.05.2013 r. w sprawie podpisania umoéw zastawu
rejestrowego na udziatach Emitenta w spotkach zaleznych tytutem zabezpieczenia do Umowy
o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny. Szczegdtowe informacje w sprawie Spotka upublicznita
raportem biezgcym nr 34/2013 z dnia 26 lipca 2013 r

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 26 lipca 2013
roku (sygn. akt WA.XI.Ns-Rej.Za 6234/13/205) w przedmiocie wpisu do rejestru zastawdw
(data wpisu — 29 lipca 2013 roku) zastawu ustanowionego na ogdle zbywalnych praw
majagtkowych, ktére Emitent (komandytariusz) posiada w spotce zaleznej Tigra Trans Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (KRS 433435). Ustanowienie
przedmiotowego zastawu nastgpito w wykonaniu postanowien Aneksu nr 2 do Umowy o
konsolidacyjny kredyt konsorcjalny z dnia 23 grudnia 2009 r. (Umowa) oraz przyjetych przez
strony uzgodnien w zakresie ustanowienia dodatkowych zabezpieczen splaty wierzytelnosci
poszczegdlnych Kredytodawcow wobec Spétki, o czym Spotka informowata w raportach
biezacych nr 8/2013 z dnia 18.03.2013 roku w sprawie zawarcia w dniu 18 marca 2013 roku
Aneksu nr 2 (,,Aneks”) do Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny ("Umowa") oraz
raportu biezagcego nr 17/2013 z dnia 22.05.2013 r. w sprawie podpisania umoéw zastawu
rejestrowego na udziatach Emitenta w spotkach zaleznych tytutem zabezpieczenia do Umowy
o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny. Szczegétowe informacje w sprawie Spotka upublicznita
raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 14 sierpnia 2013 .

12, Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sagdowe i egzekucyjne, ktorych strona jest (byta) PKM DUDA

SA w I potroczu 2013 roku.

Szczegotowy wykaz postepowan sgdowych, w ktdrych strong sg spotki z Grupy zostaly

opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok. W zakresie okresu
biezgcego istotne zmiany w zakresie toczacych sie postepowan zostaly opisane w pkt. 19
sprawozdania skonsolidowanego.
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Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

28 sierpien 2013
28 sierpien 2013
28 sierpien 2013

Sporzadzajacy:
28 sierpien 2013

Dariusz Formela
Roman Miler

Rafat Oleszak

Jerzy Jaskowiak

Prezes Zarzadu = .,
Wiceprezes Zarzadu  ....cccceiiiieeiieeceee,

Wiceprezes Zarzadu  ....ccoceeiiiiiiieeceee,

GIOwny ksiegowy e,
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