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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt. w tys. EUR
okres 3 Okres 3 Okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Zakoriczony do zakoriczony do | zakoriczony do zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009 31-03-2010 31-03-2009

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw 333 681 386 234 84116 83975
Zysk (st_rata_l) z dziatalnosci 17 097 6416 4310 1395
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 9329 -48 627 2 352 -10 572
Zysk (strata) netto 7 881 -44 720 1987 -9723
Przeptywy pienigzne netto z 12 669 -9172 3194 -1 994
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 1337 -6 828 -337 -1 485
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z ) )
dziatalnosci finansowej 23310 16977 >876 3691
Przeptywy pieniezne netto, razem -11 978 977 -3 019 212
Aktywa, razem 772 034 1092 139 199 895 232 306
Zobowiazania i rezerwy na 504 766 751 235 130 694 159 793
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 96 570 170 748 25 004 36 319
Zobowigzania krotkoterminowe 408 196 580 487 105 690 123 474
Kapitat wiasny 265 830 339 404 68 829 72 194
Kapitat zakltadowy 226 423 97 300 58 625 20 696
Liczba akcji (w szt.) 226 422 590 97 300 000 226 422 590 97 300 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq ) )
(w zt/ EUR) 0,03 0,46 0,01 0,10
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZI/EUR) 1,17 3,49 0,30 0,74
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w
Zt/EUR)

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marzec 2010 roku (niebadane)

okres 3 miesiecy | okres 3 miesiecy
Zakoriczony do Zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009

Dziatalnos$¢ kontynuowana (niezbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 184 446 202 453
Przychody ze sprzedazy towarow 149 235 183 781
Przychody ze sprzedazy 333 681 386 234
Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug -158 518 -186 636
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -125 336 -156 901
Koszt wiasny sprzedazy -283 854 -343 537
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 49 827 42 697
Pozostate przychody operacyjne 2913 2 954
Koszty sprzedazy -21 088 -22 776
Koszty ogdlnego zarzadu -12 357 -14 014
Pozostate koszty operacyjne -2 198 -2 445
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 097 6 416
Przychody finansowe 448 4 969
Koszty finansowe -8 216 -60 012
Zysk/(strata) brutto 9 329 -48 627
Podatek dochodow -1 448 3907
Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 796 -44 850
- akcjonariuszom mniejszosciowym 85 130

okres 3 miesiecy
Zakoriczony do

31-03-2010

Zysk/(strata) na jedna akcje:
Ilos¢ akcji w okresie
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

226 422 590
0,03

0,03

okres 3 miesiecy
zakoriczony do

31-03-2009

97 300 000
-0,46

-0,46

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009

Zysk/(strata) netto za okres 7 881 -44 720 ‘
Inne catkowite dochody

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 999 7980
Wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych -4 761
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw* 904
Inne catkowite dochody netto 999 4123
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8795 -40 727
- akcjonariuszom mniejszosciowym 85 130

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala
czesé
5/35



PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SKR(')CONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]
na dzien 31 marzec 2010 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
Zakoriczony do  zakoriczony do  zakoriczony do

31-03-2009 31-12-2009

31-03-2010

Aktywa trwate 548 082 732 706 547 467
Rzeczowe aktywa trwate 381 606 432 765 379 967
Trwate aktywa biologiczne 9778 6 145 10 123
Nieruchomoéci inwestycyjne 17 814 103 829 17 810
Wartosci niematerialne 786 4 609 1042
Wartos¢ firmy 108 084 154 125 108 086
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1321 4101 1346
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 050 26 074 28125
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 643 1058 968
Aktywa obrotowe 223 952 359 433 216 885
Zapasy 44 015 75513 43108
Aktywa biologiczne 30919 48 444 23746
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 108 102 162 270 94818
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 874 8934 14814
Pozostate naleznosci 14 662 34 290 5535
Pochodne instrumenty finansowe

Udzielone pozyczki 363 2 245

Pozostate aktywa finansowe 146 4 834 496
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 636 17 335 27150
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9235 5 568 7218
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedaz
SUMA AKTYWOW | 772 034 1092 139 764 352

Kapital wiasn rzypadaj akcjonariuszom 258388
jedpnostki dom‘,ilszj;zzj) 1V S5 AT SR

Kapitat podstawowy 226 423 97 300 26423
Egrivi\gglﬁzjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 204 140 180 556 24140
Kapitat zapasowy 106 147 139 863 105782
Kapitat z aktualizacji wyceny -40 489

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -18 437 -13 552 -19436
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -252 443 -24 274 -259874
- zysk (strata) z lat ubiegtych -260 239 20 576 47957
akcponarivazom jednostd domnaacel e 779 -4 850 o
Udzialy mniejszosci 1438 1500 1353
Zobowiazania dlugoterminowe 96 570 170 748 114350
Oprocentowane kredyty i pozyczki 68 552 102 861 73274
Ezceéxxi‘r:\;yégboquama Z tytutu Swiadczen 1594 311 1594

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)
Pozostate rezerwy 527 449 1064
Zobowiazania z tytutu wyceny opcji 31 287
Zobowigzania z tytutu leasingu 2766 4995 3065
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 6 643
Pozostate zobowigzania 127 194 17201
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1927 10 490 2527
Przychody przysztych okresow 14 434 20 161 15625
Zobowiazania krétkoterminowe 408 196 580 487 391614
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 240 609 350 913 243341
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 98 840 96 836 81121
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1115 317 1505
Zobowigzania wekslowe 15 384 21 052
Zobowiagzania z tytutu opcji 85 479
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 325 2925 2583
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 961 7 424
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 673 8936 26951
Rozliczenia miedzyokresowe 2 268 709 1437
Przychody przysztych okresow 5100 4 895 5764
Rezerwy_na zobowigzania z tytutu $wiadczen 995 0 2579
pracowniczych
Pozostate rezerwy 25 926 1001 26333
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Zobowiazania razem 504 766 751 235 505964
SUMA PASYWOW | 772 034 1092 139 |

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staadego integrala

czesé
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

okres 3 miesiecy
Zakoriczony do

31-03-2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Korekty o pozycje:

Zyski mniejszosci

Amortyzacja

(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach

Odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw

Sptata zobowigzan finansowych (poreczenia)

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow

(niezbadane)

7 796

4873
85

8 657
-337
-21

-13 665
-12 848

19 862

-6 157
10 807
-1 416
-950
882

okres 3 miesiecy
Zakoriczony do

31-03-2009

(niezbadane)

-44 850

35678
130

9 352
1962
-3 826
-9760
16 018

18 970

8 464
-6 151
-1 249

1136

632

2749
-9170

-408

-843
-852
35762
-12 235

-5 261
406

pienieznych i ich ekwiwalentow
Rdznice kursowe netto

-1 159

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 150 17 517

Srodki pieniezne na koniec okresu

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 staagego integrala
czesé
9/35



PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marzec 2010 roku

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akgji

podstawowy  powyzZej
ich
wartosci
nominalnej

Utworzony
zgodnie ze
statutem  aktualizacji  Pozostale
przeliczenia ponad wyceny kapitaty
Jjednostki wymagana instrumentow rezerwowe
Zzagranicznej ustawowo finansowych

wartosc¢

RozZnice
kursowe z

Kapitat z Zyski

zatrzymane/  Kapitaly
niepokryte mniejszosci
straty

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitat

Akcje
wiasne

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 97 300 180 613 -21 532 137 687 -36 634 22752 1370| 381556
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2009 roku przeksztatcone 97 300 180 613 -21 532 137 687 -36 634 0 22752 1370 | 381556
Catkowite dochody za okres 7 980 -3 855 -44 850 130| -40595
Emisja akgji -57 -57
Koszt emisji akgji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Wyptata dywidendy 0
Przeniesienia 2176 -2 176 0
Na dzien 31 marzec 2009 roku (niebadane) 97 300 180 556 139 863 340 904
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 226 423 204 140 -19 436 105 781 -259 873 1352 | 258387
Catkowite dochody za okres 7 796 86 7 882
Emisja akgji 0
Koszt emisji akgji 0
Patnosci w formie akcji wtasnych 0
Wyptata dywidendy 0
Réznice kursowe z konsolidacji 999 999
Przeniesienia 366 -366 0

Na dzien 31 marzec 2010 roku (niebadane)

226 423

204 140

-18 437

106 147

-252 443

267 268

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 stamgego integrala czes$é¢
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

w tys. zh w tys. EUR
okres 3 Okres 3 Okres 3 Ookres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do | zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009 31-03-2010 31-03-2009

Przychody netto ze sprzedazy 126 164 167 103 31 804 36 331
produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5074 660 1279 143
Zysk (strata) brutto 7073 -36 656 1783 -7 970
Zysk (strata) netto 7 168 -32 673 1807 -7 104
Przeptywy pienigzne netto z 5 000 18 855 1260 4099
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 6207 -29 175 1565 -6343
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -18 154 12 802 -4 576 2783
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 947 2482 -1751 540
Aktywa, razem 501 441 686 697 129 833 146 065
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 239 511 420 662 62 014 89 478
Zobowigzania dtugoterminowe 234 22792 61 4 848
Zobowiazania krétkoterminowe 219 333 382 892 56 790 81 444
Kapitat wtasny 261 930 266 035 67 819 56 588
Kapita} Zak}adowy 226 423 97 300 58 625 20 696
Liczba akaji (w szt.) 226 422 590 97 300 000 226 422 590 97 300 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 0,03 -0,34 0,01 -0,07
7t/ EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 1,16 2,73 0,29 0,58
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w z/EUR)

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfipwego zatzona na stronach od 19 do 38 stangego

integralm czes¢
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marzec 2010 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony do

31-03-2010

okres 3 miesiecy
Zakoriczony do
31-03-2009

:1.al::\i/:'l:;':|’y “r,l;t,tntz :ze sprzedazy produktow, towarow i 126 164 167 103
- od jednostek powigzanych 28 574 59 955
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 121 088 149 562
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5076 17 541
:;alig:izat'\z \fv':rvzve::nwm produktow, towarow i 113 456 157 686
- jednostkom powigzanym 25914 55198
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 109 065 141 884
II. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4391 15 802
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 708 9417
D. Koszty sprzedazy 2916 3576
E. Koszty ogodlnego zarzadu 5415 5 654
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 377 187
G. Pozostate przychody operacyjne 1205 1279
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 42 0
I1. Dotacje 801 640
III. Inne przychody operacyjne 362 639
H. Pozostale koszty operacyjne 508 806
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 287
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
III. Inne koszty operacyjne 508 519
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5074 660
J. Przychody finansowe 5626 4 867
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4700 768
- od jednostek powigzanych 4700 768
II. Odsetki, w tym: 926 849
- od jednostek powigzanych 911 797
III. Zysk ze zbycia inwestycji 921
1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 102
V. Inne 2227
K. Koszty finansowe 3627 42 183
I. Odsetki w tym: 2 482 4441
- dla jednostek powigzanych 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
IV. Inne 1145 37742
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 7 073 -36 656
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzona na stronach od 19 do 38 stangego

integralm czes¢
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

1. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto 7 073 -36 656
0. Podatek dochodowy -95 -3 983
- czesS¢ biezaca 0 0
- czeS¢ odroczona -95 -3 983
P. Pozostale obowiagzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

R. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw

S. Zysk (strata) netto 7 168 -32673
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -192 367 -61 380
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 226 422 590 97 300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) -0,85 -0,63

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfipwego zatzona na stronach od 19 do 38 stangego

integralm czes¢
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

na dzien 31 marzec 2010 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009

1. Aktywa trwate 397 315 499 098
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 225 359
wartosc firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 90 968 103 440
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
3.1 Od jednostek powiazanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe 274 515 367 432
4.1 Nieruchomosci 8211 8 591
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 0
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 266 304 358 841
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 266 304 358 841
b) w pozostatych jednostkach 0
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31607 27 867
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31371 27 528
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 236 339
II. Aktywa obrotowe 104 126 187 599
1. Zapasy 15 437 13 658
2. Naleznosci krétkoterminowe 58 168 106 512
2.1 Od jednostek powiazanych 15 823 33 863
2.2 Od pozostatych jednostek 42 345 72 649
3. Inwestycje krotkoterminowe 26 565 63 060
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 565 63 060
a) w jednostkach powigzanych 22 190 58 894
b) w pozostatych jednostkach 291
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 375 3875
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 956 4 369
Aktywa razem | 501 441 | 686 697 |

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfipwego zatzona na stronach od 19 do 38 stangego

integralm czes¢

14735



PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)
okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009
I Kapital wiasny 261 930 266 035
1. Kapitat zaktadowy 226 423 97 300
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 243 295 267 623
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 21 527 -12 779
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -236 483 -53 436
8. Zysk (strata) netto 7 168 -32 673
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
II Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 239 511 420 662
1. Rezerwy na zobowigzania 9411 687
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5050
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 101 96
a) dtugoterminowa 101 96
b) krétkoterminowa 0
1.3 Pozostate rezerwy 4260 591
a) dtugoterminowe 1723 449
b) krétkoterminowe 2537 142
2. Zobowigzania dtugoterminowe 234 22 792
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek 234 22 792
3. Zobowigzania krotkoterminowe 219 333 382 892
3.1 Wobec jednostek powiazanych 11 107 4579
3.2 Wobec pozostatych jednostek 207 822 377 898
3.3 Fundusze specjalne 404 415
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 533 14 291
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 533 14 291
a) diugoterminowe 7 327 12 011
b) krotkoterminowe 3 206 2 280
Pasywa razem 501 441 686 697 |
Wartosc¢ ksiegowa 261 930 266 035
Liczba akcji (w szt.) 226 422 590 97 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,16 2,73

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfipwego zatzona na stronach od 19 do 38 stangego
integralm czes¢
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 atiggiakaiczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysiacach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

A. Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
11. Inne korekty
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -

okres 3 miesiecy
Zakoriczony do

31-03-2010

7168
-2 168

3195
-360
-3373
29
-712
-2 075
-6 784

okres 3
miesiecy
Zakoriczony do
31-03-2009

-32 673
51 528

3450

1376
1185
-2637

9 596
22 957

22 056

metoda posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywodw finansowych
b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

6 441
6 441

4 700
820
921

1050
1 050

768
279

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzone na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé
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PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 atiggiakaiczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysiacach PLN)

- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

305
305

30 252
1974

28 278
28 278

7 000
21278

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
w tym od jednostek powigzanych
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
w tym od jednostek powigzanych
5 Wykup dtuznych papieréw wartosSciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.II1+/-C.III)

3 960

3960

22114

3707

5616
3960

135
8 696

17 791

17791

4 989

1926

852

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -6 483 1324
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 464 -1158
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 861 2410

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzone na stronach od 19 do 38 staagego integrala

czesé

17/35




PKM DUDA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 atiggiakaiczony dnia 31 marca 2010 roku

(w tysiacach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marzec 2010 roku

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
I a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu

2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2 Nalezne wpfaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2 Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
- koszty emisji
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
- rozwigzanie wyceny instrumentdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- rezerwa na podatek odroczony z tytutu aportu
- cofniecie wyceny inwestycji dtugoterminowych
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

okres 3 miesiecy
zakoriczony do

31-03-2010
254 762

254 762

226 423
0

226 423

0
243 295
0

243 295
21 527
0

21527

okres 3 miesiecy
zakoriczony do

31-03-2009
307 934

307 934

97 300
0

97 300

0
267 677
-54

54

54

267 623
-3 607
-9172

9172

9172
-12 779

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzone na stronach od 19 do 38 staadego integrala

czesé
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PKM DUDA
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 atiggiakaiczony dnia 31 marca 2010 roku
(w tysiacach PLN)

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -236 483 -4 724
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow podstawowych
7.2 Zysk z,Iat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 0 0
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- inne zmniejszenia
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 236 483 4724
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
” d7a!r51 ;Sctr:a;gé ‘I/\?;c] ;Jvt\?;elgilyéchh na poczatek okresu, po uzgodnieniu 236 483 4724
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 48 712
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 48 712
- inne zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- rozwigzanie rezerw na zobowigzania
- pokrycie straty
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 236 483 53 436
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -236 483 -53 436
8. Wynik netto 7 168 -32673
a) zysk netto 7168 0
b) strata netto 32673
) odpisy z zysku

II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 261 930

II1. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) AT EEL AL

Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdananfiowego zatzone na stronach od 19 do 38 staagego integrala
czesé
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PKM DUDA
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miescy zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku
Dodatkowe noty obfmiajace
(w tysiacach PLN)

INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje ogodlne

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A. (dalej zwana
»Grupg Kapitatowg”), jest PKM DUDA S.A. (dalej zwana ,Spdtka dominujacq”). Spotka dominujaca
Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w dniu 21-02-2002 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
12-12-2001 roku. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisow
Kodeksu Spdtek handlowych. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000094093, Spotce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON  411141076. Akcje Spotki dominujacej sa notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ulicy Ktobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A.
a) Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych
b) Przedmiot dziatalnosci wg kodéw PKD:

Chow i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylgczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 10.12.7
Produkcja wyrobdw z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z

Dnia 10 maja 2010 roku niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktdre
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR™)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Niniejsze
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niniejsze srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy. Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien

20/35



PKM DUDA
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miescy zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKM Duda S.A. zostato sporzadzone zgodnie z ustawq
o rachunkowosci Dz. U. z 2009r. nr 152, poz. 1223 z pdzn. zmianami.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku.

4. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkow nie miata miejsca.

5. Sezonowosc dzialalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz
mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworow
zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajacych $wieta Bozego Narodzenia oraz
Wielkanoc. W omawianym kwartale przypadaty $wieta Wielkanocne.

Ponadto sezonowos$¢ jest widoczna w dziatalnosci spdtek z segmentu rolnego zwtaszcza w segmencie
produkgcji roslinnej, gdzie najwieksza aktywnos¢ przypada na okres wiosenny i jesienny.

Z kolei obszar dziczyzny (Hunter Wild i Duda Distribution) jest silnie uzalezniony od sezonu
towieckiego w Polsce — sezonowos$¢ sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze najwieksza sprzedaz w tych
spotkach wystepuje w IV kwartale.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w 2009 skoncentrowana byta na trzech gtdwnych obszarach. Zgodnie z tym
podziatem wszystkie spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzadkowane do 3 segmentéw: rolnego, produkcyjnego oraz handlowo-ustugowego.

Ponizej w formie graficznej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane do
poszczegdlnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesne;j.
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Ze wzgledu na istotny udziat w przychodach Grupy Kapitatowej, cztery odznaczone spoétki (zielong
gwiazdkg), s traktowane jako osobne segmenty w analizie wynikdw na poszczegdlnych segmentach.
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Segment rolny

Agro Duda Sp. z o0.0. z siedzibg w Grabkowie prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym
cyklu produkcyjnym oraz dostarcza warchlaki na potrzeby innych spotek z grupy, dodatkowo
posiada elewator zbozowy w Chrdscinie

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. z Pleszewa posiada elewator zbozowy w Pleszewie, Swiadczy
ustugi w zakresie suszenia i przechowywania zboza oraz dziatalno$¢ handlowa w zakresie skupu
i sprzedazy zboza.

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujq sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Wizental Sp. z 0.0. prowadzi produkcje roslinng, skupia sie na produkgji zbdz i kukurydzy
Agrohop Sp. z 0.0. prowadzi produkcje roslinna, skupia sie na produkcji zboz i rzepaku

Agro Net Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spétka prowadzi tucz trzody chlewnej oraz produkcje roslinna.
Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcjq
roslinng

Spotki ,BIO” - zostaly powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrddet energii.

Rosan Agro Sp. z o. 0. - spétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjq zywca,
posiada trzy fermy.

Swiniokompleks Zoria, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest hodowla trzody
chlewnej i handel hurtowy zywcem

Pieprzyk Rogatyn — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami
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hodowlanymi. Spétka posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkgcji rolnej i gospodaruje
na kilku tysigcach hektarow gruntéw rolnych.
Pan Produkt Plus — nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

|:‘> Segment produkcyjny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym i liderem Grupy PKM Duda
Spotka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtdwna dziatalno$¢ koncentruje sie na
skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktdre w wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie
catego kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg
Spotki uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, skladowania i transportu
produktow spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zakiad
znajduje sie w Gragbkowie (woj. wielkopolskie) i z rocznymi mocami ubojowymi wynoszacymi 1
min sztuk trzody chlewnej jest jedynym specjalistycznym kompleksem produkgcji rzeznej i
rozbiorowej tej klasy w Polsce.

Polska Wolowina Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - jest firma dziatajacg w sektorze
miesa czerwonego, zajmujacq sie skupem zywca wotowego oraz jego ubojem. Zakfad ma
wdrozony system HACCP oraz posiada uprawnienia do eksportu produktow na rynkach UE.
Aktualnie Spotka znajduje sie w upadtosci likwidacyjnej. Zaktad podmiotu dzierzawiony jest
przez ZM DUDA Sp. z 0. o.

Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazq
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu
dziczyzny usytuowany w Watbrzychu. Wdrozony system HACCP gwarantuje odpowiednie
warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami $wiatowymi, a stosowane procedury
zapewniajq wysoka i statg jakos¢ produktu. Spétka posiada znaczacy udziat w krajowym rynku
skupu dziczyzny.

PF Rosana — podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujaca sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng marka Rosana
(Premium) i pod markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtownie zachodnig Ukraine.

[‘> Segment handlowo-ustugow

Centrum Miesne Makton S.A. jest wyspecjalizowang spotkg zajmujacg sie hurtowym
handlem miesem i jego przetworami i najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu
tradycyjnego. Dziata na rynku warszawskim, krakowskim, $Slaskim i poznanskim. Posiada sie¢
ponad 400 sklepow patronackich. W wyniku potaczenia z CM Eurosmak posiada takze kilka linii
rozbioru miesa.

Stot Polski Sp. z o0.0. zajmuje sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami —
dystrybucja miesa i wedlin. Jest drugim najwiekszym polskim dostawca miesa i wedlin do
detalu tradycyjnego. Dziata na rynku warszawskim i Podlasiu. Posiada sie¢ sklepow
patronackich, a takze zaktad przetwodrczy produkujacy markowe wedliny.

NetBrokers Sp. z 0.0. - jest od 2000 r. najwieksza w Polsce platformg internetowqg
skierowang do firm dziatajacych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie
informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych
kupna i sprzedazy towardw.

Wiodacg dziatalnoscig Spoétki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa, gdzie Netbrokers jako
importer stat sie wiodacym dostawcg na rynek polski $wiezego miesa wieprzowego dla
zakladow rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego.

Euro Duda Sp. z 0.0., zawigzana w 2003 r. zostata powotana w celu realizacji kontraktow
eksportowych. Spotka dziata w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki,
Pracy i Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec.
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> Meat Service Sp. z 0.0. zostala powotana w celu uporzadkowania i usystematyzowania
dziatalnosci handlowej niezwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng PKM Duda.

> ZM DUDA Sp. z o. o. (dawniej: New Logistic Sp. z 0. 0.) to spotka, ktdrej przedmiot
dziatalnosci skupia sie wokot dystrybucji mies i wyrobdw z miesa. Prowadzi réwniez w
dzierzawionym zaktadzie uboj bydta wotowego.

> DUDA Skup Sp. z o. 0. (dawnej: Przedsiebiorstwo Budowlano — Inwestycyjne Sp. z 0. 0.)
spotka zalezna zajmuje sie hurtowym zakupem zywych zwierzat oraz dziatalno$cig ustugowq
wspomagajacg chow i hodowle zwierzat.

> PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesng, w petni zautomatyzowang chtodnig
sktadowa, na terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zaktadu w Watbrzychu,
specjalizujgcego sie w produkcji dziczyzny. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla
podmiotow zewnetrznych.

> PF Rosan Trade - podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie
handlem premiksami oraz $rodkami dezynfekujacymi na terenie Ukrainy. Z uwagi na matg skale
prowadzonej dziatalnosci planowane jest potaczenie spétki z innym podmiotem lub sprzedaz
ewentualnie likwidacja

> Rogatyn Feedmill - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie. Podstawowa
dziatalno$¢ spotki obejmuje produkcje i sprzedaz pasz, zaréwno na potrzeby wewnatrzgrupowe
jak i odbiorcow zewnetrznych wspotpracujacych z Rosan Agro. Z uwagi na matg skale
prowadzonej dziatalnosci planowane jest potaczenie spotki z innym podmiotem lub sprzedaz,
ewentualnie likwidacja.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktdre w pewnym zakresie, jak wyjasniono
w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu
finansowym. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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PKM DUDA

Skrécone sprawozdanie finansowe

Segmenty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku

Dziatalnosc kontynuowana

Segment Segment Segment a . . Dziatalnos¢
produkcyjny | handlowy rolny PKM Duda Makton Stof Polski Razem Wytaczenia ogdlem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 6 686 43 430 5 545 97 590 115 169 65 262 333 681 333681
Sprzedaz miedzy segmentami 4 457 12 964 22 573 28 574 902 4 256 73726 -73 726 0
Przychody segmentu 11 143 56 394 28 117 126 165 116 071 69 518 407 407
Wyniki
Wvynik operacyijny seamentu -64 1478 2530 5074 3572 4 506 17 096 m
Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne 17 9 681 305 189 1370 2571 2571
Amortyzacja 298 97 2 609 3195 1490 969 8 658 8 658
Aktywa segmentu 15 086 49 146 206 639 636 683 105 501 52 793 1 065 848 -293 813 772 034

Uzgodnienie do danych przedstawionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sq eliminowane na poziomie Spotki.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych i kosztow finansowych. Zysk operacyjny segmentu zawiera natomiast zysk ze
sprzedazy pomiedzy segmentami,
3. Aktywa segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, poZyczek udzielonych spotkom stowarzyszonym, poZyczek udzielonych cztonkom kierownictwa,

obligacji, instrumentow pochodnych poniewaz te aktywa sq zarzadzane na poziomie Spotki,

4. W pozycji wytaczer aktywa segmentu uwzgledniono: -104 774 tys. zt. — test na utrate wartosci, -9 679 tys. zt - wycena nieruchomosci, -182 410 tys. zt. —
korekta rozrachunkow, 3 020 tys. zt. — pozostate korekty.
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okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Segment Segment 4 . ) Dziatalnos¢
produkeyjny | handlowy rolny PKM Duda Makton Stof Polski Razem Wylaczenia ogélem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 23576 62 952 11 358 90 949 124 142 73 257 386 234 386 234
Sprzedaz miedzy segmentami 7 996 76 154 1393 102 873 -102 873 0
Przychody segmentu 31572 63 797 25947 167 103 125 534 75 154 489 107 386 234
Wyniki
Wynik operacyjny segmentu -112 657 195 660 2 885 2128 6414 m
Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne 251 0 5462 1974 664 819 9170 9170
Amortyzacja 589 101 2333 3450 1984 1029 9 486 -134 9 352
Aktywa segmentu 38 776 84 509 255 879 767 525 112 117 55 994 1 314 800 -222 661 1092 139

Uzgodnienie do danych przedstawionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane na poziomie Spotki.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodow finansowych i kosztow finansowych. Zysk operacyjny segmentu zawiera natomiast zysk ze
sprzedazy pomiedzy segmentami,

3. Aktywa segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, poZyczek udzielonych spotkom stowarzyszonym, poZyczek udzielonych cztonkom kierownictwa,
obligacji, wartosdi firmy i instrumentow pochodnych poniewaz te aktywa sq zarzadzane na poziomie Spotki,

4. Wpozycii  wytaczen aktywa segmentu uwzgledniono: -180 846 tys. zt — korekta rozrachunkow, -41 293 tys. zt. — test na utrate wartosci, -518 tys. zf —
pozostate.
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajq sie z nastepujacych pozyciji:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
31-03-2010 31-03-2009

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Lokaty krétkoterminowe

S$rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

8. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W odniesieniu do Spotki dominujacej, dywidenda w okresie sprawozdawczym nie zostata
wyptacona, Spdtka nie planuje réwniez wyptaty dywidendy.

9. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie
nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do

31-03-2010 31-03-2009

BieZacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 2 571 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 roku: 9 170 tys.
PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku, Spotka sprzedata sktadniki

rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 1 202 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31
marca 2009 roku: 2 749 tys. PLN).
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10.2. Aktywa biologiczne trwate

Grupa dysponuje stadem zarodowym, warto$¢ ktérego zalicza do trwatych aktywéw
biologicznych.

10.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 31 marca 2010 r. Spotka nie dokonata odpisdw z tytutu utraty
wartosci.

11. Zapasy

11.1. Zzapasy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2010 roku, Spétka dokonata odwrdcenia
(wykorzystania) odpisu wartosci zapasow na kwote 1 363 tys. PLN. Kwota ta zostata odniesiona na
koszt wtasny sprzedanych produktow.

11.2. Aktywa biologiczne

Jednostka gospodarcza ujmuje sktadnik aktywow biologicznych lub produkty rolnicze tylko
wowczas, gdy:
a) jednostka gospodarcza kontroluje sktadnik aktywow w wyniku przesztych zdarzen;

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem aktywow; oraz

c) wartos¢ godziwg lub cene nabycia/koszt wytworzenia mozna wiarygodnie ustalic.

Sktadnik aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Zysk lub strate powstata w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow biologicznych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, jak réwniez w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywow biologicznych, uwzglednia sie w zysku
lub stracie netto danego okresu.

Przyjmuje sie zatozenie, ze wiarygodne ustalenie wartosci godziwej aktywdw biologicznych
jest mozliwe. Niemniej jednak zatozenie to moze zosta¢ odrzucone tylko w momencie poczatkowego
ujecia aktywow biologicznych, dla ktorych nie istniejg pochodzace z rynku ceny lub wartosci, przy
czym alternatywne szacunki wartosci godziwej uznaje sie za wysoce niewiarygodne. W takiej sytuacji
sktadnik aktywdw biologicznych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

12. Rezerwy

W I kwartale 2010 roku Grupa nie utworzyfa istnych rezerw na $wiadczenia pracownicze i
inne.

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W I kwartale 2010 roku Grupa nie podpisata nowych uméw kredytowych. Natomiast raty
kredytoéw byly sptacane zgodnie z harmonogramem.
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14. Dzialalnosc¢ zaniechana

Nie dotyczy.

15. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie wykorzystania
instrumentow finansowych.

16. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa kapitatowa sa:

* ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
* ryzyko kredytowe
*  ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spotke
dominujaca, w bliskiej wspotpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spoétek zaleznych. W
procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

» zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej

* wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

» osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od
strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Ponadto Grupa kapitatowa wyznaczyta formalnie czes$¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne
zabezpieczajace).

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spotki

Wiekszos¢ sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku
z tym wyniki osiggane przez Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowg sq posrednio zalezne od takich
wielkosci makroekonomicznych jak wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajq na kondycje finansowq
podmiotéw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientow koncowych.
Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i
jego Grupe Kapitatlowg. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Emitent jest w
mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata na szeroko rozumianym rynku produkcji miesa oraz handlu
miesem i jego przetworami, ktory jest rynkiem rozdrobnionym oraz silnie konkurencyjnym. Istnieje
ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia sie nowych podmiotdw na rynku,
szczegolnie koncerndw o zasiegu $wiatowym, Grupa Kapitalowa Emitenta nie zrealizuje zaktadanych
celéw, lub na ich realizacje bedzie musiata przeznaczy¢ dodatkowe $rodki. Dziatania konkurencji mogq
tez wymusi¢ obnizenie marz, co w efekcie negatywnie wptynie na osiggane przez Grupe Kapitatowg
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PKM Duda wyniki finansowe. W szczegdlnosci Emitent pragnie zwrdci¢ uwage, iz PINI POLONIA Sp. z
0.0., spotka powigzana z witoskim producentem wyrobdw miesnych, wybudowata w Kutnie zakfad
ubojowo-rozbiorowy o mocach ubojowych ok. 80 tys. sztuk na tydzien. Pojawienie sie nowego,
Znaczacego gracza na polskim rynku moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta poprzez
tendencje do skracania termindéw ptatnosci do dostawcdw, utraty czesci rynku sprzedazy, wydtuzanie
terminow ptatnosci do odbiorcow, czy utrate pracownikow produkcyjnych oraz $redniej i wyzszej kadry
menadzerskiej.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Grupa Kapitatlowa PKM Duda oraz jej struktura

Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie obecnie z ponad 30 podmiotdw, Emitent w przysztosci
nie wyklucza zakladania nowych spotek w ramach Grupy Kapitatowej, lub dokonania akwizycji
kolejnych spdtek. Zarzadzanie tak duzg i zrdznicowang strukturg oraz integracja nowo przejmowanych
podmiotow pocigga za sobg wiele probleméw, a w miare rozwoju Grupy Kapitatlowej zwieksza sie
ryzyko popetnienia btedow w zarzadzaniu. Emitent stara sie ograniczaé to ryzyko poprzez
angazowanie odpowiednio wykwalifikowanych i umotywowanych menedzeréw oraz wprowadzanie
zintegrowanych w skali Grupy narzedzi wspomagajacych procesy zarzadzania. . Jednoczes$nie zgodnie
z PRO Zarzad spétki zamierza zmniejszy¢ ilos¢ spotek w GK, poprzez ich potaczenia, likwidacje lub
sprzedaz.

Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg zaréwno eksporterami, jak i importerami w zwigzku z
czym posiadajg otwartg pozycje walutowg. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma
wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej PKM Duda. Ponadto nalezy
zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjnos¢ na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwoj eksportu Grupy Kapitatowej Emitenta. Jednoczes$nie
nalezy podkreslic, iz w kontraktach podpisywanych przez Emitenta sg klauzule, ktére w okresach
kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian kursow walutowych. Z drugiej strony
ostabienie sie kursu ziotego wobec walut obcych poprawia rentowno$¢ sprzedazy eksportowej
Emitenta. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przesztosci Emitent zawart szereg transakcji
walutowych, na ktérych poniodst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Obecnie Emitent nie zabezpiecza otwartej pozycji walutowej, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz
w przysztosci Emitent bedzie zawiera transakcje zabezpieczajace, ktére przy niekorzystnym
ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku pozyskania Srodkow z emisji akcji serii H na poziomie nizszym niz 35 min PLN, z
uwagi na obecnie niewystarczajacy poziom kapitatu obrotowego, Emitent moze mie¢ problemy z
obstugg zobowigzan Emitenta oraz odczuwac brak dostepnych srodkéw finansowych przeznaczonych
na finansowanie inwestycji lub celdw zwigzanych z biezacq dziatalnoscig Emitenta, co w konsekwencji
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki finansowe Grupy
Kapitatlowej. Ponadto Emitent nie bedzie mogt przeznaczy¢ 7 min zt na wydatki zwigzane z
restrukturyzacjg operacyjng Spétki oraz Grupy PKM Duda co moze negatywnie wptyna¢ na wdrazanie
programu restrukturyzacji i w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowq
i wyniki finansowe Grupy PKM Duda.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny

Emitent zawart w dniu 23 grudnia 2009 r. Umowe o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny, na
podstawie ktdrej sze$¢ bankow udzielito Spotce kredytow w tacznej kwocie ponad 102,9 min zt z
przeznaczeniem na refinansowanie zobowigzan finansowych Emitenta wynikajacych z umoéw
kredytowych zawartych z ww. bankami. Umowa zostata zawarta w ramach wykonania planu
naprawczego. Na podstawie Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny przesunieto termin sptaty
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ww. zobowigzan na pdzniejszy niz wynikajacy z pierwotnie zawartych umoéw kredytowych do daty
przypadajacej nie pdzniej niz 31 grudnia 2015 r. umozliwiajac Spotce lepsza obstuge dtugu.

Zwazywszy na istotne znaczenie Umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny dla mozliwosci
zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej, Emitent jest od niej
uzalezniony. Jednoczesnie, Spdtka nie moze wykluczy¢ ryzyka utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia
bedacego jej przedmiotem, co wigzatoby sie z uprawnieniem kredytodawcow do postawienia w stan
natychmiastowej wykonalnosci catkowitego zadtuzenia Emitenta wobec tych podmiotéw, a w
konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowaq i wyniki Emitenta i
Grupy PKM Duda.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa w ograniczonym zakresie korzystata z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko
kursowe ograniczajac sie tylko do transakgcji typu forward. Spotka dominujaca stosowata tzw.
~hedging naturalny” dzieki wzrostowi skali importu (gtownie import zywca wieprzowego).

17. Zarzadzanie kapitatem

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzita istotnych zmian w obszarze
zarzadzania kapitatem w stosunku do stanu ze sprawozdania za 2009 rok.

W ramach realizacji programu restrukturyzacji Spotka pracuje nad usprawnieniem zarzadzania
kapitatem obrotowym. Program ten obejmuje miedzy innymi dziatania nad optymalizacjg termindw
ptatnosci, optymalizacje stanéw magazynowych oraz wprowadzenie cyklicznego planowania
przeptywow pienieznych.

18. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zgodnie z wymogami MSR 37 ponizej przedstawione zostaty istotne spory prawne prowadzone w
Grupie:

1. CM Makton S.A., Stot Polski Sp. z 0. 0. oraz spétka spoza Grupy Kapitatowej sg stronami
postepowania przed UOKIK w sprawie stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje
polegajacych na zawarciu porozumienia, ktdrego celem byto ustalanie cen i innych warunkéw
zakupu lub sprzedazy towardw. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego w/w
postepowanie nie zostato zakonczone. Ww. spdtki z Grupy ztozyly wnioski o odstapienie
od wymierzenia lub obnizenie kary pienieznej w zwiazku z uznaniem spetnienia warunkéw
uprawniajacych do ubiegania sie o objecie programem fagodzenia kar. Do dnia podpisania
sprawozdania finansowego Spotki nie otrzymaty zawiadomienia Prezesa UOKIK
o uwzglednieniu lub nieuwzglednieniu ww. wniosku. Grupa utworzyta rezerwe na powyzsze
postepowanie w kwocie stanowigcej najlepszy szacunek Zarzadu Grupy.

2. Postepowania sagdowe z powoddztwa CM Makton S.A. lub toczace sie z udziatem CM Makton
S.A.

a) postepowanie cywilne przeciwko Monice Makowskiej oraz Andrzejowi Makowskiemu
o zwrot zaliczki na poczet premii za 2005 r. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 290.000
PLN. Sprawa zostata wniesiona do Sadu Okregowego w Warszawie w dniu 13
wrzesnia 2007 r. W maju 2010 roku przeprowadzane zostanie przestuchanie stron.

3. Postepowania sadowe przeciwko CM Makton S.A.:

a) postepowanie z powodztwa Moniki Makowskiej przeciwko CM Makton S.A. o zaptate
3.000.000 PLN tytutem odszkodowania za rozwigzanie umowy O prace bez
wypowiedzenia z naruszeniem przepisOw o rozwigzywaniu umow o prace wniesionego
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do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w dniu 30 grudnia 2006 r. Kolejny termin
rozprawy wyznaczony zostat na dzien 7 wrzesnia 2010 r. (zeznania $wiadkow);

b) postepowanie z powodztwa Andrzeja Makowskiego wniesionego do Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w dniu 11 marca 2008 r. przeciwko CM Makton S.A. o zaptate
3.000.000 PLN tytutlem odszkodowania za rozwigzanie umowy o prace bez
wypowiedzenia z naruszeniem przepisOw o0 rozwigzywaniu umow o prace. Kolejny
termin rozprawy wyznaczony zostat na dzien 31 sierpnia 2010 r. (zeznania $wiadkow),

c) postepowanie z powddztwa Moniki Makowskiej oraz Andrzeja Makowskiego przeciwko
CM Makton S.A. o zaptate premii od osiggnietego zysku za lata 2005-2006. Wartosc¢
przedmiotu sporu wynosi 670.000 PLN. Postepowanie dowodowe jest w toku. W maju
2010 roku przeprowadzone zostanie przestuchanie stron.

4. Postepowanie przed Sadem Rejonowym w Rawiczu I Wydziat Cywilny w sprawie z powddztwa
Alicji Staniewskiej o zaniechanie naruszen prawa wiasnosci powddki  polegajace
na wypuszczaniu Sciekéw z zakltadu w Grabkowie 73 do rowu melioracyjnego Sz-I, a dalej
do stawu bedacego wtasnoscig powddki. Warto$¢ przedmiotu sporu okreSlona w pozwie
wynosi 2 000 zt. Roszczenie powddki nie zawiera zadania zasadzenia jakiejkolwiek kwoty
pienieznej, jednak w razie wydania wyroku uwzgledniajgcego zadanie pozwu, Polski Koncern
Miesny DUDA S.A. bedzie musiata ponies¢ koszty zwigzane z oczyszczenia stawu. Sad
Rejonowy w Rawiczu, postanowieniem z 1 grudnia 2009 roku dopuscit w tej sprawie dowdd
Z pisemnej zespotowej opinii biegtych - dra inz. Marcina Debowskiego, dra inz. Marcina
Zielinskiego i dra inz. Michata topaty z Uniwersytetu Warminsko — Mazurskiego w Olsztynie -
na okolicznosci szczegétowo opisane w tresci tegoz postanowienia. Jednoczes$nie zobowigzat
PKM DUDA S.A. jako strone wnioskujacg o przeprowadzenie tego dowodu do uiszczenia
zaliczki w kwocie 20.000,00 zt. na jego przeprowadzenie. Sad wyznaczyt bieglym termin 6
miesiecy na sporzadzenie opinii.

5. W dniu 2 wrzesnia 2009 roku Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu oddalit skarge
Alicji Staniewskiej na Decyzje Dyrektora Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej we
Wroctawiu w sprawie utrzymania w mocy decyzji z dnia 26 maja 2008 roku znak OS. 7647-3-
3/07 orzekajacej podziat kosztdw utrzymania stawu nalezacego do Alicji Staniewskiej,
z ktérego wody Polski Koncern Miesny DUDA S.A. korzysta w zwigzku z odprowadzaniem
Sciekdw. W dniu 11 grudnia 2009 r. petnomocnik skarzacej - Alicji Staniewskiej wnidst
do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2010 roku Spdtka nie zobowigzata sie ponie$¢ okreslonych naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 roku:

Wysokos¢ wyptaconych swiadczen

Imieg i Nazwisko Funkcja brutto
za okres 01.03-31.03.2010

Maciej Duda Prezes Zarzadu 156
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Bogna Duda Jankowiak Wiceprezes Zarzadu 108
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 107
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu 107
Dariusz Formela Czlonek Zarzadu 107

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Realizacja umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny

Zarzad, w porozumieniu z Radg Nadzorcza, kierujac sie zasada najdalej posunietej
ostroznosci oraz opinig audytora badajacego sprawozdania finansowe, jak i firmy doradczej Ernst &
Young Sp. z 0.0., dokonat zwiekszenia, w pordwnaniu z danymi ujawnionymi w raporcie kwartalnym
za IV kwartat 2009 roku, odpiséw aktualizujgcych i rezerw. Dotyczacg one gtdwnie utraty wartosci
aktywow majatkowych i finansowych na Ukrainie i w Polsce oraz aktualizacji wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych. Odpisy te majg charakter jednorazowy, zwigzany przede wszystkim z procesem
restrukturyzacyjnym. Pozwoli one na petne uporzadkowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co
znajdzie swoje odzwierciedlenie w jej wynikach finansowych.

Spotka, po uzyskaniu ostatecznych wynikow ze sprawozdan finansowych za rok 2009,
dokonat kalkulacji wskaznikow finansowych. Na skutek dokonania dodatkowych odpiséw i rezerw w
poréwnaniu do wynikow opublikowanych za IV kw. 2009 r., kapitaly wtasne Spotki wykazane w
sprawozdaniu finansowym Skonsolidowanym osiggnety poziom, ktory powoduje obnizenie jednego ze
wskaznikéw dla Danych Skonsolidowanych ponizej wymaganego poziomu. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko naruszenia warunkow umow kredytowych (tzw. Przypadek Naruszenia).

Zgodnie z umowg o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny (umowa KKK) do skutkéw wystgpienia
Przypadku Naruszenia (pkt. 20.18) naleza:

1. W kazdym czasie po wystapieniu Przypadku Naruszenia Umowy, kazdy z Bankdéw bedzie naliczat
odsetki w wysokosci Odsetek w Przypadku Naruszenia przez okres trwania Przypadku Naruszenia
Umowy.

2. W kazdym czasie po wystgpieniu Przypadku Naruszenia Umowy, Administrator moze poprzez
ztozenie oSwiadczenia Kredytobiorcy:

« zwrdci¢ sie o niezwtoczne przedstawienie przez Kredytobiorce planu dziatania majacego na
celu usuniecie Przypadku Naruszenia Umowy;

» dokona¢ odpowiednich zmian w Dokumentach Finansowania w celu zmniejszenia lub
skompensowania podwyzszonego ryzyka;

e po uzyskaniu zgody Bankdw na podstawie Umowy KKK, wypowiedzie¢ niniejsza Umowe wobec
Kredytobiorcy w catosci lub czesci i zazadac sptaty Kredytéw tacznie z narostymi odsetkami i
wszystkimi innymi kwotami naleznymi na podstawie Dokumentdéw Finansowania zgodnie z
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami Prawa Bankowego;

e po uzyskaniu zgody wszystkich Bankéw, na podstawie Umowy KKK, dochodzi¢ samodzielnie
Zabezpieczen z Dokumentdw Zabezpieczenia oraz wezwac Banki do wykonania ich uprawnien
z Dokumentow Zabezpieczenia w celu zaspokojenia wierzytelnosci Bankow z Zabezpieczen.

W sytuacji, gdy Kredytobiorca w okresie wypowiedzenia nie sptaci dobrowolnie naleznosci
Bankdw, Banki majq prawo po uptywie okresu wypowiedzenia dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen
z catego majatku Kredytobiorcy i posiadanych zabezpieczen, w tym majg prawo dokonac
przymusowego S$ciggniecia zadtuzenia przeterminowanego wraz z odsetkami za opOzZnienie oraz
jakichkolwiek innych naleznych kwot bez dyspozycji Kredytobiorcy i przed wszystkimi innymi
ptatno$ciami az do zaspokojenia w petni roszczen Bankéw wynikajacych z Dokumentéw Finansowania.

33/35




PKM DUDA
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miescy zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

W kazdym czasie po wypowiedzeniu Umowy przez Administratora zgodnie z Umowg KKK, Bank moze
przekazywac:

e dane Kredytobiorcy do Systemu Bankowy Rejestr, prowadzonego przez Zwigzek
Bankdw Polskich,

e dane Kredytobiorcy — biurom informacji gospodarczej, dziatajagcym na podstawie
ustawy z dnia 14 lutego 2003 r. o udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr
50, poz. 424, z pdzn. zm.), na podstawie wnioskdow tych biur i w zakresie w nich
okreslonym, gdy spetnione zostang warunki okreslone w tej ustawie;

+ na podstawie art. 105 ust. 4d Prawa Bankowego, za posrednictwem Biura Informacji
Kredytowej SA z siedzibg w Warszawie — informacje o zobowigzaniach powstatych z
tytutu niniejszej Umowy do instytucji finansowych, bedacych podmiotami zaleznymi od
Bankow.

Majac na uwadze powyzsze oraz niejasnosci interpretacyjne dotyczace kwalifikowania
zdarzen o charakterze jednorazowym Spdtka wystapita do Administratora kredytu konsorcjalnego o
wyktadnie zapisow umowy regulujgcych wysokos¢ wymaganych wskaznikdw finansowych.

W otrzymanej odpowiedzi od Administratora kredytu Bank informuje, iz sytuacja
koniecznoséci  zwiekszenia odpiséw i rezerw byla przez strony dyskutowana i strony byly w petni
Swiadome wplywu dokonywanych odpisow na poziom wskaznikdw. Dziatania te zostaty
zarekomendowane przez Rade Nadzorczg Spoétki, co réwniez wskazuje na $wiadomos¢ stron Umowy
konsekwencji dla poziomu wskaznikdw finansowych okreslonych w Umowie.

Administrator KKK zaproponowat skorygowanie wskaznikéw finansowych, do poziomu
ktéry bedzie uwzgledniat dokonane odpisy i rezerwy w kolejnych okresach.

Emisja akcji serii H
Spoétka podtrzymuje wole przeprowadzenia w 2010 roku emisji akgji serii H.

W dniu 02-04-2010 Spotka zlozyta wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitenta. Przyczyna ztozenia wniosku zwigzana jest z wymogami
prawa. Na podstawie pkt. 20.5.1 Zatgcznika II Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, w prospekcie emisyjnym powinny
zosta¢ zamieszczone ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta nie
starsze niz 15 miesiecy od daty dokumentu rejestracyjnego, jezeli emitent zamieszcza w dokumencie
rejestracyjnym $rédroczne sprawozdania finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta.

W obecnym ksztalcie prospektu emisyjnego Emitenta, ostatnim zamieszczonym sprawozdaniem
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta jest sprawozdanie za 2008 r. Postanowieniem z dnia
13-04-2010 KNF zawiesita postepowanie.

Sprzedaz udziatow

W dniu 09 kwietnia 2010 roku Pieprzyk Rohatyn Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy praw
korporacyjnych, w tym zwiaszcza udziatu w kapitale statutowym Przedsiebiorstwo Filialne ,,Ekspres” z
siedzibq w Zorii na rzecz International Investment Holding Company Sp. z 0. 0. z siedziba w Kijowie.
Umowa zawarta zostata zgodnie z prawem ukrainskim.

taczna cena zbycia Przedsiebiorstwa Filialnego ,Ekspres” wynosi 12 132 049 hrywien (stownie:
dwanascie milionéw sto trzydziesci dwa tysigce czterdzieSci dziewie¢ hrywien). Zaptata wyzej
wskazanej ceny dokonana zostata w catosci przez nabywce w dniu 12 kwietnia 2010 roku.

Zbycie Przedsiebiorstwa Filialnego ,Ekspres” stanowi element programu Restrukturyzacji Operacyjnej
pod nazwg ,DUDA 2012", prowadzonego w ramach Grupy Kapitalowej PKM DUDA i zaktadajacego
reorganizacje struktury podmiotdw zaleznych celem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w
optymalnych jej obszarach.

Nabycie udziatlow w spoétce Domco Sp. z o.0.
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PKM DUDA
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miescy zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

W dniu 14-04-2010 PKM Duda nabyt 100% udziatéw w spdtce Domco Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod nr KRS 0000290042. Nabycie udziatow w
Spotce jest elementem rozliczenia wzajemnych zobowigzan pomiedzy Emitentem a nabytg Spodtka.
Transakcja ma na celu gtéwnie zabezpieczenie intereséw (naleznosci) Grupy Kapitatowej PKM Duda.

Polaczenie Spotek zaleznych

W dniu 30-04-2010 dokonano wpisu pofaczenia spétek zaleznych CM Makton S.A. oraz PSF

Detal Sp. z o.0.

Strategia PKM Duda

W dniu 04-05-2010 Rada Nadzorcza Spotki zaakceptowata przedstawione przez Zarzad

kierunki strategiczne Grupy Kapitatowej PKM Duda na lata 2010-2013 (raport biezacy nr 26/2010).

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. skupi swojq uwage w szczegdlnosci na:

1.

2.

vhw

wzroscie udziatu w polskim rynku przetwdrstwa, poprzez m.in. zwiekszenie mocy
produkcyjnych w segmencie z 500 ton do okoto 2000 ton miesiecznie.

zwiekszeniu skali dziatalno$ci dystrybucyjnej drogg ekspansji geograficznej, poszerzenia bazy
klientéw, budowy sieci magazynow przetadunkowych, integracji spotek dystrybucyjnych Grupy
Kapitatowej i wykorzystania efektow synergii oraz optymalizacji operacyjnej

rozwoju segmentu HORECA (hotele, restauracje, catering)

efektywnym wykorzystaniu aktualnie posiadanych mocy ubojowych

centralizacji rozbioru w grupie kapitatowej i wzroscie produkcji do poziomu odpowiadajacego
okoto 50 % mocy ubojowych

podniesieniu efektywnosci GK PKM DUDA poprzez konsekwentng realizacje Programu
Restrukturyzacji Operacyjnej (DUDA2012)

wdroZeniu jednolitych standardéw operacyjnych w segmencie produkcyjnym, przetwdrczym i
dystrybucyjnym dla catej Grupy PKM DUDA, tym roéwniez w zagranicznych spotkach
zaleznych.

Celem realizacji kierunkéw strategicznych jest umocnienie Grupy Kapitatowej PKM DUDA na

polskim rynku miesnym poprzez dziatanie w ramach petnego tancucha wartosci — od segmentu
rolnego i produkcyjnego, po przetworstwo oraz dystrybucje.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

10.05.2010 Maciej Duda Prezes Zarzadu = .
10.05.2010 Bogna Duda - Jankowiak Wiceprezes Zarzadu  ...cccceceievieveeceecen
10.05.2010 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  ....cccceeieeiiieecieeeee,
10.05.2010 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu ...,
10.05.2010 Dariusz Formela Czlonek Zarzadu .,
Sporzadzajacy:

10.05.2010 Jerzy Jaskowiak Glowny ksiegowy e
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