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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA I KWARTAŁ 2009 r. 
 
zgodnie z § 87 ust. 4 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, 
poz. 259 
Kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe, będące składnikiem raportu kwartalnego, 
zawiera informację dodatkową, przedstawiającą informację o zasadach przyjętych przy 
sporządzeniu raportu, w szczególności informację o zmianach stosowanych zasad (polityki) 
rachunkowości, oraz informacje o istotnych zmianach wielkości szacunkowych, w tym o 
korektach z tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 
o których mowa w ustawie o rachunkowości, dokonanych odpisach aktualizujących wartość 
składników aktywów.  
 
 
I. Informacje o Grupie Kapitałowej Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A 
 

Grupa PKM Duda działa w szeroko rozumianym sektorze rolno – spoŜywczym w branŜy mięsnej, 

jest liderem grupy związanych kapitałowo firm sektora rolno - spoŜywczego z terenu całej Polski. 

 W 2002 r. firma zadebiutowała na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, aby pozyskać 

kapitał na inwestycje, które pozwoliłyby na szybki i bardziej wszechstronny rozwój spółki. Pozyskany 

kapitał zainwestowano w rozwój technologiczny, w akwizycje spółek, które wzbogacają ofertę firmy lub 

zabezpieczają jej rozwój. W ten sposób stworzona została silna grupa kapitałowa obejmująca ponad 30 

firm, zajmujących się głównie ubojem, rozbiorem i dystrybucją mięsa (wołowina, wieprzowina, 

dziczyzna), hodowlą trzody, uprawą zbóŜ oraz innych produktów roślinnych, a od niedawna produkcją 

wędlin. Grupa stała się jednym z trzech największych podmiotów branŜy mięsnej na polskim rynku, z 

zatrudnieniem wynoszącym około 2 500 pracowników 

Grupa Kapitałowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branŜy mięsnej. Grupa PKM Duda 

obsługuje zarówno rynek wieprzowiny, wołowiny jak i dziczyzny, koncentrując swoją działalność głownie 

na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mięs w wielu asortymentach. Sferę produkcyjno-

handlową uzupełnia w coraz większym stopniu działalność usługowa w zakresie dystrybucji wyrobów 

mięsnych i wędliniarskich (w tym równieŜ magazynowanie mięsa w chłodniach na zlecenie firm 

zewnętrznych) oraz działalność pośrednictwa w zakresie handlu. Po przejęciu spółki Stół Polski oraz ZM 

Paruzel, Grupa Kapitałowa PKM Duda rozpoczęła swoją działalność w zakresie przetwórstwa mięs i 

produkcji wędlin, w szczególności w segmencie premium. Ponadto spółki z segmentu rolnego zajmują się 

równieŜ produkcją roślinną. 

Działalność Grupy w w I kwartale 2009   skoncentrowana była  na trzech głównych obszarach. 

Zgodnie z tym podziałem wszystkie spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej PKM Duda zostały 

przyporządkowane do 3 segmentów: rolnego, produkcyjnego oraz handlowo-usługowego 

PoniŜej w formie graficznej poszczególne spółki z Grupy Kapitałowej PKM Duda zostały 
przyporządkowane do poszczególnych ogniw w łańcuchu wartości branŜy mięsnej.  
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PoniŜej w formie graficznej poszczególne spółki z Grupy Kapitałowej PKM Duda zostały 
przyporządkowane do poszczególnych ogniw w łańcuchu wartości branŜy mięsnej.  
 

 
 

 

Segment rolny 
Agro Duda Sp. z o.o. z siedzibą w Grąbkowie prowadzi skup, zbóŜ oraz hodowlę trzody chlewnej                  
i produkcję roślinną. Włączenie spółki AGRO DUDA do Grupy Kapitałowej związane było z budową bazy 
surowcowej oraz rozszerzeniem działalności w zakresie przetwórstwa artykułów rolnych. PKM Duda jest 
jedynym udziałowcem Agro – Duda Sp. z o.o.  
PZZ Dystrybucja Sp. z o.o. z Pleszewa prowadzi działalność handlową (hurtową i detaliczną)                    
w zakresie przemysłu zboŜowo zboŜowego  (suszenie i przechowywanie zbóŜ). Działalność PZZ 
Dystrybucja Sp. z o.o. koncentruje się na skupie zbóŜ. Spółka ta jest Spółką zaleŜną od Agro-Duda. 
Rolpol Sp. z o.o. oraz Agroprof Sp. z o.o. zajmują się produkcją roślinną zbóŜ i rzepaku. Zadaniem 
Spółek jest stworzenie zaplecza surowcowego Polskiego Koncernu Mięsnego Duda S.A. Spółki prowadzą 
produkcję roślinną na ziemi dzierŜawionej od Agencji Nieruchomości Rolnych. 
Wizental Sp. z o.o. prowadzi działalność w zakresie chowu i hodowli zwierząt gospodarskich, upraw 
rolnych oraz produkcji pasz dla zwierząt gospodarskich. Lokalizacja Spółki w Wąsoszu koło Rawicza                
w pobliŜu siedziby PKM DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze względów logistycznych. Spółka prowadzi 
działalność rolniczą na obszarze 1 200 ha. gruntów dzierŜawionych od Agencji Nieruchomości Rolnych. 
Agrohop Sp. z o.o. zajmuje się uprawą pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha. 
Agro Net Sp. z o.o. – Spólka posiadająca ponad 600 ha własnej ziemi prowadząca działalność                   
w zakresie produkcji roślinnej.  
Bioenergia Sp. z o.o. z siedzibą w Grąbkowie – do marca 2006 funkcjonująca pod nazwą Eurostar                
Sp. z o.o. - zajmuje się wykorzystaniem odnawialnych źródeł energii. Obecnie  nie prowadzi działalności 
operacyjnej – rozpatruje róŜnorakie moŜliwości inwestycyjne w linii biznesowej biopaliw i biogazowni. 
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Agroferm Sp. z o.o. - przedmiotem działalności jest chów trzody chlewnej oraz uprawa gruntów 
rolnych.  
Nu Agrar Wschód Sp. z o. o. – spółka zajmująca się szeroko rozumianym doradztwem rolniczym 
dotyczącym produkcji roślinnej, zwłaszcza doradztwem bezpośrednim dla farmerów. Przedmiotem jej 
zainteresowania jest równieŜ propagowanie wiedzy rolniczej poprzez wydawanie i sprzedaŜ własnej 
gazetki, a takŜe prowadzenie doświadczeń polowych.   
Rosan Agro Sp. z o. o. - spółka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje się produkcją Ŝywca, posiada trzy 
fermy.  
Świniokompleks Zoria, w skład którego wchodzi Przedsiębiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria 
Zamknięta Spółka Akcyjna, jest fermą zarodową. Ferma w chwili obecnej znajduje się na etapie 
modernizacji i pozyskiwania niezbędnych pozwoleń. Planowane zasiedlenie fermy odbędzie się w IV kw. 
2009 roku. Po modernizacji ferma posiadać będzie stanowiska na 2 000 macior, a jej roczna zdolność 
produkcyjna wyniesie 55 tys. sztuk warchlaków.  
Pieprzyk Rogatyń – podmiot połoŜony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spółka prowadzi działalność           
w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzętami hodowlanymi. Spółka 
posiada odpowiednie zaplecze i sprzęt do produkcji rolnej i gospodaruje na kilku tysiącach hektarów 
gruntów rolnych. 
Pan Produkt Plus – nie prowadzi działalności operacyjnej. 
 
Segment produkcyjny 
Polski Koncern Mięsny DUDA S.A. jest podmiotem dominującym i liderem Grupy PKM Duda S.A. 
Spółka funkcjonuje w sektorze mięsa czerwonego: wieprzowiny i wołowiny. Główna działalność 
koncentruje się na skupie, uboju i rozbiorze mięsa, które w wielu asortymentach trafia do odbiorców na 
terenie całego kraju i do kilkunastu krajów europejskich oraz azjatyckich. Sferę produkcyjno-handlową 
Spółki uzupełnia w działalność usługowa w zakresie zamraŜania, składowania i transportu produktów 
spoŜywczych, wymagających specjalistycznego sprzętu chłodniczego. Zakład znajduje się w Grąbkowie 
(woj. wielkopolskie) i z rocznymi mocami ubojowymi wynoszącymi 1 000 tys. sztuk trzody chlewnej jest 
jedynym specjalistycznym kompleksem produkcji rzeźnej i rozbiorowej tej klasy w Polsce.  
Polska Wołowina Sp. z o.o. - jest firmą działającą w sektorze mięsa czerwonego, zajmującą się 
skupem Ŝywca wołowego oraz jego ubojem. Zakład ma wdroŜony system HACCP oraz posiada 
uprawnienia do eksportu produktów na rynkach UE. Zakład potroił moce ubojowe z 10 tys. sztuk na 30 
tys. sztuk rocznie.    
Hunter Wild Sp. z o.o. zajmuje się skupem i przerobem zwierzyny łownej oraz sprzedaŜą mięsa na 
terenie całego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zakład przerobu dziczyzny 
usytuowany w Wałbrzychu o powierzchni około 1 900m2. WdroŜony system HACCP gwarantuje 
odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami światowymi, a stosowane 
procedury zapewniają wysoką i stałą jakość produktu. Spółka posiada znaczący udział w krajowym rynku 
skupu dziczyzny.  
PF Rosana – podmiot wchodzący w skład Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmująca się ubojem, 
rozbiorem, produkcją wędlin oraz sprzedaŜą mięsa i wędlin pod własną marką Rosana (premium) i pod 
markami sieci. Obszar sprzedaŜy obejmuje głownie zachodnią Ukrainę.  
Borys TEoB (Sp. z o.o.) - nie prowadzi działalności operacyjnej. Stanowił przyczółek PKM DUDA na 
rynek ukraiński.  
PF Ekspres – spółka zaleŜna od Rosan Agro na Ukrainie, docelowo ma prowadzić ubój i rozbiór 
(centralnie na potrzeby rynku ukraińskiego).   
 
Segment handlowo-usługowy 
Centrum Mięsne Makton S.A. jest wyspecjalizowaną spółką zajmującą się hurtowym handlem mięsem 
i jego przetworami i największym polskim dostawcą mięsa i wędlin do detalu tradycyjnego. Działa na 
rynku warszawskim, krakowskim, śląskim i poznańskim. Posiada sieć ponad 250 sklepów patronackich., a 
takŜe zakład przetwórczy produkujący markowe wędliny (ZM Paruzel). W wyniku połączenia z CM 
Eurosmak posiada takŜe kilka linii rozbioru mięsa.  
Stół Polski Sp. z o.o. zajmuje się hurtowym handlem mięsem i jego przetworami – dystrybucja mięsa         
i wędlin. Jest drugim największym polskim dostawcą mięsa i wędlin do detalu tradycyjnego. Działa na 
rynku warszawskim i Podlasiu. Posiada sieć sklepów patronackich, a takŜe zakład przetwórczy 
produkujący markowe wędliny.  
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NetBrokers Sp. z o.o. - największa w Polsce internetowa giełda towarowa skierowana do firm 
działających na rynku rolno-spoŜywczym. Firma oferuje platformę umoŜliwiającą składanie ofert 
handlowych, zajmuje się takŜe importem i eksportem artykułów rolno-spoŜywczych. 
Euro Duda Sp. z o.o., zawiązana w 2003 r. została powołana w celu realizacji kontraktów 
eksportowych. Spółka działa w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki, Pracy                    
i Polityki Socjalnej na pracę na terenie Niemiec.  
Meat Service Sp. z o.o. została powołana w celu uporządkowania i usystematyzowania działalności 
handlowej niezwiązanej z działalnością produkcyjną PKM Duda. Jest spółką handlową. 
ZM DUDA Sp. z o. o. (dawniej: New Logistic Sp. z o. o.) to spółka, której przedmiot działalności skupia 
się wokół dystrybucji mięs i wyrobów z mięsa. 
DUDA Skup Sp. z o. o. (dawnej: Przedsiębiorstwo Budowlano – Inwestycyjne Sp. z o. o.) jest spółką 
zaleŜną zajmującą się hurtowym zakupem Ŝywych zwierząt oraz działalnością usługową wspomagającą 
chów i hodowlę zwierząt.   
PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesną, w pełni zautomatyzowaną chłodnią składową, na 
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zakładu w Wałbrzychu, specjalizującego się w 
produkcji dziczyzny. Świadczy równieŜ usługi przechowalnicze dla podmiotów zewnętrznych. 
PF Rosan Trade – podmiot wchodzący w skład Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje się handlem 
premiksami oraz środkami dezynfekującymi na terenie Ukrainy. 
Rogatyń Feedmill - podmiot wchodzący w skład Grupy Rosan Agro na Ukrainie. Podstawowa 
działalność spółki obejmuje produkcję i sprzedaŜ pasz, zarówno na potrzeby wewnątrzgrupowe jak                 
i odbiorców zewnętrznych współpracujących z Rosan Agro. 

 

 

 

II. Ogólna charakterystyka spółki dominującej Polski Koncern Mięsny DUDA S.A. 
 

Nazwa:  Polski Koncern Mięsny DUDA S.A. 

Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Kłobucka 25 
 

Identyfikator NIP: 699-178-14-89 

Identyfikator Regon: 411141076 

Organ rejestrowy: Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Data wpisu do rejestru: 21.02.2002 

Numer w rejestrze: 0000094093 

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r. 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

 
 
Skład Osobowy Zarządu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie sprawozdawczym 

 
Zarząd: 
 
W dniu 20 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A. powołała niŜej 
wskazane osoby do Zarządu Spółki III kadencji 
 

Maciej Duda Prezes Zarządu 

Bogna Duda-Jankowiak Wiceprezes Zarządu 
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Roman Miler  Wiceprezes Zarządu 

Rafał Oleszak  Wiceprezes Zarządu 
 
 
 
Rada Nadzorcza 
 
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. Rada Nadzorcza pracowała w składzie: 
 

Rafał Abratański  Przewodniczący RN 

Tomasz Łuczyński Wiceprzewodniczący RN 

Rafał Tuzimek Członek RN 

Marek Dybalski Członek RN  

Michał Dworzyński * Członek RN  

Robert Rogowski ** Członek RN 

Andrzej Soczek *** Członek RN 

 
*Michał Dworzyński – złoŜył rezygnację z członkostwa w organie w dniu 17 kwietnia 2009 roku ze  
skutkiem na dzień odbycia najbliŜszego Walnego Zgromadzenia 
**Robert Rogowski – złoŜył rezygnację z członkostwa w organie w dniu 14 kwietnia 2009 roku 
***Andrzej Soczek – złoŜył rezygnację z członkostwa w organie w dniu 01 kwietnia 2009 roku 
 

III. Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu.  

Grupa Kapitałowa zastosowała w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) obowiązujące równieŜ w okresie 
porównywalnym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe składa się ze skonsolidowanego bilansu, 
skonsolidowanego rachunku zysków i strat, skonsolidowanego zestawienia całkowitych dochodów, 
skonsolidowanego rachunku przepływów pienięŜnych oraz zestawienia zmian w skonsolidowanych 
kapitałach własnych. 

Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej prowadzą księgi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o 
rachunkowości. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o księgi 
rachunkowe spółek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, 
wyniku oraz przepływu środków pienięŜnych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej, obejmującymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości oraz Stały Komitet ds. Interpretacji.  

Sprawozdania finansowe spółek zaleŜnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej podlegają konsolidacji 
metoda pełną za wyjątkiem firmy NU Agrar Wschód. 

III.1. MSR 2 – Zapasy. 

Zapasy wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub teŜ według wartości netto moŜliwej 
do uzyskania, w zaleŜności od tego, która z tych kwot jest niŜsza. Na cenę nabycia lub kosztu 
wytworzenia składają się wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w 
trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. 
Zasady stosowane przez grupę w wycenie zapasów nie odbiegają od zasad zawartych w MSR. 

III.2. Wartości niematerialne i prawne 

Składnik wartości niematerialnych (WN) ujmuje się tylko wtedy gdy:  
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••  jest prawdopodobne, Ŝe jednostka osiągnie przyszłe korzyści ekonomiczne, które moŜna 
przyporządkować danemu składnikowi aktywów,  

••  moŜna wiarygodnie określić cenę nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika aktywów.  
 

III.3. Rzeczowe aktywa trwałe. 

Rzeczowe aktywa trwałe początkowo wycenia się według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. 

Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia składają się: 
••  cena zakupu, łącznie z cłami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o upusty 

handlowe i rabaty,  
••  inne koszty dające się bezpośrednio przyporządkować, poniesione w celu dostosowania składnika 

aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczęcia jego funkcjonowania.  
 
Grupa posiada jednak w swojej strukturze spółki, których majątek trwały nabyty został przed 1996 
rokiem (spółki rolne). W związku z powyŜszym będzie miał tu zastosowanie MSR-29 – wycena wg 
wartości godziwej.  
 

W myśl MSSF 1 jednostka moŜe dokonać wyceny składników rzeczowego majątku trwałego na dzień 
zastosowania MSSF i uznać tą wartość godziwą jako koszt składników rzeczowego majątku trwałego na 
ten dzień. Mimo dołoŜenia naleŜytej staranności, z uwagi na ilość, czas i stopień skomplikowania wyceny, 
Grupa Kapitałowa nie dokonała szacunku wartości godziwej jako nowej wartości nabycia wyŜej 
wymienionych aktywów.  

III.4. Rzeczowe aktywa trwałe – Dotacje. 

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup środków trwałych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.  

 

III.5. Nieruchomości inwestycyjne. 

Nieruchomości inwestycyjne wycenia się początkowo według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy 
początkowej wycenie uwzględnia się koszty przeprowadzenia transakcji. 

Wycena po początkowym ujęciu opiera się na modelu wartości godziwej, zysk lub strata wynikająca ze 
zmiany wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnej wpływa na zysk lub stratę netto okresu, w którym 
nastąpiła zmiana.  

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze – zapasy i środki trwałe (stada hodowlane). 

Grupa stosuje następujące metody wyceny: 
• Zasiew zbóŜ, kukurydzy- wycena według technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane w 

sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku, 
• ZboŜa, kukurydza (zbiory) - według wartości godziwej z odniesieniem róŜnicy na wynik finansowy.  
• Świnie, bydło, konie - według wartości ceny nabycia (w przypadku zwierząt hodowlanych i bydła 

mlecznego, czyli majątku trwałego) 
• Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzęta w tuczu) - według wartości godziwej 
 

III.7. Krótkoterminowe aktywa finansowe. 

Jednostka posiada papiery wartościowe przeznaczone do obrotu i wycenia je według wartości 
godziwej. Takie rozwiązanie jest zgodne z MSR. 

 

III.8. Kapitały 

Grupa prezentuje kapitały mniejszości jako osobną pozycję pasywów. W związku z przejściem na 
MSR grupa przekwalifikowała kapitały mniejszości jako wyodrębnioną cześć kapitału własnego.  
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III.9. Płatności w formie akcji własnych. 

W grupie istniał  program motywacyjny, który przyznał pracownikom akcje spółki dominującej po 
spełnieniu określonych warunków. Uchwała z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) mówi o 
subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcję, które były przyznawane pracownikom w ciągu 
trzech lat. Oznacza to, Ŝe kaŜdorocznie przez okres trzech lat – począwszy od 2005 roku - wartość 
godziwa instrumentu kapitałowego oznaczającego moŜliwość objęcia 1/3 ilości akcji spółki była 
odnoszona w koszty roku. 

 

III.10. Połączenia jednostek. 

Dla spółek nabytych przed 31.03.2004 na dzień przejścia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa 
przeprowadziła test na utratę wartości firmy, oraz zaprzestała amortyzować wartość firmy począwszy od 
01.01.2005. 
  

III.11. Wartość firmy 

Wartość firmy wynikająca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa 
Kapitałowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) będzie przeprowadzać test na utratę 
wartości zgodnie MSSF 3. 

III.12. Dotacje rządowe. 

Ujęcie dotacji stosowane przez grupę jest zgodne z MSR 20. 
 

III.13 Wycena instrumentów pochodnych 

Spółka prowadzi rachunkowość zabezpieczeń zgodnie z MSR 39. W celu określenia wpływu posiadanych 
instrumentów pochodnych na wynik Grupy PKM Duda S.A., Emitent dokonał pomiaru efektywności 
zawartych instrumentów zabezpieczających.  
Dokonanie wyceny tj. określenie wartości godziwej na dzień 31.03.2009 roku  polegało na obliczeniu 
bieŜącej wartości walutowych transakcji zabezpieczających w oparciu o model wyceny opcji dla 
poszczególnych instrumentów (w tym, kurs terminowy i zmienność historyczną kursu). Kolejnym krokiem 
była kwalifikacja stosowanych strategii opcyjnych jako symetryczne i niesymetryczne oraz wyodrębnienie 
części symetrycznej jako instrumentu zabezpieczającego. 
 
Następnie przeprowadzono analizę zmierzającą do oceny efektywności instrumentu pochodnego na 
podstawie wyceny. Ocena efektywności polegała na porównaniu zmiany wartości godziwej instrumentu 
pochodnego w stosunku do zmiany wartości godziwej pozycji zabezpieczanych. Wynik oceny 
efektywności pozwolił ocenić ostateczny wpływ wyceny posiadanych instrumentów pochodnych na wynik 
finansowy Spółki. 
 

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 87 ust. 4 pkt. 1-7 ) 

IV.1. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy Kapitałowej Firmy Polski 
Koncern Mięsny DUDA S.A. w I kwartale 2009 roku wraz z wykazem najwaŜniejszych 
zdarzeń jej dotyczących. 

 
Okres będący przedmiotem niniejszego raportu był najbardziej burzliwym okresem w historii 

funkcjonowania emitenta na rynku giełdowym . Okres ten charakteryzował się bardzo dynamicznymi 
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zmianami  w obrębie dwóch czynników mających znaczący wpływa na działalność emitenta jakimi są 

sytuacja na rynku walutowym oraz  kształtowania się cen i podaŜy Ŝywca wieprzowego. 

 W pierwszym kwartale 2009 roku doszło do dalszego  osłabienia polskiej waluty. Jednocześnie  nastąpiło 

pogłębienie się   światowego kryzysu finansowego skutkujące między innymi częściowym ograniczeniem 

sprzedaŜy eksportowej, która była źródłem rozliczeń transakcji walutowych. Wydarzenia te w sposób 

znaczący wpłynęły na zmianę dotychczasowego podejścia instytucji finansujących (banków) do 

finansowania przedsiębiorców w tym równieŜ Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A 

Z uwagi na trudną sytuację na rynku kredytowym oraz wykazane przez Spółkę potencjalne  zobowiązania 

z tytułu zawartych walutowych transakcji zabezpieczających istniało  ryzyko nieprzedłuŜenia umów 

kredytowych na kolejny okres lub braku moŜliwości ich refinansowania. Konieczność spłaty zapadalnych 

kredytów mogła doprowadzić  do napięć w sytuacji płynnościowej Spółki, co miałoby negatywny wpływ 

na moŜliwość obsługi pozostałych zobowiązań oraz na poziom dostępnych środków finansowych 

przeznaczonych na finansowanie inwestycji, w tym celów emisji, lub celów związanych z bieŜącą 

działalnością Emitenta. Wystąpienie takiej sytuacji mogło mieć  istotny negatywny wpływ na działalność i 

wyniki finansowe Grupy Kapitałowej.  

W związku z zaistniałą sytuacją Zarząd PKM DUDA podjął negocjacje z Bankami mające na celu 

doprowadzenie do restrukturyzacji transakcji pochodnych w celu zredukowania potencjalnych zobowiązań 

z tytułu opcji walutowych.. Z uwagi na fakt iŜ negocjacje nie przynosiły spodziewanych skutków. Zarząd 

PKM DUDA dostrzegając ryzyko wystąpienia w bliskiej przyszłości powaŜnych napięć płynnościowych, 

które uniemoŜliwią Spółce terminowe uregulowanie zobowiązań podjął decyzję o wszczęciu postępowania 

naprawczego. 

W dniu 09 marca 2008 roku w Sadzie Rejonowym w Lesznie zostało złoŜone przez Zarząd oświadczenie o 

wszczęciu postępowania naprawczego w trybie art. 492 i n. ustawy Prawo Upadłościowe i Naprawcze. 

Decyzja o wszczęciu postępowania naprawczego była konsekwencją faktu, iŜ przepisy dotyczące tego 

trybu postępowania pozwalają na uzyskanie  względnej ochronę przed roszczeniami wierzycieli przez 

okres czterech miesięcy postępowania, a jednocześnie stwarzają moŜliwość zawarcia układu z 

wierzycielami, którego celem jest umoŜliwienie spółce utrzymania konkurencyjności na rynku poprzez 

restrukturyzację zobowiązań spółki względem wierzycieli. 

 

Wobec braku złoŜenia przez Sąd zakazu prowadzenia postępowania naprawczego  dniu 24 marca 2009 

roku w Monitorze Sądowym i Gospodarczym numer 58 (3161) ukazało się ogłoszenie o złoŜeniu przez 

PKM DUDA S.A. oświadczenia o wszczęciu postępowania naprawczego. Data ogłoszenia oświadczenia w 

Monitorze Sądowym i Gospodarczym jest zgodnie z artykułem 496 Ustawy PUiN, dniem wszczęcia 

postępowania naprawczego. 

 

Opisanym powyŜej zdarzeniom towarzyszyły dynamiczne zmiany na rynku surowcowym . 

W pierwszym kwartale 2009 roku . utrzymywał się silny trend wzrostowy cen trzody chlewnej. Jedynie w 

ostatnim tygodniu marca odnotowano niewielki spadek cen tuczników, który nie wpłynął istotnie na 
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wysoki poziom cen notowany w poprzednich tygodniach analizowanego miesiąca. W porównaniu z 

analogicznym okresem 2008 roku cena wieprzowiny była wyŜsza o 30,8%.   

Według danych MRiRW średnia cena zakupu Ŝywca wieprzowego w ubojniach trzody chlewnej w Polsce w 

miesiącu marcu wyniosła 4,80 zł/kg wagi Ŝywej i  była wyŜsza w porównaniu z najwyŜszymi cenami 

miesięcznymi odnotowanymi w ubiegłym roku tj. we wrześniu (4,62 zł/kg), sierpniu (4,50 zł/kg) i lipcu 

(4,50 zł/kg). Obserwowany w I kwartale systematyczny wzrost ceny zakupu trzody chlewnej był  

wynikiem systematycznego spadku pogłowia trzody chlewnej. W tej wyjątkowo trudnej sytuacji 

makroekonomicznej  niewątpliwym sukcesem naleŜy uznać  znaczący wzrost poziomu ubojów trzody 

chlewnej  dokonanych przez spółkę . W pierwszym kwartale br spółka dokonała  uboju na poziomie 

ponad 230 tys sztuk co w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowi wzrost o 36% 

Osiągnięcie  takiego wyniku nie byłoby moŜliwe bez wzrostu dostaw Ŝywca wieprzowego do zakładu 

ubojowego Emitenta w Grąbkowie, pochodzącego z własnych ferm, które wpływają na polepszenie 

jakości surowca, a takŜe na optymalizację logistyki skupu. Znaczący udział w strukturze zakupów surowca 

miał tez Ŝywiec wieprzowy pochodzący z importu. Jednocześnie naleŜy zauwaŜyć iŜ wzrost  uboju trzody 

chlewnej a tym samym sprzedaŜy w pierwszym kwartale a w szczególności w miesiącu marcu  został 

znacznie zakłócony w wyniku zdarzeń  negatywnych toczących się wokół spółki .  

Jednym z takich zdarzeń  mających wpływ na ograniczenie poziomu dostaw surowca była informacja o 

złoŜeniu w dniu 23 marca 2009 roku przez Kredyt Bank S.A. w Sadzie Rejonowym w Lesznie, V Wydział 

Gospodarczy wniosku o ogłoszenie upadłości likwidacyjnej Spółki. W ocenie Spółki wniosek Kredyt Banku 

 był bezpodstawny. Postanowieniem z dnia 06.04.2009 roku  odroczył rozpoznanie sprawy z wniosku 

Kredyt Bank S.A. o ogłoszenie upadłości Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A. do czasu zakończenia 

postępowania naprawczego . Tym niemniej podanie przedmiotowej informacji do publicznej wiadomości 

spowodowało szereg zakłóceń w bieŜącym funkcjonowaniu spółki. 

 

Ponadto w okresie od daty wszczęcia postępowania naprawczego nastąpiły  następujące istotne 

zdarzenia: 

-  w dniu 17 marca 2009 r. spółka  otrzymała od Kredyt Bank S.A. z siedzibą w Warszawie zawiadomienie 

o zamknięciu 17 transakcji, w tym transakcji opcji, FX Forward oraz FX Spot. Fizyczna kwota zamknięcia 

wskazana przez Kredyt Bank S.A. w zawiadomieniu wynosi 27.566.400,00 zł (słownie: dwadzieścia 

siedem milionów pięćset sześdziesiąt sześć tysięcy czterysta złotych zero groszy). Data płatności kwoty 

zamknięcia przypadała  na dzień 18 marca 2009 r. 

Spółka Polski Koncern Mięsny DUDA S.A. zakwestionowała prawidłowość zamknięcia transakcji oraz 

wartość kwoty rozliczenia wskazanej przez Kredyt Bank S.A. 

 

-w dniu 24 marca 2009 r. do Spółki wpłynęło od ING Bank Śląski S.A. zawiadomienie o wypowiedzeniu 

umowy kredytowej zawartej pomiędzy ING Bank Śląski SA. i Spółką w dniu 20 maja 2008 roku. W 

związku z rozpoczęciem w stosunku do Spółki postępowania naprawczego w dniu 24 marca 2009 r., na 

podstawie art. 498 ust.1 pkt 1) Ustawy z dnia 28 lutego 2003 Prawo upadłościowe i naprawcze, 
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wykonanie przez Spółkę zobowiązania do zapłaty na rzecz ING Bank Śląski SA. kwot naleŜnych ING Bank 

Śląski SA. od spółki na podstawie opisanej wyŜej umowy kredytowej uległo zawieszeniu. 

- w dniu 24 marca 2009 r. do Spółki wpłynęło oświadczenie banku Raiffeisen Bank Polska S.A., w którym 

Raiffeisen Bank Polska S.A. poinformował Spółkę o tym, Ŝe umowa kredytowa nr CRD/19498/05 zawarta 

pomiędzy Spółką a Bankiem w dniu 08 lipca 2005 r. wygasła dnia 16 marca 2009 r. Jednocześnie 

Raiffeisen Bank Polska S.A. wezwał Spółkę do niezwłocznej zapłaty całości kwoty kredytu w łącznej 

wysokości 9.598.145,38 PLN, z czego kwota kapitału wynosi 9.270.000,00 PLN . Spółka wystąpiła 

przeciwko Raiffeisen Bank Polska S.A. z powództwem o ustalenie niewaŜności aneksu nr 1 do 

wymienionej wyŜej umowy kredytowej, z którego to aneksu Bank wywodzi twierdzenie o wygaśnięciu 

umowy kredytowej w dniu 16 marca 2009 r. 

 

- W dniu  24.03.2009   spółka zaleŜna Polska Wołowina r złoŜyła w Sądzie Rejonowym w Pile  wniosek o 

ogłoszenie upadłości z moŜliwością  zawarcia układu. Powodem złoŜenia wniosku o ogłoszenie upadłości 

z moŜliwością zawarcia układu, było wyczerpanie formalnych moŜliwości usunięcia przesłanki wynikającej 

z art. 11 ust. 2 ustawy prawo upadłościowe i naprawcze, powstałej po zaksięgowaniu wycen banków 

wynikających z ujemnej wyceny zawartych umów opcji walutowych, co doprowadziło do sytuacji, w 

której zobowiązania, pomimo braku ich wymagalności przekroczyły wartość majątku spółki 

 

-  W dniu 26.03.2009 roku  Spółka poinformowała o zakończeniu negocjacji prowadzonych z 

Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadłuŜenia w kwocie 49.000.000,00 zł wynikającego z 

obligacji wyemitowanych w transzach przez Spółkę w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie 

umowy agencyjnej oraz umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku . 

Negocjacje zakończyły się ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem 

stosownych umów z Obligatariuszami, na mocy których doszło do wykupu przez Spółkę wszystkich 

wyemitowanych Obligacji. W związku z wykupem Obligacji, Spółka wyemitowała na rzecz niektórych 

Obligatariuszy weksle własne nie na zlecenie na łączną kwotę 20.451.964,76 zł. Jednocześnie zgodnie z 

zawartą w ramach wyŜej wymienionych negocjacji z BRE BANK S.A. umową kredytową, w dniu 

26.03.2009r. upłynął termin spłaty kredytu w kwocie 29.800.000,00 zł udzielonego przez BRE BANK S.A. 

na refinansowanie wykupu części obligacji. Wierzytelność z tytułu udzielonego kredytu na podstawie art. 

498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadłościowe i Naprawcze, ulega zawieszeniu z mocy prawa na czas 

trwania postępowania naprawczego. 

 

- w dniu 26 marca 2009 r. Spółka otrzymała oświadczenia Kredyt Bank Spółki Akcyjnej z siedziba w 

Warszawie („Bank”) o wypowiedzeniu Spółce 8 umów Kredytowych o łącznej wartości  51.360.985,66 zł 

 z czego kwota 31.530.941,25 zł stanowi wierzytelność Banku, która nie została zabezpieczona rzeczowo i 

na podstawie art. 498 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i naprawcze 

(Dz.U. z 2003 r. Nr 60 poz. 535 z pózn.zm.), spłata tej wierzytelności ulega zawieszeniu na czas trwania 

postępowania naprawczego. Spółka prowadzi  rozmowy z Bankiem dotyczące uzgodnienia warunków 

spłaty wyŜej wymienionych zobowiązań z Umów Kredytowych . 
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- Z  uwagi na pogorszenie się sytuacji na rynkach finansowych a takŜe w kontekście złoŜenia przez spółkę 

wniosku o wszczęcie postępowania naprawczego Zarząd Spółki podjął decyzje o złoŜeniu  wniosku w 

przedmiocie zawieszenia postępowania  dotyczącego prospektu emisyjnego akcji serii H. W dniu 26 

marca 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydała postanowienie dotyczące zawieszenia 

przedmiotowego  postępowania.  

 

W ramach realizacji postępowania naprawczego Zarząd Spółki przy udziale zewnętrznych  doradców 

finansowych i prawnych prowadzi intensywne negocjacje z Bankami  

Zarząd Spółki zakłada, Ŝe w drodze prowadzonych  negocjacji oraz ewentualnie sądowego ustalenia 

wysokości roszczeń banków zdoła wypracować taką strukturę zobowiązań, którą będzie w stanie na 

bieŜąco regulować. Jednocześnie podkreślenia wymaga fakt, iŜ spółka (w porozumieniu z ustanowionym 

nadzorcą sądowym) na bieŜąco prowadzi działalność gospodarczą oraz terminowo reguluje zobowiązania 

nie objęte postępowaniem naprawczym  w tym w szczególności  wobec dostawców  czym zapewnia 

prowadzenie bieŜącej działalności gospodarczej. 

 
Mimo opisanych powyŜej zdarzeń w I kwartale 2009 roku  Grupa Kapitałowa  osiągnęła przychody ze 

sprzedaŜy w wysokości 386.234 tys zł co stanowi wzrost o 21% w stosunku do analogicznego okresu 

roku ubiegłego. Wzrost skonsolidowanych przychodów ze sprzedaŜy jest w znacznej mierze efektem 

wzrostem poziomu ubojów trzody chlewnej w jednostce dominującej a takŜe nominalnym wzrostem cen 

mięsa, 

Na poziomie operacyjnym grupa wypracowała zysk operacyjny w kwocie  6.416 tys . Poziom EBITDA 

wyniósł 15.768 tys złotych 

 

Wynik finansowy netto Grupy zamknął się stratą  w kwocie – 44.720 tys złotych  i jest w zdecydowanej 

większości wynikiem ujęcia w księgach rachunkowych zdarzeń związanych z transakcjami na 

instrumentach pochodnych   na łączną wartość 44.581 tys złotych. 

Na uwagę zasługuje fakt iŜ mimo iŜ poziom zrealizowanych przychodów eksportowych był znacznie niŜszy 

od planowanych to Grupa Kapitałowa uzyskała w I kwartale przychody eksportowe w wysokości 46.287 

tys zło co stanowi wzrost o 33% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.. Udział 

przychodów eksportowych w strukturze przychodów Grupy Ogółem wyniósł  12% 
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Tabela: Wyniki Grupy Kapitałowej w I kwartale 2009 roku w porównaniu z analogicznym 
okresem 2009 roku. 

Wyszczególnienie I kwartał 2009  I kwartał 2008 Dynamika 

A. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

386 234 318 290 121% 

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

343 537 279 878 123% 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 42 697 38 412 111% 
D. Koszty sprzedaŜy 22 776 14 764 154% 
E. Koszty ogólnego zarządu 14 014 13 260 106% 
F. Zysk (strata) ze sprzedaŜy 5 907 10 388 57% 
G. Pozostałe przychody operacyjne 2 954 3 564 83% 
H. Pozostałe koszty operacyjne 2 445 1 836 133% 

I.  Zysk (strata) z działalności operacyjnej 6 416 12 116 53% 

J. Przychody finansowe 4 969 1085 458% 
K. Koszty finansowe 60 012 5 915 1015% 
M. Zysk (strata) brutto -48 627 7 286 -667% 
N. Podatek dochodowy -3 907 1 647 -237% 
P. Zysk (strata) netto -44 720 5 639 -793% 
    
Amortyzacja 9 352 8 008 117% 
EBIDTA 15 768 20 124 78% 
    
Rentowność netto -11,6% 1,8% -654% 
Rentowność EBITDA 4,1% 6,3% 65% 
    
Przychody eksportowe 46 287 34 734 133% 
Udział w przychodach ogółem 12,0% 10,9% 110% 
 

 

Tabela: Wyniki PKM DUDA w I kwartale 2009 roku w porównaniu z analogicznym okresem 
2009 roku. 

Wyszczególnienie I kwartał 2009 I kwartał 2008 Dynamika 

A. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów 
i materiałów, w tym: 

167 103 87 466 191% 

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

157 686 74 266 212% 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 9 417 13 200 71% 

D. Koszty sprzedaŜy 3 576 3 365 106% 

E. Koszty ogólnego zarządu 5 654 5 928 95% 

F. Zysk (strata) ze sprzedaŜy 187 3 907 5% 

G. Pozostałe przychody operacyjne 1 279 1 170 109% 

H. Pozostałe koszty operacyjne 806 290 278% 

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 660 4 787 14% 

J. Przychody finansowe 4 867 785 620% 
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Wyszczególnienie I kwartał 2009 I kwartał 2008 Dynamika 

K. Koszty finansowe 42 183 3 961 1065% 

N. Zysk (strata) brutto -36 656 1 611 -2275% 

O. Podatek dochodowy -3 983 507 -786% 

S. Zysk (strata) netto -32 673 1 104 -2960% 

    
Amortyzacja 3 450 3 523 98% 
EBIDTA 4 110 8 310 49% 
     
Rentowność netto -19,6% 1,3% -1549% 
Rentowność EBITDA 2,5% 9,5% 26% 
     
Przychody eksportowe 22 079 16 293 136% 
Udział w przychodach ogółem 13,2% 18,6% 71% 
 

IV.2 Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe.  

 
Na osiągnięte  wyniki finansowe  emitenta w I kwartale 2009 roku znaczący wpływ miały zdarzenia 

nietypowe będące wynikiem zmian na rynku walutowym które w konsekwencji przyczyniły się do 

wszczęcia przez spółkę postępowania naprawczego.  

Z uwagi na osiągane przychody z tytułu kontraktów sprzedaŜy w walutach obcych a takŜe zawarte przez 

spółkę transakcje zabezpieczające istotne znaczenie dla wyników emitenta ma zmiana kursów 

walutowych. W I kwartale 2009  rynek walutowy charakteryzował się bardzo dynamicznymi zmianami z 

tendencją dalszego osłabienia złotówki. Dodatkowo pogłębiały się skutki światowego kryzysu 

finansowego w efekcie czego nastąpiło załamanie się struktury przychodów walutowych Spółki w 

walutach obcych, w tym w szczególności w USD.  Załamanie to widoczne było w szczególności w 

odniesieniu do rynku ukraińskiego. W związku z powyŜszym Spółka PKM DUDA w I kwartalne 2009 nie  

realizowała  oczekiwanych przychodów walutowych mimo iŜ odniesieniu do analogicznego okresu roku 

poprzedniego wzrost przychodów eksportowych wyniósł 33%. NaleŜy zaznaczyć iŜ zatrzymanie dalszej 

dynamiki eksportu w I kwartale było w znacznej mierze podyktowane konsekwencjami wynikającymi z 

faktu złoŜenia przez spółkę w dniu 9 marca oświadczenia o wszczęciu postępowania naprawczego a takŜe 

lawiną wypowiedzeń umów kredytowych przez Banki a takŜe faktem złoŜenia przez Kredyt Bank wniosku 

o upadłość likwidacyjną spółki. Wydarzenia te spowodowały  między innymi ograniczenie limitów  

ubezpieczeniowych kredytu kupieckiego spółek z Grupy Kapitałowej co powodowało ograniczenia w 

dostawie towarów handlowych oraz surowca do produkcji. 

 

NaleŜy jeszcze raz podkreślić  iŜ Spółka zakłada, Ŝe w drodze prowadzonych  negocjacji oraz ewentualnie 

sądowego ustalenia wysokości roszczeń banków zdoła wypracować taką strukturę zobowiązań, którą 

będzie w stanie na bieŜąco regulować. NiezaleŜnie od  prowadzonych negocjacji spółka dokonała ujęcia 



Informacja dodatkowa  SA-QSr I 2009                                           

 

 

 
 
 
 

Polski Koncern Mięsny DUDA S.A. ul. Kłobucka 25, 02-699 Warszawa, www.pkmduda.pl 

rozliczonych i nierozliczonych oraz potencjalnych zobowiązań z tytułu transakcji walutowych  zgodnie z 

przyjętymi zasadami rachunkowości które wpłynęły na wynik finansowy  Grupy i minus w kwocie 44.581 

tys zł. 

 
 

IV.3 Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w 
reprezentowanym okresie. 

 

Struktura Grupy Kapitałowej, działającej w róŜnych segmentach działalności powoduje iŜ mamy 

do czynienia z czynnikiem sezonowości. W konsumpcji krajowej mięsa i jego przetworów zauwaŜalny jest 

wzrost obrotów w okresach poprzedzających święta BoŜego Narodzenia oraz Wielkanoc. W omawianym 

kwartale nie występowały jednak w/w święta.  Ponadto sezonowość jest widoczna w działalności spółek z 

segmentu rolnego, gdyŜ przychody z tytułu prowadzonych upraw osiągają one głównie w III i IV kwartale 

roku. Z kolei spółka Hunter Wild jest silnie uzaleŜniona od sezonu łowieckiego w Polsce – sezonowość 

sprzedaŜy charakteryzuje się tym, Ŝe największa sprzedaŜ w spółce występuje w IV kwartale 

 

IV.4 Informacja dotycząca emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych papierów 
wartościowych.  

 

 Na podstawie zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o przeprowadzenie Programu 

Emisji Obligacji emitent w I kwartale  2009 dokonywał emisji obligacji własnych na łączna kwotę 59 mln 

zł . 

Nr emisji 
Wartość  

nominalna emisji 
(tys. PLN) 

Wartość nominalna 
jednej obligacji 

(tys. PLN) 

Liczba 
obligacji 

Data emisji Data wykupu 

1 10.000 100 100 szt. 14.01.2009 18.03.2009 

2 10.000 100 100 szt. 21.01.2009 11.03.2009 

3 10.000 100 100 szt. 28.01.2009 04.03.2009 

4 10.000 100 100 szt. 30.01.2009 18.03.2009 

5 10.000 100 100 szt. 11.02.2009 18.03.2009 

6 9.000 100 90 szt. 04.03.2009 11.03.2009 
 

Wszystkie wyemitowane obligacje zostały przez spółkę wykupione. 

 W dniu 26.03.2009 roku  Spółka poinformowała o zakończeniu negocjacji prowadzonych z 

Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadłuŜenia  wynikającego z obligacji wyemitowanych w 

transzach przez Spółkę w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie umowy agencyjnej oraz 

umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku . Negocjacje zakończyły się 

ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem stosownych umów z 

Obligatariuszami, na mocy których doszło do wykupu przez Spółkę wszystkich wyemitowanych Obligacji.  
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W związku z wykupem Obligacji, Spółka wyemitowała na rzecz niektórych Obligatariuszy weksle własne 

nie na zlecenie na łączną kwotę 20.451.964,76 zł. Ponadto  w wyniku prowadzonych negocjacji spółka 

podpisała  z BRE BANK S.A. umowę kredytową, na refinansowanie wykupu części obligacji. W dniu 

26.03.2009r. upłynął termin spłaty przedmiotowego kredytu w kwocie 29.800.000,00 zł.  Wierzytelność z 

tytułu udzielonego kredytu na podstawie art. 498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadłościowe i Naprawcze, 

ulega zawieszeniu z mocy prawa na czas trwania postępowania naprawczego. 

 

 

IV.5 Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w 
przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane.  

Emitent dotychczas nie dokonywał wypłaty dywidendy.  

 

IV.6 Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono kwartalne skrócone 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 

 
Po dniu na który zostało sporządzone niniejsze sprawozdanie 31.03.2009  Zarząd Spółki dominującej 
kontynuował rozmowy z instytucjami finansowymi  w sprawie restrukturyzacji zobowiązań. 

Zarząd Spółki zakłada, Ŝe w drodze prowadzonych  negocjacji oraz ewentualnie sądowego ustalenia 
wysokości roszczeń banków zdoła wypracować taką strukturę zobowiązań, którą spółka będzie w stanie 
na bieŜąco regulować , występuje jednak  niepewność, co do moŜliwości kontynuowania działalności 
przez spółkę dominującą w sytuacji niepowodzenia restrukturyzacji zobowiązań Spółki w ramach 
prowadzonego postępowania naprawczego 
 
Jednocześnie podkreślenia wymaga fakt, iŜ spółka (w porozumieniu z ustanowionym nadzorcą sądowym) 
na bieŜąco prowadzi działalność gospodarczą oraz terminowo reguluje zobowiązania nie objęte układem 
w postępowaniu naprawczym,  w tym w szczególności  wobec dostawców. 

 

IV.7 Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, 
które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego.  

w tys. zł 
Wyszczególnienie  2009.03.31 2008.12.31 2008.03.31 
Udzielone poręczenia na rzecz jednostek zaleŜnych 198 295 187 438 137 159 
Udzielone gwarancje i poręczenia na rzecz  jednostek 
pozostałych 

    1 153 

Zobowiązania wekslowe na rzecz jednostek pozostałych 20 452    
Inne 910 823  

Zobowiązania warunkowe razem 219 657 188 261 138 312 

 

IV.8 Informacje dotyczące przychodów i wyników przypadających na poszczególne 
segmenty operacyjne, określone zgodnie z MSSF 8  

W dniu 31 marca 2009 roku skład poszczególnych segmentów operacyjnych Grupy Kapitałowej 
przedstawiał się następująco: 
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Segment produkcyjny: 
� Polski Koncern Mięsny DUDA S.A.  
� Polska Wołowina sp. z o.o. 
� Hunter Wild sp z o.o. 
� Borys Sp. z o.o.  
� PF Rosana 
� PF Ekspres 

 
Segment handlowo-usługowy: 

� Centrum Mięsne Makton S.A.  
� Stół Polski sp z o.o 
� NetBrokers sp. z o.o. 
� Euro Duda sp. z o.o. 
� Meat Service sp. z o.o. 
� PKM DUDA Distrbution GmbH 
� PF Rosan Trade 
� Rogatyń Feedmill 
� ZM DUDA Sp. z o. o. 
� DUDA Skup Sp. z o. o. 

 
Segment rolny: 

� Agroprof sp. z o.o. 
� Agro Duda sp. z o.o. 
� PZZ Dystrybucja sp z o.o.  
� Rolpol sp. z o.o. 
� Wizental sp. z o.o. 
� Bioenergia sp. z o.o.  
� Agrohop sp. z o.o. 
� Agro Net sp. z o.o. 
� Agroferm sp. z o.o. 
� PP Świniokompleks ZORIA 
� ZAT Świniokompleks ZORIA 
� Rosan Agro Sp. z o. o. 
� Pieprzyk Rogatyń 
� Pan Produkt Plus 
� NU Agrar Wschód Sp. z o. o. 

 
PoniŜej przedstawiono wyniki za I kwartał 2009 roku według segmentów operacyjnych 
  

Wyszczególnienie segment 
produkcyjny 

segment 
handlowy 

segment 
rolny 

Grupa Korekty 
dla grupy 

Grupa 

Przychody ogółem 114 525 260 351 11 358 386 234 0 386 234 
Koszty ogółem 113 062 254 468 12 797 380 327 0 380 327 
 0 0 0 0  0 
Pozostałe przychody 851 191 1 982 3 024 -70 2 954 
Pozostałe koszty 1 766 403 348 2 517 -72 2 445 
 0 0 0    
Wynik operacyjny 
segmentu 

548 5 671 195 6 414 2 6 416 

 0 0 0 0  0 
Przychody finansowe 5 337 571 345 6 253 -1 284 4 969 
Koszty finansowe 53 105 1 564 6 615 61 284 -1 272 60 012 
 0 0 0 0  0 
Wynik brutto -47 220 4 678 -6 075 -48 617 -10 -48 627 
 0 0 0 0  0 
Wynik netto -42 079 3 447 -6 076 -44 708 -142 -44 850 
 0 0 0 0  0 
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Wyszczególnienie segment 
produkcyjny 

segment 
handlowy 

segment 
rolny 

Grupa Korekty 
dla grupy 

Grupa 

Suma bilansowa 806 301 252 620 255 879 1 314 800 -222 661 1 092 139 
Amortyzacja 4 039 3 114 2 333 9 486 -134 9 352 
Nakłady na AT 2 225 1 483 5 462 9 170 0 9 170 
 
 
 
 
 
 
Zarząd Polskiego Koncernu Mięsnego DUDA S.A.:  
    
    
Podpisy  Wszystkich  Członków Zarządu   
    
12.05.2009 Maciej Duda  Prezes Zarządu …………………………….. 
    
12.05.2009 Bogna Duda - Jankowiak Wiceprezes  Zarządu …………………………….. 
    
12.05.2009 Roman Miler  Wiceprezes  Zarządu …………………………….. 
    
12.05.2009 Rafał Oleszak  Wiceprezes  Zarządu …………………………….. 
    
    
Sporządzający:    
12.05.2009 Jerzy Jaśkowiak Główny księgowy …………………………….. 
 


