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INFORMACIA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA I KWARTAL 2009 r.

zgodnie z § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33,
poz. 259

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, bedace skfadnikiem raportu kwartalnego,
Zawiera informacje dodatkowa, przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
sktadnikow aktywow.

I Informacje o Grupie Kapitatowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej,

jest liderem grupy zwigzanych kapitatowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu catej Polski.

W 2002 r. firma zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, aby pozyskac
kapitat na inwestycje, ktdre pozwolityby na szybki i bardziej wszechstronny rozwdj spotki. Pozyskany
kapitat zainwestowano w rozwdj technologiczny, w akwizycje spdtek, ktére wzbogacajq oferte firmy lub
zabezpieczajq jej rozwdj. W ten sposdb stworzona zostata silna grupa kapitatowa obejmujaca ponad 30
firm, zajmujacych sie gtdwnie ubojem, rozbiorem i dystrybucja miesa (wotowina, wieprzowina,
dziczyzna), hodowlg trzody, uprawg zbdz oraz innych produktéw roslinnych, a od niedawna produkcjg
wedlin. Grupa stata sie jednym z trzech najwiekszych podmiotéw branzy miesnej na polskim rynku, z

zatrudnieniem wynoszacym okoto 2 500 pracownikow

Grupa Kapitatowa PKM Duda jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej. Grupa PKM Duda
obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wotowiny jak i dziczyzny, koncentrujac swojg dziatalno$¢ gtownie
na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i konfekcji tych mies w wielu asortymentach. Sfere produkcyjno-
handlowg uzupetnia w coraz wiekszym stopniu dziatalno$¢ ustugowa w zakresie dystrybucji wyrobow
miesnych i wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chiodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Po przejeciu spotki Stot Polski oraz ZM
Paruzel, Grupa Kapitatowa PKM Duda rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w zakresie przetwdrstwa mies i
produkcji wedlin, w szczegdlnosci w segmencie premium. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmuijq sie
rowniez produkcjq roslinna.

Dziatalno$¢ Grupy w w I kwartale 2009  skoncentrowana byta na trzech gtéwnych obszarach.
Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzadkowane do 3 segmentéw: rolnego, produkcyjnego oraz handlowo-ustugowego

Ponizej w formie graficznej poszczegdlne spotki z Grupy Kapitalowej PKM Duda zostaly
przyporzadkowane do poszczegolnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesnej.
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Ponizej w formie graficznej poszczegdine spétki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzadkowane do poszczegolnych ogniw w tancuchu wartosci branzy miesnej.
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Segment rolny
Agro Duda Sp. z 0.0. z siedzibg w Grabkowie prowadzi skup, zbdz oraz hodowle trzody chlewnej

i produkcje roslinng. Wiaczenie spotki AGRO DUDA do Grupy Kapitatowej zwigzane byto z budowaq bazy
surowcowej oraz rozszerzeniem dziatalnosci w zakresie przetwdrstwa artykutdow rolnych. PKM Duda jest
jedynym udziatowcem Agro — Duda Sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. z Pleszewa prowadzi dziatalnos¢ handlowg (hurtowg i detaliczng)
w zakresie przemystu zbozowo zbozowego (suszenie i przechowywanie zbdz). Dziatalno$¢ PZZ
Dystrybucja Sp. z 0.0. koncentruje sie na skupie zbdz. Spotka ta jest Spotka zalezng od Agro-Duda.
Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujq sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku. Zadaniem
Spotek jest stworzenie zaplecza surowcowego Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. Spotki prowadzg
produkcje roslinng na ziemi dzierzawionej od Agencji Nieruchomosci Rolnych.

Wizental Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie chowu i hodowli zwierzat gospodarskich, upraw
rolnych oraz produkcji pasz dla zwierzat gospodarskich. Lokalizacja Spotki w Wasoszu koto Rawicza
w poblizu siedziby PKM DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze wzgledéw logistycznych. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ rolniczg na obszarze 1 200 ha. gruntdw dzierzawionych od Agencji Nieruchomosci Rolnych.
Agrohop Sp. z 0.0. zajmuje sie uprawg pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha.

Agro Net Sp. z o0.0. — Spolka posiadajgca ponad 600 ha wiasnej ziemi prowadzaca dziatalno$¢
w zakresie produkgcji roslinnej.

Bioenergia Sp. z 0.0. z siedzibg w Grabkowie — do marca 2006 funkcjonujaca pod nazwa Eurostar
Sp. z 0.0. - zajmuje sie wykorzystaniem odnawialnych Zzrddet energii. Obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej — rozpatruje réznorakie mozliwosci inwestycyjne w linii biznesowej biopaliw i biogazowni.
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Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz uprawa gruntow
rolnych.

Nu Agrar Wschéd Sp. z o. 0. — spdtka zajmujaca sie szeroko rozumianym doradztwem rolniczym
dotyczacym produkcji roslinnej, zwlaszcza doradztwem bezposrednim dla farmeréw. Przedmiotem jej
zainteresowania jest rowniez propagowanie wiedzy rolniczej poprzez wydawanie i sprzedaz wiasnej
gazetki, a takze prowadzenie doswiadczen polowych.

Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca, posiada trzy
fermy.

Swiniokompleks Zoria, w sktad ktérego wchodzi Przedsiebiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria
Zamknieta Spotka Akcyjna, jest fermg zarodowa. Ferma w chwili obecnej znajduje sie na etapie
modernizacji i pozyskiwania niezbednych pozwolen. Planowane zasiedlenie fermy odbedzie sie w IV kw.
2009 roku. Po modernizacji ferma posiadac¢ bedzie stanowiska na 2 000 macior, a jej roczna zdolnosc¢
produkcyjna wyniesie 55 tys. sztuk warchlakéw.

Pieprzyk Rogatyn — podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spotka prowadzi dziatalnosé
w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami hodowlanymi. Spétka
posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkgji rolnej i gospodaruje na kilku tysigcach hektaréw
gruntow rolnych.

Pan Produkt Plus — nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Segment produkcyjny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujacym i liderem Grupy PKM Duda S.A.
Spotka funkcjonuje w sektorze miesa czerwonego: wieprzowiny i wotowiny. Gtéwna dziatalnos¢
koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na
terenie catego kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowq
Spotki uzupetnia w dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grabkowie
(woj. wielkopolskie) i z rocznymi mocami ubojowymi wynoszacymi 1 000 tys. sztuk trzody chlewnej jest
jedynym specjalistycznym kompleksem produkcji rzeznej i rozbiorowej tej klasy w Polsce.

Polska Wotowina Sp. z o.0. - jest firmg dziatajaca w sektorze miesa czerwonego, zajmujacq sie
skupem zywca wolowego oraz jego ubojem. Zakiad ma wdrozony system HACCP oraz posiada
uprawnienia do eksportu produktow na rynkach UE. Zaktad potroit moce ubojowe z 10 tys. sztuk na 30
tys. sztuk rocznie.

Hunter Wild Sp. z o.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza miesa na
terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu dziczyzny
usytuowany w Watbrzychu o powierzchni okoto 1 900m? Wdrozony system HACCP gwarantuje
odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami S$wiatowymi, a stosowane
procedury zapewniajg wysokq i statg jakos$¢ produktu. Spdtka posiada znaczacy udziat w krajowym rynku
skupu dziczyzny.

PF Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujgca sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wiasng marka Rosana (premium) i pod
markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtownie zachodnig Ukraine.

Borys TEoOB (Sp. z 0.0.) - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Stanowit przyczotek PKM DUDA na
rynek ukrainski.

PF Ekspres — spdtka zalezna od Rosan Agro na Ukrainie, docelowo ma prowadzi¢ ubdj i rozbidr
(centralnie na potrzeby rynku ukrainskiego).

Segment handlowo-ustugowy

Centrum Miesne Makton S.A. jest wyspecjalizowang spdtka zajmujacq sie hurtowym handlem miesem
i jego przetworami i najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim, krakowskim, Slaskim i poznanskim. Posiada sie¢ ponad 250 sklepdéw patronackich., a
takze zaklad przetworczy produkujgcy markowe wedliny (ZM Paruzel). W wyniku potaczenia z CM
Eurosmak posiada takze kilka linii rozbioru miesa.

Stot Polski Sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami — dystrybucja miesa
i wedlin. Jest drugim najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim i Podlasiu. Posiada sie¢ sklepdw patronackich, a takze zaktad przetworczy
produkujgcy markowe wedliny.
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NetBrokers Sp. z 0.0. - najwieksza w Polsce internetowa gietda towarowa skierowana do firm
dziatajacych na rynku rolno-spozywczym. Firma oferuje platforme umozliwiajacg sktadanie ofert
handlowych, zajmuje sie takze importem i eksportem artykutdéw rolno-spozywczych.

Euro Duda Sp. z 0.0., zawigzana w 2003 r. zostata powotana w celu realizacji kontraktow
eksportowych. Spétka dziata w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki, Pracy
i Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec.

Meat Service Sp. z 0.0. zostata powotana w celu uporzadkowania i usystematyzowania dziatalnosci
handlowej niezwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng PKM Duda. Jest spotkg handlowa.

ZM DUDA Sp. z 0. o. (dawniej: New Logistic Sp. z 0. 0.) to spotka, ktérej przedmiot dziatalnosci skupia
sie wokot dystrybucji mies i wyrobdw z miesa.

DUDA Skup Sp. z 0. 0. (dawnej: Przedsiebiorstwo Budowlano — Inwestycyjne Sp. z 0. 0.) jest spotka
zalezng zajmujacg sie hurtowym zakupem zywych zwierzat oraz dziatalnoscig ustugowag wspomagajacq
chéw i hodowle zwierzat.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesng, w petni zautomatyzowang chtodnig sktadowg, na
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zaktadu w Watbrzychu, specjalizujacego sig w
produkcji dziczyzny. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotdw zewnetrznych.

PF Rosan Trade — podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie handlem
premiksami oraz Srodkami dezynfekujgcymi na terenie Ukrainy.

Rogatyn Feedmill - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie. Podstawowa
dziatalno$¢ spdtki obejmuje produkcje i sprzedaz pasz, zardwno na potrzeby wewnatrzgrupowe jak
i odbiorcow zewnetrznych wspdtpracujacych z Rosan Agro.

II. Ogodlna charakterystyka spo6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Ktobucka 25

Identyfikator NIP: 699-178-14-89

Identyfikator Regon: 411141076

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Sklad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie sprawozdawczym
Zarzad:

W dniu 20 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. powofata nizej
wskazane osoby do Zarzadu Spétki III kadencji

Maciej Duda Prezes Zarzadu

Bogna Duda-Jankowiak Wiceprezes Zarzadu
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Roman Miler Wiceprezes Zarzadu

Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN
Tomasz tuczynski Wiceprzewodniczacy RN
Rafat Tuzimek Czionek RN

Marek Dybalski Cztonek RN

Michat Dworzynski * Cztonek RN

Robert Rogowski ** Czlonek RN

Andrzej Soczek *** Czlonek RN

*Michat Dworzynski — ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w organie w dniu 17 kwietnia 2009 roku ze
skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia

**Robert Rogowski — ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w organie w dniu 14 kwietnia 2009 roku
***Andrzej Soczek — ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w organie w dniu 01 kwietnia 2009 roku

II1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie
porownywalnym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wtasnych.

Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o
rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi
rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu S$rodkdw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podlegajg konsolidacji
metoda petng za wyjatkiem firmy NU Agrar Wschdd.
II1I.1. MSR 2 — Zapasy.

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub kosztu
wytworzenia skladajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasow nie odbiegajq od zasad zawartych w MSR.

II1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
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« jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywodw,
« mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

II1.3. Rzeczowe aktywa trwate.
Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajq sie:
e cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o upusty
handlowe i rabaty,
« inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania skfadnika
aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spotki, ktorych majatek trwaty nabyty zostat przed 1996
rokiem (spotki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie miat tu zastosowanie MSR-29 — wycena wg
wartosci godziwej.

W my$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skfadnikow rzeczowego majatku trwatego na dzien
zastosowania MSSF i uznac¢ ta warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego na
ten dzien. Mimo dotoZenia nalezytej starannosci, z uwagi na ilos¢, czas i stopien skomplikowania wyceny,
Grupa Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia wyzej
wymienionych aktywdw.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwate — Dotacje.

Ujecie dotagji inwestycyjnych na zakup $rodkdéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktorym
nastgpita zmiana.

II1.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze — zapasy i srodki trwate (stada hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:

» Zasiew zboz, kukurydzy- wycena wedtug technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane w
sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,

*  Zboza, kukurydza (zbiory) - wedtug wartosci godziwej z odniesieniem rdznicy na wynik finansowy.

« Swinie, bydto, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat hodowlanych i bydta
mlecznego, czyli majatku trwatego)

» Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedtug wartosci godziwej

II1.7. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywdw. W zwigzku z przejéciem na
MSR grupa przekwalifikowata kapitaty mniejszosci jako wyodrebniong czes¢ kapitatu wtasnego.
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II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istniat program motywacyjny, ktory przyznat pracownikom akcje spotki dominujacej po
spetnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) mowi o
subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, ktore byly przyznawane pracownikom w ciggu
trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres trzech lat — poczawszy od 2005 roku - wartos¢
godziwa instrumentu kapitatowego oznaczajacego mozliwoS¢ objecia 1/3 ilosci akcji spotki byta
odnoszona w koszty roku.

II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spétek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa
przeprowadzita test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestata amortyzowac wartosc¢ firmy poczawszy od
01.01.2005.

II1.11. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utrate
wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.

II1.13 Wycena instrumentow pochodnych

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39. W celu okreslenia wptywu posiadanych
instrumentow pochodnych na wynik Grupy PKM Duda S.A., Emitent dokonat pomiaru efektywnosci
zawartych instrumentow zabezpieczajacych.

Dokonanie wyceny tj. okreslenie wartosci godziwej na dzien 31.03.2009 roku polegato na obliczeniu
biezacej wartoéci walutowych transakcji zabezpieczajacych w oparciu o model wyceny opcji dla
poszczegodlnych instrumentdw (w tym, kurs terminowy i zmienno$¢ historyczng kursu). Kolejnym krokiem
byfa kwalifikacja stosowanych strategii opcyjnych jako symetryczne i niesymetryczne oraz wyodrebnienie
czesci symetrycznej jako instrumentu zabezpieczajacego.

Nastepnie przeprowadzono analize zmierzajacg do oceny efektywnosci instrumentu pochodnego na
podstawie wyceny. Ocena efektywnosci polegata na poréwnaniu zmiany wartosci godziwej instrumentu
pochodnego w stosunku do zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanych. Wynik oceny
efektywnosci pozwolit oceni¢ ostateczny wptyw wyceny posiadanych instrumentow pochodnych na wynik
finansowy Spoiki.

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 87 ust. 4 pkt. 1-7 )
IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy Polski

Koncern Miesny DUDA S.A. w I kwartale 2009 roku wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen jej dotyczacych.

Okres bedacy przedmiotem niniejszego raportu byt najbardziej burzliwym okresem w historii

funkcjonowania emitenta na rynku gietdowym . Okres ten charakteryzowat sie bardzo dynamicznymi
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zmianami w obrebie dwoch czynnikdw majacych znaczacy wptywa na dziatalno$¢ emitenta jakimi sg

sytuacja na rynku walutowym oraz ksztattowania sie cen i podazy zywca wieprzowego.

W pierwszym kwartale 2009 roku doszto do dalszego ostabienia polskiej waluty. Jednoczesnie nastgpito
pogtebienie sie  $wiatowego kryzysu finansowego skutkujace miedzy innymi czeSciowym ograniczeniem
sprzedazy eksportowej, ktdra byta zrodiem rozliczen transakcji walutowych. Wydarzenia te w sposéb
znaczacy wplynety na zmiane dotychczasowego podejscia instytucji finansujacych (bankéw) do

finansowania przedsiebiorcéw w tym réwniez Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Z uwagi na trudng sytuacje na rynku kredytowym oraz wykazane przez Spdtke potencjalne zobowigzania
z tytutu zawartych walutowych transakcji zabezpieczajacych istniato ryzyko nieprzedtuzenia umow
kredytowych na kolejny okres lub braku mozliwosci ich refinansowania. Konieczno$¢ sptaty zapadalnych
kredytow mogta doprowadzi¢ do napie¢ w sytuacji ptynnosciowej Spotki, co miatoby negatywny wptyw
na mozliwos¢ obstugi pozostatych zobowigzan oraz na poziom dostepnych $rodkéw finansowych
przeznaczonych na finansowanie inwestycji, w tym celdow emisji, lub celéw zwigzanych z biezacq
dziatalnoscig Emitenta. Wystgpienie takiej sytuacji mogto mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z zaistnialq sytuacja Zarzad PKM DUDA podjat negocjacje z Bankami majace na celu
doprowadzenie do restrukturyzacji transakcji pochodnych w celu zredukowania potencjalnych zobowigzan
z tytutu opcji walutowych.. Z uwagi na fakt iz negocjacje nie przynosity spodziewanych skutkéw. Zarzad
PKM DUDA dostrzegajac ryzyko wystgpienia w bliskiej przysztosci powaznych napie¢ ptynnosciowych,
ktére uniemozliwig Spdtce terminowe uregulowanie zobowigzan podjat decyzje o wszczeciu postepowania
naprawczego.

W dniu 09 marca 2008 roku w Sadzie Rejonowym w Lesznie zostato ztozone przez Zarzad os$wiadczenie o
wszczeciu postepowania naprawczego w trybie art. 492 i n. ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze.
Decyzja o wszczeciu postepowania naprawczego byta konsekwencjq faktu, iz przepisy dotyczace tego
trybu postepowania pozwalajgq na uzyskanie wzglednej ochrone przed roszczeniami wierzycieli przez
okres czterech miesiecy postepowania, a jednoczesnie stwarzaja mozliwos¢ zawarcia uktadu z
wierzycielami, ktérego celem jest umozliwienie spotce utrzymania konkurencyjnosci na rynku poprzez

restrukturyzacje zobowigzan spotki wzgledem wierzycieli.

Wobec braku ztozenia przez Sad zakazu prowadzenia postepowania naprawczego dniu 24 marca 2009
roku w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym numer 58 (3161) ukazato sie ogtoszenie o ztozeniu przez
PKM DUDA S.A. o$wiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego. Data ogtoszenia oSwiadczenia w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym jest zgodnie z artykutem 496 Ustawy PUIN, dniem wszczecia

postepowania naprawczego.

Opisanym powyzej zdarzeniom towarzyszyty dynamiczne zmiany na rynku surowcowym .
W pierwszym kwartale 2009 roku . utrzymywat sie silny trend wzrostowy cen trzody chlewnej. Jedynie w

ostatnim tygodniu marca odnotowano niewielki spadek cen tucznikdw, ktéry nie wplynat istotnie na
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wysoki poziom cen notowany w poprzednich tygodniach analizowanego miesigca. W pordéwnaniu z
analogicznym okresem 2008 roku cena wieprzowiny byta wyzsza o 30,8%.

Wedtug danych MRIRW $rednia cena zakupu zywca wieprzowego w ubojniach trzody chlewnej w Polsce w
miesigcu marcu wyniosta 4,80 zi/kg wagi zywej i byta wyzsza w pordéwnaniu z najwyzszymi cenami
miesiecznymi odnotowanymi w ubiegtym roku tj. we wrzesniu (4,62 zt/kg), sierpniu (4,50 zt/kg) i lipcu
(4,50 zt/kg). Obserwowany w I kwartale systematyczny wzrost ceny zakupu trzody chlewnej byt
wynikiem systematycznego spadku pogtowia trzody chlewnej. W tej wyjatkowo trudnej sytuacji
makroekonomicznej niewatpliwym sukcesem nalezy uzna¢ znaczacy wzrost poziomu ubojow trzody
chlewnej dokonanych przez spdtke . W pierwszym kwartale br spétka dokonata uboju na poziomie
ponad 230 tys sztuk co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowi wzrost o 36%
Osiagniecie takiego wyniku nie bytoby mozliwe bez wzrostu dostaw zywca wieprzowego do zakfadu
ubojowego Emitenta w Grabkowie, pochodzacego z wilasnych ferm, ktére wplywajg na polepszenie
jakosci surowca, a takze na optymalizacje logistyki skupu. Znaczacy udziat w strukturze zakupdw surowca
miat tez zywiec wieprzowy pochodzacy z importu. Jednoczesnie nalezy zauwazy¢ iz wzrost uboju trzody
chlewnej a tym samym sprzedazy w pierwszym kwartale a w szczegolnosci w miesigcu marcu  zostat
znacznie zaktdcony w wyniku zdarzen negatywnych toczacych sie wokot spotki .

Jednym z takich zdarzen majacych wplyw na ograniczenie poziomu dostaw surowca byta informacja o
ztozeniu w dniu 23 marca 2009 roku przez Kredyt Bank S.A. w Sadzie Rejonowym w Lesznie, V Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Spotki. W ocenie Spétki wniosek Kredyt Banku
byt bezpodstawny. Postanowieniem z dnia 06.04.2009 roku odroczyt rozpoznanie sprawy z wniosku
Kredyt Bank S.A. o ogtoszenie upadtosci Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. do czasu zakonczenia
postepowania naprawczego . Tym niemniej podanie przedmiotowej informacji do publicznej wiadomosci

spowodowato szereg zaktdcen w biezacym funkcjonowaniu spotki.

Ponadto w okresie od daty wszczecia postepowania naprawczego nastgpity nastepujace istotne
zdarzenia:

- wdniu 17 marca 2009 r. spotka otrzymata od Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie
o zamknieciu 17 transakcji, w tym transakcji opcji, FX Forward oraz FX Spot. Fizyczna kwota zamkniecia
wskazana przez Kredyt Bank S.A. w zawiadomieniu wynosi 27.566.400,00 zt (stownie: dwadziescia
siedem miliondw piecset sze$dziesiat szes¢ tysiecy czterysta ztotych zero groszy). Data ptatnosci kwoty
zamkniecia przypadata na dzien 18 marca 2009 r.

Spotka Polski Koncern Miesny DUDA S.A. zakwestionowata prawidtowos$¢ zamkniecia transakcji oraz

wartos¢ kwoty rozliczenia wskazanej przez Kredyt Bank S.A.

-w dniu 24 marca 2009 r. do Spétki wptyneto od ING Bank Slaski S.A. zawiadomienie 0 wypowiedzeniu
umowy kredytowej zawartej pomiedzy ING Bank Slaski SA. i Spotka w dniu 20 maja 2008 roku. W
zwiazku z rozpoczeciem w stosunku do Spotki postepowania naprawczego w dniu 24 marca 2009 r., na

podstawie art. 498 ust.1 pkt 1) Ustawy z dnia 28 lutego 2003 Prawo upadto$ciowe i naprawcze,
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wykonanie przez Spotke zobowigzania do zaptaty na rzecz ING Bank Slaski SA. kwot naleznych ING Bank
Slaski SA. od spotki na podstawie opisanej wyzej umowy kredytowej ulegto zawieszeniu.

- w dniu 24 marca 2009 r. do Spotki wptyneto oswiadczenie banku Raiffeisen Bank Polska S.A., w ktdrym
Raiffeisen Bank Polska S.A. poinformowat Spotke o tym, ze umowa kredytowa nr CRD/19498/05 zawarta
pomiedzy Spotkg a Bankiem w dniu 08 lipca 2005 r. wygasta dnia 16 marca 2009 r. Jednocze$nie
Raiffeisen Bank Polska S.A. wezwat Spétke do niezwlocznej zaptaty catosci kwoty kredytu w tacznej
wysokosci 9.598.145,38 PLN, z czego kwota kapitatu wynosi 9.270.000,00 PLN . Spotka wystapita
przeciwko Raiffeisen Bank Polska S.A. z powddztwem o ustalenie niewaznosci aneksu nr 1 do
wymienionej wyzej umowy kredytowej, z ktorego to aneksu Bank wywodzi twierdzenie o wygasnieciu

umowy kredytowej w dniu 16 marca 2009 r.

- W dniu 24.03.2009 spdtka zalezna Polska Wotowina r ztozyta w Sadzie Rejonowym w Pile wniosek o
ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Powodem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu, byto wyczerpanie formalnych mozliwosci usuniecia przestanki wynikajacej
z art. 11 ust. 2 ustawy prawo upadiosciowe i naprawcze, powstatej po zaksiegowaniu wycen bankow
wynikajacych z ujemnej wyceny zawartych umoéw opcji walutowych, co doprowadzito do sytuacji, w

ktorej zobowigzania, pomimo braku ich wymagalnosci przekroczyty warto$¢ majatku spotki

- W dniu 26.03.2009 roku Spotka poinformowata o zakonczeniu negocjacji prowadzonych z
Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadtuzenia w kwocie 49.000.000,00 zt wynikajacego z
obligacji wyemitowanych w transzach przez Spétke w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie
umowy agencyjnej oraz umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku .
Negocjacje zakonczyty sie ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem
stosownych uméw z Obligatariuszami, na mocy ktdrych doszto do wykupu przez Spotke wszystkich
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z wykupem Obligacji, Spdotka wyemitowata na rzecz niektorych
Obligatariuszy weksle wiasne nie na zlecenie na taczng kwote 20.451.964,76 zt. Jednoczesnie zgodnie z
zawartag w ramach wyzej wymienionych negocjacji z BRE BANK S.A. umowaq kredytowa, w dniu
26.03.2009r. uptyngt termin sptaty kredytu w kwocie 29.800.000,00 zt udzielonego przez BRE BANK S.A.
na refinansowanie wykupu czesci obligacji. Wierzytelno$¢ z tytutu udzielonego kredytu na podstawie art.
498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze, ulega zawieszeniu z mocy prawa ha czas

trwania postepowania naprawczego.

- w dniu 26 marca 2009 r. Spdtka otrzymata oSwiadczenia Kredyt Bank Spodtki Akcyjnej z siedziba w
Warszawie (,Bank”) o wypowiedzeniu Spotce 8 umoéw Kredytowych o tacznej wartosci 51.360.985,66 zt
z czego kwota 31.530.941,25 zt stanowi wierzytelno$¢ Banku, ktdra nie zostata zabezpieczona rzeczowo i
na podstawie art. 498 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
(Dz.U. z 2003 r. Nr 60 poz. 535 z pdzn.zm.), splata tej wierzytelnosci ulega zawieszeniu na czas trwania
postepowania naprawczego. Spotka prowadzi rozmowy z Bankiem dotyczace uzgodnienia warunkéw

sptaty wyzej wymienionych zobowigzan z Uméw Kredytowych .
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- Z uwagi na pogorszenie sie sytuacji na rynkach finansowych a takze w kontekscie ztozenia przez spétke
wniosku 0 wszczecie postepowania naprawczego Zarzad Spotki podjat decyzje o ztozeniu wniosku w
przedmiocie zawieszenia postepowania dotyczacego prospektu emisyjnego akcji serii H. W dniu 26
marca 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala postanowienie dotyczace zawieszenia

przedmiotowego postepowania.

W ramach realizacji postepowania naprawczego Zarzad Spotki przy udziale zewnetrznych doradcow

finansowych i prawnych prowadzi intensywne negocjacje z Bankami

Zarzad Spotki zaklada, ze w drodze prowadzonych negocjacji oraz ewentualnie sadowego ustalenia
wysokosci roszczenn bankow zdota wypracowac takg strukture zobowigzan, ktdrg bedzie w stanie na
biezaco regulowac. Jednoczesnie podkreslenia wymaga fakt, iz spotka (w porozumieniu z ustanowionym
nadzorcg sagdowym) na biezaco prowadzi dziatalnosS¢ gospodarczg oraz terminowo reguluje zobowigzania
nie objete postepowaniem naprawczym w tym w szczegdlnosci wobec dostawcow czym zapewnia

prowadzenie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Mimo opisanych powyzej zdarzen w I kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 386.234 tys zt co stanowi wzrost 0 21% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wzrost skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy jest w znacznej mierze efektem
wzrostem poziomu ubojéw trzody chlewnej w jednostce dominujacej a takze nominalnym wzrostem cen
miesa,

Na poziomie operacyjnym grupa wypracowafa zysk operacyjny w kwocie 6.416 tys . Poziom EBITDA

wyniost 15.768 tys ztotych

Wynik finansowy netto Grupy zamknat sie stratg w kwocie — 44.720 tys zlotych i jest w zdecydowanej
wiekszosci  wynikiem ujecia w ksiegach rachunkowych zdarzen zwigzanych z transakcjami na
instrumentach pochodnych na taczng warto$¢ 44.581 tys ztotych.

Na uwage zastuguje fakt iz mimo iz poziom zrealizowanych przychodéw eksportowych byt znacznie nizszy
od planowanych to Grupa Kapitatowa uzyskata w I kwartale przychody eksportowe w wysokosci 46.287
tys zlo co stanowi wzrost o 33% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.. Udziat

przychoddw eksportowych w strukturze przychodéw Grupy Ogotem wynidst 12%
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Tabela: Wyniki Grupy Kapitatlowej w I kwartale 2009 roku w poréownaniu z analogicznym

okresem 2009 roku.

Wyszczegolnienie I kwartat 2009 I kwartat 2008 Dynamika
aafg;;% Vi?:;ega::?/ch produktow, towarow i 343 537 279 878 123%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 697 38412 111%
D. Koszty sprzedazy 22 776 14 764 154%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 14 014 13 260 106%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 5907 10 388 57%
G. Pozostate przychody operacyjne 2954 3 564 83%
H. Pozostate koszty operacyjne 2 445 1836 133%
1. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 6 416 12116 53%
J. Przychody finansowe 4 969 1085 458%
K. Koszty finansowe 60 012 5915 1015%
M. Zysk (strata) brutto -48 627 7 286 -667%
N. Podatek dochodowy -3907 1 647 -237%
P. Zysk (strata) netto -44 720 5639 -793%
Amortyzacja 9 352 8 008 117%
EBIDTA 15 768 20 124 78%
Rentownosc¢ netto -11,6% 1,8% -654%
Rentowno$¢ EBITDA 4,1% 6,3% 65%
Przychody eksportowe 46 287 34734 133%
Udziat w przychodach ogétem 12,0% 10,9% 110%

Tabela: Wyniki PKM DUDA w I kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem

2009 roku.
Wyszczegolnienie I kwartat 2009 I kwartat 2008 Dynamika

A. Przy_chgdy netto z.e sprzedazy produktéw, towaréw 167 103 87 466 191%
i materiatow, w tym:

aafg;;% Vi?:;ega::?/ch produktéw, towardw i 157 686 24 266 212%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9417 13 200 71%
D. Koszty sprzedazy 3576 3 365 106%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5 654 5928 95%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 187 3907 5%
G. Pozostate przychody operacyjne 1279 1170 109%
H. Pozostate koszty operacyjne 806 290 278%
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 660 4 787 14%
J. Przychody finansowe 4 867 785 620%

Polski Koncern Migsny DUDA S.A. ul

. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, www.pkmduda.pl




Informacja dodatkowa SA-QSr I 2009

Wyszczegolnienie I kwartat 2009 I kwartat 2008 Dynamika
K. Koszty finansowe 42 183 3961 1065%
N. Zysk (strata) brutto -36 656 1611 -2275%
O. Podatek dochodowy -3 983 507 -786%
S. Zysk (strata) netto -32673 1104 -2960%
Amortyzacja 3450 3523 98%
EBIDTA 4110 8310 49%
Rentownosc¢ netto -19,6% 1,3% -1549%
Rentowno$¢ EBITDA 2,5% 9,5% 26%
Przychody eksportowe 22 079 16 293 136%
Udziat w przychodach ogétem 13,2% 18,6% 71%

IV.2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Na osiagniete wyniki finansowe emitenta w I kwartale 2009 roku znaczacy wptyw miaty zdarzenia
nietypowe bedace wynikiem zmian na rynku walutowym ktdére w konsekwencji przyczynity sie do
wszczecia przez spotke postepowania naprawczego.

Z uwagi na osiggane przychody z tytutu kontraktow sprzedazy w walutach obcych a takze zawarte przez
spotke transakcje zabezpieczajace istotne znaczenie dla wynikdw emitenta ma zmiana kurséw
walutowych. W I kwartale 2009 rynek walutowy charakteryzowat sie bardzo dynamicznymi zmianami z
tendencjg dalszego ostabienia zlotéwki. Dodatkowo pogtebiaty sie skutki $wiatowego kryzysu
finansowego w efekcie czego nastgpito zatamanie sie struktury przychodow walutowych Spotki w
walutach obcych, w tym w szczegdlnosci w USD. Zatamanie to widoczne bylo w szczegdlnosci w
odniesieniu do rynku ukrainskiego. W zwigzku z powyzszym Spotka PKM DUDA w I kwartalne 2009 nie
realizowata oczekiwanych przychodéw walutowych mimo iz odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost przychodow eksportowych wynidst 33%. Nalezy zaznaczyC iz zatrzymanie dalszej
dynamiki eksportu w I kwartale byto w znacznej mierze podyktowane konsekwencjami wynikajacymi z
faktu ztozenia przez spotke w dniu 9 marca o$wiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego a takze
lawing wypowiedzen umow kredytowych przez Banki a takze faktem ztozenia przez Kredyt Bank wniosku
0 upadtos¢ likwidacyjng spotki. Wydarzenia te spowodowatly miedzy innymi ograniczenie limitow
ubezpieczeniowych kredytu kupieckiego spotek z Grupy Kapitatowej co powodowato ograniczenia w

dostawie towardéw handlowych oraz surowca do produkcji.

Nalezy jeszcze raz podkresli¢ iz Spotka zaktada, ze w drodze prowadzonych negocjacji oraz ewentualnie
saqdowego ustalenia wysokosci roszczen bankéw zdota wypracowacl takg strukture zobowigzan, ktdrg

bedzie w stanie na biezaco regulowac. Niezaleznie od prowadzonych negocjacji spotka dokonata ujecia
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rozliczonych i nierozliczonych oraz potencjalnych zobowigzan z tytutu transakgcji walutowych zgodnie z
przyjetymi zasadami rachunkowosci ktore wptynety na wynik finansowy Grupy i minus w kwocie 44.581

tys zh.

IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
reprezentowanym okresie.

Struktura Grupy Kapitatowej, dziatajacej w roznych segmentach dziatalnosci powoduje iz mamy
do czynienia z czynnikiem sezonowosci. W konsumpgji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest
wzrost obrotow w okresach poprzedzajacych Swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc. W omawianym
kwartale nie wystepowaty jednak w/w Swieta. Ponadto sezonowos$¢ jest widoczna w dziatalnosci spétek z
segmentu rolnego, gdyz przychody z tytutu prowadzonych upraw osiggajg one gtownie w III i IV kwartale
roku. Z kolei spotka Hunter Wild jest silnie uzalezniona od sezonu fowieckiego w Polsce — sezonowosc

sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze najwieksza sprzedaz w spétce wystepuje w IV kwartale

IV.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

Na podstawie zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o przeprowadzenie Programu

Emisji Obligacji emitent w I kwartale 2009 dokonywat emisji obligacji wkasnych na taczna kwote 59 min

zt.
| Wartos¢ | Wartosénominalna | ),
Nr emisji | nominalna emisji jednej obligacji obligacji Data emisji Data wykupu
(tys. PLN) (tys. PLN)

1 10.000 100 100 szt. 14.01.2009 18.03.2009
2 10.000 100 100 szt. 21.01.2009 11.03.2009
3 10.000 100 100 szt. 28.01.2009 04.03.2009
4 10.000 100 100 szt. 30.01.2009 18.03.2009
5 10.000 100 100 szt. 11.02.2009 18.03.2009
6 9.000 100 90 szt. 04.03.2009 11.03.2009

Wszystkie wyemitowane obligacje zostaty przez spotke wykupione.

W dniu 26.03.2009 roku Spotka poinformowata o zakonczeniu negocjacji prowadzonych z
Obligatariuszami w przedmiocie restrukturyzacji zadtuzenia wynikajacego z obligacji wyemitowanych w
transzach przez Spdotke w ramach Programu Emisji Obligacji, na podstawie umowy agencyjnej oraz
umowy dealerskiej, zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 20 grudnia 2006 roku . Negocjacje zakonczyty sie
ustaleniem zasad wykupu wyemitowanych obligacji, oraz podpisaniem stosownych umoéw z

Obligatariuszami, na mocy ktdrych doszto do wykupu przez Spétke wszystkich wyemitowanych Obligaciji.
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W zwigzku z wykupem Obligacji, Spotka wyemitowata na rzecz niektorych Obligatariuszy weksle wiasne
nie na zlecenie na taczng kwote 20.451.964,76 zt. Ponadto w wyniku prowadzonych negocjacji spotka
podpisata z BRE BANK S.A. umowe kredytowg, na refinansowanie wykupu czesci obligacji. W dniu
26.03.2009r. uptynat termin sptaty przedmiotowego kredytu w kwocie 29.800.000,00 zt. Wierzytelnosc z
tytutu udzielonego kredytu na podstawie art. 498 ust. 1 pkt. 1 ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze,

ulega zawieszeniu z mocy prawa na czas trwania postepowania naprawczego.

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wypfaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszite wyniki finansowe emitenta.

Po dniu na ktdry zostato sporzadzone niniejsze sprawozdanie 31.03.2009 Zarzad Spotki dominujacej
kontynuowat rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie restrukturyzacji zobowigzan.

Zarzad Spotki zaklada, ze w drodze prowadzonych negocjacji oraz ewentualnie sadowego ustalenia
wysokosci roszczen bankow zdota wypracowac taka strukture zobowigzan, ktorg spotka bedzie w stanie
na biezaco regulowac , wystepuje jednak niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez spotke dominujaca w sytuacji niepowodzenia restrukturyzacji zobowigzan Spotki w ramach
prowadzonego postepowania naprawczego

Jednoczesnie podkreslenia wymaga fakt, iz spotka (w porozumieniu z ustanowionym nadzorcg sagdowym)
na biezaco prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg oraz terminowo reguluje zobowigzania nie objete uktadem
w postepowaniu naprawczym, w tym w szczegdlno$ci wobec dostawcow.

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

wtys. zt

Wyszczegolnienie 2009.03.31 | 2008.12.31 | 2008.03.31
Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 198 295 187 438 137 159
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek 1153
pozostatych

Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek pozostatych 20 452

Inne 910 823
Zobowiazania warunkowe razem 219 657 188 261 138 312

IV.8 Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegdlne
segmenty operacyjne, okreslone zgodnie z MSSF 8

W dniu 31 marca 2009 roku sktad poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej
przedstawiat sie nastepujaco:
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Segment produkcyjny:

Borys Sp. z o.0.
PF Rosana
PF Ekspres

YVVVVYVYVYVYYVY

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
Polska Wotowina sp. z o.0.
Hunter Wild sp z o.0.

Segment handlowo-ustugowy:

PF Rosan Trade
Rogatyn Feedmill
ZM DUDA Sp. z o.

YVVVVVVVYVYVY

Segment rolny:

Rolpol sp. z o0.0.

Pieprzyk Rogatyn
Pan Produkt Plus

YVVVVVVYVYVVVYVYVVYVYY

Agroprof sp. z 0.0.
Agro Duda sp. z o.0.
PZZ Dystrybucja sp z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z 0.0.
Agrohop sp. z 0.0.

Agro Net sp. z 0.0.
Agroferm sp. z 0.0.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA
Rosan Agro Sp. z o. o.

Centrum Miesne Makton S.A.
Stot Polski sp z 0.0
NetBrokers sp. z 0.0.

Euro Duda sp. z o0.0.

Meat Service sp. z 0.0.

PKM DUDA Distrbution GmbH

0.

DUDA Skup Sp. z 0. o.

NU Agrar Wschéd Sp. z o. o.

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2009 roku wedtug segmentéw operacyjnych

segment

segment

segment

Korekty

b produkcyjny handlowy rolny (i dla grupy LU
Przychody ogdtem 114 525 260 351 11 358 386 234 0 386 234
Koszty ogdtem 113 062 254 468 12 797 380 327 0 380 327
Pozostate przychody 851 191 1982 3024 -70 2954
Pozostate koszty 1766 403 348 2517 -72 2 445
Wynik operacyjny 548 5671 195 6 414 2 6 416
segmentu

0 0 0 0
Przychody finansowe 5337 571 345 6 253 -1 284 4 969
Koszty finansowe 53 105 1 564 6 615 61 284 -1272 60 012
Wynik brutto -47 220 4 678 -6 075 -48 617 -10 -48 627
Wynik netto -42 079 3 447 -6 076 -44 708 -142 -44 850
0
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segment segment segment Korekty

Lol R produkcyjny handlowy rolny T dla grupy DT
Suma bilansowa 806 301 252 620 255 879 1314 800 -222 661 1092 139
Amortyzacja 4039 3114 2333 9 486 -134 9352
Naktady na AT 2225 1483 5462 9170 0 9170

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkdw Zarzadu

12.05.2009 Maciej Duda Prezes Zarzadu =
12.05.2009 Bogna Duda - Jankowiak Wiceprezes Zarzadu ..ocoeeiiiiiiiiii e
12.05.2009 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu —  .ooooiiiiiiii e
12.05.2009 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu .oocoiiiiiiiiiiiiiie e
Sporzadzajacy:

12.05.2009 Jerzy Jaskowiak GIOWNY KSIEBGOWY oo e
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