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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKM
DUDA, w ktorej jednostkg dominujaca jest POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.

Ktobucka 25, na ktére sktada sie:

1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie sumg

879.648 tys. zt

2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do
31.12.2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci

40.346 tys. zt,

3. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007
roku do 31.12.2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

8.603 tys. zt,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote

180.535 tys. zt,

5. dodatkowe informacje i noty objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone metoda petng. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i

jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami zgodnie z wymogami

ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi

jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU nr 76 z 2002 roku, poz. 694

z pozniejszymi zmianami),

3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie —
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W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene przedstawionego sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej PKM DUDA, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi sie

do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszcze-

nie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tresc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu § 9 MSR 1 i art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci i spetnia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych (DzU z 2005 roku nr
209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

skonsolidowanego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident Podmiot badajacy

Mirostawa Széstak
(9718/7302) Eodmlot uprawniony do b_adanla spr_avv,ozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod numerem 541

CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0.
61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09,
tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401,

REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 09 czerwca 2008 roku.
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w tys. zi. w tys. EUR

31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2006
_Przycho_dylnetto ze sprzedazy produktéow, towaréw 1325332 1041207 350914 267 038
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 54 527 62 998 14 437 16 157
Zysk (strata) brutto 48 395 59 825 12 814 15 343
Zysk (strata) netto 40 346 50 871 10 683 13 047
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 705 36 979 -451 9484
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -175 290 -83 122 -46 412 -21 318
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 168 392 61938 44 586 15 885
Przeptywy pieniezne netto, razem -8 603 15795 -2278 4 051
Aktywa, razem 879 648 596 379 245575 155 664
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 430 999 328 265 120 324 85 682
Zobowiazania dfugoterminowe 106 838 134 082 29826 34 997
Zobowigzania krétkoterminowe 295 261 172 099 82 429 44 920
Kapitat wtasny 448 649 268 114 125 251 69 982
Kapitat zaktadowy 96 400 48 200 26912 12 581
Liczba akgji (w szt.) 96 400 000 [ 48200 000 | 96400000 | 48200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 0,42 1,06 0,11 0,27
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z{/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zI/EUR) 4,65 5,56 1,30 1,45
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zI/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akgje (zi/EUR)
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31.12.2007  31.12.2006
AKTYWA
I Aktywa trwate 569 167 357 461
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 324 2 899
wartos¢ firmy 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 165 438 87 527
3. Rzeczowe aktywa trwate 358 853 233 968
4. Naleznosci dfugoterminowe 967 1108
Od jednostek powigzanych 0 0
Od pozostatych jednostek 967 1108
5. Inwestycje dfugoterminowe 38737 30 663
5.1 Nieruchomosci 37 787 29430
5.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
5.3 Dfugoterminowe aktywa finansowe 950 1233
w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane metoda 0 0
praw wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0
w pozostatych jednostkach 950 1233
5.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 848 1296
6.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 848 1296
6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Il Aktywa obrotowe 310 481 238918
1. Zapasy 91 438 71873
2. Naleznosci krétkoterminowe 186 390 119787
2.1 Od jednostek powigzanych 0 0
2.2 Od pozostatych jednostek 186 390 119 787
3. Inwestycje krotkoterminowe 32 653 47 258
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 32 643 47 258
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 6 981 14 583
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25 662 32 675
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 10 0
Aktywarazem 879 648 596 379

Raport roczny 2007



O DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

31.12.2007 31.12.2006
PASYWA
| Kapitat wtasny 448 649 268 114
1. Kapitat zakfadowy 96 400 48 200
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 298 183 165 769
5.Kapitaty mniejszosci 1119 823
6.Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
7. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
8. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
dodatnie réznice kursowe 0 0
ujemne réznice kursowe 0 0
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 883 3004
10. Zysk (strata) netto 40 064 50318
11. Oo!pisy z zy_sku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)
Il Kapitaty mniejszosci 0 0
lll Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0 0
IV Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 430 999 328 265
1. Rezerwy na zobowigzania 3970 1097
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 250 22
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1852 8
a) diugoterminowa 240 0
b) krétkoterminowa 1612 8
1.3 Pozostate rezerwy 1868 1067
a) diugoterminowe 449 0
b) krotkoterminowe 1419 1 067
2. Zobowiazania dtugoterminowe 106 838 134 082
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 106 838 134 082
3. Zobowiazania krétkoterminowe 295 261 172 099
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2 Wobec pozostatych jednostek 294 938 171758
a) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 763
b) pozostate zobowigzania krétkoterminowe 294175
3.3 Fundusze specjalne 323 341
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 930 20987
4.1 Ujemna warto$¢ firmy 0 0
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4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 24930 20 987
a) dfugoterminowe 20511 17 205
b) krotkoterminowe 4 419 3782
Pasywarazem 879 648 596 379
Wartos¢ ksiegowa 448 649 268 114
Liczba akgji (w szt.) 96 400 000 48 200 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,65 5,56

Rozwodniona liczba akgji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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2007 2006
A. IiDrr:I);z:)i:{ér‘:ve’txtzye I‘r":::przedaiy produktéw, towarow 1325332 1041 207
- od jednostek powigzanych 0 0
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 724 251 623 472
ll. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 601 081 417 735
B. ‘vao:;:x:sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 1172 158 907 242
- jednostkom powigzanym 0 0
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 641 721 533738
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 530 437 373504
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 153 174 133 965
D. Koszty sprzedazy 69 433 51993
E. Koszty ogdlnego zarzadu 47 884 38444
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 35 857 43 528
G. Pozostate przychody operacyjne 27 324 24 541
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 468
Il. Dotacje 9506 3487
ll. Inne przychody operacyjne 17 818 20 586
H. Pozostate koszty operacyjne 8 654 5071
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 113 946
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2110 1279
lll. Inne koszty operacyjne 6431 2 846
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 54 527 62 998
J. Przychody finansowe 11147 6 190
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 406
- od jednostek powigzanych 0 0
II. Odsetki, w tym: 2 638 567
- od jednostek powigzanych 0 0
ll. Zysk ze zbycia inwestydji 4161 3480
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
V. Inne 4348 1737
K. Koszty finansowe 17 279 9 363
I. Odsetki w tym: 12 851 8 546
- dla jednostek powigzanych 0 0
. Strata ze zbycia inwestycji 0
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 1610 0
IV. Inne 2818 817
V. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 48 395 59 825
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M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
. Zyski nadzwyczajne 0 0
ll. Straty nadzwyczajne 0 0

N. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

0. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

M. Zysk (strata) brutto 48 395 59 825

N. Podatek dochodowy 8 049 8 954
- czes¢ biezaca 8 972 9992
- czes¢ odroczona -923 -1 038

S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0

(zwiekszenia straty)

T. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

0. Wynik jednostek sprzedanych - dziat. zaniechanej

P. Zysk (strata) netto 40 346 50 871

R. Zyski (straty) przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 282 553

.S. Zysk (s:trata)_ pr.zypafdajqcy udziatowcom 40 064 50 318

jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 40 064 50 318

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 79 364 932 48 200 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,50 1,04

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
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2007 2006
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 40 064 50 318
Il. Korekty razem -41 769 -13 339
1. Zyski (straty) mniejszosci 282 553
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 27 664 19928
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1103 -93
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8314 7323
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 662 -5679
7. Zmiana stanu rezerw 1150 -164
8. Zmiana stanu zapaséw -6 928 -10 970
9. Zmiana stanu naleznosci -68 689 -19616
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -748 3005
12. Inne korekty -5 643 -11 029
[I;‘F;:zedpaly';lzl)yérzij:iiaeine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1705 36 979
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 18 141 50 182
2. Zbycie irjwlestycji w nier_uchomos’ci oraz 62
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 12 446 42 331
a) w jednostkach powigzanych 0 4919
- zbycie aktywow finansowych 4919
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 12 446 37 412
- zbycie aktywow finansowych 8200 35154
- dywidendy i udziaty w zyskach 406
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 530 1820
- odsetki 1716 29
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- inne wptywy z aktywdw finansowych 3
4. Inne wptywy inwestycyjne 1562 4758
Il. Wydatki 193 431 133304

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 99614 70993
2. Lr;;vrisaiicrjiea‘l\;verwiizrr:w:gnoéci oraz wartosci 3245 5317
3. Na aktywa finansowe, w tym: 90218 51167
a) w jednostkach powigzanych 87 373 21 301
- nabycie aktywdw finansowych 87 373 21 301
- Udzielone pozyczki krotkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 2 845 29 866
- nabycie aktywéw finansowych 225 27 336
- Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2620 2530
- Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
4. Inne wydatki inwestycyjne 354 5827
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -175 290 -83 122
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 328 200 156 514
it et e i s iz o
2. Kredyty i pozyczki 134 161 123 826
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 30000
4. Inne wptywy finansowe 269 518
Il. Wydatki 159 808 94 576
1. Nabycie akgji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 148 091 55233
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 30 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2 407 963
8. Odsetki 9085 7786
9. Inne wydatki finansowe 225 594
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 168 392 61938
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.11I) -8 603 15 795
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -7 013 15795
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1590
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 675 16 880
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 25 662 32 675

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Kapitaty wiasne udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitaty
réznice wiasne
kursowe . Kapitat udziatowcow Razem
kapitat kapitat z przeliczenia zyski rx eé:e vslzlsra\ey rppiejszo—
zaktadowy | zapasowy jednostek zatrzymane platy sciowych
podporzadko- na kapitat razem

wanych

1 stycznia 2007 48 200 165 923 -154 53 322 0 267 291 823 | 268 114

emisja - program
motywacyjny 5776 5776 5776
za 2007 rok

emisja akgji 48 200 48 200 48 200

emisja akcji ponad

. ) 96 400 96 400 96 400
wartos¢ nominalng

podziat zysku

z lat ubieglych 39 087 39087 0 0

zmniejszenia kapitatu
zapasowego z tyt.
zmian réznic -8 033 -8 033 -8 033
kursowych
z konsolidacji

zwiekszenia kapitatu
zapasowego

zmniejszenia
kapitatu zapasowego - -831 -831 -831
koszty emisji

zwiekszenia straty z lat

ubieglych -1 352 -1352 -1352

zwiekszenia naleznych
wptat na kapitat 0 Y
zaktadowy

zmniejszenia naleznych
wptat na kapitat 0 0
zaktadowy

nabycie podmiotu
ukrainskiego

rozwigzanie réznic
kursowych -154 154 0 0
z konsolidacji

roznice kursowe

z konsolidadji 8187 -8187 0 0

zysk przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 40 064 40 064 40 064
dominujacej

zysk przypadajacy na
akcjonariuszy 0 282 282
mniejszosciowych

31 grudnia 2007 96 400 306 370 -8 187 52 947 0 447 530 1119 | 448 649
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Kapitaty wtasne udziatowcéw jednostki dominujgcej

réznice Kapitafy
Kilzowe nalezne kapitat d \{vi'asne .
kapitat kapitat z przeliczenia zyski laty na g n M HIePAEI RIS Razem
zaktadowy | zapasowy jednostek zatrzymane wplaty wiasne Ul rEe=
] kapitat razem sciowych
kowanych
1 stycznia 2006 48 200 127 638 -21 30924 0 206 741 -316 | 206 425
emisja - program
motywacyjny 5776 5776 5776
za 2006 rok
podziat 2ysku z lat 26 535 -26 535 0 0
ubiegtych
zmniejszenia kapitatu
zapasowego -528 -528 -528
- koszty emisji
sprzedaz jednostek 6093 6093 6093
podporzadkowanych
korekta amortyzacji
wartosci firmy 430 430 430
jednostek
sprzedanych
zwiekszenia
kapitatow 0 16 16

mniejszosciowych

zmniejszenia
kapitatow 0 570 570
mniejszosciowych

zmniejszenia zysku

- lat ubiegych -1812 -1812 1812
zweksz_ema zyku 227 427 427
z lat ubiegtych

rozwigzanie réznic

kursowych -21 21 0 0
z konsolidacji

roznice kursowe 154 154 154
z konsolidacji

zysk przypadajacy

na akcjonariuszy 50318 50 318 50 318
jednostki dominujgcej

zysk przypadajacy

na akcjonariuszy 0 553 553
mniejszosciowych

31 grudnia 2006 48 200 165 923 -154 53 322 0 267 291 823 | 268 114

Raport roczny 2007



O DUDA

PoLski KONCERN MIESNY

Dane teleadresowe

Siedziba

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
ul. Ktobucka 25

02-699 Warszawa

tel. (+48) 22 319 94 00

Oddziat Grgbkowo
Grabkowo 73

63-930 Jutrosin

tel. (+48) 65 547 70 00
duda@pkmduda.pl

Sekretariat zarzadu
tel. (+48) 65 547 70 37
fax (+48) 65547 21 26
sekretariat@pkmduda.pl
www.pkmduda.pl




