C@S -A U DYTO R BADANIE SPRAWOZDAK FINANSOWYGH

EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

OPINIA
z badania_sprawozdania finansowego
Spotki

POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A.
ul. Klobucka 25

02 - 699 Warszawa

za rok 2008

Poznan, kwiecien 2009




C@}S_ AUDYTOR BADANIE SPRAWOZDAN FIRANSOWYGH

EKSPERTYZY EKONUMICZNO-FINANSOWE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A.
ul, Kiobucka 25

02 — 699 Warszawa

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spatki Polski
Kancern Migsny DUDA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na kitére skdada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzagdzony na dziefi 31.12.2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdw zamyka sig
sumg 680.900 tys. zt,

¢ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku wykazujacy
stratg netto w wysokosci 48,712 tys. zf,

* Zzestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 52.334 tys. z,

* rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 4.111 tys, 2,

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

— rozdzialy 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci /DzU z 2002 roku Nr 76,
poz. 684 z pdzniejszymi zmianamif,

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

- Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racionalng pewnos$é, pozwalajacq na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
cbejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke =zasad ({polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy; ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objagnienia stowne:

CGS-AUDYTOR Spoika z 0.6, ta: Hax 0G1 223 45 31 www.cgs-audytorpl

ut Frzamyslowa d6A/141, 4-541 Poznan tel kem. 0 692 064 B13 a-mail. ¢gs-audyior@egs-audytor.ol
Safd Reganowy Poznafi-Nowa MIasto 1 Wikda w Peznanm, VI Wydzat Gas, FOGATZY

REGON: §32061754 o anany o v

Krajowego Rejestru Sadowagn KRS 0000053453 Kapila: zekldtowy 51 900.00

NIP 778-01-48-a01 FKO BP 5.A. 1 OiPoman T8 1020 4027 S000 1862 0041 #4055




C S Q U D YTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
.
EKSPERTYZY EKONOMICZNG-FINANSQWE

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i
finansowe] badane] jednostki na dzier 31.12.2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku,

+ sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okresionymi w powalangj
wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami . prawa
i postanowleniami statutu spélki.

Nie zgtaszajac zastrzerefi do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze migdzy datg 31.12.2008 roku, a daty zakoriczenia badania wystapily
istoine zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansu, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ziozone przez Zarzad z datg
sporzadzenia opinii | raportu,

Z uwagi na trudna sytuacje na rynku kredytowym oraz wykazane przez Spotke potencjalne
zobowigzania z tytulu zawartych walutowych transakgii zabezpieczajgcych istnieje ryzyko
nieprzediuzenia umoéw kredytowych na kolejny okres lub braku mozliwosei ich refinansowania,
Koniecznoé¢ splaty zapadalnych kredytéw mogla doprowadzié do napigt w sytuacji plynnasciowe]
Spoiki, co mialoby negatywny wplyw na mozliwos¢ obstugi pozostatych zobowigzan oraz na poziom
dostgpnych srodkow finansowych przeznaczonych na finansowanie inwestycji, w tym celow emisji, lub
celow zwigzanych z biezacq dziatalnoécig Spotki. Wystapienie takiej sytuacji moglo mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialainos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. Z uwagi na ryzyko
wystapienia w bliskiej przyszio$ci powaznych napieé ptynnosciowych, ktére uniemozliwiloby Spélce
terminowe uregulowanie zobowigzaf. Zarzad Spotki podjat decyzje o wszczeciu postepowania
naprawczego.

W dniu 24.03.2009 roku zostato ogloszone oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego
(zlozono w Sadzie Rejonowym w Lesznie w dniu 09.03.2009 roku).

Zwraca si¢ uwage, ze w przypadku braku powodzenia w realizagji programu haprawczego w
konsekwencjl ziszczenia sig przestanek przewidzianych w ustawie Prawo upadiosciowe i naprawcze,
Zarzad Spolki bedzie zobowigzany do zgioszenia wniosku o ogloszenie upadiosci Spoiki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachurikowosci a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
sg z nim zgodne.

Mirostawa Széstak Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
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Biegly rewident nr 9718/7302 Prezes/Zarzadu (Biegly rewident nr 918/1970)

CGS —AUDYTOR Spolka z o.0.
ul. Przemysiowa 46 A/141, 81 — 541 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 23 kwiecienn 2009 roku.
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