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1. Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa jednostki:
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spétka Akcyjna
Adres: ul. Kiobucka 25, 02 - 699 Warszawa.
Forma prawna: Spétka Akcyjna.
Rzeczywistym przedmioter dziatania jednostki, ktéry zostat zarejestrowany jest:

- 01232  Chéwi hodowla trzody chlewnej,

- 01422  Dziatalnosé uslugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat,
- 15611Z  Produkcja migsa, z wyjgtkiem drobiowego i kraliczego,

- 1512Z  Produkcja migsa drobiowego i kréliczego.

Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosila 581 os&b.

2. Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

Jednostka zostala zawiazana na podstawie statutu Spotki, spisanego aktem notarialnym Rep. A
5645/2001 z dnia 12 grudnia 2001 roku, sporzadzonym w Kancelarii Notariainej Jadwigi
Zacharzewskiej przed notariuszem Anng Nizyriskg na czas nieokreslony.

Do Rejestru Przedsigbiorcow Spélka zostata wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku i postanowieniem
Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego otrzymata
numer Q000094003

Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 kwiecief 2009 roku.

Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 25 maja 2007 roku nadat statystyczny numer REGON:
411141076. :

Decyzjg Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 15 grudnia 2003 roku jednostka otrzymata numer
NIP: 699-178-14-82.

Decyzja Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 20 kwietnia
2004 roku jednostka ofrzymata potwierdzenie zarejestrowania Spokki, jako podatnika VAT UE dla
rozliczen podatku VAT o numerze: PL 6991781489,

Kapitat podstawowy na dzier 31.12.2008 roku wynosit 97.300 tys. t i dzielit si¢ na 97.300 tys. akgij,
0 wartosci nominalnej 1,00 2t kazda.

Wiasciclelami kapitalu podstawowego sa;

-AIGPTES.A,

- Generali Otwarty Fundusz Emerytainy,

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

- 3 osoby fizyczne,

- pozostali akcjonariusze posiadajacy ponize| 5 % akgji.

Struktura wtasnosei:

* osoby fizyczne 15,42 %, posiadajace 15.000.000 akcji,

* osoby prawne 21,77 %, posiadajace 21.171.258 akgjj,

* rozproszony akcjonariat 62,81 %, posiadajacy 61.128.742 akaji.
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Kapitaf wiasny na dzien 31.12.2008 roku wynosi 307.934 tys. zt.

Jednostka w badanym okresie poniosta znaczne straty, co spowodowalo zmniejszenie kapitatu
wiasnego.

Badana jednostka jest powigzana kapitalowo z: !
- AGROPROF" Sp.zo. o0,
- LAGROHOP" Sp. z 0.0.,

- LAGRO-DUDA" Sp.zo. 0,
- AGRO PROGRES Sp. z 0.0, . ':
- ROLPOL Sp. z0.0,, '
- BICENERGIA Sp.zo.0.,

- PZZ Dystrybucja S.A.,

- WIZENTAL Sp. z 0.0.,

- PP SWINIOKOMPLEKS ZORIA,

- ZSA SWIONIOKOMPLEKS ZORIA,

- Przedsigbiorstwo Budowlano ~ Inwestycyjne Sp. z 0.0.,
- AGRO NET Sp. z 0.0.,

- AGROFERM Sp. z 0.0.,

- Grupa Kapitatlowa ROSAN AGRO z Ukrainy,

- Pieprzyk Rogatyni z Ukrainy,

- Pan Produkt Plus Sp. z 0.0, 4
- Polska Wolowina Sp. z 0.0,,
- BORYS TEoB (Sp. z 0.0.),

- Hunter Wild Sp. z 0.0.,

- CMEUROSMAK Sp. z 0.0,
- PF Rosana MPC z Ukrainy,

- PF Ekspres z Ukrainy, i

- CM Makton Sp. z 0.0., |

- StotPolski Sp. z 0.0., :

- FEDRUSS.A., ‘!

- EURO DUDA Sp. z 0.0,

- MEAT SERVICE Sp. z 0.0,

- NETBROKERS Sp. z 0.0,

- PKM DUDA GmbH DISTRIBUTION Sp. z 0.0., :

- PF Rosan Trade, !

- Rogatyn Feedmiil Sp. z 0.0., ‘

- NUAGRAR Wschéd Sp. z 0.0, |

- New Logistic Sp. z 0.0..
|
|

Wiadzami jednostki sg;
+ Walne Zgromadzenie,

* Rada Nadzorcza,
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o Zarzad.

Zarzad Spolki w badanym okresie tworza;

- Prezes Zarzadu — Pan Maciej Duda,

- Wiceprezes Zarzadu - Pan Bogna Duda Jankowiak,
- Wiceprezes Zarzadu - Pan Roman Miler,

- Wiceprezes Zarzadu - Pan Rafat Oleszak,

Gtéwnym ksiggowym jest Pan Jerzy Jaskowiak.

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finénsowym
Sporéqdzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podiegajace badaniu obejmuije:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dziers 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow | pasywéw Wy_kazuje
sume 680.909 tys. zt,

» rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku zamykajacy sig
wynikiem finansowym - stratg netto w kwocie 48.712 tys. zt,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 52.334 tys. zi,

= rachunek przeptyw6w pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto w
okresie od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku o kwote 4.111 tys. zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotaczyta sprawozdanie z dziatalnosci (art, 49
ustawy o rachunkowosci).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamknigcia na dzien 31.12.2007 roku zostal wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na

01.01.2008 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 595.089 tys. zt, przy zachowaniu cigglosci
bilansowe.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzier 01.01.2008 roku bylo sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére zbadane zostato przez firme CGS - AUDYTOR Sp. z o.0.
z Poznania. Opinia z dnia 02 czerwca 2008 roku bez zastrzezefi.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo zatwierdzone przez Waine Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25.08.2008 roku. Podzial wyniku finansowego zostat dokonany zgodnie z
Uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 14/25/06/2008 z dnia 25.06.2008 roku. Wynik finansowy

zysk netto w kwocie 11.503 tys. zI zostat w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy i prawidiowo
ujely w ksiegach 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 wraz z opinig i raportem zostalo zlozone w Urzedzie

Skarbowym w dniu 04.07.2008 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
04.08.2008 roku.

Publikacji sprawozdania finansowego za rok 2007 dokenano w Monitorze Polskim B nr 09.297.1711
z dnia 03.03.2009 roku.
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W okresie objetym badaniem przeprowadzono w Spélce kontrole podatkowe w zakresie deklarowania
podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wplacania podatku VAT za 2005 rok.
Stwierdzono zawyzony podatek naliczony o 42 tys. zt.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych

Rada Nadzorcza Uchwalg nr 4/05/06/2008 w dniu 05.06.2008 roku, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci, wybrala podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych Spétke
CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. z Poznania, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw pod numerem 541.

W imieniu podmiotu badanie przeprowadzil biegly rewident Mirostawa Szdstak {nr 9718/7302).

Badanie powy2szego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 7/2009
zawartej dnia 10.07.2008 roku w siedzibie jednostki w okresie od 01.04.2009 roku do 22.04.2008 roku
Z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, Zze speiniajg wymogi dotyczace bezstronnoécii niezaleznosci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

- przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

— Krajowe Standardy Rachunkowosci,

- normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

-~ Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe] w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienicnych przepisach.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemne] opini wraz z uzupetniajagcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu, Oznacza to, ze
Zarzad wzigl odpowiedziaino&¢ za prawidiowos¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie,
ze Jednostka w sposéb prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek
podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu wynika z przepisow
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzgd Spolki ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego  przedstawionego do  badania, ujawnieniu w dodatkowych informacjach i
objasnieniach wszelkich zobowiazar warunkowych istnisjacych na dzier 31.12.2008 roku.

Poinformowal réwniez o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity po dacie sporzadzenia bilansu, a ktére
mogly mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje finansows.

CGS-AUDYTOR Spotkaz oo REGON 622081794. NIP: 778-01-45-40*
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Badana jednostka udostepnita bieglemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe i -

dokumentacje w petnym zadanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i
sporzgdzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzeri objetych $ciganiem z macy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci, '
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1. Uwagi wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacii
finansowej oraz wyniku finansowego badanej Jednostki. W tym celu posiuzono sig:

majatkowe] i

- bilansem syntetycznym za lata 2006 - 2008,
- syntetycznym rachunkiem zyskéw i strat za |ata 2006 - 2008,

- zestawieniem najwaznigjszych wskaznikéw ekonomicznych za
uwzglednienia wplywu inflacji.

lata 2006 - 2008 bez

2. Wielko$¢ skladnikéw majatkowych w latach 2006 ~ 2008 (w tys. zi)

3tan na Struktura | Dynamika
AKTYWA 0 31422008 | 2008 | 2008/2007

ofa kwta w % w %
A. Aktywa trwafe 222 752 413 442 455 907 66,96 110,27
1. Warlosci niematerialne i prawne 289 433 394 0,06 90,99
2. Rzeczowe akiywa trwate 97 595 98 022 105 196 15,45 107,32
3. Nalezno$cl diugoterminwe 0 0 0 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminows 123 431 313 626 328 457 48,24 104,73
5. Diugoter. rozliczenia miadzyokrasowe 1037 1 361 21 860 3211 1608,17
B. Aktywa obrotowe 198 320] 181 647 225 002 33,04 123,87
1. Zapasy 41 104 31220 23254 3,42 74,48
2, Naletnosci krotkotermiowe 87 552 114 184 150 D30 2203 131,38
3. Inwestycje krétkotermninowe 69 238 34 5086 48 255 7,23 142,74
4, Krotkoler. rozliczenia miedzyokresowe 426 1727 2 463 1,36 142,62
Suma aktywow a2p073f - e9sqsn 680908| 100000 11442

Majatek jednostki wyrazony w aktywach bilansu za rok 2008 wykazuje wzrosto kwote 85.820
tys. zt 4. 0 1442 % w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku. Zmiany w
paszczegodinych grupach majgtku wynosza:

» w aktywach trwatych - wzrost o

s W aktywach obrotowych - wzrost o

42.465 tys. Zl
43.355 tys. 2

Przyrost majatku trwalego zwigzany z zakupem i rozliczeniem inwestycii wynosi 9,870 tys. zl.
Zrédlem finansowania przyrostu majatku byly srodki wiasne Spdiki oraz kredyty. Zmnigjszenie
majatku trwatego zwigzany ze sprzedazq aktywéw trwatych wyniosto 2.045 tys. zt.

Zmniejszenie $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w wyniku dokonanych
odpiséw umorzeniowych (amortyzacyjnych) wynosi 14,111 tys. zt.

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg réznokierunikowe Zmiany w

stosunku do
poprzedniego okresu: ’
¢ zapasy zmniejszyly sie o 7.966 tys. z},

+ naleznosci krétkoterminowe wzrosly o 35.836 tys. zi Do bilansu umniejszone sg o odpisy
aktualizujgce w kwocie 8.927 tys. zt. Odpisy aktualizujgce w roku 2008 wyniosty 1.412 tys. z,

» inwestycje krotkoterminowe wzrosly o 14.749 tys. zt,

* krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wzrosty o 736 tys. zi.

CGS-AUDYTOHR Spalkaz o a.
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Z obliczonych wskaznikow struktury aktywéw w 2008 roku, ze giéwng grupe stanowi majatek

trwaly €6,26 %.

3. 2rédta finansowania skladnikéw

majatkowych w latach 2006 — 2008 (w tys. zi)

. _Stan. na_j - | Struktura |Dynamika
PASYWA , 4 _s1azao0r | 322008 | 2008 |200872007
: - kwita | kwota, | kwota w% | w%
A. Kapitat (fundusz) wtasny 206 072 360 268 307 934 45,22 86,47
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 200 86 400 97 300 14,29 100,93
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0 Q 0 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0,00] 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy 131 255 257 Q71 267 677 39,31 104,13
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 -3 607 0,63 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0,00 - 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegiych -4 630 -4 706 -4 724 -0,69 100,38]
8. Zysk (strata} netto 30 247 11 503 -48 712 -7,15] 423,47
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowago 0 0 0 0,00 0,00
B. Zobowizzania | rezerwy na zobowigzanla 216 000 234 821 372 975 54,78 158,83
1. Rezerwy na zobowigzania 449 629 687 0,10] 10822
2. Zobowigzania dlugoterminowe 101 523 38 369 41 703 6,12 108,69
3. Zobowigzania krétkoterminowe 100 223 181 038| 315 655 48,36 174,36
4. Rozliczenia migdzyokresowe 13 805 14784 14 630 2,19 100,98
: Suma pasywow: _42v072] . sodosal - esosos| 10000 114,42

Kapitat wiasny wynosi 45,22 % pasywéw | w poréwnaniu ze stanem na Kkoniec poprzedniego
okresu zmnigjszyt si¢ 0 52.334 tys. zt, t. o 14,53 %. Wplyw na te zmiang mialy:

* poniesiona strata netto w kwocie 48.712 tys. zi,

* utworzenie ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 3.607 tys. zt.

Kapitat obcy wynosi 54,78 % pasywéw i w badanym roku obrotowym zwigkszyt sie o 138.154

tys. i, w tym:

* rezerwy na zobowigzania wzrosly o 58 tys. zt

* zobowiazania diugoterminowe wzrosly o 3.334 tys. zi,

» nastgpit wzrost zobowigzan krétkoterminowych ogélem o 134.616 tys. zi, 4. 74,36 %, w tym

kredytow ¢ 67.215 tys. zi,

+ rozliczenia migdzyokresowe zwigkszyly sie o 146 tys. zI.

Oceniajac strukture kapitalow nalezy stwierdzié, ze struktura ta nie odpowiada strukturze majatku.
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4. Syntetyczny rachunek zyskéw | strat—jego ocena (w tys. zi}

206 0en. | 2008 B 23372 | 08!?71 %
A. Przychody netlo ze sprzedazy produktéw,
towardw i materialow, w fym: 456 655 431 602 512 BAS 81043 118,78
i - od jednostek powlgzanych 47 062 30 566 130 783 100217| 427 87
B. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i
: maleriatéw, w tym: ) 390019 380 009 4584 619 84 610] 12227
: - jadnostkom powigzanym 43 768 26 893 117 940 90 847] 438,93
: C.Zyskbuttozesprzedaty (AB) ol .- goG38| - 41503 48 026 -3567] 93.00
D. Koszty sprzedazy 16 805 16 911 16 368 -543] 95,79
E. Koszy ogéinego zarzadu , 16 885 21945 24 108 2161] 109,85
F.Zyskzesprzodasy (G-D-E) . | - - a3qusl- . 4z7ar] 7 552 -5185] 59,29
G. Pozostale przychody operacyjne ] 39281 4 879 5 460 881 111,91
H. Pozostate koszty operacyjne 17714 1826 3189 1363] 174,64
1 Zysk 2 dziatalnodici operacyjnelE+G-H) b % apapal  dsren| 8 823{ 59687 6221
J. Przychody finansowe 7 280 11 563 23 129 11666] 200,03
K. Koszty finansowe 5318 12 255 85 185 §2930] 776,70
L. Zyski Strata z dzistalnosct gospodarcy ' T . 7 '
K} . T 15 (88|. 62 233 -17331] 412,19
M. Wynik zdarzen nadzwyczejnych 0 0 0 -
N, Zysk] Strata_brutto {L+-M) R {sos8] 62293 77331 -412.10
O. Podatek dochodowy - czesé biezaca 4019 -13 521 -17 540] -336,43
P. Podalek dochodowy - czes¢ odroczona -424 0 424 -
R. Zysk{ Strata netto (N-0) T 60 215] 42347

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosly 512.645 tys. zt | ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 18,78 %. Zasadniczym elementem przychod6w jest sprzedaz produktow 466.019 tys. zl.

Koszty

Koszty dziatalnoSci operacyjnej wyniosly 505.093 tys. z | w poréwnaniu do roku ubiegiego
wzrosly o 20,59 %. Najwigkszg pozycje kosztow operacyjnych stanowig koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, ktore wynosza 421.706 tys. zt, oraz wartosé sprzedanych towardw i
materiatow w cenie nabycia w kwocie 42,913 tys. zt, ktére w stosunku do roku ubieglego wykazujg,
wzrost.

Koszty dzialalnosci operacyjnej wykazujg silniejszg dynamike od przychodéw, spowodowang
wzrostem cen zywca, co powaduje spadek marz.

Zysk ze sprzedazy

Pr}_ychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggnigcia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
7.552 tys, zi.

W roku ubiegtym osiagnigto zysk ze sprzedazy w kwocie 12.737 tys. zi.
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Pozostale przychody i koszty operacyjne

Na pozostatych przychodach | kosztach operacyjnych osiagnieto zysk w kwocie 2.271 tys. zt, ¢o do
roku ubiegtego oznacza wzrost 0 782 tys. zi,

W pozostalych przychodach operacyjnych znaczaca pozycje stanowig dotacje | subwencje w kwocie
3.103 tys. zt. Na pozostate koszty operacyjne wpfyw mialy odpisy aktualizujace naleznosci, Zapasy w
kwaocie 1.363 tys. zt.

Przychody 1 koszty finansowe

Przychody finansowe osiggnieto w kwocie 23.129 tys. zt z tego najwigkszg pozycje stanowig
otrzymane dywidendy w kwocie 14.575 tys. zt, oraz odsetki w kwocie 2,628 tys. zt.

Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 95.185 tys. zl, z tego najwiekszq pozycje stanowi
aktualizacja wartodci inwestycji w kwocle 47.842 tys. zt oraz odsetki w kwocie 14.398 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa wygenerowata strate w kwocle 72.056 tys. z}, co do roku ubiegtego oznacza
wzrost straty 0 72.748 tys. zt.

Strata brutto

Poniesiona strata bilansowa brutto badanego okresu wystapita po raz pierwszy | wynosi 62.233
tys. zt.

Strata netto wynosi na dzier bilansowy 48.712 tys. zi.

Wyniki Spolki roku badanego sg niekorzystne. Spatka poniosta wysoka strate netto. Na te
strate wplyw miaty:

aktualizacja wartosci inwestycji zaliczona w koszty w kwocie 47.642 tys. Z,

wzrost kosztéw finansowych,

wyzsza dynamika kosztow dziatalnosci operacyjnej od dynamiki przychodéw ze sprzedazy.

Oznacza to, ze na strate netto istotny wplyw mial nizszy wynik ze sprzedazy oraz wynik na
pozostate] dziatalnosci operacyjne]. Decydujacy wplyw jednak mialy, wysokie koszty finansowe i
strata na tej dzialalnosci.
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Nazwz wskainika

Warto$é wskaZnika

§. Ksztaltowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno ~ finansowych i ich ocena

Formuta obliczenjowa
. poiadana | 2008 2007 2008
1. Rentownodé brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 _I max 746 | 295 | 147
przychody netlo ze sprzedazy
produkiéw, towardw i materialéw
2. Rentownosé netto sprzedazy wynik finansowy nefto - 100 / max 661 | 267 | es0
przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatdw
3. Rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100 / max 706 | 226 |()7.63
$rednioraczny stan akiywow
4, Rentownos¢ kapitalu wiasnego vynik finansowy netto - 100/ max | 1592 | 407 | @
(ROE) srednioroczny stan kapitalu wiasnego 14,58
kiywa ohrot ' i
5. Biezacej plynnosci finansowej | aklywa obrctowe ogétam / 12-20 | 188 | 100 | o071
zobow_iqzania krétkoterminowe
ak obrotow M -2 I
8. Szybkiej plynnosci finansowe] i wa obrotows ogdlem -zapasy/} | a2 | 167 | o0& | oes
zobowigzania krétkoterminowe -
in j& kroikotermino
7. Pisnig2ne] plynnosci finansowef |l nwestydje kralkolarminowe / 02 089 | 019 | 016
zobowigzanla kritkaterminowe
" ak brotowe -
8. Kapitat obrotowy (w tys. z8) . Bklywa obrotowe max | 98.097 | 608 ¢
Zobowiazanis krotketerminows 90.653
L przychody netto ze sprzedazy
9. Rotac]i majatku ogétem produktéw, towaréw i materiatow / max 1.0 0,73 0.75
suma aktywow
N przychody netto ze sprzedazy
10. Rotacji majatku trwatego produktéw, towarow i materiatow / max 2,05 1,04 1,12
aktywa trwale
. przychody netto ze sprzedazy
11. Rotacji majatku obrotowego produktdw, towaréw | materialéw / max 2,3 2,38 2,28
aktywa cbrotowe
12. Szybkoéé ohrolu zapaséw w Srednioroczny stan zapaséw - 365 / min 36 35 21
dnfach wartoé¢ sprzedanych towardw |
materiatéw  + koszt wytworzenia
sprzedanych produktfgw
I $rednioraczny stan ogéiu naleznosci z
:{ 2iasclz-|kaogé obrotu naleznosciami w tyt. dostaw | uslug - 365 / min 51 75 a7
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw | materialow
) ) grednioroczny stan ogétu zobowigzas )
;:'Ea'gzrmm splaty zobowigzan w z tyt. dostaw i ustug - 365 / min 14 16 19
warosé sprzedanych towardw |
materiatéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produkiow
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zobowigzania diugoterminowe |

15. Ogéinego zadiuzenia krétkotarrinowe / | |030-080 | 048 | 037 [ 052
: sunta akbywdw :
16, Pokrycia aktywow trwalyeh kapitaly wiasne / akiywa tiwale > 0,92 0,87 0,67
kapitalem wtasnym
17. Pakrycia aktywéw tow. kapitater kaﬁtagm;';?:ﬁi;ﬂz?wma"ia ' . 138 | 0% | 078
] statym _ s_:klmé—tma_ie-_ggé!am :
18. Reladji kapitatéw obcych do kapitaty obce !-kap‘ilaly wlasne <1 1,05 0,61 1,24

kapitatéw wiasnych

-kapitaiy wiagns + re;én-éy dlugter. *

18. Trwatosci struktury finansowania Zobowiazania dlugoter, /- fax 0,73 0,67 0,51

_ suma.aklywbw

zonia 2 1. dostaw 1 uelua /
20. Relacjl zobowiazan do naleznoscl 2obowigzania z tyt. dostaw i uslug

. - 0,24 0,14 0,25
z tyt. dostaw | ustug naleznosci z tyt. dos;aw i usiug ;

Wskazniki rentownosci

Wystapienie w roku obrotowym straty netto spowodowalo, ze pozostate wskazniki rentownosci za ten
okres przyjmujg wartos¢ ujemna i potwierdzajg, ze dziatalnosé jest nierentowna.

Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy w 2008 roku oslagnal poziom znacznie nizszy w
stosunku do lat ubiegtych.

Wskaizniki plynnosci finansowej

Analiza ptynnosci finansowej wskazuje na trudnos¢ Jednostki do regulowania zobowigzan w
terminie platnosci.

Wskazniki ptynnosci sg relatywnie niskie.
W 2008 roku nastgpilo pogorszenie ptynnosci finansowe;.

Kapital pracujacy w 2008 roku osiggnat wartos¢ ujemna, co oznacza, ze majatek cbrotowy
Jest nizszy niz zobowlgzania biezgce.

WskaZniki sprawnosci dziatania

Wskazniki obrotu aktywoéw (ogdélem, trwatych i obrotowych) badanego okresu sg zblizone do
roku ubiegtego i wykazuja zdolnog¢ Spélki do generowania sprzedazy.

Wskaznik rotacji zapaséw (w dniach) w badanym okresie wskazuje na mozliwo$é wyzwalania
plynnych srodkéw finansowych. W stosunku do roku ubiegtego wskaznik ten zmalat co jest wynikiem
poprawy w uplynnianiu zapasow.

Nastapito wydiuzenie termindw windykacji wierzytelnosci z tytulu dostaw i ustug z 75 do 87 dni,
co jest nastepstwem wydluzajacych sie tarmindw zaptaty za sprzedane przez Spolke towary i
produkty.

Czas obstugi zobowigzan z tytulu dostaw iuslug jest krotszy od inkasa naleznosci i wykazuje
tendencj¢ do skracania sig - objaw korzystny z punktu plynnosci finansowsj,
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Wskazniki finansowania dziatalnosci

Uzaleznienie Spoiki od kapitatdw obcych jest znaczne. Stopa zadtuzenia pokazuje, zZe
finansowanie aktywow kapitalem obcym w 2008 roku wynosi 52 %.

Stopient pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym na koniec badanego okresu wynosi 67 %, co
oznacza, ze tylko w czesci sfinansowany jest ze #rodet wiasnych.

W 2008 roku pogorszeniu ulegla trwatosé struktury finansowania jednostki.

Relacje zobowigzah do naleznoéci ponizej 1, co oznacza, ze naleznoscite wystarczajg na splate
zobowigzan z tytulu dostaw i usfug.

6. Podsumowanie wynikéw dzialalnosci badanej Spéiki

Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki w 2008 roku jest gorsza od roku 2007, potwierdzona
wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywéw i pasywéw bilansu oraz kosztéw |
przychodow rachunku zyskéw i strat:

o  majatek Spotki zwiekszyt sie,

« struktura zrodel finansowania majatku ulegla pogorszeniu,

» przychody ze sprzeday wzrosly,

» Spotka osiggneta wysoka strate bilansowa,

* niekorzystnie ksztatuja sie wskazniki rentownosci - rentownoé wskazuje wartosé ujemna,
» wskaZniki plynnosci finansowej byly nizsze od poziomu uznawanego za optymainy,

* wydiuzenie terminéw windykacji wierzytelnosci przy jednoczesnym skréceniu terminu spiaty
zobowigzan.

Pragniemy zwroci¢ uwage na ogloszenie o$wiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego
{zlozono w Sadzie Rejonowym w Lesznie w dniu 09.03.2009 roku). Postepowanie zostato wszczete z
uwagi na zawarte transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowag,
ktéra uniemozliwitaby Spoice terminowe regulowanie zobowiazan. Z uwagi na gytuacje na rynku
finansowym Spélka poniosta strate w zwigzku z zaptaty na rzecz bankéw kwot zadanych tytulem
rozliczenia transakcji walutowych. Ryzyko niewypfacalnosci zostato spowodowane okolicznoéciami
niezaleznymi od Spélki, jednak poniesione straty maja ogromny wplyw na dalszy byt PKM DUDA S.A..
Dlatego zostaly podjete dla zapobiezenia im dziatania naprawcze.

W przypadku braku powodzenia w realizacji programu naprawczego w konsekwencji ziszczenia
sig przestanek przewidzianych w ustawie Prawo upadiosciowe i naprawcze, Zarzad Spdkki
bedzie zobowigzany do zgloszenia wniosku o ogloszeniu upadiosci Spotki.
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1. Prawidlowo&é stosowanego systemu ksiegowosci

Na podstawie postanowien art. 4 ust. § araz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst DzU nr 76 poz. 694 z 2002 roku z poznigjszymi
zmianami), Uchwalg wszystkich czionkéw Zarzgdu ustalona zostala aktuaina dokumentacja opisujaca
przyjete przez jednostkg zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w szczegolnosci
dotyczace sposobbw prowadzenia ksigg rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowos$ci. Nasze
acenie podlegaly w szczegdinosci:

» zasadnos¢ 1 ciaglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosé
otwarcia ksiag rachunkowych,

« prawidlowos¢ udokumentowania operacii gospodarczych,

« rzetelno$¢, bezblgdnos¢ | sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym wycena przychoddw,
rozchodow | stanéw bilansowych poszczegéinych pozycji aktywdéw | pasywow, rowniez
zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badZ jej przyrost,

« zasadnos¢ stosowanych metod =zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

» stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywow z uwzglednieniem weryfikacji dokumentéw oraz rozliczenia | ujecia w ksiegach
jei wynikow,

= ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych | sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycii
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci i dziafajacy w powigzaniu
znim system kontroli wewnetrznej wigzacy sig z badanym sprawozdaniem finansowym mozna
ogoinie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na dzieri 31.12.2008 roku zostata przeprowadzona zgodnie z zarzadzeniem Zarzadu
Spéiki z dnla 17 listopada 2008 roku. Spisem z natury objeto: wyroby gotowe w magazynach, towary
W magazynach, towary w sklepach, materialy w magazynach, zywiec w Grabkowie, Kobylinie,
Mitynkowie, Chru$cinie, $rodki pieniezne w kasie.

Przeprowadzajacy badanie biegly rewident nie obserwowal spisu z natury znaczacych skfadnikow
majatku,

Na podstawie przedstawionych do badania zarzadzer o inwentaryzacji, zarzadzen dotyczacych
powolania grup spisowych oraz na podstawie zastosowanych procedur na istnienie znaczacych
skiadnikéw majatkowych nalezy stwierdzié, ze inwentaryzacja aktywow | pasywodw badanej Jednostki
dokonana zostata poprawnie.

Czestotliwos¢ przeprowadzania spisow z natury okreglona w ustawie o rachunkowosci zostala
zachowana. Réznice inwentaryzacyjne zostaly wprowadzone do ksiag badanego okresu.
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie

3. Informacje o poszczegdinych skiadnikach aktywéw i pasywéw bilansu
AKTYWA |

A. Aktywa trwale 455.907 tys. zt
A.l. Wartosci nlematerialne i prawne 394 tys. 2t
W ksiggach rachunkowych ujeto wartosci niematerialne i prawne w kwocie 1.108 tys. zt
W ciggu badanego okresu wystapily zwigkszenia w kwocle 121 tys. zi
Amortyzacja za badany okres ustalona zostala prawidlowo i wynosi 160 tys. z}

Saldo prawidlowe i wlasciwie wykazane w bilansie.

A.lIl. Rzeczowe aktywa trwale 105.196 tys. zt
A1 Srodki trwate w wartosci netto 86.710 tys. zt
_ s BT S Wakaznik
_ Wyszczegdlnlanl_e Urnorzen+ 1 Wartosé. netto umorzsnia
A1 Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 467 4 463 0,86
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii [adows;] i
wodnej 53 665 7 755 45 910 14,45
G) urzadzenia techniczne i maszyny 44 579 21652 23 027 48,48
d} srodki fransportu 34 385 20541 13 844 69,74,
e} inne Srodki trwale 10 574 7108 3 466 87,221
‘ RAZEM o aasriol  srhed| 86 71 29,69

Ostatni spis z natury przeprowadzono na dziefi 31.12.2007 roku.
Wskaznik umorzenia $rodkdéw trwatych ogdlem wynosi 39,69%.

Najwigksze zuzycie dotyczy innych Srodkéw trwatych i érodkdw transportu oraz urzadzer
technicznych i maszyn.

Amortyzacja za rok 2008 wynosi 13.951 tys. zt.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amontyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, a dla celéw podatkowych stawki podatkowe wynikajace
z ustawy o podatku dochodowym.

Srodki trwale objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych
» w wartosci brutto wynosi 3.802 tys. zt
* umorzenie wynosi 1.249 tys. 2l

Ewidencja, klasyfikacia oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym nie nasuwa
uwag.

CGE-AUDYTOR Spolkazoa REGON 822081794, NiP- 77301-48-61
dhPrzemystowa A4 41 PKO BP .4 1 0/Pozoar 78 1020 4027 QDGO 1802 0531 8055
61-541 Poxnan $ad Rejonswy Poznan-Nowe Mrasto | Wiida w Pozpann: C{;‘}S _A U D YTO R

lol/fax O G1 223 45 31 ko 11692 064 513 VI Wydziaf Gospodarcey Krajowego Rejesin Sadowege KRS D0T0053462
e-mail cos-audviorgdeos-audytonnl Kapitat zakladovy: 51.000.00 2
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie

Zabezpieczenia na akiywach trwatych:

- Kredyt Bank S.A. Rawicz  Hipoteka zwykla na nieruchomoséci w Grabkowie,
- Kredyt Bank 5.A. Rawicz  Dwie hipoteki kaucyjne,
- Kredyt Bank S.A. Rawicz  Hipoteka na nieruchomosci w Grabkowie,

- Kredyt Bank S.A. Rawicz  Hipoteka na nieruchomosci w Grabkowie,
- Kredyt Bank S.A. Rawicz ~ Sadowy Zastaw Rejestrowy na érodkach transporty,

- Kredyt Bank S.A. Rawicz  Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Grabkowie,

-BZWEBK S.A, Wroclaw  Hipoteka zwykla na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach,

-BZ WBK S.A. Wroclaw Hipoteka zwykia na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach,

-BZWBK S.A. Wroctaw  Hipoteka zwykfa na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach | wyrobach gotowych,

-BZWBK S.A. Wroclaw Zastaw na $rodkach transportu,

- BZ WBK 8.A. Wroclaw  Hipoteka zwykia na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzgdzeniach i wyrobach gotowych,

-BZ WBK S.A. Wroctaw  Przewlaszczenie maszyn i zapasow, cesja wierzytelnosci,
-BZWBK S.A. Wroctaw  Zastaw na Srodkach trwatych, przewlaszczenie zapaséw, hipoteka.
AJL.2. Srodki trwate w budowie 18.486 tys. z!

Obsjmujg naktady budowlane, prace projektowe, maszyny, urzadzenia nie przyjete do Srodkow
trwatych,

Saldo na koniec roku wynika z ewidencji. Realnoé salda zostala potwierdzona drogg
porownania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikaci realnej
wartosci tych skladnikdw.

Saldo rzeczowych aktywdw trwatych uznaje sie za prawidiowe.

A.lV. Inwestycje dlugoterminowe 328.457 tys. zt
Inwestycje w nieruchomosci 8.592 tys. zi

dotycza gruntu, budynku, z kiérych uzyskuje sie korzysci wynikajacych z przyrostu ich
wartescl (dzierzawy).

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 319.865 tys. zt
w tym:

- udzialy AGRO - DUDA o cenie nabycia 50.001 tys. 2}
- udzialy EURO - DUDA o cenie nabycia 50 tys. zt
- udzialy BORYS - UKRAINA o cenie nabycia 1.311 tys. 2t
- udzialy MAKTON o cenie nabycia 98.792 tys. zt
- udziaty POLSKA WOLOWINA o cenie nabycia 4.325 tys. zi
- udzialy WIZENTAL ¢ cenie nabycia 5.000 tys. zt
- udzialy BIO-ENERGIA o cenie nabycia 6.601 tys. zt
ﬁﬁﬁﬁﬂmﬁm‘ﬂ‘i’f o sﬁggﬁ s?a.f\zci%ﬁjz'nﬁ:f%é71%3&:‘3;‘:;63300 1802 DOZ1 BOSE

61.53% Poznan 5ad Rejonowy Poznan-Nuye Miasto 1 Wikdla w Psznanu CQS ‘-AU DYTO R
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RAPORT 2008 PKM DUDA 5.A. w Warszawie 17730
- udzialy HUNTER WILD o cenie nabycia 8.532 tys. zt
- udzialy MEAT SERVICE o cenie nabycia 50 tys. zt
- udziat SWINIOKOMPLEKS ZORIA SA o cenie nabycia 3.742 tys. zt
- udzialy PBI o cenie nabycia 3.823 tys. zi
- udziaty SWINIOKOMPLEKS ZORIA Sp. z 0.0. 0 cenie nabycia 5.515 tys. zt
- udzialy POLSKI STOL Sp. z 0.0. o cenie nabycia 5.762 tys. zt
- udzialy AGRONET o cenie nabycia 7.002 tys. #
- udzialy ROSAN - AGRO o cenie nabycia 102.397 tys, z
- udziaty AGROFERM Sp. z 0.0. ¢ cenie nabycia 4.000 tys, zt
- udzialy PIEPRZYK ROGATYN o cenie nabycia 14.480 tys. zt
- udzialy NEW LOGISTIC o cenie nabycia 7.456 tys. zt
- udzialy AGRO PROGRESS o cenie nabycia 9.600 tys. zt

Na udzialy w nastepujacych spatkach zostaly utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 45.150 tys. zi:

- PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0.,

- Polska Wotowina Sp. z 0.0, f
- Wizental Sp. z 0.0.,
- Borys Ukraina,
-ZORIAS.A,
-ZORIA Sp. z 0.0.,
- PBI,

- ROSAN AGRO,

- PIEPRZYK ROGATYN.

AV. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21.860 tys. 2t
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21.394 tys. z¢
Inne rozliczenia miedzyokresowe 466 tys. zi

Saldo aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oséh
prawnych, ktéra w przysztosci zmniejszy podatek biezacy.

Saldo innych rozliczeft miedzyokresowych dotyczy rozliczanych w czasie kosztéw dofinansowania
SAPARD,

B. Aktywa cbrotowe 225.002 tys. zt
B.l. Zapasy 23.254 tys. zt
B.l.1. Materiaty 1.664 tys. zt

Na saldo materialow skladajg sie zapasy:

COS-AUDYTOR Spatka £ o REGON- 632061794, NIP 778-01-49-40%
ut Przemyskowa 4bA141 FKQ BP 5 A | OlPoznan 78 1020 4027 0000 1802 D031 BOSS
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lelffux G 31 223 45 31 koin DBY2 064 813 Vil Wydzizt Gospadarezy Krajswegt Rejssiru Sadowego KRS D0GC053453
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie
» materiatow pomocniczych, czesci zamiennych, materiatéw do remontu 1.508 tys. zi
+ opakowan 156 tys. zi

Stany wykazane w bilansie wynikajg z ewidencji ilosciowo - wartosciowej i zostaly wycenione
wediug cen nabycia.

Spis z natury sporzadzono na dzien 31.12.2008 roku.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.L.3. Produkty gotowe 15.954 tys. zi
Saldo tej pozycji obejmuje wyroby gotowe w postaci migsa $wiezego i mrozonego.
Stany wyrobéw wynikajg z ewidencii iloSciowej potwierdzonej przeprowadzong inwentaryzacja.

Produkty gotowe wyceniono po peinym koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Potwierdzone spisem zZ natury na dzien 31.12.2008 roku.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.L4. Towary 5.636 tys. zl

Saldo towardow obejmuje:

+ towary w magazynach hurtowych 5.587 tys. 2t
+ towary w defalu 26 tys. zt
* towary w gastronomii 23 tys. 2

Stan zapaséw towardw wynika z ewidencji analitycznej prowadzonej komputerowo w formie
kartoteki ilosciowo - warto$ciowej.

Zapasy wykazano w cenach nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Spis z natury sporzadzono na dzien 31.12.2008 roku.

Saldo uznaje sig za prawidlowe.

B.Il. Naleznosci krotkoterminowe 150.030 tys. 2t
B.l.1i2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 139.607 tys. zt
Z tego od:

¢ jednostek powiazanych /B.ll.1.a/ 46.628 tys. zt
w fym:

- naleznosci o okresie splaty do 12 miesigcy 46.628 tys. zt
* pozostalych jednostek /B.IL.2.a/ 92.979 tys. z!
W tym:

- haleznoéci o okresie splaty do 12 miesiecy 82.979 tys. =z
it fomi e R e e e DV TOR
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie

Ogotem naleznosci krajowe wynikajace z ksiag 126.550 fys. zt

Ogétem naleznosci zagraniczne wynikajace z ksigg 18.075 tys. zi
Naleznosci zmniejszono do bilansu o odpisy aktualizujgce w kwocie 5718 tys. zt
139.607 tys. zt

Naleznosci wynikaja z prawidtowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaly
w kwotach wynikajacych z ksiag.

Ogdlem naleznosci wykazane w bilansie w wartosci netto

Nalezno$ci platne w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug
przez bank wspdipracujacy kurs zakupu walut nie wyzszy od $redniego kursu NBP.

ustalonego

Inwentaryzacjg stanu naleznosci na 31.12.2008 roku dokonano droga potwierdzenia sald.
Uzyskano potwierdzenie od 73,05 % kontrahentow. Pozostalg czest naleZnosci wykazano w
wysokosci wynikajacej z ksigg rachunkowych na podstawie przeprowadzonej weryfikagji.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i usiug wediug daty zalegania z platnosciag;

Wyszczeg6lnilenie atazaotr | (% 31.12.2008 %
Do 1 miesigca 87593] 90,05 91 006] 6262
PowyZej 1 miesiaca do 3 miesiecy 4764 440 3047 210
PowyZej 3 mlesiacy do 6 miesigcy 1111 1,03 25724 17,70
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 1630 1,50 21184 14,58
Powyzej 1 roku 3281 3.03 4364 3,00
A. Stan naleZnodci brutto 108 379 100,00 145 325 100,00
-w tym dochodzons na drodze sadowej 0 x L X
B, Odplsy aktualizujace naleznodci 4 312] X 5 718| X
C. Stan naleznoscl netto (A-B) 104067  x 139807  x

Naleznosci, z ktorych zaplatg diuznik zalega, sg objete postepowaniem windykacyjnym a
czgst jest kierowana na droge sadowa,

Na pozycje obarczone ryzykiem w kwocie 1.412 tys. zi
dokonano odpisow aktualizujgcych, ktore uznaje sie za wystarczajace.

Saldo uznaje sig za prawidtowe.

B.il.2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet, 9.912 tys. zt

ubezpieczeri spofecznych i zdrowotnych

Salda naleznodci dotycza nadplaty podatku dochodowego od oséb prawnych oraz nadwyzki

podatku VAT naliczonego nad naleznym | wynikaja z prawidiowo prowadzone} ewidengji
powigzanej z deklaracjami.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.1l.2,i Inne naleZnosci

511 tys. zt
Pozyczki ZFSS B4 tys. zt
* wynikajg z zawartych umdw.
Pozostale rozrachunki z pracownikami 43 tys. z

CGEE-MIDYTOR Spakazc o

sl Przamysiowa 4547841

51-541 Poznan
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« dotyczg nierozliczonych zaticzek
Z tytutu wptat kaucji | wadium
Pozostate

Rozliczone do dnia badania.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.IIl. Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Z tego od:

s jednostek powiazanych /B.1I1.a/

w fym:

- udzielone pozyczki

* W pozostalych Jednostkach /B.IIL1.b/
w tym:

- udziaty lub akcje

Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach

» w kasie na kwote

382 tys.
- 22 tys.

49.255 tys.

46.515 tys.

46.515 tys.
189 tys.

188 tys.
2,551 tys,
470 tys.

zt

z

zt

zt

zt

zt

zt
zf

zt

Zgodne z raportem kasowym (raportami kasowymi, sklepowymi) potwierdzone spisem z natury na

31.12.2008 rok.

e w bankach na kwote

2.081 tys.

Zgodne z wyciggami bankowymi na dzien 31.12.2008 roku, potwierdzone przez banki.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Dotyczg wytozonych kosztéw nie zwigzanych z rokiem 2008:

- ubezpieczenia roku 2009

czynsz

- prenumerata

zarachowane odsetki

koszty nabycia znaku towarowego
- koszty aportu maszyn
- pozostate

Saldo uznaje sig za prawidlowe,

2.463 tys.

58 tys.
286 tys.
16 tys.
340 tys.
73 tys.
634 tys.
1.058 tys.

zt

zl

zt

2t
z
zi
zt

zt
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PASYWA

A. Kapital wiasny 307.934 tys. z
Al Kapital podstawowy 97.300 tys. zi

Stan kapitatu zakladowego zgodny ze statutem Spokki | wpisem do KRS oraz ksigga akgji.
Kapitat zostat podwyzszony 0 900 tys. zi.

Saldo prawidiowe | zgodne z ewidencja.

A.lV. Kapital zapasowy 267.677 tys. zf
W badanym okresie ulegl zmianie:

» z tytulu podziatu zysku wzrést o 11.502 iys. zt
» 2z tytulu pokrycia kosztéw emisji zmniejszyt sie o (-) 896 tys. zt

Stan i zmiany kapitalu zapasowego sg poprawnie udokumentowane i ujete w ksiegach.

AV. Kapital z aktualizacji wyceny {-) 3.607 tys. zt
W roku badanym wystapit ujemny kapitat z aktualizacji wyceny.
AVl Strata z lat ubieglych w kwocie 4.724 tys. zt jest wynikiem korekty biedu podstawowegao

za lata 2001 i 2002, t. rozliczonego podatku dochodowego od os6h prawnych i podatku od
towarow i usiug VAT,

A.VIIL Strata netto w kwocie 48.712 tys. zt

Wykazana w bilansie stanowi strate¢ netto za rok 2008. Wynika z rachunku zyskow i strat.
Ustalona zostala na podstawie ksiag rachunkowych.

B. Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 372,975 tys. zt
B.l. Rezerwy na zohowiazania 687 tys, zi
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 tys. zt
Rezerwa na zobowiazania i straty 449 tys. 24
Rezerwa na urlopy pracownicze 142 tys. z¢

Saldo uznaje sig za prawidiowe.

ter fax (51 2235 45 31 ko 5892 054 853 VI Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego KRS $0G0052452
e-ma: cos-auaytorgings-aulorgl Kepital zaktadowy: 5§1.000 00 zi

8.1l. Zobowigzania diugoterminowe 41.703 tys. zt
B.Il.2 Wobec pozostatych Jednostek 41.703 tys. zt
CGS-AUDYTOR Spidka z 0 & REGON- 622081794, NIF: 778-01-45-401
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B.lL2.a Kredyty | pozyczki 23.645 tys. zt
w tym:

- kredyty bankowe KREDYT BANK S.A. 19.639 tys. zi
- kredyty bankowe BZ WBK S.A. 5.766 tys. I
- kredyt bankowy RAIFFEISEN BANK 9.772 tys. zt

Splaty kredytow i pozyczek byly realizowane pod wzgledem wielkosci i terminéw zgodnie z
umowami.

Saldo uznaje sig za prawidiowe.

B.ll.2.c Inne zobowigzania finansowe 18.058 tys. zt

Obejmuja;

- wyceng instrumentdw finansowych 17.460 tys. zt

- Zobowigzania z tytulu umdw leasingu 588 tys. zt

B.lll. Zobowigzania krétkoterminowe 315.655 tys. zi

B.IIl.1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 5.944 tys. zt

Z tytutu dostaw i ustug /B.1Il.1.a/ na kwotg 5.944 tys. 2

B.l.2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 309.274 tys, zt i
B.lll.2.a Kredyty i pozyczki 177.463 tys. =t

Kredyty | pozyczki w tym:

- kredyty bankowe PEKAQ S.A. 61.741 tys. zit

- kredyty bankowe KREDYT BANK S.A. 32.583 tys. zt \
- kredyty bankowe BZ WBK S.A. 1.387 tys. zt

- kredyty bankowe PKO BP S A, 39.625 tys, =zt

- pozyczka z WFOSIGW — Poznari 400 tys. zt

- kredyty ING S.A. 24 423 tys.

Ewidencja prawidlowa.

B.lll.2.b Z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 50.000 tjs. zt
Obejmuja: zobowigzania z tytulu emisji obligaciji Spatki Akcyjnej.

8.ll.2.c Inne zobowiazania finansowe 50.328 tys. zt
Obejmuja;

CGS-AUDYTOR Spotka z o o REGUN 532061794, MiP: 778-01-48-401
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie
-wyceng instrumentéw finansowych 49.311 tys. zt
- zobowigzania z tytulu leasingéw 1.017 tys. zi
B.ll.2.d Zohowiazania z tytulu dostaw | usfug 28.430 tys. zt

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidiowo prowadzonej ewidencji
kontrahentoéw i zostalo zweryfikowane przez badana jednostke.

Zobowigzania obejmujg dostawcow krajowych 21.282 tys, zt oraz dostawcéw zagranicznych
13.092 tys. zt

Zobowigzania uznaje sig za prawidtowe.

B.lil.2.g Zobowigzania z tytulu podatkéw, ceti ubezpieczeri spolecznych 1.615 tys. zt
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 3569 tys. =t
Sktadki ZUS, FP, FGSP 1.220 tys. 2l
Whplaty na PFRON 36 tys. 2

Salda poszczegdlnych podatkéw wynikaja z ewidencji oraz z sporzadzonych deklaraciji.
Saldo rozliczone w 2008 roku w obowigzujgcych terminach.

Do dnia badania rozliczono wszystkie zobowigzania.

B.Nl.2.h Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1.364 tys. zi

Saldo wykazane w bilansie wynika z ewidencji i dotyczy wynagrodzen za grudzien 2008 roku
wyplaconych w styczniu 2009 roku.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.lIL2.i Inne zobowigzania 74 tys. zt
Rozrachunkéw z pracownikami 42 tﬁs. zt
Pozostatych rozrachunkéw 32 tys. 2t

Saldo wynika z ewidencji analityczne] zgodnej z syntetyczng,

Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zaplaty. Do dnia badania uregulowano je w 100 %.

B.lL3 Fundusze specjalne 437 tys. =
Fundusz specjalny stanowi ZFSS.

Odpis podstawowy ustalony prawidlowo | przekazany terminowo na wyodrebniony rachunek
bankowy.,

Zwigkszenia i zmniejszenia ZFSS sg zgodne z regulaminem ZF$S.

Saldo uznaje sig za prawidlowe.
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie
B.IV. Rozliczenia migdzyokresowa 14.930 tys. z}
Inne rozliczenia miedzyckresowe w kwocie 14.930 tys. zt
Dlugoterminowe 11.943 tys, zt

w ktérych ujeto:

- otrzymane dotacje, subwencije | doplaty pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyijne, ktore
nie s3 zaliczane do przychodéw podatkowych.

Krétkoterminowe 2.987 tys. zt
w ktdrych ujeto:

- otrzymane dotacje, subwencje i doplaty do rozliczenia w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
Kwalifikacja do poszczegéinych tytuiow zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Saldo ustalono na podstawie wlasciwych dowoddw ksiegowych.

Zobowiazania pozabilansowe

Kredyt Bank S.A. Rawicz 10 000 | PLN 1581 | PLN Hipcteka zwykia na nieruchomosci w

Grabkowle, hipoteka kaucy]na

Kredyt Bank S.A. Rawicz 10000 | PLN 10000 | PLN Hipoteka na nieruchomodei w
Grabkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz 5000 | PLN 3060 | PLN Hipateka na nieruchomosci w
Grabkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz 3000 | PLN 2280 | PLN Sadowy Zastaw Rejestrowy na
Srodkach transportu

Kredyt Bank S.A. Rawicz 4935  PLN 2698 | PLN Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
w Grabkowie

Raiffeisen Bank Polska S.A. | Poznan 18 572 | PLN 9772 | PLN Zastaw na udziaiach Makton j
Eurosmak

BZ WBK S.A, ' Wroctaw 518 { EURGQ 180 | EURO Hipoteka zwykta na nteruchomosci w

Kobylinie Starym, zastaw rejestrawy
na urzadzeniach

BZ WBK 8.A. Wroctaw 895 [ EURO 233 | EURO Hipoteka zwykta na nieruchomosci w
Kobylinie Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach

BZWBK S.A. Wroclaw 4000 | PLN 506 | PLN Hipoteka zwykia na nieruchomoéci w
Kobylinie Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach | wyrabach

gotowych
BZWBK S.A, Wroctaw 8000 PLN 2985 [PLN Zastaw na srodkach transporiu
BZWBK S.A. Wroctaw 7 200 | PLN 1908 | PLN Hipoteka zwykia na nieruchomosci w

Kobylinie Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach i wyrobach

gotowych

BZWBK SA Wroctaw 12000 | PLN 12 000 | PLN Hipotaka zwykia na nieruchomosci w
Kobylinie Starym
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BZWBK S.A. Wroclaw 3000 |PLN 0| PLN Przewlaszczenie maszyn i
zapasow, cesja wierzytelnosci

BZ WBK 8.A. Wroctaw 7000 | PLN 0[PLN Zastaw na $rodkach trwatych,

} przewlaszczenie zapasow, hipoteka
: PEKAD S.A. Poznari 30000 PLN ' _100D0(PLN | Petnomocnictwe do rachunku
PEKAO S.A. Poznari 10000 [PLN 6543 | PLN Petnomocnictwo do rachunku
PKQ BP S.A Warszawa 25000 | PLN 25 000 | PLN Weksel wiasny in blanco
PKO BP S.A Warszawa 25000 | PLN 23776 | PLN Weksel wiasny in blanco
Raiffeisen Bank SA Leszno 28 000 | PLN 25510 | PLN Przewlaszczenie zapastw, cesja
naleznosci

BZ WBK S.A, Wroclaw 3000 | PLN 1387 | PLN Weksel in blanco, petnomacnictwo
do rachunku bankawego
Kredyt bank SA Rawicz 8000 | PLN 1920 | PLN Weksel In blanco, pelnomocnictwo :
da rachunku bankowego
PEKAQ S.A. Poznan 3C 000 | PLN 30000 | PLN Peinomochiciwo de rachunku _
PEKAQ S.A. Poznan 20000 | PLN 17 819 | PLN Peinomocnictwo do rachunku
PEKAO SA Poznari 10000 | PLN 82471 PLN Peilnomocnictwo do rachunku
bankowego
i PKO BP S.A Warszawa 25000 | PLN 21706 | PLN Weksel wlasny in blanco
i PKO BP S.A Warszawa 25000 | PLN 23500 PLN Waekssl wiasny in blanco :
ING SA Katowice 28 000 | PLN 24 423 | PLN Cesja naleznoéci ;
Wojewddzki Fundusz Poznan 1200 [ PLN 400 | PLN Weksel In blanco, gwarancja
i Ochrony Srodowiska bankowa :
|
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4. Rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi zarejestrowane w ewidencji ksiegowej | ujete
w rachunku zyskéw i sirat wediug zasad wariantu kalkulacyjnego za ckres od 01.01.2008 roku
do 31.12.2008 roku wynosily:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, fowardw i materiatéw 512.645 tys. z¢
w tym:

s przychody netto ze sprzedazy produkiow 466.019 tys. zt
= przychody netio ze sprzedazy towardw i materiatow 46.626 tys. zt
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 464.619 tys. zt
w tym;

* koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 421.706 tys. zt
» wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow 42.913 tys. zt
Zysk brutto ze sprzedaiy 48.026 tys. 2t
Koszty sprzedazy 16.368 tys. zi
Koszty ogoélnego zarzadu 24106 tys. z¢
Zysk netto ze sprzedazy 7.552 tys. zi

Poszczegdine rodzaje przychodéw i kosztéw wykazane zostaly zgodnie z zasadami wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci oraz ustsleniami ZPK.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytufu VAT nie nasuwa zastrzezen.

Poszczegdine pozycje kosztéw rodzajowych zostaly wiasciwie zakwalifikowane i ujete w prawidiowej
wysokosci,

Przypisanie przychod6w i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej proby uznano za
kompletne.

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne;

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 273 tys. zi

Dotacje 3.103 tys. zi

Inne przybhody operacyjne 2.084 tys. =t
Razem 5.460 tys, zt

CGS-AUDYTOR Spelka £ o 4. REGON 532061784 NIP 778-G1-43-401
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Pozostale koszty aperacyjne:

Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych

Inne koszty operacyjne

Razem

Zysk z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej

Zysk z dzialalnoéci operacyjnej

1.363 tys. zt
1.826 tys. zt
3.189 tys. zt

2,271 tys. zt
9.823 tys. zi

Poszczegdine tytuly pozostatych przychoddw operacyjnych oraz pozostalych kosztéw operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowans i wykazane we wiasciwej wysoko$ci.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe:
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:

—~ od jednostek powigzanych

inne
Razem
Koszly finansowe: |
Odsetki
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Razem

Strata z dziatainoscl finansowej

Strata z dzialalnosci gospodarczej

14.575 tys. zi
14.575 tys. zi
2.628 tys. zt
1.886 tys. 2
5.926 tys. 2l
23129 tys._zt

14.398 tys. zl
47.642 tys.
33.145 tys. zt
95.185 tys. zt

72.056 tys. =zt
62,233 tys,. 2t

Przychody [ koszty finansowe zostaly prawidlowo udokumentowane, wynikaja z ewidencji | sg

kompletne,

Strata brutto

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Strata netto

62.233 tys. =zt
(-) 13.521 tys. zt
48.712 tys. zt
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5. Obowiazkowe obciazenia wyniku
Podatek dochodowy od osdob prawnych

Rozliczenie gtownych pozygji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto.

Lp. Tyt~ Wartos¢

1. | Przychody wynikajace z ksiag 541.234
2. | Koszty wynikajgce z ksiag 603.467
3. | Strata brutto (1-2) , -52.233
4. | Przychody wylgczone z opodatkowania - (réZnice przejsciows) 4197
b. | Przychody i zyski ujgte ksiggowo wylgczone z opodatkowania - (roznice trwate) 96.449
8. | Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach + (réznice przejéciows) 4]
7. | Przychody podatkowe nie ujgte w ksiggach + (réznice trwate) 12.109
8. | Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym (réznice 80.764

przejéciowe)

8. | Koszty nieuznawane nigdy za koszty uzyskania przychodéw (réznice trwale) 85.047
10. | Koszty podatkowe, kire stanowity koszty bilansowe w latach ubiegtych 13.547
11. | Dochéd do opodatkowania 1.494
12. | Dochody wolne od podatku 1655
13. | Straty z lat ubiegtych =) 181

W zakresie roziiczern podatkowych biegly potwierdza zgodnosé przeksztalcenia wyniku brutto w
wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi Informacjami i cbjasnieniami”
wymaganymi przez ustawg o rachunkowosci — zatacznik nr 1 do uor pkt. 2.5.

6. Kompletnosé i prawidiowosé danyeh zawartych w informacji dodatkowej obejmujqcej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objagnienia

Sporzadzone zostaty zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku

(tekst jednolity DzU nr 76 poz. 694 z 2002 roku z podzn. zm.), sg kompletne | zgodne ze stanem
faktycznym.

7. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci,

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg 2 danymi wykazanymi w bilansie oraz ksiegami
rachunkowymi.

Poszczegéine kwoty zmian w kapitatach zostalty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego
sprawozdania.

8, Prawidiowosé sporzadzenia rachunku z przeplywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono metoda poérednig i wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w kwocie 4.111 tys. zt, na ktorg zlozyly sig:
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie
o przeplywy z dziatalnoSci operacyjnej {-) 1.008 tys. 24,
» przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-) 46.220 tys. zt,
» przeplywy z dziatalnosci finansowej : 43117 tys, zt.

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw | strat, dodatkowyeh informacii
i objasnien oraz danych pochodzgeych bezposrednio 2 ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Poszczegoine strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Prawidlowosé i rzetelno$é sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kempletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym
oceng uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka | apis zagrozen.

Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

16¢. Zdarzenia po dacie bilansu

Bieglty rewident stwierdza, ie migdzy data 31.12.2008 roku, a datg zakonczenia badania
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i
strate bilansows, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oéwiadczenie ziozone przez
Zarzad z datg sporzadzenia opinii i raportu. W dniu 09.03.2009 roku zostalo ogtoszone
oSwiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego (ziozono w Sadzie Rejonowym w Lesznie w
dniu  09.03.2009 roku). Postgpowanie zostalo wszczete z uwagi na zawarte transakcje
zabezpieczajace przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kursu walutowego, w tym m.in. opcje,

Z uwagi na sytuacjg na rynku finansowym Spétka poniosta strate w zwigzku z zaplatg na rzecz
bankéw kwot zadanych tytulem rozliczenia transakcji walutowych. Ryzyko niewyplacalnoéci zostato
spowodowane okoliczno$ciami niszaleznymi od Spétki, jednak poniesione straty majg ogromny wplyw
na dalszy byt PKM DUDA S.A..

Ponadto banki wypowiedzialy umowy kredytowe, co sZczegblowo zostalo omoéwione w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki.

W swietle powyzszych zdarzen kontynuacja dziatalnosci Spotki jest powaznie zagrozona.
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RAPORT 2008 PKM DUDA S.A. w Warszawie

1. Ustalenia i informacje koricowe

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2008 uznaje sie je za sporzgdzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzer gospadarczych,
W zwigzku z tym mogg wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w ninigjszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peing.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta z objagnieniem
0 wszezeciu postgpowania naprawczego i stanowi odrebny dokument.

*

* *

Raport niniejszy zawiera 30 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego
rewidenta.

Miroslawa Sz6stak Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz

%5 Ll/ - A brere 5/?\"

Biegly rewident nr 9718/7302 Prezes/Zarzadu (Biegly rewident nr 918/1970)

CGS — AUDYTOR Spéika z 0.0.
ul. Przemystowa 46 A/141, 61 - 541 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych, wpisany na iiste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 23 kwiecie 2009 roku,
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EKSPERTYZY EKONOMICZNG-FINANSOWE

Raport przygotowata firma:
CGS - AUDYTOR Spétka z o.o.
ul. Przemystowa 46A/141, 61 - 541 Poznan
tel. 0-61/223-45-31, tel. kom. 0/692-06-48-13

www.cgs-audytor.pl, e-mail cgs-audytor@cgs-audytor.pl




