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INFORMACIA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA II KWARTAL 2008 r.

zgodnie z § 98 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49,
poz. 463

Skrocone sprawozdanie finansowe, bedace skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera
informacje dodatkowa, przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportuy, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w tym o korektach
Z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc¢
sktadnikow aktywow.

I Informacje o Grupie Kapitatowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej. Jest
liderem grupy zwigzanych kapitatowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu catej Polski. Od 2006 r.
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. inwestuje na Ukrainie. Obecnie do Grupy Kapitatowej Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A nalezy Grupa Kapitatowa Rosan AGRO oraz takie firmy jak m.in. Pieprzyk
Rogatyn, Zoria. Grupa zatrudnia obecnie ponad 2500 os6b, z czego oko. 2.000 oséb w Polsce i ok. 500
0s6b na Ukrainie.

Grupa Kapitalowa PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wotowiny jak i dziczyzny,
koncentrujgc swojg dziatalnos¢ gtéwnie na hodowli, skupie, uboju i rozbiorze wieprzowiny. Sfere
produkcyjno-handlowg uzupetnia w coraz wiekszym stopniu dziatalno$¢ ustugowa w zakresie dystrybucji
wyrobdw miesnych i wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chtodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spotki z segmentu rolnego
zajmujg sie réwniez produkcjg roslinna.

Dziatalno$¢ Grupy skoncentrowana jest na trzech gtéwnych obszarach. W zwigzku z tym 34 spofki
wchodzgce w sktad Grupy PKM Duda zostaty podzielone na 3 segmenty: rolny, produkcyjny oraz
handlowo-ustugowy. Ponadto, w kazdym segmencie mozna wyrdznic osobne linie biznesowe.
W segmencie rolnym jest to linia produkcji roslinnej, hodowli zarodowej oraz tuczu. W segmencie
produkcyjnym - linia biznesowa wieprzowiny, wotowiny i dziczyzny oraz planowana linia przetworstwa —
marki Premium. W segmencie handlowo-ustugowym wyrézniona zostata linia biznesowa dystrybucji miesa
i wedlin, przechowalnictwa i chtodnictwa, ustug rozbioru oraz internetowa platforma handlowa.
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Powigzania i przyporzadkowanie poszczegolnych spdtek w Grupie Kapitatowej PKM Duda pokazuje
ponizszy schemat:

Ubéj i rozbior miesa,
przechowalnictwo Przetworstwo

PKM Duda S.A. — lider Grupy

PKM Duda

| Hunterwild | st61 Polski

Polska
Wolowina

Borys Ukraina

* Spotka Stot Polski oprocz dziatalnosci handlowo dystrybucyjnej posiada réwniez Zaktad przetworczy
** Rosana MPC prowadzi dziatalno$¢ w zakresie uboju trzody chlewnej i przetwdrstwa miesnego

Krotka charakterystyka spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Segment surowcowy

Agro — Duda Sp. z o0.0. z siedzibg w Grabkowie prowadzi skup, sktadowanie zboza oraz hodowle trzody
chlewnej. Wigczenie spdtki AGRO-DUDA do Grupy Kapitatowej zwigzane jest z budowg bazy surowcowej
oraz rozszerzeniem dziatalnosci w zakresie przetworstwa artykutow rolnych. PKM Duda jest jedynym
udziatowcem Agro — Duda Sp. z 0.0. Spdtka prowadzi produkcje tucznikéw na fermie Miodary, produkcje
takze warchlaki rasy Naima, charakteryzujgcej sie optymalng miesnoscig, w fermie Nowy Swiat. Spétka
modernizuje takze niedawno nabytg ferme Rudniki.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. z Pleszewa prowadzi dziatalnos¢ handlowg (hurtowg i detaliczng)
w zakresie przemystu zbozowo-miynarskiego (suszenie, przechowywanie i przerdb zbdz). Dziatalno$¢ PZZ
Dystrybucja Sp. z 0.0. koncentruje sie na skupie i przemiale zbdz. Spdtka ta jest Spdtka zalezng od Agro-
Duda.

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zb6z, kukurydzy i rzepaku.
Zadaniem Spdtek jest wzmocnienie zaplecza surowcowego Polskiego Koncernu Miesnego. Spotki
prowadzg produkcje roslinng na 1 748 ha ziemi, dzierzawionej od Agencji Nieruchomosci Rolnych.

Wizental Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie chowu i hodowli zwierzat gospodarskich, produkgj
mleka, upraw rolnych oraz produkgji pasz dla zwierzat gospodarskich. Lokalizacja Spotki w Wasoszu koto
Rawicza w poblizu siedziby PKM DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze wzgledow logistycznych. Spotka
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prowadzi dziatalno$¢ rolniczg na obszarze 1200 ha. gruntéw dzierzawionych od Agencji Nieruchomosci
Rolnych.

Agrohop Sp z 0.0. zajmuje sie uprawg pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha.

Bioenergia Sp. z 0.0. z siedzibg w Grgbkowie — do marca 2006 funkcjonujgca pod nazwg Eurostar Sp. z
0.0. - zajmuje sie wykorzystaniem odnawialnych zrodet energii. Obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej — rozpatruje roznorakie mozliwosci inwestycyjne w linii biznesowej biopaliw i biogazowni.

éwiniokompleks Zoria, w sklad ktérego wchodzi Przedsiebiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria Spoétka
Akcyjna, jest fermg zarodowa, w wyniku czego jest zwolniona z podatku dochodowego. Obecne zdolnosci
produkcyjne wynoszg 25 tys. tucznikow rocznie. Firma jest w trakcie podnoszenia zdolnosci
produkcyjnych o 100 %. Posiada dotacje do zywca rzeznego oraz do tzw. stad zarodowych.

Przedsiebiorstwo Budowlano-Inwestycyjne Sp. z 0.0. wspiera rozbudowe ferm, przygotowujgc
tereny pod budowe i stawiajgc budynki dla segmentu rolnego.

Agro Net Sp. z 0.0 — spdtka, ktorej zadaniem jest zakup i przygotowywanie gruntéw pod budowe ferm

Agroferm Sp z 0.0. - Przedmiot dziatalnosci Spdtki skupia sie wokot chowu trzody chlewnej oraz uprawy
gruntow rolnych.

Rosan Agro - spdtka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca, posiada trzy fermy
o rocznej zdolnosci 42 tys. tucznikow

Pieprzyk Rogatyn —podmiot potozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spdotka prowadzi dziatalnos¢
w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami hodowlanymi. Spétka
posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkgji rolnej i gospodaruje na kilku tysigcach hektaréw
gruntéw rolnych.

Pan Produkt Plus — podmiot zajmujgcy produkcjg zywca ulokowany w bliskiej odlegtosci od ferm
zarodowych znajdujacych sie w kompleksie ZORIA. Roczna zdolnos$¢ wynosi 12 tys. tucznikow

Agro Progress Sp. z 0. 0. — prowadzi dziatalno$¢ w zakresie upraw rolnych. Nabycie udziatéw w tym
podmiocie stanowi realizacje strategii Zarzadu PKM DUDA S.A w zakresie rozszerzenia sektora rolnego
i budowy wtasnego zaplecza surowcowego.

NU Agrar Wschéd Sp. z o. 0. - nowo zawigzana spotka zajmujgca sie szeroko rozumianym doradztwem
rolniczym. Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie doradztwa bezposredniego dla farmerdw.
Przedmiotem jej dziatalnosci bedzie réwniez propagowanie wiedzy rolniczej poprzez wydawanie i sprzedaz
wiasnej gazetki, a takze prowadzenie doswiadczen polowych.

Segment produkcyjny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A jest podmiotem dominujgcym i liderem Grupy PKM Duda S.A.
Spétka funkcjonuje w sektorze miesa czerwonego: wieprzowiny i wotowiny. Gtéwna dziatalnos¢
koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcow na
terenie catego kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowa
Spoétki uzupetnia w dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w Grabkowie
(woj. wielkopolskie) i z mocami ubojowymi prawie 3,5 tys. sztuk trzody chlewnej na dobe jest jedynym
specjalistycznym kompleksem produkcji rzeznej i rozbiorowej tej klasy w Polsce. Jego dzienne moce
rozbiorowe wynoszg 200 ton.
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Polska Wolowina Sp. z o0.0. - jest firmg dzialajgcg w sektorze miesa czerwonego, zajmujaca sie
skupem zywca wotowego oraz jego ubojem. Zakfad wdrozyt system HACCP oraz posiada uprawnienia
do eksportu produktéw na rynkach UE.

Borys TEoB (Sp z 0.0.) zajmuje sie produkcjg rolno-spozywczg oraz produkcjg i sprzedazg hurtowg
miesa i wyrobdw miesnych. Jest to zaktad przetwodrczy, posiadajgcy licencje na ubdj, rozbiér i handel.
Stanowi przyczotek PKM DUDA na rynek ukrainski.

Hunter Wild Sp. z o.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedaza miesa na
terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu dziczyzny
usytuowany w Watbrzychu o powierzchni okoto 1900m2. Wdrozony system HACCP gwarantuje
odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami S$wiatowymi, a stosowane
procedury zapewniajg wysokg i statg jako$¢ produktu.

CM Eurosmak Sp. z 0.0. jest wyspecjalizowang spotkg zajmujacg sie rozbiorem miesa czerwonego.
Nowoczesne linie rozbioru miesa spetniajg wymogi UE, a ich wydajno$¢ to 900 ton na tydzien.
Dystrybucjg produktéw Eurosmaku zajmuijg sie spotki z Grupy PKM Duda, CM Makton oraz Fedrus.

Rosana MPC - spotka wchodzagca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujgca sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wiasng marka Rosana (premium) i pod
markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtéwnie zachodnig Ukraine.

PF Ekspres - spodtka zalezna od Rosan Agro na Ukrainie zajmujgca sie ubojem, rozbiorem miesa

Segment handlowo-ustugowy

CM Makton S.A. jest wyspecjalizowang spotkg zajmujacg sie hurtowym handlem miesem i jego
przetworami i najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na rynku
warszawskim i krakowskim. Posiada sie¢ 170 sklepéw patronackich.

Stot Polski Sp z 0.0 zajmuje sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami — dystrybucja miesa
i wedlin. Jest drugim najwiekszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na
rynku warszawskim i katowickim i Podlasiu. Posiada sie¢ sklepdw patronackich, a takze zaktad
przetwoérczy produkujgce markowe wedliny.

Fedrus S.A. realizuje sprzedaz hurtowa miesa i wedlin detalu tradycyjnego. Dziata gtéwnie na rynku
poznanskim. Posiada 76 sklepdw patronackich.

NetBrokers Sp. z 0.0. jako elektroniczna gietda towarowa jest koordynatorem rynkdéw Scisle
powigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta i inne spotki Grupy Kapitatowej. Ma takze
mozliwosci penetracji rynku pasz, zbdz, dodatkow paszowych niezbednych dla pozyskania surowca
zwierzecego oraz budowy grup producenckich. NetBrokers aspiruje do roli platformy internetowej o
zasiegu europejskim, co niesie za sobg korzy$¢ poszerzenia pola dziatania dla Grupy Kapitatowej PKM
DUDA S.A., przede wszystkim w zakresie eksportu.

Euro-Duda Sp. z 0.0., zawigzana w 2003 r. zostala powotana w celu realizacji kontraktow
eksportowych. Spétka dziata w oparciu o pozwolenie otrzymane z Ministerstwa Gospodarki, Pracy
i Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec. Euro — Duda Sp. z 0.0. utworzyta oddziat na terenie
Niemiec, co umozliwia wykonywanie ustug z zakresu uboju i rozbioru miesa dla najwiekszych niemieckich
zakladow miesnych. Oddziat zarejestrowany na terenie Niemiec stanowi wsparcie eksportu PKM Duda
do krajow UE, gdyz umozliwia ubieganie sie o kontrakty eksportowe.
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PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesng, w petni zautomatyzowang chtodnig sktadowg, na
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zakladu w Walbrzychu, specjalizujgcego sie
w produkgcji dziczyzny. Na bazie tego podmiotu buduje sie struktury sprzedazowe produktéw wieprzowych
w Niemczech oraz na rynkach UE sprzed 2004 roku.

Meat Service Sp. z 0.0. jest spotkg handlowg, zajmujacg sie gtdwnie kupnem i eksportem na rynki
trzecie towardw handlowych. Spdtka zostata powotana w celu uporzadkowania i usystematyzowania
dziatalnosci handlowej niezwigzanej z dziatalnoscig produkcyjng PKM Duda.

Rosan Trade - spotka wchodzaca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie handlem
prefiksami oraz srodkami dezynfekujgcymi na terenie Ukrainy

Rogatyn Feedmill - spdtka wchodzaca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie. Jej podstawowa
dziatalno$¢ obejmuje produkcje i sprzedaz pasz zaréwno na potrzeby wewnatrzgrupowe, jak i odbiorcow
zewnetrznych wspotpracujgcych z Rosan Agro

New Logistic Sp. z 0. 0. — spdtka na gruntach ktdrej powstanie chtodnia o docelowej pojemnosci 60
tys. palet. Obecnie spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

II. Ogodlna charakterystyka spo6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Ktobucka 25

Identyfikator NIP: 699-178-14-89

Identyfikator Regon: 411141076

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Sklad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie sprawozdawczym

Zarzad:
Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak V-ce Prezes Zarzadu
Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak V-ce Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza pracowata w skfadzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN
Rafat Tuzimek Cztonek RN
Tomasz tuczynski Cztonek RN
Marek Dybalski Czlonek RN
Maciej Zientara Czlonek RN
Michat Dworzynski Cztonek RN
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN

III. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujgce réwniez w okresie
poréwnywalnym.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi
rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu S$rodkdéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej podlegajg konsolidacji
metodg petng za wyjatkiem firmy NU Agrar Wschdd.

II1.1. MSR 2 — Zapasy.

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasow nie odbiegajg od zasad zawartych w MSR.

II1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
« jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna
przyporzadkowac¢ danemu sktadnikowi aktywow,
« mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

II1.3. Rzeczowe aktywa trwate.
Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie:
e cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o upusty
handlowe i rabaty,
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« inne koszty dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé, poniesione w celu dostosowania skiadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spotki, ktorych majatek trwaty nabyty zostat przed 1996
rokiem (spotki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie miat tu zastosowanie MSR-29 — wycena wg
wartosci godziwej.

W my$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skfadnikow rzeczowego majatku trwatego na dzien
zastosowania MSSF i uzna¢ tg warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego na
ten dzien. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, z uwagi na ilos¢, czas i stopien skomplikowania wyceny,
Grupa Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia wyzej
wymienionych aktywdw.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwate — Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup $rodkdw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktorym
nastgpita zmiana.

II1.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze — zapasy i srodki trwate (stada hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:

« Zasiew zboz, kukurydzy- wycena wedtug technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i prezentowane w
sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,

+  Zboza, kukurydza (zbiory) - wedtug wartosci godziwej z odniesieniem rdznicy na wynik finansowy.

« Swinie, bydto, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat hodowlanych i bydta
mlecznego, czyli majatku trwatego)

« Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedtug wartosci godziwej

II1.7. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci godziwej.
Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. W zwigzku z przejéciem na MSR
grupa przekwalifikowata kapitaty mniejszosci jako wyodrebniong czes¢ kapitatu wiasnego.

II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W Grupie istnieje Program Motywacyjny, ktory przyznaje pracownikom akcje spétki dominujgcej po
spetnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004 (rejestracja 22.11.2004) dotyczy
subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, przyznawanych pracownikom w ciggu trzech lat.
Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres trzech lat — poczawszy od 2005 roku - wartoS¢ godziwa
instrumentu kapitalowego oznaczajgcego mozliwo$¢ objecia 1/3 ilosci akcji spotki byta odnoszona
w koszty roku.
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II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spétek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa przeprowadzita
test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestata amortyzowac¢ wartosc firmy poczawszy od 01.01.2005.

III.11. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa Kapitatowa PKM
DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie
MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. w II kwartale 2008 roku wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen jej dotyczacych.

W II kwartale 2008 roku nastgpito odwrocenie sie utrzymujgcego sie praktycznie przez caty 2007 rok jak
i przez 1 kwartat 2008 roku trendu na rynku surowcowym, polegajacego na spadku cen zywca
wieprzowego, ktory przyczynit sie do redukcji pogtowia trzody chlewnej zaréwno w Polsce, jak
i w pozostatych krajach Unii Europejskiej. W nastepstwie tej sytuacji, od poczatku drugiego kwartatu
2008 roku ceny zakupu trzody chlewnej zaczety rosngé. Szczegdlnie miesigce maj i czerwiec
charakteryzowaty sie dynamicznymi wzrostami cen zywca wieprzowego. Ta sytuacja wptyneta na powolng
poprawe rentownosci w segmencie ubojowo — rozbiorowym. W dalszym ciggu jednak borykalismy sie
z naptywem do Polski tanich mies z Europy Zachodniej. Z drugiej strony nalezy zaznaczy¢ iz w II kwartale
2008 roku spotce udato sie zwiekszy¢ sprzedaz eksportowg do krajéw z poza UE dzieki refundacjom
wywozowym do pottusz i elementéw miesnych.

Nieprzetworzone mieso wieprzowe zostato objete refundacjami z dniem 30 listopada 2007 r., na
podstawie rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1410/2007 z dnia 29 listopada 2007 r. ustalajgcego refundacje
wywozowe dla wieprzowiny.

Subsydiowany eksport produktow z sektora wieprzowiny deklarowany jest do 16 panstw. W przypadku
PKM DUDA S.A. gtéwnie na Ukraine. Pozostate wazniejsze kierunki eksportu to: Republika Korei, Hong
Kong i Kazachstan.

W II kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa zanotowata prawie 10% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do I
kwartatu br. osiggajgc przychdd na poziomie 343.484 tys ztotych. W uktadzie narastajgcym (I pétrocze)
obroty Grupy Kapitatowej wyniosty 661.774 tys zlotych, co stanowi wzrost o 7% w stosunku do roku
2007. Przychody eksportowe Grupy w II kwartale wyniosty ponad 37 min zt, co stanowi 10,7% ogétu
przychoddw. Na uwage zastuguje fakt, iz wartos¢ przychodéw z eksportu w II kwartale br wzrosta 0 7%
w stosunku do I kwartatu 2008 oraz 0 12% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk netto Grupy Kapitatowej w II kwartale wyniost 8.023 tys ztotych wobec 5.571 tys zt w I kwartale
biezacego roku.
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Tabela: Wyniki Grupy Kapitalowej w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2007 roku.

6. miesiecy | 6. miesiecy .
Wyszczegolnienie L I;\gg;ta AR I;\(l)vg;tal Dynamika | zakonczone | zakonczone Dyn:mlk
30.06.2008 | 30.06.2007
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 343 484 327 474 105% 661 774 616 016 107%
towarow i materiatow
Zysk ze sprzedazy 11 097 6 983 159% 21 485 17 253 125%
Zysk 2 dziatalnosci 28 141 14223| 198% 40 257 31714 127%
operacyjnej
Zysk na dziatalnosci 10 583 14 678 72% 17 869 32618 55%
gospodarczej
Zysk brutto 10 583 14 678 72% 17 869 32618 55%
Zysk netto 8 104 12573 64% 13 675 28 049 49%
Amortyzacja 8 023 6723 119% 16 017 12 139 132%
EBIDTA 36 164 20 946 173% 56 274 43 853 128%
Rentownos$¢ netto 2,36% 3,84% 61% 3,02% 4,83% 63%
Rentowno$¢ EBITDA 10,53% 6,40% 165% 6,21% 7,96% 78%
Przychody eksportowe 37 003 33031 112% 71737 72 341 99%
Udziat w przychodach ogoétem 10,77% 10,09% 107% 5,25% 11,74% 92%

Tabela: Wyniki Grupy Kapitalowej w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu z I kwartatem
2008 roku

Wyszczegolnienie II kwartat 2008 I kwartat 2008 Dynamika

Przychody netto ze sprzedazy produktéw o

towaréw i materiatow 343 484 318 290 108%
Zysk ze sprzedazy 11 097 10 388 107%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 141 12116 232%
Zysk brutto 10 583 7 286 145%
Zysk netto 8 104 5571 145%
Amortyzacja 8 023 8 009 100%
EBIDTA 36 164 20 125 180%
Rentownos$¢ netto 2,36% 1,75% 135%
Rentowno$¢ EBITDA 10,53% 6,32% 167%
Przychody eksportowe 37 003 34 734 107%
Udziat w przychodach ogoétem 10,77% 10,91% 99%
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Zmiana sytuacji na rynku surowcowym oraz wzrost sprzedazy eksportowej wptynety pozytywnie na wyniki
jednostki dominujacej, szczegdlnie w odniesieniu do poprzedniego kwartatu br. W II kwartale br. Spotka
osiggneta jednostkowe przychody ze sprzedazy w kwocie 105.834 tys zt wobec 87.466 tys zt w
I kwartale, co daje wzrost o 21%. W odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest to
wzrost 0 1%.

Zysk netto osiggniety przez spotke ,matke” za II kwartat 2008 wynidst 3.122 tys ztotych wobec 1.104 tys
zt w I kwartale (wzrost o 183%). W odniesieniu do II kwartatu 2007 poziom zysku jest o0 11% nizszy.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzrost przychoddw eksportowych Spétki dominujgcej, ktdre w II kwartale
2008 wyniosty 22.733 tys zt i wzrosty o 40% w stosunku do I kwartatu br. W odniesieniu do II kwartatu
2007 wzrost wyniost 46%.

Tabela: Wyniki jednostkowe PKM DUDA S.A. w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2007 roku

At Fomee II kwartat | II kwartat . & miesiecy & miesiecy Dynamik
Wyszczegolnienie 2008 2007 Dynamika | zakonczone | zakonczone a
30.06.2008 | 30.06.2007

Przychody netto ze
sprzedazy produktow 105 834 105 228 101% 193 300 223 839 86%
towarow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 12 303 11 238 109% 51 593 23 205 222%
Zysk ze sprzedazy 2 425 2 487 98% 6 332 5029 126%
Zysk z dziatalnosci 3373 3009 112% 8160 6342 129%
operacyjnej
Zysk brutto 3600 4 631 78% 5211 9 354 56%
Zysk netto 3122 3527 89% 4226 7 253 58%
Amortyzacja 3494 3253 107% 13 357 11 398 117%
EBIDTA 6 867 6 262 110% 19 479 17 826 109%
Rentownos¢ netto 2,95% 3,35% 88% 2,76% 4,08% 68%
Rentowno$¢ EBITDA 6,49% 5,95% 109% 12,72% 10,02% 127%
Przychody eksportowe 22 733 15 526 146% 70 342 109 805 64%
Udziat w przychodach ogdétem 21,48% 14,75% 146% 45,95% 61,75% 74%

Tabela: Wyniki jednostkowe PKM DUDA w II kwartale 2008 roku w

kwartatem 2008 roku

porownaniu z I

Wyszczegolnienie II kwartat 2008 I kwartat 2008 Dynamika
Przych,od\_/ netto ze §przedazy produktow 105 834 87 466 121%
towarow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 12 303 13 200 93%
Zysk ze sprzedazy 2 425 3907 62%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3373 4 787 70%
Zysk brutto 3600 1611 223%
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Wyszczegolnienie II kwartat 2008 I kwartat 2008 Dynamika
Zysk netto 3122 1104 283%
Amortyzacja 3494 3523 99%
EBIDTA 6 867 8 310 83%
Rentownos¢ netto 2,95% 1,26% 234%
Rentownos¢ EBITDA 6,49% 9,50% 68%
Przychody eksportowe 22 733 16 293 140%
Udziat w przychodach ogoétem 21,48% 18,63% 115%

IV.2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Pozytywnym czynnikiem jest odwrdcenie sie trendu na rynku surowcowym, prowadzgce do wzrostu cen,
co w polaczeniu z konsekwencjg Emitenta w budowie wiasnego zaplecza powinno przetozy¢ sie
pozytywnie na wyniki Grupy Kapitatowe;j.

IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w reprezentowanym
okresie.

Struktura Grupy Kapitatowej, dziatajgcej w roznych segmentach dziatalno$ci powoduje, iz mamy
do czynienia z czynnikiem sezonowosci. W II kwartale 2008 czynnik ten miat duze znaczenie dla
segmentu surowcowego, dla ktérego okres ten byl kontynuacjg ponoszenia znacznych kosztow
zwigzanych nie tylko z budowg zaplecza surowcowego, ale szczegdlnie w zakresie ponoszenia naktadéw
na przygotowanie produkcji roslinnej oraz przygotowania do okresu zniw.

IV.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

1). Na podstawie zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o przeprowadzenie
Programu Emisji Obligacji emitent w drugim kwartale 2008 dokonywat emisji obligacji wiasnych na
tgczng wartos¢ 120 min ztotych , dokonujac w tym samym okresie wykupu obligacji na wartos¢ 120 min
ztotych.

Maksymalna warto$¢ programu emisji obligacji wynosi 50 min ztotych

N Wal_-tosc Wartos¢ nominalna .

r nominalna - . . - Liczba A

emisji emisii (tys. jednej obligacji obligacji Data emisji Data wykupu

PLN) (tys. PLN)

6 10 000 100 100 szt. 02.04.2008 07.05.2008
7 20 000 100 200 szt. 09.04.2008 14.05.2008
8 10 000 100 100 szt. 16.04.2008 21.05.2008
9 10 000 100 100 szt. 23.04.2008 28.05.2008
10 10 000 100 100 szt. 14.05.2008 18.06.2008
11 10 000 100 100 szt. 14.05.2008 25.06.2008
12 10 000 100 100 szt. 21.05.2008 23.07.2008
13 10 000 100 100 szt. 28.05.2008 27.08.2008
14 10 000 100 100 szt. 11.06.2008 16.07.2008
15 10 000 100 100 szt. 18.06.2008 23.07.2008
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Wal_'tosc Wartosc¢ nominalna .
bJs LU jednej obligacji Liczba Data emisji Data wykupu
emisji emisji (tys. jedne] obligac] obligacii ] ykup
PLN) (tys. PLN)
16 10 000 100 100 szt. 25.06.2008 27.08.2008

2) W ramach realizacji obranej przez Zarzad Emitenta strategii majacej na celu aktywne uczestnictwo
w procesie konsolidacji branzy miesnej spotka prowadzi rozmowy zmierzajgce do kolejnych akwizycji firm
z branzy przetworczej.

W celu umozliwienia sfinansowania ewentualnego przejecia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Polskiego Koncernu Miesnego DUDA w dniu 16.04.2008 zadecydowato o przeprowadzeniu
emisji do 9,6 min akcji serii H, z wytgczeniem prawa poboru. Emisja nowych waloréw zostanie
skierowana do inwestorow finansowych oraz akcjonariuszy, ktdrzy w dniu ustalenia ceny emisyjnej beda
wiascicielami co najmniej 100 tys. akcji spdtki. Dotychczasowym akcjonariuszom, spetniajgcym kryteria
wymienione w zdaniu poprzednim, bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa w objeciu akgiji,
proporcjonalnie do ich udziatlu w kapitale zaktadowym spoétki. Ze Srodkdw pozyskanych z emisji PKM
DUDA S.A zamierza sfinansowac kolejne akwizycje. Cena emisyjna akcji serii H zostanie ustalona przez
Rade Nadzorczg spoétki. Planowana emisja bedzie prowadzona wedtug uproszczonej procedury co
pozwoli na obnizenie jej kosztow oraz skrocenie czasu pozyskania kapitatu, co umozliwi sfinansowanie
akwizycji, w mozliwe najszybszym czasie od zakonczenia procesow due dilligence i podjecia decyzji w
przedmiocie przejecia

W dniu 18.06.2008 roku z Sadu Okregowego w Warszawie wptynat do Spétki pozew whniesiony przez
akcjonariusza Spotki Panig Monike Makowska o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 7/16/04/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Polski Koncern Miesny DUDA S.A. z dnia 16 kwietnia
2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii H
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji serii H oraz akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 4 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W opinii Zarzadu Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. pozew jest
catkowicie bezzasadny.

W dniu 02.07.2008r. w zakreSlonym terminie Spétka ztozyta obszerng odpowiedZ na pozew, wnoszac
0 oddalenie powodztwa w catosci jako bezzasadnego. Do chwili obecnej Spotce nie jest znane stanowisko
Sadu w przedmiotowej sprawie.

IV.5 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wypfaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wplynac na przyszte wyniki finansowe.

W dniu 01 lipca 2008 roku spdtka Centrum Miesne Makton S.A. — spotka z Grupy Kapitatowej Polskiego
Koncernu Migsnego DUDA odpisata finalng umowe zakupu Zakfaddw Miesnych Paruzel. Przedsiebiorstwo,
zlokalizowane na Gornym Slasku, specjalizuje sie w rozbiorze migsa i produkcji wedlin z segmentu
premium. Firma posiada witasng sie¢ dystrybucji na terenie Slaska, w ktorej sprzedaje ok. 80%
produkcji. Asortyment Zaktadéw Miesnych Paruzel obejmuje wysokogatunkowe produkty - wedliny
podsuszane (kabanosy, kietbasa krakowska sucha), wedzonki, kietbasy, wyroby wedliniarskie
i garmazeryjne. Spdtka produkuje takze tradycyjne, lokalne wyroby, takie jak krupniok czy butczanka. ZM
Paruzel jest tez jedynym polskim producentem orientalnych wedlin, ktérych cata produkcja (prowadzona
na zamowienie azjatyckich zleceniodawcow) eksportowana jest do krajow Unii Europejskiej.
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Zakup przedmiotowego przedsigbiorstwa stanowi wsparcie dla rozwoju segmentu dystrybucji migsa
i wedlin PKM DUDA na terenie Gornego Slaska i pozwoli na rozszerzenie wiasnej oferty produktowej
w wysokomarzowym segmencie premium .

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt

Wyszczegolnienie 2008.06.30 2007.12.31 2007.03.31
Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 158 547 123 478 102 307
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek

pozostatych 1153 100
Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek pozostatych

Inne

Zobowiazania warunkowe i razem 158 547 124 631 102 407

IV.8 Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegodlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego, ktory
podziat segmentow jest podziatlem podstawowym.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy podziat segmentéw
podziat branzowy. Jest to zwigzane ze specyfikg dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad PKM DUDA S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku w sktad poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy Kapitatowej
przedstawiat sie nastepujgco:

Segment produkcyjny:

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
Polska Wotowina Sp. z o.0.
Hunter Wild Sp z o.0.

Borys Sp. z 0.0. (UKRAINA)
Eurosmak Sp. z 0.0.

Rosana MPC

PF Ekspres

YVVVYYVYVY

Segment handlowo-ustugowy:
Makton S.A.

Stot Polski Sp z 0.0
NetBrokers Sp. z o.0.
EuroDuda Sp. z o0.0.

Fedrus S.A.

Meat Service Sp. z 0.0.

PKM DUDA Distribution GmbH
Rosan Trade

Rogatyn Feedmill

New Logistic Sp. z o. o.

YVVVVVVVYVYVY

Segment rolny:

Agroprof Sp. z 0.0.

Agro Duda Sp. z 0.0.

PZZ Dystrybucja Sp z o.0.
Rolpol Sp. z o.0.

Wizental Sp. z o.0.
Bioenergia Sp. z 0.0.
Agrohop Sp. z o.0.

VVVYVYVY
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Agro Net Sp. z o.0.
Agroferm Sp. z 0.0.
PBI Sp. z o.0.

Rosan Agro

YVVVVVVVYVYVY

Pieprzyk Rogatyn

Pan Produkt Plus

Agro Progress Sp. z 0. 0.

NU Agrar Wschéd Sp. z o. o.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA

Ponizej przedstawiono wyniki za II kwartat 2008 roku wedtug segmentéw branzowych

A et segment segment segment Korekty
Wyszczegolnienie produkcyjny handlowy rolny ST dla grupy ST
Przychody ogdétem 315138 436 160 35 868 787 166 -125 392 661 774
Koszty ogdtem 307 062 423 264 35355 765 681 -125 392 640 289
Pozostate przychody 5292 2370 3893 11 555 -472 11 083
Pozostate koszty 1243 2210 1446 4 899 -472 4 427
Wynik operacyjny 12125 13056 29060 28141 0 28141
segmentu
0 0 0 0
Przychody finansowe 3995 464 161 4620 -994 3626
Koszty finansowe 10 989 1478 2 425 14 892 -994 13 898
Wynik brutto 5131 12 042 696 17 869 0 17 869
Wynik netto 3 806 9 245 697 13748 -73 13 675
0
Suma bilansowa 737 281 156 422 230720 1124423 -69 264 1055 159
Naktady na AT 12 121 6914 50 603 69 638 69 638
Amortyzacja 8 909 3698 3425 16 032 16 032
Sporzadzajacy:
Grgbkowo, 12.08.2008 Maciej Duda

Grgbkowo, 12.08.2008

Grgbkowo, 12.08.2008

Grgbkowo, 12.08.2008

Grgbkowo, 12.08.2008

prezes zarzadu

Bogna Duda — Jankowiak

wiceprezes zarzadu

Roman Miler

wiceprezes zarzadu

Rafat Oleszak

wiceprezes zarzadu

Jerzy Jaskowiak

gtowny ksiegowy
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