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RAPORT SPORZADZONO W TYSIACACH PLN

1. Dane identyfikuj gce Grup e kapitatow aq

1.1 Jednostka dominuj aca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA jest Spétka dziatajaca pod
nazwa Polski Koncern Miesny DUDA Spétka Akcyjna, ul. Tasmowa 3, 02-677 Warszawa. Od dnia 1 maja
2007 roku siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie ul. Klobucka 25, 02-699 Warszawa.
Jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spotki, spisanego aktem notarialnym Rep. A
5645/2001 z dnia 12 grudnia 2001 roku, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej
przed notariuszem Anng Nizynska na czas nieokreslony. Do Rejestru Przedsigbiorcow Spotka zostata
wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku i postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego otrzymata numer 0000094093. Spétka dziata pod numerem NIP 699-17-
81-489 nadanym decyzjg Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz symbolem
REGON 411141076. Spoftka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE o numerze PL 6991781489
Przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnie z jej statutem jest:

- chow i hodowla trzody chlewnej,

- dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat,

- produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego,

- produkcja miesa drobiowego i kréliczego.

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2007 roku wynosit 96.400 tys. zt i dzielit sie na 96.400.000 akcji
0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 07 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 48.200 tys. zt do kwoty
nie wiekszej niz 96.400 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 maja
2007 roku.

Wiascicielami kapitatu podstawowego sa:

e DEUTSCHE BANK AG,

«  PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA,

e 3 o0soby fizyczne,

e pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5 % akciji.

Struktura wiasnosci:

e osoby fizyczne 15,57 %, posiadajgce 15.000.000 akciji,

e osoby prawne 20,267 %, posiadajgce 19.533.604 akcji,

* rozproszony akcjonariat 64,163 % - 61.866.396 akciji.

W dniu 31.12. 2007 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:
* Prezes Zarzadu - Maciej Duda,

* Wiceprezes Zarz qdu - Bogna Duda Jankowiak,

* Wiceprezes Zarz qdu - Roman Miler,

* Wiceprezes Zarz qdu - Rafat Oleszak.
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Rada Nadzorcza w sktadzie:
. Rafat Abrata nski — Przewodnicz acy Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

. Grzegorz Leszczy nski do dnia 27.06.2007 roku,

. Rafat Tuzimek,

Tomasz tuczy nhski,
Marek Dybalski,

Maciej Zientara,

Michat Dworzy nski od 28.06.2007 roku,
Jarostaw Tomczyk od 28.06.2007 roku

1.2 Jednostki zale zne

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w skfad Grupy kapitalowej PKM DUDA SA wchodzity nastepujace

podmioty zalezne, ktore zostaly objete konsolidacjg metodg petna;

. . . Udziat PKM
Przedmiot dziatalno $ci DUDA S.A.
L. p. Firma Spotki Adres w catkowitej
liczbie gtoséw
1. IAGRO — DUDA Grabkowo 73 Uprawa, skup i obrét zbozami oraz 100 %
3 . chéw i hodowla zwierzat
Spétka z 0. o. 63 — 930 Jutrosin
2. IAGRO FERM Sp. z 0.0. Grabkowo 73 Uprawy rolne oraz chéw i hodowla 100 %
) zwierzat
63 — 930 Jutrosin
3. IAGROHOP Grabkowo 73 Uprawa zb6z oraz chéw i hodowla 99,68 % - AGRO
. . zwierzat DUDA Sp. z 0. 0.
Spétka z 0. o. 63 — 930 Jutrosin
4. IAGRO NET Sp. z 0.0. Grabkowo 73 Uprawy rolne, chéw i hodowla 100 %
) zwierzat, dziatalnos¢ ustugowa
63 — 930 Jutrosin
5. IAGROPROF ul. Koscielna 13 Uprawa zbéz, produkcja pasz 100 % - AGRO
B DUDA Sp.zo.o.
Spétka z 0. o. 49 — 315 Makoszyce
6. BIOENERGIA Grabkowo 73 Sprzedaz hurtowa zboza, nasion i 100 %
. . pasz dla zwierzat
Spétka z 0. o. 63 — 930 Jutrosin
7. ICENTRUM MIESNE ul. Klobucka 25 Produkcja i sprzedaz miesa i 80 %,
EUROSMAK wyrob6éw miesnych
02 — 677 Warszawa 20 % - MAKTON
Spétka z o. o. Sp. zo. 0.
8. ICENTRUM MIESNE ul. Ktobucka 25 Handel hurtowy i detaliczny migsem 100 %
MAKTON Spoétka z o. o. i wedlinami
02 — 677 Warszawa
9. EURO DUDA ul. Ktobucka 25 Ustugi z zakresu uboju i rozbioru 51 %
Spétka z o. o. migsa
02 — 677 Warszawa
10. |FEDRUS ul. Dgbrowskiego 525 Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw 100 % - MAKTON
3 . i migsnych Sp. zo.o.
ISpétka Akcyjna 60 — 451 Poznan
11. HUNTER WILD ul. Wroctawska 83 Produkcja i sprzedaz hurtowa 100 %
dziczyzny i wyrob6w z dziczyzn
Spétka z o. o. 58 — 306 Watbrzych yznyrwy yzny
12. |MEAT SERVICE ul. Ktobucka 25 Eksport i import miesa wieprzowego 100 %
Spétka z 0. o. 02 — 677 Warszawa
13. |[NETBROKERS ul. Osiedle Teatralne 9A | Prowadzenie internetowej gietdy 100 %
. ) towarowej
ISpétka z 0. o. 31 — 946 Krakéw
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14.  |New Logistic Sp. z 0.0. ul. Klobucka 25 Przechowalnictwo 100 %
02 — 677 Warszawa
15. |POLSKA WOLOWINA ul. Radomska 59 A Pozyskiwanie, ubdj, rozbiér oraz 100 %
3 eksport miesa wotowego
Spétka z 0. o. 64 — 708 Huta
16. [PZZ DYSTRYBUCJA ul. Wyspianskiego 8 Przechowywanie i sprzedaz zboza 100 % - AGRO
; DUDA Sp.z
ISpotka z o. o. 63 — 300 Pleszew 0. 0.

17. |PRZEDIEBIORSTWO ul. Olecka 23 Budowa ferm oraz pozyskiwanie 52,17 %,
BUDOWLANO — terenéw 0
INWESTYCYJNE 04 — 980 Warszawa 47,83 % - AGRO

DUDA Sp. z 0. 0.
Spétka z o. o.
18. |ROLPOL ul. Koscielna 13 Uprawa zbdz, produkcja pasz 100 % - AGRO
DUDA Sp.
Spétka z 0. o. 49 — 315 Makoszyce 70.0. P
19. [STOL POLSKI Sp. z 0.0. ul. Lotnicza 18, Hurtowy handel migsem i jego 100 %
przetworami
04-192 Warszawa
20. |WIZENTAL Grabkowo 73 Uprawa roslin , chéw i hodowla 100 %
, . bydta oraz trzody chlewnej
Spétka z 0. o. 63 — 930 Jutrosin
21. |BORYS Nowowotynsk Ubdj i rozbiér miesa. Produkcja i 95 %
sprzedaz hurtowa miesa i wyroboéw
Spotka z 0. o, obwod wolyriski eonyeh esatmy

22. |GRUPA KAPITALOWA 77023 Ukraina, obwod Choéw i hodowla trzody chlewnej 100 %

ROSAN AGRO z Ukrainy iwansko-frankowski,
rejon rohatynski, wie$
Pidhoroddia
23.  |Pan Produkt Plus 35314, Ukraina, obwod Produkcja zywca 100 %
volynski, rejon
Volodumyr-Volynski,
wie$ Fedorovka
24.  |PF Ekspres z Ukrainy 35314, Ukraina, obwod Ubgj i rozbior miesa 100 %
rivnenski, rejon
Rivnenski, wie$ Zorja,
ul. Adamkowska 5
25.  |Pieprzyk Rogatyn z Ukrainy | 77023 Ukraina, obwod Uprawa ziemi, produkcja rolna i 100 %
iwansko-frankowski, surowcowa oraz obrét zwierzetami
rejon bogatynski, wie$ hodowlanymi
Ujizd

26. |PRYWATNE 33000 m. Réwne Choéw i hodowla trzody chlewnej 100 %
PRZEDSIEBIORSTWO
SWINIOKOMPLEKS ul. Soborna 276
ZORIA

27. |Rogatyn Feedmill 77023 Ukraina, obwod Produkcja i sprzedaz pasz 100 %

iwansko-frankowski,
rejon rohatynski, wie$
Pidhoroddia
28. |Rosana MPC z Ukrainy 77023 Ukraina, obwod Produkcja i sprzedaz hurtowa migsa 100 %
iwansko-frankowski, i wyrobéw miesnych
rejon rohatynski, wie$
Pidhoroddia
29. |ROSAN TRADE 77023 Ukraina, obwod Sprzedaz hurtowa i detaliczna 100 %
iwansko-frankowski, prefikséw i $rodkow
rejon rohatynski, wie$ dezynfekujacych
Pidhoroddia

30. [ZSA SWINIOKOMPLEKS Obwdd Rowienski, Choéw i hodowla trzody chlewnej 100 %
ZORIA . U

rejon Rowienski, wie$
Orziv

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 93
www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl )
REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt

@ GGilS

AURYTER

6 /21



RAPORT - skonsolidowany 2007 Grupa kapitatowa PKM DUDA
31 |PKM DUDA GmbH RoRlerhofweg 6 Chiodnictwo oraz dystrybucja 100 %
DISTRIBUTION wyrobéw na rynkach Unii
] 94036 Passau Europejskiej
Spétka z o. o.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej PKM DUDA SA w 2007 roku wynosito 2.498 oséb.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finans owym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA za rok

obrotowy 2006 zostalo:

- zbadane przez bieglego rewidenta Mirostawe Széstak - 9718/7302 dzialajacg dla
CGS - AUDYTOR Spétka z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, Stary Rynek 87/88, podmiotu
uprawnionego do badan sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
pod numerem 541 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow. W dniu 12 czerwca 2007 roku audytor
wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen,

- zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polski Koncern Migsny DUDA S.A.
w dniu 28 czerwca 2007 roku uchwatg nr 19/28/06/2007,

- zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 01.08.2007 roku,

- opublikowane w Monitorze Polskim B nr 343 z dnia 07 marca 2008 roku.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozda n finansowych

CGS - AUDYTOR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 541.

W jego imieniu badanie przeprowadzit biegly rewident Mirostawa Széstak numer ewidencyjny
9718/7302.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny
DUDA za rok obrotowy 2007 przeprowadziliSmy na podstawie umowy nr  45/2008 zawartej
z Zarzadem Jednostki dominujacej w dniu 06 listopada 2007 roku.

Wyboru audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatlowej
dokonata Rada Nadzorcza w dniu 27 czerwca 2007 roku.

CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy w jej imieniu badanie stwierdzajg
ze spelniajg wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od jednostek Grupy kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (DzU Nr 76 z 2002roku poz.694).

4. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej Polski Koncern Migsny
DUDA przeprowadzili§my w oparciu o:

1. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,

2. przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002 roku,

nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
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3. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

5. Zakres odpowiedzialno $ci i cel badania

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
uzupehiajgcym odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatlowej
Polski Koncern Miesny DUDA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
Jednostki dominujace.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 09 czerwca 2008 roku oswiadczenie o rzetelno$ci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujacej udostepnit dokumentacje konsolidacyjng oraz zadane
w trakcie badania dane i informacje, zlozyt wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno -
prawnej i merytorycznej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA sporzadzonego na dzien 31.12.2007 roku.

Badanie przeprowadzilismy w dniach od 02.06.2008 roku do 07.06.2008 roku w siedzibie Jednostki

dominujace;j.

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sp  rawozdania Grupy kapitatowej Polski

Koncern Mi esny DUDA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA

sporzadzone przez Jednostke dominujaca na dzien 31.12. 2007 roku obejmuje:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 879.648,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 40.346, w tym 40.064 przypada akcjonariuszom

podmiotu dominujacego,
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» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 8.603,
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 180.535,
» dodatkowe informacije i noty objasniajace.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitalowej Polski Koncern Migsny DUDA sporzadzone zgodnie z § 9 MSR 1 i art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (DzU z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).
Wszystkie jednostki Grupy kapitalowej majg taki sam okres obrachunkowy i sporzadzity sprawozdanie
finansowe na dzieh 31.12.2007 roku, obejmujace okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku, z wyjgtkiem
spotki Hunter Wild Sp. z 0.0., ktérej rok obrotowy konczy sie 31 marca 2008 roku.
Jednostkowe sprawozdania finansowe spétek Grupy kapitatlowej Polski Koncern Miesny DUDA, majace
siedzibe na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, zostaty poddane badaniu bieglego rewidenta. Badanie
wiekszosci spotek przeprowadzita spotka audytorska CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, Stary Rynek 87/88 wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 541.
Sprawozdanie finansowe Spotkki  NetBrokers Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez firme Zakiad
Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce ,INTERFIN” Sp. z o0.0. w Krakowie.
Sprawozdanie finansowe spoétki Centrum Miesne MAKTON Sp. z 0.0. zostato zbadane przez firme
MERITUM Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik w Warszawie. Sprawozdanie finansowe spétki Centrum
Miesne EUROSMAK Sp. z 0.0. zostato zbadane przez firme Mazars & Gerard Audyt Sp. z 0.0. W
Warszawie. Sprawozdanie finansowe spétki STOL POLSKI Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez firme
.Dossier” Sp. z 0.0. w Warszawie.

Wszystkie spotki otrzymaly opinie bez zastrzezen.
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B. CZESC ANALITYCZNA
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1. Informacje wst epne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA w roku 2007 wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2007 roku do
31.12.2007 roku, ktore bylo przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnieto ze
sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2006 roku, ktére réwniez byto

badane przez bieglego rewidenta. Dane zaprezentowano w tysigcach ziotych.

2. 0Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania fin  ansowego

Stan na Stan na Wsk.
AKTYWA 31.12.2006 31.12.2007 Roznice dynamiki
kwota % kwota % w %
A. Aktywa trwate 357 461 59,94 569 167 64,70 211 706 159,22
1. Wartosci niematerialne i prawne 2 899 0,49 2324 0,26 -575 76,39
2. Wartosci firm jednostek
podporzadkowanych 87 527 14,68 165438 | 18,81 77911 189,01
3. Rzeczowe aktywa trwate 233 968 39,23 358 853 40,80 124 885 153,38
4. Naleznosci dlugoterminowe 1108 0,19 967 0,11 -141 0,00
5. Inwestycje diugoterminowe 30 663 5,14 38 737 4,40 8 074 126,33
6. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1296 0,22 2848 0,32 1552 108,52
B. Aktywa obrotowe 238918 40,06 310 481 35,30 71 563 129,95
1. Zapasy 71873 12,05 91 438 10,39 19 565 127,22
2. Naleznosci krétkotermiowe 119 787 20,09 180 952 20,57 61 165 151,06
3. Inwestycje krétkotermninowe 47 258 7,92 38 091 4,34 -9 167 80,60
Suma aktywow 596 379 100,00 879 648 | 100,00 283 269 147,50

Ogoblna suma aktywéw na koniec roku wynosi 879.648 tys. zt i wzrosta 0 47,50 % w stosunku do roku
2006. Silniejszg dynamika w poréwnaniu do wzrostu aktywéw ogotem charakteryzowaty sie aktywa
trwale, ktore wzrosty 0 59,22 %. Przyrost aktywéw obrotowych wynidst 29,95 %.

W aktywach trwalych najwyzszy wzrost nastgpit w wartosci firm jednostek podporzgadkowanych
i w rzeczowych aktywach trwatych. Natomiast w aktywach obrotowych wzrosty znacznie naleznosci
krotkoterminowe oraz zapasy. Spadek wykazuja inwestycje krétkoterminowe.

W strukturze aktywéw decydujacy udziat przypada na aktywa trwate ( 64,70 %), natomiast zaledwie
jedna trzecia majatku ( 35,30 %) przypada na aktywa obrotowe. Powyzsza struktura aktywow wynika
w duzej mierze z charakteru jednostki, ale nalezy stwierdzi¢, ze nie jest ona najlepsza z punktu

widzenia osiggania zysku.
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PASYWA 31.12.2006 31.12.2007 Réznice dynamiki
kwota % kwota % w %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 268 114 44,96 448 649 51,00 180 535 167,34
B. Kapitat wtasny przypadaj acy

akcjonariuszom jednostki

dominuj acej 267 291 44,82 447 530 50,87 180 239 167,43
1. Kapitat podstawowy 48 200 8,08 96 400 10,96 48 200 200,00
2. Réznica kursowa z konsolidaciji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Kapitat zapasowy 165 769 27,80 298 183 33,89 132 414 179,88
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00 0 0,00 0 0,00
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubiegltych 3004 0,50 12 883 1,46 9879 428,86
7. Zysk netto 50 318 8,44 40 064 4,55 -10 254 0,80
C. Kapitat mniejszo $ci 823 0,14 1119 0,13 296 135,97
D. Zobowi gzania 328 265 55,04 430 999 49,00 102 734 131,30
1. Rezerwy na zobowigzania 1097 0,18 3970 0,45 2873 361,90
2. Zobowiazania dtugoterminowe 134 082 22,48 106 838 12,15 -27 244 79,68
3. Zobowigzania krétkoterminowe 172 099 28,86 295 261 33,57 123 162 171,56
4. Rozliczenia miedzyokresowe 20 987 3,52 24 930 2,83 3943 118,79

Suma pasywow 596 379 100,00 879 648 100,00 283 269 147,50

Pasywa Grupy kapitatowej stanowigce zrédta finansowania majatku obejmuja;

1.

kapitat

whasny, ktéry wynosi 51,00 % pasywow,

a ktérego wartos¢ ulegta w 2007 roku

zwiekszeniu 0 180.535 tj. 67,34 % i jest wynikiem gtownie wypracowania zysku netto w roku 2007

na kwote 40.064, podwyzszenia kapitatu podstawowego o 48.200 oraz podwyzszenia kapitatu

zapasowego,

kapitat obcy ktéry wynosi 49,00 % pasywéw i w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie

0 102.734, tj. 31,30 %, gtownie z powodu wzrostu zobowigzan krétkoterminowych, w tym z tytutu

zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz kredytéw krétkoterminowych.

Biorac wzajemne relacje, jakie zachodzg pomiedzy kapitatami wlasnymi i obcymi, w 2007 roku

zarysowala sie tendencja wzrostowa kapitatu wtasnego w stosunku do kapitatu obcego.
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Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskow i strat.

2006 2007 Réznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym: 1041 207 1325332 284 125 127,29
B. Koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materiatow,
w tym: 907 242 1172 158 264 916 129,20
C. Zysk butto ze sprzeda zy (A-B) 133 965 153 174 19 209 114,34
D. Koszty sprzedazy 51993 69 433 17 440 133,54
E. Koszy ogélnego zarzadu 38 444 47 884 9 440 124,56
F. Zysk ze sprzeda zy (C-D-E) 43 528 35 857 -7 671 82,38
G. Pozostate przychody operacyjne 24 541 27 324 2783 111,34
H. Pozostate koszty operacyjne 5071 8 654 3583 170,66
I. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H) 62 998 54 527 -8 471 86,55
J. Przychody finansowe 6 190 11 147 4 957 180,08
K. Koszty finansowe 9 363 17 279 7916 184,55
L. Zysk przed opodatkowaniem (I+J-K) 59 825 48 395 -11 430 80,89
M. Podatek dochodowy 8 954 8 049 -905 89,89
N. Zysk netto z dziatalno $ci (L-M) 50 871 40 346 -10 525 79,31
0. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 553 282 -271 50,99
P. Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujacego 50 318 40 064 -10 254 79,62

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 27,29 %, a odpowiadajgce im koszty wzrosty o 29,20 %. Widoczny
jest wzrost kosztéw sprzedazy o 33,54 % i kosztow zarzadu o 24,56 %, co spowodowato, ze zysk ze
sprzedazy ulegt zmniejszeniu o 17,62 %. Wynik na pozostalej sprzedazy miat wptyw na zysk netto
w kwaocie 18.670, ktéry w stosunku do roku 2006 obnizyt sie o 13,45 %. Wzrosly znacznie przychody
finansowe — 0 80,08 % oraz koszty finansowe — 0 84,55 %. Zysk netto spadt o 10.525, tj. 0 20,69 %.
Spowodowato to spadek zysku dla akcjonariuszy podmiotu dominujacego, jak réwniez zysku dla

akcjonariuszy mniejszosciowych.
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3. Ksztattowanie si e wybranych wska znikéw ekonomiczno- finansowych i ich ocena

Warto $€¢ wska znika
Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2005 2006 2007
1. Zyskownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy 100 / max 2,52 % 4,18 % 2,71 %
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw
2. Zyskownos¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto (100 / max 3,12% 4,89 % 3,02 %
przychody netto ze sprzedazy
. ik fi tto (1100 /
3. Rentowno$¢ majatku (ROA) wynikTinansowy netto max 5,80 % 9,57 % 543 %
$rednioroczny stan aktywéw
4. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto (100 / max 13,10 % 21,44 % | 11,18 %
(ROE) $rednioroczny stan kapitatu wlkasnego
L . ) aktywa obrotowe ogétem /
5. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 1,42 1,39 1,05
zobowigzania krétkoterminowe
. . ) aktywa obrotowe ogétem - zapasy /
6. Szybkiej ptynnosci finansowej Il 0,8-1,2 1,00 0,97 0,74
zobowigzania krétkoterminowe
N L . inwestycje krétkoterminowe /
7. Pienieznej ptynnosci finansowej Il1 0,2 0,23 0,26 0,11
zobowigzania krétkoterminowe
L )} przychody netto ze sprzedazy
8. Rotacji majatku ogotem produktéw, towardw i materiatow / max 1,86 1,75 151
suma aktywow
. . przychody netto ze sprzedazy
9. Rotacji majatku trwatego produktéw, towaréw i materiatow / max 3,23 2,91 2,33
aktywa trwate
)} L zobowigzania diugoterminowe i
10. Ogolnego zadtuzenia Kkrétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,52 0,51 0,46
suma aktywow
11. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wtasne / aktywa trwate >1 0,77 0,75 0,79
kapitatem wtasnym
12. Relacji kapitatow obcych do kapitaty obce / kapitaty wtasne <1 1,26 1,22 0,90
kapitatow wtasnych

Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu

wiasnego. Informujg o optacalno$ci sprzedazy i szybko$ci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego. Wysoka

i rosngca wartosé wskaznikéw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci jednostki i duzych

mozliwosci jej rozwoju. W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem poprzednim wskazniki te spadty na

co miato wplyw obnizenie sie w 2007 roku zysku netto o 20,69 % w stosunku do roku poprzedniego.

Nieznacznie polepszylo sie pokrycie aktywéw kapitalem wilasnym, co oznacza korzystng tendencje.

Nieznaczng tendencje znizkowg wykazuje stopa zadluzenia utrzymujgca sie na srednim poziomie

46 %.

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 93
www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl )
REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055

4

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt

GGilS

AURYTER




RAPORT - skonsolidowany 2007 Grupa kapitatowa PKM DUDA

Wskazniki ptynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci spétki do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych. W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktdére mozna
uzna¢ za wzorcowe. Wskazniki ptynnosci finansowej biezacej i szybkiej utrzymuja sie na bezpiecznym
poziomie. W stosunku do roku 2006 wskazniki te ulegly nieznacznemu pogorszeniu. Wskaznik

ptynnosci finansowej Il obnizyt sie osiagajac potowe wartosci pozadane;.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o zrédtach sfinansowania majatku i pozwalajg ocenié
poziom zadtuzenia spotki oraz mozliwosci jego obstugi. W stosunku do roku poprzedniego utrzymujg

sie na zblizonym poziomie.

Na tle przedstawionych powyzej danych stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA w roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
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1. Zasady rachunkowo $ci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowo$ci.
Przyjete zasady zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Rok 2007 byt kolejnym rokiem, w ktérym wszystkie jednostki Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny
DUDA prowadzity ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci, a jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzadzity zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (DzU z 2005 roku nr 209 poz. 1744). Grupa kapitalowa podaje dane
poréwnywalne za jeden rok.

Grupa kapitatowa stosuje wzér sprawozdania finansowego zaproponowany przez MSR 1, a informacje
szczegO6towe podaje w notach objasniajgcych.

Zgodnie z wytycznymi MSSF nie podlega amortyzacji wartos¢ firmy z konsolidacji. Jednostki Grupy
kapitatowe] Polski Koncern Miesny majg taki sam rok obrachunkowy konczacy sie 31 grudnia i stosujg
takie same zasady rachunkowosci z wyjatkiem spotki Hunter Wild Sp. z o0.0., ktdrej rok obrotowy konczy
sie 31 marca. Pod potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sp6tka sporzadza dodatkowe sprawozdanie

finansowe, uwzgledniajace zasady rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej.

2. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentébw papieréw
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita stala i biezgca
dokumentacja konsolidacyjna obejmujgca w szczegélnosci:

- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

- pakiety i sporzadzone w oparciu o nie specjalne arkusze konsolidacyjne,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji,

- obliczenie wartosci firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia,

- konsolidacje kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentéw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek objetych

konsolidacja.
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3. Metodologia konsolidacji

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto metode konsolidacji peinej
polegajacg na sumowaniu, w peinej wartosci, odpowiednich pozycji poszczegdlnych sprawozdan
jednostkowych spotek tworzacych grupe kapitatowa, dokonywaniu wytaczen oraz innych korekt o ktérych
mowa w MSR 27 i artykule 60 ustawy o rachunkowosci. Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposab,
aby skonsolidowane sprawozdanie prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowg Grupy kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA, tak jakby jednostki grupy kapitatowej stanowilty jeden podmiot
gospodarczy.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono w oparciu o :

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym poszczegolnych spoétek tworzacych Grupe kapitatowa.

4. Warto $¢ firmy z konsolidacji i sposéb jej rozliczenia

Zasady ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty przedstawione w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, ktora powstata
przy zakupie udziatdw w spéitkach zaleznych, znajduje sie w statej dokumentacji konsolidacyjnej. Jest
prezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu w wartoéci 165.438. Zgodnie z MSSF na koniec
kazdego roku obrotowego jest przeprowadzany test na utrate wartosci. Test przeprowadzony na

31.12.2007 roku nie wykazat potrzeby zastosowania odpisu aktualizujgcego jej wartosé.

5. Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mni ejszo sci

Kapitalem zaktadowym Grupy kapitatowe] jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej. Wyliczenie
pozostalych sktadnikéw kapitalu wiltasnego Grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegblnych skiadnikow kapitalu  wlasnego Jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikéw
kapitatow wtasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA, odpowiadajacych procentowemu udziatlowi Jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31.12.2007 roku.

Do kapitatu wiasnego grupy kapitatowej wigczono tylko te czesci, ktére powstaly od dnia objecia kontroli
nad nimi przez Jednostke dominujaca.

Kapitat wkasny udziatowcdéw mniejszosciowych na 31.12.2007 roku wynosit 1.119.

6. Whyltaczenia konsolidacyjne
Dokonano nastepujacych wytaczen i korekt konsolidacyjnych:
1. udziaty/akcje oraz doptaty w jednostkach zaleznych oraz odpowiadajacy im kapitat podstawowy
tych jednostek w kwocie 180.782,
2. wzajemne rozrachunki z tytutu dostaw i ustug w kwocie 32.542, inne rozrachunki w kwocie 4.000,

pozyczki udzielone w kwocie 29.250,
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3. wylaczenia i korekty konsolidacyjne skutkow wynikow transakcji wewnatrzgrupowych (przychody,
koszty niezrealizowane zyski), ktére w rezultacie nie spowodowaty obnizenia wyniku netto,

4. ujemne réznice kursowe z konsolidacji w kwocie 8.187,

5. wartosé firmy z konsolidacji 165.438.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen i korekt uzyskano ze stalej dokumentacji konsolidacyjnej, ksiag

rachunkowych Polski Koncern Miesny DUDA SA oraz z pakietéw konsolidacyjnych zweryfikowanych

przez biegtego rewidenta i przekazanych przez jednostki zalezne razem z opinig i raportem z badania.

7. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg 0

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
prawidtowo i sg kompletne w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych. Noty te stanowig integralng czesé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegllne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych rézni sie od przeptywow

pienieznych netto o kwote 1.590 z tytutu réznic kursowych od srodkéw pienieznych.

9. Sprawozdanie Zarz adu Jednostki dominuj acej z dziatalno $ci Grupy kapitalowej Polski
Koncern Mi esny DUDA

Sprawozdanie to uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa

w § 9 MSR 1 i w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

19.10.2005 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

wartodciowych (DzU z 2005 nr 209 poz. 1744) a zawarte w nim dane pochodzgce ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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D. CZESC KONCOWA
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1. Ustalenia i informacje ko nAcowe

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny
DUDA za rok obrotowy 2007, uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z MSSF z uwzglednieniem
przepisbw o obrocie papierami wartosciowymi.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 21 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego

rewidenta.

Biegly rewident Podmiot badajacy

Mirostawa Széstak

(9718/7302) Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 09 czerwca 2008 roku.
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Raport przygotowata firma:
CGS - AUDYTOR Spotka z o.o.
Stary Rynek 87/88, 61 -773 Pozna n
tel. 0-61/852-89-09, tel./fax 0-61/852-94-93

www.cgs-audytor.pl, e-mail cgs-audytor@cgs-audytor pl
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