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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

1. Dane identyfikuj ace badan g jednostk e

a/ nazwa jednostki i jej forma prawna:
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Spotka Akcyjna

b/ adres: ul. Ktobucka 25, 02 - 699 Warszawa (do 30 kwietnia 2007 roku - ul. Tasmowa 3),
¢/ rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki, ktory zostat zarejestrowany jest:

- 0123Z Chéwihodowla trzody chlewnej,

- 0142z Dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat,

- 1511Z Produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego,

- 15127 Produkcja miesa drobiowego i kréliczego,

d/ srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosita 534 osoby.

2. Podstawa prawna dziatalno $ci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

a/ jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spotki, spisanego aktem notarialnym
Rep. A 5645/2001 z dnia 12 grudnia 2001 roku, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej przed notariuszem Anng Nizyhskg na czas nieokreslony. Do Rejestru
Przedsiebiorcow Spotka zostata wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku i postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego otrzymata
numer 0000094093. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28 maja 2008 roku.

b/ Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 30 marca 2005 roku nadat statystyczny numer

REGON 411141076

¢/ decyzjg Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 15 grudnia 2003 roku jednostka otrzymata
numer identyfikacyjny dla rozliczen VAT

NIP 699 — 17 -81- 489

Decyzjg Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 20 kwietnia

2004 roku jednostka otrzymata potwierdzenie zarejestrowania Spoétki jako podatnika VAT UE dla

rozliczen podatku VAT w transakcjach wewnatrzwspélnotowych o numerze: PL 6991781489.

d/ kapitat podstawowy na dzien 31.12.2007 roku wynosit 96.400 tys. zt i dzielit sie na 96.400 tys.
akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Wiascicielami kapitatu podstawowego sa;

e DEUTSCHE BANK AG,

¢ PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA,

e 3 o0soby fizyczne,

* pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5 % akcji.

Struktura wtasnosci:

e osoby fizyczne 15,57 %, posiadajace 15.000.000 akciji,
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

e osoby prawne 20,267 %, posiadajace 19.533.604 akcji,

* rozproszony akcjonariat 64,163 % - 61.866.396 akciji.

e/ kapitat wkasny na dzien 31.12.2007 roku wynosi 360.268 tys. zt. Na dzien 01.01.2007 roku kapitat
wlasny wynosit 205.072 tys. zt i wzrést 0 155.196 tys. zi. Na wzrost kapitat wkasnego wptyneto przede
wszystkim podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwote 48.200 tys. zt, wypracowany zysk netto za 2007
rok w wysokosci 11.503 tys. zl. Zmniejszenia kapitalu wtasnego wynosity 4.706 tys. zt z tytutu spiat
zalegtych podatkow (podatek dochodowy od oséb prawnych i podatek od towardw i ustug VAT) za lata
2001 i 2002. Kapitat zapasowy zwiekszyt sie z tytutu przekazania zysku netto za 2006 rok w kwocie
30.247 tys. zt oraz z tytutu ,agio” akcjonariuszy w kwocie 95.569 tys. zi.,

f/ badana jednostka jest powigzana kapitatowo z:

» AGROPROF” Sp. zo. 0.,

. +AGROHOP” Sp. z 0.0.,

d +AGRO - DUDA” Sp. zo.o0,,

. ROLPOL Sp. z 0.0,,

. BIOENERGIA Sp. zo.0.,

. PzZ Dystrybucja S.A.

. WIZENTAL Sp. z o.0.,

d PP ZORIA,

d ZAT ZORIA,

. Przedsiebiorstwo Budowlano — Inwestycyjne Sp. z 0.0.,
. AGRO NET Sp. z 0.0.,

. AGROFERM Sp. z 0.0.,

. Grupa Kapitatowa ROSAN AGR z Ukrainy,
. Pieprzyk Rogatyn z Ukrainy,
. Pan Produkt Plus,

. Polska Wotowina Sp. z 0.0.,
. BORYS TEOB (Sp. z 0.0.),

. Hunter Wild Sp. z o0.0.,

. CM EUROSMAK Sp. z 0.0.,
* Rosana MPC z Ukrainy,

* PF Ekspres z Ukrainy,

¢ CM Makton Sp. z 0.0.,

e  Stét Polski Sp. z 0.0.,

* FEDRUSS.A,

¢ EURO DUDA Sp. zo.0,,

* MEAT SERVICE Sp. z o.0.,

* NETBROKERS Sp. z o.0.,
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

¢ PKM DUDA GmbH DISTRIBUTION Sp. z 0.0.,
* Rosan Trade,

* Rogatyn Feedmill,

* New Logistic.

g/ wiadzami jednostki sa;:

e Zgromadzenie Akcjonariuszy,

* Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Zarzad Spoiki w badanym okresie tworza;

e Prezes Zarzadu - Maciej Duda,

« Wiceprezes Zarz adu - Bogna Duda Jankowiak,
* Wiceprezes Zarz adu - Roman Miler,

« Wiceprezes Zarz adu - Rafat Oleszak.

h/ Gtéwnym ksiegowym jest Pan Jerzy Ja skowiak.

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 595.089 tys. zi,

e rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 11.503 tys. zi,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
wykazujgce wzrost kapitalu wiasnego o kwote 155.196 tys. zi,

e rachunek przeptywOw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto
w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku o kwote 12.914 tys. zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyta sprawozdanie z dziatalnosci (art. 49

ustawy o rachunkowosci).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2006 roku zostat wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
01.01.2007 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 421.072 tys. z}, przy zachowaniu ciggtosci
bilansowe;j.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2007 roku byto sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére zbadane zostato przez firme CGS - AUDYTOR Sp. z o.0.,
ul. Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan. Opinia z dnia 12 czerwca 2007 roku bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku. Podziat wyniku finansowego zostat dokonany
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow nr 13/28/06/2007 z dnia 28 czerwca 2007 roku.
Wynik finansowy zysk netto w kwocie 30.247 tys. zt zostat w cato$ci przeznaczony na kapitat
zapasowy i prawidtowo ujety w ksiegach 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 wraz z opinig i raportem zostato ztozone w Pierwszym
Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w Warszawie w dniu 09 lipca 2007 roku oraz w Krajowym
Rejestrze Sgadowym w Xl Wydziale Gospodarczym Sadu Rejonowego dla miasta Stotecznego
Warszawy w dniu 27 lipca 2007 roku.

Publikacji sprawozdania finansowego za rok 2006 dokonano w Monitorze Polskim B nr 08.343.2008
z dnia 07 marca 2008 roku. W okresie objetym badaniem przeprowadzono w Spéice kontrole
podatkowe dotyczace podatku VAT za miesigce styczen i lipiec 2002 rok oraz za caty 2005 rok.
Nieprawidtowosci stwierdzono przy obu kontrolach.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozda A finansowych

CGS - AUDYTOR Spétka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowej Radzie Biegtych
Rewidentow, a w jego imieniu badanie przeprowadzita:

» Biegty Rewident — Mirostawa Szostak — 9718/7302

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 44 /2008
zawartej dnia 06.11.2007 roku.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2007 dokonany zostat przez Rade
Nadzorczg w dniu 27 czerwca 2007 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 15.04.2008 roku do 03.06.2008 roku.
Zarébwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieglty
rewident stwierdzajg, ze spelniajg wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

- przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami),

- Krajowe Standardy Rachunkowosci,

- normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,

- Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

7. Zakres odpowiedzialno $ci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2z uzupetlniajgcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki.
Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowos$¢ rachunkowosci, jak réwniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w spos6b prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci,
zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich cztonkéw
Zarzadu wynika z przepisOw Ustawy o rachunkowosci.

Zarz ad Spoiki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego  przedstawionego do badania, ujawnieniu w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 31.12.2007 roku oraz
nie zaistnieniu do dnia zlozenia os$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Poinformowat rowniez o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity po dacie sporzadzenia bilansu, a ktére
mogty mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Badana jednostka udostepnita biegtemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe
i dokumentacje w petinym zgdanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii
i sporzadzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzeh objetych sciganiem z mocy

prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.
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1. Uwagi wst epne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spotki. W tym celu postuzono sie:

e bilansem syntetycznym za lata 2006 - 2007,

e syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2006 - 2007,

* zestawieniem

najwazniejszych wskaznikbw ekonomicznych za lata 2005 - 2007 bez

uwzglednienia wptywu inflacji.

2. Struktura i dynamika sktadnikbw maj  atkowych i zrédet ich pokrycia
Stan w tys. zt na Struktura Wsk.
AKTYWA 31.12.2006 31.12.2007 maj atku RO znice dynamiki

kwota kwota w % w %
A. Aktywa trwate 222 752,00 413 442,00 69,48 190 690,00 185,61
1. Wartosci niematerialne i prawne 289,00 433,00 0,07 144,00 149,83
2. Rzeczowe aktywa trwate 97 995,00 98 022,00 16,47 27,00 100,03
3. Naleznosci diugoterminwe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inwestycje dtugoterminowe 123 431,00 313 626,00 52,70 190 195,00 254,09
5. Dhugoter. rozliczenia miedzyokresowe 1 037,00 1 361,00 0,23 324,00 131,24
B. Aktywa obrotowe 198 320,00 181 647,00 30,52 -16 673, 00 91,59
1. Zapasy 41 104,00 31 220,00 5,25 -9 884,00 75,95
2. Naleznosci krétkotermiowe 87 552,00 114 194,00 19,19 26 642,00 130,43
3. Inwestycje krotkotermninowe 69 238,00 34 506,00 5,80 -34 732,00 49,84
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 426,00 1727,00 0,29 1 301,00 405,40
Suma aktywow 421 072,00 595 089,00 100,00 174 017,00 141 ,33
Aktywa bilansu za rok 2007 wykazujg wzrost majatku o kwote 174.017 tys. zi, ti. o 41,33 %

w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku. Zmiany w poszczegoélnych grupach

majatku wynosza:

e w aktywach trwatych - wzrost o

« w aktywach obrotowych - spadek o

190.690 tys. zt
16.673 tys. zt

Przyrost majatku trwalego zwigzany z zakupem wynosi 21.454 tys. zt. Zrédtem finansowania

przyrostu majatku byly Srodki wlasne Spéikii kredyty. Zmniejszenie majatku trwatego z powodu

likwidaciji lub sprzedazy zbednego majatku wynosi 3.831 tys. zt.

Zmniejszenie srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w wyniku dokonanych

odpiséw umorzeniowych (amortyzacyjnych) wynosi 13.357 tys. zt.

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg r6znokierunkowe zmiany w stosunku do poprzedniego

okresu:

e zapasy zmniejszyty sie 0 9.884 tys. zi, tj. 0 24,05 %,

* naleznosci krotkoterminowe wzrosty 0 26.642 tys. zi, tj. 0 30,43 %. Do bilansu umniejszone sg
0 odpisy aktualizujace w kwocie 4.312 tys. z. Odpisy aktualizujgce w roku 2007 utworzono na

28 tys. zt, natomiast rozwigzano na kwote 254 tys. zt,
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« inwestycje krétkoterminowe zmniejszyly sie 0 34.732 tys. zi, tj. 0 50,16 %.

e krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 1.301 tys. zi, tj. 0 305,40 %.

Z obliczonych wskaznikéw struktury aktywéw wynika, ze gtdwng grupe stanowi majatek trwaty

69,48 %.
Relacja pomiedzy majatkiem trwatym i obrotowym zblizona jest do poziomu roku 2006.
Stan w tys. zt na Struktura Wsk.
PASYWA 31.12.2006 31.12.2007 kapitatu R6 znice dynamiki
kwota kwota w % w %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 205 072,00 360 268,00 60,54 155 196,00 175,68
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 200,00 96 400,00 16,20 48 200,00 200,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 131 255,00 257 071,00 43,20 125 816,00 195,86
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 630,00 -4 706,00 -0,79 -76,00 101,64
8. Zysk (strata) netto 30 247,00 11 503,00 1,93 -18 744,00 38,03
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 216 000,00 234 821,00 39,46 18 821,00 108,71
1. Rezerwy na zobowigzania 449,00 629,00 0,11 180,00 140,09
2. Zobowigzania dtlugoterminowe 101 523,00 38 369,00 6,45 -63 154,00 37,79
3. Zobowigzania krétkoterminowe 100 223,00 181 039,00 30,42 80 816,00 180,64
4. Rozliczenia miedzyokresowe 13 805,00 14 784,00 2,48 979,00 107,09

Suma pasywow 421 072,00 595 089,00 100,00 174 017,00 141 ,33

Pasywa Spoéiki stanowigce zrédia finansowania majatku obejmuja;

» kapitat wkasny, ktéry wynosi 60,54 % pasywow i w poréwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego okresu wzrést o 155.196 tys. zi, ti. o 75,68 %. Wplyw na te zmiane miaty:
- wzrost kapitatlu podstawowego z tytutu nowej emisji akcji,
- wzrost kapitatlu zapasowego z tytutu ,,agio” od sprzedanych akcji oraz z tytutu przekazania
calego wypracowanego zysku za 2006 rok,
- wypracowany zysk netto roku 2007 w kwocie 11.503 tys. zi,
» kapitat obcy wynosi 39,46 % pasywow i w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie o 18.821
tys. zt, w tym:
- rezerwy na zobowigzania wzrosty o 180 tys. zi,
- zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie 0 63.154 tys. zi,
80,64 %,
kredytow

- nastgpit wzrost zobowigzan krétkoterminowych ogotlem o 80.816 tys. zi, f.

w tym kredytow o 34.815 tys. zi, spowodowany  przesunigciem czesSci
diugoterminowych do krétkoterminowych oraz zawarciem nowych uméw kredytowych,
- rozliczenia miedzyokresowe zwiekszyly sie 0 979 tys. zt.

Oceniajac strukture kapitatéw nalezy stwierdzi¢, ze struktura ta odpowiada strukturze majatku.
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3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat —jego ocena

2006 2007 Roéznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
w tym: 457 655,00 431 602,00 -26 053,00 94,31
- od jednostek powigzanych 47 062,00 30 566,00 -16 496,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow 390 019,00 380 009,00 -10 010,00 97,43
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B) 67 636,00 51 593,00 -16 043,00 76,28
D. Koszty sprzedazy 16 605,00 16 911,00 306,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 16 885,00 21 945,00 5 060,00 129,97
F. Zysk (strata) (A-B) 34 146,00 12 737,00 -21 409,00
G. Pozostate przychody operacyjne 3 928,00 4 879,00 951,00 124,21
H. Pozostate koszty operacyjne 1771,00 1 826,00 55,00 103,11
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (C+D-
E) 36 303,00 15 790,00 -20 513,00 43,50
J. Przychody finansowe 7 290,00 11 563,00 4 273,00 158,61
K. Koszty finansowe 6 318,00 12 255,00 5 937,00 193,97
L. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (I+J-
K) 37 275,00 15 098,00 -22 177,00 40,50
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 37 275,00 15 098,00 -22 177,00 40,50
O. Podatek dochodowy 7 028,00 3 595,00 -3 433,00 0,00
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 30 247,00 11 503,00 -18 744,00 38,03

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rach unku zyskow i strat

< Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 431.602 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do roku
ubiegtego 0 5,69 %. Zasadniczym elementem przychodéw jest sprzedaz produktow.

«  Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 418.865 tys. zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego
spadly 0 1,10 %. Najwiekszg pozycje kosztow operacyjnych stanowig koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw — 90,72 %.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg stabszg dynamike od obnizki przychodéw, spowodowang

wzrostem cen zywca, co powoduje spadek marz.

KD

% Zysk ze sprzeda zy

Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggniecia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
12.737 tys. zt.

W roku ubiegtym osiggnieto zysk ze sprzedazy w kwocie 34.146 tys. zi.

7

« Pozostale przychody i koszty operacyjne
Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych osiggnieto zysk w kwocie 3.053 tys. zi, co do

roku ubiegtego oznacza wzrost o 896 tys. zi.
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W pozostalych przychodach operacyjnych znaczaca pozycje stanowig dotacje i subwencje w kwocie
2.926 tys. zt. Na pozostate koszty operacyjne wptyw miala strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych w kwocie 73 tys. zt, przekazane darowizny w kwocie 208 tys. zt, pozostale koszty operacyjne
— niepodatkowe w kwocie 28 tys. zt oraz inne pozostale koszty operacyjne o wartosci 690 tys. z
(w tym koszty refakturowane 312 tys. zt i koszty napraw 146 tys. zt).

«» Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiggnieto w kwocie 11.563 tys. zt, z tego najwieksza pozycje stanowi uzyskany
zysk ze zbycia inwestycji w kwocie 4.161 tys. zt (przychody ze sprzedazy papier6w wartosciowych
w wysokosci 8.128 tys. zt, warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — 3.967 tys. zt) oraz odsetki
w kwocie 3.879 tys. zi. Pozostate przychody finansowe to réznice kursowe — 3.150 tys. zt oraz premie
za transakcje walutowe — 282 tys. zt.

Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 12.255 tys. zt, z tego odsetki od kredytéw i pozyczek oraz
od zobowigzan w kwocie 9.037 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata strate w kwocie 692 tys. zi, co do roku ubiegtego oznacza
spadek zysku o0 1.664 tys. zt.

Osiagniety zysk bilansowy brutto badanego okresu wynosi 15.098 tys. zt i jest nizszy od
poprzedniego okresu 0 22.177 tys. zi.

7

« Poszczegoélne rodzaje wyniku finansowego w trze ch ostatnich latach ksztaltowaly si e

nast epujaco:
Wyszczegdlnienie 2005 2006 2007
Zysk ze sprzedazy 16.300 tys. zt 34.146 tys. zt 12.737 tys. zt
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17.937 tys. zt 36.303 tys. zt 15.790 tys. zt
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 18.058 tys. z t 37.275 tys. zt 15.098 tys. zt
Zysk brutto 18.058 tys. zt 37.275 tys. zt 15.098 tys. zt
Zysk netto 14.533 tys. zt 30.247 tys. zt 11.503 tys. zt

Wyniki Spotki  w kolejnych latach ksztaltujg sie korzystnie, w 2006 roku zdecydowanie ulegty
poprawie, natomiast w 2007 roku widoczne jest pogorszeniu wynikbw. Na spadek zysku netto
badanego okresu w stosunku do lat ubieglych wplyw miaty:

- zmniejszone przychody netto ze sprzedazy,

- relatywnie wysoki wzrost kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej,

- wazrost pozostatych przychodoéw operacyjnych i przychodéw finansowych,

- wazrost kosztow finansowych.

Oznacza to, ze na zysk netto istotny wpltyw miat wynik ze sprzedazy oraz wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej.
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4. Ksztaltowanie si ¢ podstawowych wska znikbw ekonomiczno - finansowych i ich ocena

Wskazniki rentowno $ci i zyskowno $ci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
whasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majgtku i kapitalu wiasnego.
Wysoka i rosngca wartos¢ wskaznikdw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci

jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Warto $§¢ wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2005 2006 2007
ik dazy (1100 /
1. Zyskownos¢ brutto sprzedazy wynik 2& sprzecazy Max 403 | 746 | 295
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow

2. Zyskownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto L.00 / Max 3,59 6,61 2,67

przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatdw

3. Rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto [100 / Max 459 | 7,96 | 226

$rednioroczny stan aktywoéw

4. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy  netto L1.00 / Max 8,54 15,92 4,07

(ROE) $rednioroczny stan kapitatu wtasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy w 2007 roku osiggnety poziom nizszy w stosunku do 2006
roku.

Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wynidst 2,26 %, co oznacza, ze kazde 100,00 zt
majatku przyniosto 2,26 zt zysku netto.

Wskaznik rentownosci kapitatlu wlasnego wyniost 4,07 % i byt nizszy od 2006 roku.

Wskazniki ptynno $ci finansowej stuzg do oceny zdolnosci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzan biezacych, tj. takich, ktoérych termin nie przekracza jednego roku.
Wskazniki te oblicza sie ze stosunku aktywow obrotowych do zobowigzan biezacych.
W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktére mozna uznaé za wzorcowe.
Wskazniki ponizej takiego poziomu wskazujg na utrate zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania swoich zobowigzan, natomiast wartos¢ wskaznikbw powyzej ustalonego standardu
Swiadczy¢é moze o zamrozeniu czesci srodkdw obrotowych, co z reguly prowadzi do obnizenia

zyskownosci kapitaléw wtasnych.

Warto $¢ wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2005 2006 2007

s . e . aktywa obrotowe ogétem /
1. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 1,99 1,98 1,00

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapas
2. Szybkiej plynnosci finansowej I yw i Y1 08-1.2 1,53 1,57 0,83

zobowigzania krétkoterminowe
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B L ) inwestycje krétkoterminowe /
3. Pienieznej ptynnosci finansowej 1lI 0,2 0,63 0,69 0,19

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe -

4. Kapitat obrotowy max 74.819 tys. z} | 98.097 tys. zt | 608 tys. zt

zobowigzania krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej wskazuje na zdolno$¢ Jednostki do regulowania  zobowigzan
w terminie ptatnosci.

Wartos¢ wskaznikow plynnosci finansowej w zasadzie miesci sie w przedziale wielkosci
pozadanych.

Nastgpito pogorszenie ptynnosci finansowej, z powodu spadku wartosci aktywow obrotowych,
w tym znacznego spadku inwestycji krétkoterminowych, w tym przede wszystkim s$rodkéw
pienieznych, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan krétkoterminowych.

Kapitat pracujgcy w 2007 roku osiggnagt warto$¢ dodatnia, co oznacza, ze majatek obrotowy
przekracza zobowigzania biezace.

Wskazniki sprawno $ci dziatania informujg o efektywnosci wykorzystania poszczeg6inych
sktadnikbw majatku. Wskazniki obrotu aktywOw, majatku trwatego i obrotowego informujg
0 zdolnosci majatku do generowania przychodéw przez majatek przedsiebiorstwa. Wskazniki te
powinny wykazywa¢ tendencje do wzrostu. Natomiast wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci
i zobowigzan okreslajg dlugos¢ trwania w dniach przecietnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest

krotszy, tym sprawniejsze jest gospodarowanie majatkiem.

Warto $¢ wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2005 2006 2007

przychody netto ze sprzedazy

1. Rotacji majatku ogétem produktow, towaréw i materiatow / max 119 1,09 0,73

suma aktywow

przychody netto ze sprzedazy

2. Rotacji majatku trwatego produktow, towaréw i materiatow / max 2,15 2,05 1,04

aktywa trwate

przychody netto ze sprzedazy

3. Rotacji majatku obrotowego produktéw, towaréw i materiatow / max 2,68 2,31 2,38

aktywa obrotowe

4. Szybkos$¢ obrotu zapaséw w Srednioroczny stan zapasow [B6S / min 35 36 35

dniach wartos$¢ sprzedanych towarow i

materiatdbw  + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

$rednioroczny stan ogo6tu naleznosci z

5. Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w tyt. dostaw i ustug [B65 / min 49 51 75
dniach '
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw
. o, Srednioroczny stan og6tu zobowigzan
gﬁi-;?:rhmm sptaty zobowigzan w z tyt. dostaw i ustug [B65 / min 13 14 16
wartos$c¢ sprzedanych towaréw i
materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw
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Wskazniki obrotu aktywow (ogoétem, trwatych i obrotowych) badanego okresu sa stosunkowo
niskie, ale wykazujg zdolno$¢ Spotki do generowania sprzedazy.

Wskaznik rotacji zapaséw (w dniach) w badanym okresie wskazuje na mozliwos¢é wyzwalania
ptynnych srodkéw finansowych. Trzeba jednak szczegdlnie zwréci¢c uwage na specyfike dziatalnosci
Spoiki — sektor rolnictwa, ktéry cechuje diugi okres generowania srodkéw finansowych — okres chowu
zwierzat rzeznych, okres wzrostu upraw rolnych. W stosunku do roku ubiegtego wskaznik ten zmalat
0 1 dzienh.

Czas obstugi zobowigzan z tytulu dostaw i ustug jest krotszy od inkasa naleznosci, co
korzystnie swiadczy o ptynnosci finansowe;.

Nastgpito wydtuzenie termindéw windykacji wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug z 51 dni do 75
dni, co powinno wptyna¢ na wiekszg dyscypline kontroli ptatnosci oraz dazenia do skracania terminéw
zaplaty za sprzedane przez Spéike produkty, ustugi i towary.

Wskazniki finansowania dziatalno $ci informujg o zrédtach sfinansowania majatku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadtuzenia Spotki i mozliwosci jego obstugi. Wskazujg na skale ryzyka zwigzanego ze

strukturg zrédet finansowania.

Warto $¢é wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2005 2006 2007

zobowigzania dtugoterminowe i

1. Ogodlnego zadtuzenia krétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,45 0,48 0,37

suma aktywow

2. Pokrycia aktywow trwatych kapitaly whasne / aktywa trwate >1 0,93 0,92 0,87
kapitatem wiasnym

. , . kapitaly wtasne + zobowigzania
3. Pokrycia aktywow trw. kapitatem dugoterminowe / _ 1,33 1,38 0,96

statym
aktywa trwate ogdétem

4. Relacji kapitatéw obcych do kapitaly obce / kapitaly wtasne <1 0,94 1,05 0,61
kapitatow wtasnych

kapitaly wtasne + rezerwy diugter. +

5. Trwatosci struktury finansowania zobowigzania diugoter. / max 0,74 0,73 0,67

suma aktywow

" ) , e zobowigzania z tyt. dostaw i ustug /
6. Relacji zobowigzan do naleznosci _ 0,24 0,24 0,14

z tyt. dostaw i ustug naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Uzaleznienie Spéiki od kapitatow obcych jest stosunkowo niskie. Stopa zadtuzenia pokazuje, ze
finansowanie aktywow kapitatem obcym w 2007 roku wynosi 37 %.

Stopien pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym na koniec badanego okresu wynosi 87 %, co
oznacza, ze W przewazajacej czesci sfinansowany jest ze zrédet wkasnych.

W 2007 roku poprawie ulegta trwatos¢ struktury finansowania jednostki.

Relacje zobowigzan do naleznosci wynosza ponizej 1, co oznacza, ze naleznosci te wystarczg
na sptate zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
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Podsumowuj ac ocen e wynikow dziatalno $ci badanej Spéiki nale zy stwierdzi ¢, ze:

sytuacja majgtkowa i finansowa Spétki w 2007 roku jest dobra potwierdzona wskaznikami

ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywéw i pasywéw bilansu oraz kosztéw

i przychodéw rachunku zyskéw i strat:

- majatek Spotki zwiekszyt sie,

- struktura zrodet finansowania majatku ulegta poprawie,

- przychody ze sprzedazy spadty,

- zmniejszyt sie wynik finansowy,

- wskazniki rentownosci ulegly obnizeniu,

- wskazniki ptynnosci finansowej w poréwnaniu do roku ubiegtego zmalaly,

- nastgpito wydtuzenie terminéw windykacji wierzytelnosci i jednoczesne skrocenie terminéw
sptaty zobowigzan,

funkcjonowanie Spotki w duzym stopniu zalezne jest od sytuacji odbiorcow wyroboéw, ustug

i towarow,

udzial zobowigzan krétkoterminowych w sumie pasywéw wynosi 30,42 % i nie wplywa

negatywnie na trwatos¢ struktury finansowania.

Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na produkty i towary sprzedawane przez

badang Jednostke nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w roku

nastepnym po badanym.
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

1. Prawidlowo $¢ stosowanego systemu ksi egowo $ci

Na podstawie postanowien art. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst DzU Nr 76 poz. 694 z 2002 roku

z pOzniejszymi  zmianami), Uchwalg wszystkich czionkéw Zarzadu ustalona zostata aktualna

dokumentacja opisujaca przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci,

aw szczegolnosci dotyczace sposobow prowadzenia ksigg rachunkowych.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- zasadnos¢ i cigglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym prawidlowosé
otwarcia ksigg rachunkowych,

- prawidiowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywOw oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozyciji

sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu

z nim system kontroli wewnetrznej wigzacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna

ogolnie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii

na temat funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2007 roku zostata przeprowadzona zgodnie z zarzadzeniem Zarzadu
Spoiki z dnia 4 grudnia 2007 roku. Spisem z natury objeto srodki trwate, srodki pieniezne w kasach,
towary w sklepach i magazynach, wyroby gotowe w magazynach, materialy w magazynach i zywiec
w Grabkowie, Kobylinie i Mlynkowie.

Przeprowadzajacy badanie biegly rewident obserwowat spis z natury znaczacych skiadnikow
majatku — srodkow trwatych. W wyniku inwentaryzacji nie stwierdzono réznic.

Na podstawie przedstawionych do badania zarzadzen o inwentaryzacji, zarzadzen dotyczacych
powotania grup spisowych oraz udziatu bieglego rewidenta przy spisie z natury wyrobéw gotowych
i towar6w nalezy stwierdzi¢, ze inwentaryzacja aktywow i pasywéw badanej Spétki dokonana zostata
poprawnie.

Czestotliwo$¢ przeprowadzania spis6w z natury okreslona w ustawie o rachunkowosci zostata

zachowana. Roznice inwentaryzacyjne zostaty wprowadzone do ksiag badanego okresu.
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

3. Informacje o poszczegdélnych skfadnikach akty
AKTYWA

woéw i pasywéw bilansu

A. Aktywa trwate 413.442 tys. zt

A.l. Warto $ci niematerialne i prawne 433 tys. zt

W ksiegach rachunkowych ujeto wartosci niematerialne i prawne w kwocie 987 tys. zt

ktére zostaty w czesci umorzone (obejmujg licencje na programy komputerowe oraz posiadane
znaki towarowe).

W ciggu badanego okresu wystapity zwiekszenia w kwocie 340 tys. zt
Z tytutu zakupu nowych licencji na programy komputerowe 340 tys. zt
Amortyzacja za badany okres wynosi 196 tys. zi

i ustalona zostata prawidtowo.

Saldo prawidtowe i wilasciwie wykazane w bilansie.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 98.022 tys. zt

A1, Srodki trwate w warto $ci netto 91.009 tys. zt

Wyszczegolnienie Warto $¢€ brutto Umorzenie Warto $¢€ netto Wskazn!k
umorzenia
A.ll.1 Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 435,00 3,00, 432,00 0,69
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 50 857,00 6 316,00 44 541,00 12,42
c) urzadzenia techniczne i maszyny 39 991,00 17 062,00, 22 929,00 42,66
d) $rodki transportu 34 974,00 16 201,00 18 773,00 46,32
e) inne srodki trwate 9 687,00 5 353,00 4 334,00 55,26
RAZEM 135 944,00 44 935,00 91 009,00 33,05

Saldo potwierdzone spisem z natury przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Inwentaryzacja nie wykazala réznic. W trakcie inwentaryzacji dokonano oceny przydatnosci
srodkéw trwatych.

Przychody $rodkéw trwatych wynoszg 21.114 tys. zt
i dotyczg zakupu oraz modernizacji juz posiadanych.
Rozchody na kwote 3.831 tys. zt
dotyczyly sprzedazy 3.285 tys. zi, likwidacji 546 tys. zt.
Amortyzacja za rok 2007 wynosi 13.161 tys. zt
Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego a dla celéw podatkowych stawki podatkowe wynikajace z ustawy

0 podatku dochodowym.

Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych

- w warto$ci brutto wynosi 4.036 tys. zt
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie
- umorzenie wynosi 862 tys. zt
Zobowigzanie z tytulu umoéw leasingu operacyjnego na 31.12.2007 2.465 tys. zt

roku wynosito

Zabezpieczenia na aktywach trwatych:

Kredyt Bank S.A. Rawicz Hipoteka zwykta na nieruchomosci w Grgbkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz Dwie hipoteki kaucyjne

Kredyt Bank S.A. Rawicz Hipoteka na nieruchomosci w Grabkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz Hipoteka na nieruchomosci w Grabkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz Sadowy Zastaw Rejestrowy na srodkach transportu

Kredyt Bank S.A. Rawicz Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Gragbkowie,

BZ WBK S.A. Wroctaw Hipoteka zwykta na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach,

BZ WBK S.A. Wroctaw Hipoteka zwykta na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach,

BZ WBK S.A. Wroctaw Hipoteka zwykta na nieruchomos$ci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach i wyrobach gotowych,

BZ WBK S.A. Wroctaw Zastaw na $rodkach transportu,

BZ WBK S.A. Wroctaw Hipoteka zwykta na nieruchomosci w Kobylinie Starym, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach i wyrobach gotowych,

BZ WBK S.A. Wroctaw Przewlaszczenie maszyn i zapas6w, cesja wierzytelnosci,

BZ WBK S.A. Wroctaw Zastaw na $rodkach trwatych, przewlaszczenie zapasoéw, hipoteka.

A.11.2. Srodki trwate w budowie 7.013 tys. zt

Obejmujg naklady budowlane, prace projektowe, maszyny, urzadzenia nie przyjete do Srodkow
trwatych.

Saldo na koniec roku wynika z ewidencji. Realno$¢ salda zostata potwierdzona droga
poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji realnej
wartosci tych sktadnikow.

Saldo rzeczowych aktywéw trwatych uznaje sie za prawidtowe.

A.IV. Inwestycje dlugoterminowe 313.626 tys. zt

Inwestycje w nieruchomosci 8.569 tys. zt

dotyczg gruntu, budynku, z ktérych uzyskuje sie korzysci wynikajacych z przyrostu ich
wartosci (dzierzawy).

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 305.057 tys. zt
W tym:

- udziaty AGRO - DUDA o cenie nabycia 50.001 tys. zt
- udziaty EURO - DUDA o cenie nabycia 50 tys. zt
- udziaty EURO SMAK o cenie nabycia 26.481 tys. zt
- udziaty BORYS - UKRAINA o cenie nabycia 1.311 tys. zt
- udziaty MAKTON o cenie nabycia 46.606 tys. zt
e I SN = -1
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RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie
- udziaty NET BROKERS o0 cenie nabycia 2.970 tys. zt
- udzialy POLSKA WOLOWINA o cenie nabycia 4.325 tys. zt
- udziaty WIZENTAL o cenie nabycia 5.000 tys. zt
- udziaty BIO-ENERGIA o cenie nabycia 6.601 tys. zt
- udziaty HUNTER WILD o cenie nabycia 8.532 tys. zt
- udziaty MEAT SERVICE o cenie nabycia 50 tys. zt
- udziat SWINIOKOMPLEKS ZORIA SA o cenie nabycia 3.742 tys. zt
- udzialy PBI o cenie nabycia 3.823 tys. zt
- udziaty SWINIOKOMPLEKS ZORIA Sp. z 0.0. 0 cenie nabycia 5.515 tys. zt
- udzialy POLSKI STOL Sp. z 0.0. 0 cenie nabycia 28.496 tys. zt
- udzialty AGRONET o cenie nabycia 212 tys. zt
- udziatly ROSAN - AGRO o cenie nabycia 96.527 tys. zt
- udzialy AGROFERM Sp. z 0.0. 0 cenie nabycia 2.550 tys. zt
- udziaty PIEPRZYK ROGATYN o cenie nabycia 4.809 tys. zt
- udzialy NEW LOGISTIC o cenie nabycia 7.456 tys. zt

Do dnia badania udzialy zostaly wniesione do wymienionych jednostek.

Zmiany w ciggu roku sa poprawnie udokumentowane (sprzedaz, zakup udziatébw zostatla
potwierdzona notarialnie, nabyte udziaty zostaly zarejestrowane w sadzie rejestrowym).

Saldo na koniec roku potwierdzone i prawidtowe.

A.V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1.361 tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 tys. zt
Inne rozliczenia miedzyokresowe 568 tys. zt

Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktéra w przysziosci zmniejszy podatek biezacy.

Saldo innych rozliczen miedzyokresowych dotyczy rozliczanych w czasie kosztéw dofinansowania
SAPARD.

B. Aktywa obrotowe 181.647 tys. zt
B.l. Zapasy 31.220 tys. zt
B.l.1. Materiaty 1.466 tys. zt

Na saldo materiatébw sktadajg sie zapasy:

e materialdbw pomocniczych, czesci zamiennych, materiatbw do remontu 1.250 tys. zt

* opakowan 216 tys. zt

Stany wykazane w bilansie wynikajg z ewidencji iloSciowo - warto$ciowej i zostaly wycenione
wedilug cen nabycia.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.
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B.1.3. Produkty gotowe 26.5009 tys. zt

Saldo tej pozycji obejmuje wyroby gotowe w postaci migsa Swiezego i mrozonego. Stany
wyrobow wynikajg z ewidencji ilosciowej potwierdzonej przeprowadzong inwentaryzacjg. Produkty
gotowe wyceniono po pelnym koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.1.4. Towary 2.393 tys. zi

Saldo towaréw obejmuje:
e towary w magazynach hurtowych 2.323 tys. zt

e towary w detalu 70 tys. zt

Stan zapasOw towaréw wynika z ewidencji analitycznej prowadzonej komputerowo w formie
kartoteki ilosciowo - wartosciowe;j.

Zapasy wykazano w cenach nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.1.5. Zaliczki na dostawy 852 tys. zt

Saldo wykazano w wartosci nominalne;.

Saldo wynika ze specyfikacji analitycznej i obejmuje zaliczki przekazane kontrahentom na
dostawy i ustugi.

Zaliczki rozliczone i ujete w ksiegach 2008 roku.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.Il. Naleznosci krétkoterminowe 114.194 tys. zt
B.Il. 1i2 Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 104.067,00 zt
Z tego od:

* jednostek powi azanych /B.ll.1.a/ o okresie sptaty do 12 miesiecy 9.249tys. zt
» pozostalych jednostek /B.Il.2.a/ o okresie sptaty do 12 miesiecy 94.818 tys. zt
Ogodtem naleznosci krajowe wynikajace z ksiag 97.314 tys. zt
Ogodtem naleznosci zagraniczne wynikajace z ksiag 11.065 tys. zt
Nalezno$ci zmniejszono do bilansu o odpisy aktualizujagce w kwocie 4.312 tys. zt
Ogodtem naleznosci wykazane w bilansie w wartosci netto 104.067 tys. zt

Naleznosci wynikajg z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaty
w kwotach wynikajacych z ksiag.

Naleznosci ptatne w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug ustalonego przez
bank wspotpracujacy kurs zakupu walut nie wyzszy od $redniego kursu NBP.
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Inwentaryzacje stanu naleznosci na 31.12.2007 roku dokonano drogg potwierdzenia sald.
Uzyskano potwierdzenie od 85 % kontrahentéw. Pozostalg cze$¢ naleznosci wykazano
w wysokosci wynikajacej z ksiag rachunkowych.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug daty zalegania z ptatnoscia;

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 % 31.12.2007 %
Do 1 miesigca 59851 77,02 97 593 90,05
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 454 3,16 4764 4,40
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2 338 3,01 1111 1,03
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7777 10,01 1 630 1,50
Powyzej 1 roku 0| 0,00 3281 3,02
A. Stan nale znosci brutto 77 707 100,00 108 379] 100,00
- w tym dochodzone na drodze s adowej 0 X 0 X
B. Odpisy aktualizuj ace nale znosci 4538 X 4312 X
C. Stan nale znosci netto (A-B) 73 169 X 104 067 X

Naleznosci, z ktérych zaptatg dluznik zalega, sg objete postepowaniem windykacyjnym, a czes¢
jest kierowana na droge sadowsa.

Na pozycje obarczone ryzykiem w kwocie 28 tys. zt
dokonano odpiséw w 2007 roku aktualizujacych, ktére uznaje sie za wystarczajace.

Do dnia badania naleznosci z tytulu dostaw i ustug uregulowano w wysokosci 88.106 tys. zi,
co stanowi 85 % og6tu naleznosci.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.11.2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 563 tys. zt
ubezpiecze h spotecznych i zdrowotnych

Salda naleznosci dotyczg nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym i wynikajg
z prawidtowo prowadzonej ewidencji powigzanej z deklaracjami.

Do dnia badania rozliczono 563 tys. zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.1l.2.i Inne nale znosci 9.564 tys. zt

Pozyczki mieszkaniowe 50 tys. zt
wynikaja z zawartych umoéw.

Pozostate rozrachunki z pracownikami 75 tys. zt
dotyczg nierozliczonych zaliczek.

Z tytutu sprzedazy udziatdw i obligacji 9.439 tys. zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.IIl. Inwestycje krotkoterminowe 34.506 tys. zt
Udzielone po zyczki w jednostkach powi azanych 22.944 tys. zt
Na saldo skladajg sie pozyczki udzielone jednostkom powigzanym.
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Saldo pozyczek wynika z zawartych umow pozyczek powiekszonych o zarachowane odsetki
przypadajace na dzien bilansowy.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 2.681 tys. zt

Na saldo udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach sktadajg sie akcje kilkunastu spotek gietdowych
Stan i warto$¢ akcji potwierdzona wyciggami z biura maklerskiego.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

Udzielone po zyczki w pozostatych jednostkach 2.360 tys. zt

Na saldo skiladajg sie pozyczki udzielone jednostkom
pozostatym.

Srodki pieni ezne
- w kasie na kwote 246 tys. zt

Zgodne z raportami kasowymi, sklepowymi, potwierdzone spisem z natury na 31.12.2007 rok.

- w bankach na kwote 6.275 tys. zt

Zgodne z wyciggami bankowymi na dzien 31.12.2007 roku, potwierdzone przez banki.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1.727 tys. zt

Dotyczg wytozonych kosztow nie zwigzanych z rokiem 2007:

- ubezpieczenia roku 2008 244 tys. zt
- czynsz za sktadowanie zb6z 321 tys. zt
- prenumerata roku 2008 28 tys. zt
- koszty nabycia znaku towarowego 41 tys. zt
- koszty aportu maszyn 328 tys. zt
- pozostate 765 tys. zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

PASYWA
A. Kapitat wkasny 360.268 tys. zt
A.l. Kapitat podstawowy 96.400 tys. zt

Stan kapitalu zakladowego zgodny z umowg (statutem) Spotki i wpisem do KRS oraz ksiega akcji.

Kapitat dzieli sie na 96.400 tys. akcji o wartosci 1,00 zt kazda , objetych przez osoby prawne
i osoby fizyczne.
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W dniu 07 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 48.200 tys. zt do kwoty nie wiekszej niz 96.400 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 maja 2007 roku.
Saldo prawidtowe i zgodne z ewidencja.
A.lV. Kapitat zapasowy 257.071 tys. zt

W badanym okresie ulegt zmianie.
Utworzony z podziatu zysku 30.247 tys. zt
~AQio” akcjonariuszy 95.569 tys. zt

Stan i zmiany kapitalu zapasowego sg poprawnie udokumentowane i ujete w ksiegach.

A.VII. Strata z lat ubieglych w kwocie 4.706 tys. zt jest wynikiem korekty bledu podstawowego
za 2001 i 2002 rok, tj. rozliczonego podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od towaréw
i ustug VAT.

A.VIII. Zysk netto w kwocie 11.503 tys. zt
Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok 2007. Wynika z rachunku zyskéw i strat.

Ustalony zostal na podstawie ksigg rachunkowych.

B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 234.821 tys. zt
B.l. Rezerwy na zobowi gzania 629 tys. zt
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 73 tys. zt
Pozostale rezerwy dotycza kosztéw postepowania podatkowego 556 tys. zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 38.369 tys. zt
B.1l.2 Wobec pozostatych jednostek 38.369 tys. zt
B.ll.2.a Kredyty i po zyczki 36.852 tys. zt
Kredyty i pozyczki, w tym:

- kredyty bankowe KREDYT BANK S.A. 11.559 tys. zt
- kredyty bankowe BZ WBK SA 6.880 tys. zt
- kredyt bankowy RAIFFEISEN BANK 9.772 tys. zt
- kredyt bankowy PEKAO SA 8.241 tys. zt
- pozyczka z WFOSIGW — Poznan 400 tys. zt

Sptaty kredytéw i pozyczek byly realizowane pod wzgledem wielkosci i terminéw zgodnie

Z umowami.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.
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B.Il.2.c Inne zobowi azania finansowe 1.517 tys. zt

Dotyczg zobowigzan leasingowych o okresie sptaty powyzej jednego roku.

B.IIl. Zobowi gzania krotkoterminowe 181.039 tys. zt
B.1l.1. Zobowi gzania wobec jednostek powi gzanych 1.633 tys. zt
Z tytutu dostaw i ustug /B.lIl.1.a/ na kwote 1.633 tys. zt

B.11l.2. Zobowi gzania wobec pozostatych jednostek 179.265 tys. zt

B.lll.2.a Kredyty i po zyczki 110.248 tys. zt
- kredyty bankowe PEKAO SA 16.550 tys. zt
- kredyty bankowe KREDYT BANK SA 12.481 tys. zt
- kredyty bankowe BZ WBK SA 3.531 tys. zt
- kredyty bankowe RAIFFEISEN BANK 28.510 tys. zt
- kredyty bankowe PKO BP SA 48.776 tys. zt
- pozyczka z WFOSIGW - Poznan 400 tys. zt

Ewidencja prawidtowa.
B.lIll.2.b Z tytutu emisji diu znych papieréw warto $ciowych 50.000 tys. zi
Obejmuja; zobowigzania z tytutu emisji obligacji Spotki Akcyjnej

B.lll.2.c Inne zobowi gzania finansowe 948 tys. zt

Obejmujg zobowigzania leasingowe o okresie sptaty do jednego roku od dnia bilansowego.

B.lll.2.d Zobowi gzania z tytulu dostaw i ustug 13.069 tys. zt

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidtowo prowadzonej ewidencji kontrahentow.

Zobowigzania obejmujg dostawcow krajowych 12.519 tys. zi, tj. 95,79 % i dostawcow
zagranicznych 550 tys. zt tj. 4,21 %.

Na dzien badania zobowigzania uregulowane zostalty w kwocie 14.500 tys. zt, co stanowi 98 %.

Zobowigzania uznaje sie za prawidiowe.

B.lll.2.g Zobowi gzania z tytutu podatkéw, ceti ubezpiecze n spotecznych 3.789 tys. zt

Podatek dochodowy od os6b prawnych 26 tys. zt
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 513 tys. zt
Podatek od towaréw i ustug VAT 2.064 tys. zt
Sktadki ZUS, FP, FGSP 1.155 tys. zt
Woptaty na PFRON 31 tys. zt

Salda poszczegolnych podatkéw wynikajg z ewidencji oraz z sporzgadzonych deklaraciji.

Saldo rozliczone w 2007/ 2008 roku w obowigzujgcych terminach.
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B.lll.2.h Zobowi gzania z tytulu wynagrodze n 1.145 tys. zt

Saldo wykazane w bilansie wynika z ewidencji i dotyczy wynagrodzen za grudzien 2007 roku
wyptaconych w styczniu 2008 roku.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.1ll.2.i Inne zobowi gzania 66 tys. zt
Rozrachunkéw z pracownikami 40 tys. zt
Pozostatych rozrachunkéw 26 tys. zt

Saldo wynika z ewidencji analitycznej zgodnej z syntetyczna.

Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty. Do dnia badania uregulowano je w 100 %.

B.1Il.3 Fundusze specjalne 141 tys. zt

Fundusz specjalny stanowi ZFSS.
Spotka odstgpita w 2007 roku od naliczania odpisu podstawowego.
Zwiekszenia i zmniejszenia ZFSS sg zgodne z regulaminem ZFSS.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.lIV. Rozliczenia mi edzyokresowe 14.784 tys. zt

Inne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 14.784 tys. zt

Dlugoterminowe, w ktorych ujeto:

- otrzymane dotacje, subwencje i doptaty ze srodkéw SAPARD, UE, 11.797 tys. zt

Krotkoterminowe, w ktorych ujeto:

- otrzymane dotacje, subwencje i doptaty ze srodkéw SAPARD, UE do 2.987 tys. zi
rozliczenia w ciggu najblizszych 12 miesiecy,

- cesje wierzytelnosci.

Kwalifikacja do poszczegoéinych tytutbw zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Saldo ustalono na podstawie wilasciwych dowodoéw ksiegowych.
Zobowi gzania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe obejmujg zabezpieczenia na majatku z tytutu kredytu:

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Zabezpieczenia
ze wskazaniem formy pozyczki wg pozyczki pozostata
prawnej umowy w tys. do splaty w tys.

Kredyt Bank S.A. Rawicz 8000 | PLN 3720 | PLN |Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Grgbkowie

Kredyt Bank S.A. Rawicz 20000| PLN 8008 | PLN | Dwie hipoteki kaucyjne

Kredyt Bank S.A. Rawicz 10000 | PLN 2299 | PLN |Hipoteka na nieruchomosci
w Grabkowie
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Kredyt Bank S.A.

Rawicz

5000

PLN

3960

PLN

Hipoteka na nieruchomosci
w Grabkowie

Kredyt Bank S.A.

Rawicz

3000

PLN

2 565

PLN

Sadowy Zastaw Rejestrowy
na srodkach transportu

Kredyt Bank S.A.

Rawicz

4 935

PLN

3487

PLN

Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Grabkowie

PEKAO SA

Poznan

10 000

PLN

8 240

PLN

Petnomocnictwo do
rachunku

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

Poznan

20 000

PLN

12772

PLN

Zastaw na udziatach
Makton i Eurosmak

BZ WBK S.A.

Wroctaw

519

EURO

250

EURO

Hipoteka zwykla na
nieruchomosci w Kobylinie
Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach

BZ WBK S.A.

Wroctaw

695

EURO

323

EURO

Hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Kobylinie
Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach

BZ WBK S.A.

Wroctaw

4 000

PLN

826

PLN

Hipoteka zwykla na
nieruchomosci w Kobylinie
Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach i wyrobach
gotowych

BZ WBK S.A.

Wroctaw

8 000

PLN

4418

PLN

Zastaw na srodkach
transportu

BZ WBK S.A.

Wroctaw

7 200

PLN

3114

PLN

Hipoteka zwykla na
nieruchomosci w Kobylinie
Starym, zastaw rejestrowy
na urzadzeniach i wyrobach
gotowych

Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska

Poznan

1200

PLN

800

PLN

Gwarancja banku

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Zabezpieczenia
pozyczki wg pozyczki pozostata
umowy w tys. do splaty w tys.

BZ WBK S.A. Wroctaw 3000 PLN 0 PLN Przewlaszczenie maszyn
i zapasoOw, cesja
wierzytelnosci

BZ WBK S.A. Wroctaw 7000| PLN 0 PLN Zastaw na $rodkach
trwalych,
przewlaszczenie
zapasow, hipoteka

PEKAO S.A. Poznan 30 000 PLN 10 000 PLN Petnomocnictwo do
rachunku

PEKAO S.A. Poznan 10000| PLN 6 549 PLN Petnomocnictwo do
rachunku

PKO BP S.A Warszawa 25 000 PLN 25 000 PLN Weksel wkasny in blanco

PKO BP S.A Warszawa 25 000 PLN 23776 PLN Weksel wkasny in blanco

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 93
www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl )
REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS: 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt

@ CGiS

AURDYTER

26/31



RAPORT 2007 PKM DUDA S.A. w Warszawie

Raiffeisen Bank SA Leszno 28 000 PLN 25510 PLN Przewtaszczenie
zapasoOw, cesja
naleznosci

4. Rachunek zyskéw i strat

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi zarejestrowane w ewidencji ksiegowej i ujete
w rachunku zyskéw i strat wedlug zasad wariantu kalkulacyjnego za okres od 01.01.2007 roku
do 31.12.2007 roku wynosity:

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i materiatdw 431.602 tys. zi

w tym:

- przychody netto ze sprzedazy produktéw 383.535 tys. zt
- przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 48.067 tys. zt
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 380.009 tys. zt
w tym:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 342.836 tys. zt
- wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 37.173 tys. zt
Zysk brutto ze sprzeda zy 51.593 tys. zt
Koszty sprzeda zy 16.911 tys. zt
Koszty ogdlnego zarz adu 21.945 tys. zt
Zysk netto ze sprzeda zy 12.737 tys. zt

Poszczegolne rodzaje przychodow i kosztow wykazane zostaty zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z ustawy o rachunkowo$ci oraz ustaleniami ZPK.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytutu VAT nie nasuwa zastrzezen.
Poszczegoblne pozycje kosztdw rodzajowych zostaty wlasciwie zakwalifikowane i ujete w prawidtowej
wysokosci.

Przypisanie przychodéw i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej préby uznano za
kompletne.

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne:

Dotacje 2.926 tys. zt

Inne przychody operacyjne 1.953 tys. zt
Razem 4.879 tys. zt
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Pozostate koszty operacyjne:

Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

Inne koszty operacyjne

Razem

Zysk z pozostatej dziatalno $ci operacyjnej

Zysk z dziatalno s$ci operacyjnej

73 tys. zt
1.753 tys. zt
1.826 tys. zt

3.053 tys. zt

15.790 tys. zt

Poszczegolne tytuly pozostatych przychoddw operacyjnych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych

zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane i wykazane we wiasciwej wysokosci

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe:

Odsetki, w tym:
e od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Inne
Razem
Koszty finansowe:
Odsetki
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Razem

Strata z dziatalno $ci finansowej

Zysk z dziatalno $ci gospodarczej

3.879 tys. zt
2.097 tys. zt
4.161 tys. zt
3.523 tys. zt
11.563 tys. zt

9.037 tys. zt
1.610 tys. zt
1.608 tys. zt
12.255 tys. zt

692 tys. zt

15.098 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaty prawidiowo udokumentowane, wynikajg z ewidencji i sg

kompletne.

Zysk brutto
Podatek dochodowy bie zacy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zysk netto

5. Obowi gzkowe obci gzenia wyniku

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Ustalenie wysoko $ci podstawy naliczania podatku dochodowego.

15.098 tys. zt
4.019 tys. zt
- 424 tys. zt

11.503 tys. zt

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego zysku brutto.
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Lp. Tytut Warto $¢
1. Przychody wynikaj ace z ksi ag 465.395
2. Koszty wynikaj gce z ksi ag 450.297
3. Zysk brutto (1-2) 15.098
4. Przychody wyt aczone z opodatkowania - (ré6 znice przej $ciowe) - 523
a. naliczone odsetki (art. 12 ust. 4 pkt. 2) 193
b. pozostate — korekty réznic kursowych i wyceny bilansowej -716
5. Przychody i zyski uj ete ksiegowo wyt gczone z opodatkowania - (ré znice 2.880
trwate)
a. dotacje, subwencje i doptaty otrzymane programéw UE lub SAPARD a w ZPChR 2.880
z PFRON (art. 17 ust. 1 pkt. 14 ai 21 updop )
6. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodé w w roku bie zacym 4.619
(r6 znice przej $ciowe)
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (art. 16 ust. 1 pkt 26a ) 28
niewyptacone wynagrodzenia z tytutéw okreslonych w (art. 41 ust. 1 uopdf, art. 16 1.564
ust. 1 pkt. 57)
C. nieoptacone sktadki ZUS (art. 16 ust. 57a uopdf) 581
d. skutki aktualizacji wyceny aktywow finansowych (art. 15 ust. 4), w tym pozyczek 2.119
e. ujemne roznice kursowe od wyceny bilansowej 327
7. Koszty nieuznawane nigdy za koszty uzyskania prz  ychodow (ré znice trwate) 6.606
a. darowizny (art. 16 ust. 1 pkt. 14) 208
b. amortyzacja samochodéw osobowych w czesci przekraczajgcej 20.000 euro 223
wartosci samochoddw (art. 16 ust. 1 pkt. 4)
c. sktadki na ubezpieczenie samochoddéw osobowych od wartosci przekraczajacej 116
20.000 euro (art. 16 ust.1 pkt.49)
odsetki budzetowe (art. 16 ust.1 pkt. 21) 1
sktadki na rzecz organizacji, do ktorych przynalezno$¢ nie jest obowigzkowa 5
(art. 16 ust. 1 pkt. 14 37)
f. wptaty na PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36 ) 329
g. koszty reprezentacji i reklamy ponad limit (art. 16 ust. 1 pkt. 28) 767
h. utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 180
i amortyzacja $rodkow trwatych leasingowanych 710
J. amortyzacja $rodkow trwatych dotowanych 2.880
K. pozostate 1.187
8. Koszty podatkowe, ktére stanowity koszty bilanso we w latach ubiegtych 2.738
a. wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 1.780
b. koszty leasingu BH 958
9. Dochdéd do opodatkowania 21.228
10. Inne zmiany podstawy opodatkowania — darowizny 73
11. Podstawa opodatkowania 21.155
12. Naliczony podatek za bie zacy rok obrotowy wg stawki 19 % 4.019
13. Zaptacone zaliczki na podatek dochodowy dotycz ~ ace roku bie zacego 3.993
14. Podatek dochodowy do rozliczenia: zobowi  gzanie 26
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6. Kompletno §¢ i prawidiowo $¢ danych zawartych w informacji dodatkowej obejmuj acej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe inform acje i obja snienia

Sporzadzone zostaly zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
(tekst jednolity DzU nr 76 z 2002 roku z p6zn. zm.), sg kompletne i zgodne ze stanem

faktycznym.

7. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskéw i strat.
Poszczegodlne kwoty zmian w kapitatach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego

sprawozdania.

8. Prawidtowo $¢ sporz gdzenia rachunku z przeptywéw pieni  eznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg posrednig i wykazuje zmniejszenie stanu

srodkdw pienieznych netto w kwocie 12.914 tys. zt, na ktorg ztozyly sie:

e przeplywy z dziatalnosci operacyjnej +4.941 tys. zi,
e przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 174.006 tys. zi,
e przeplywy z dziatalnosci finansowej + 156.151 tys. zi.

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji
i objasnien oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Poszczegodlne strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Prawidtowo $¢ i rzetelno §¢€ sporz adzenia sprawozdania z dzialalno $ci jednostki
Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikOw ryzyka i opis zagrozen.

Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.
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1. Ustalenia i informacje ko ncowe
Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2007 uznaje sie je za sporzgdzone zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie prébkami rewizyjnymi,
na podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzeh gospodarczych.
W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

* *

Raport niniejszy zawiera 31 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego

rewidenta.

Biegty rewident Podmiot badajacy

Mirostawa Szostak

Nr 9718/7302 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 541

Poznan, dnia 02 06.2008 roku
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