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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA II KWARTAEL 2007 r.

zgodnie z 8 98 ust. 4 Rozporz gdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463
Skrocone sprawozdanie finansowe, b edgce skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informa  cje dodatkow g,
przedstawiaj gcg informacj e o zasadach przyj etych przy sporz gdzeniu raportu, w szczegélno $ci informacj e o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo éci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, re  zerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj — gcych warto sé

sktadnikow aktywow .

I. Informacje o Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziala w szeroko rozumianym sektorze rolno - spozywczym w branzy
miesnej i jest grupa powiazanych kapitalowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu calej
Polski. Liderem Grupy, ktéra zatrudnia obecnie ok. 1500 oséb, jest Polski Koncern Miesny
DUDAS.A.

Grupa Kapitalowa PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wolowiny jak i
dziczyzny, koncentrujac swoja dzialalnoé¢ gtéwnie na hodowli, skupie, uboju, rozbiorze i
wieprzowiny . Sfere produkcyjno-handlowa uzupelnia w coraz wiekszym stopniu dziatalnosc¢
uslugowa w zakresie dystrybucji wyrobéw miesnych i wedliniarskich (w tym réwniez
magazynowanie miesa w chlodniach na zlecenie firm zewnetrznych) oraz dziatalnos¢
posérednictwa w zakresie handlu. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmuja sie¢ réwniez

produkcja roslinna.

Dziatalnos$¢ Grupy skoncentrowana jest na trzech gléwnych obszarach, w zwiazku z tym
29 spotek wchodzacych w sklad Grupy PKM Duda zostalo podzielonych na 3 segmenty: rolny,
produkcyjny oraz handlowo-ustugowy. Ponadto w kazdym segmencie mozna wyrézni¢ osobne
linie biznesowe. W segmencie rolnym mozna wyrézni¢ linie produkcji roslinnej, hodowli
zarodowej, tuczu oraz planowana linie biznesowa biopaliw i biogazowni. W segmencie
produkcyjnym sa linie biznesowe wieprzowiny, wolowiny i dziczyzny oraz planowana linia
przetworstwo - marki premium, zas w segmencie handlowo-ustugowym wyrézniane sa linie
biznesowe dystrybucji miesa i wedlin, przechowalnictwa i chlodnictwa, ustug rozbioru oraz

internetowa platforma handlowa.
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Powiazania i przyporzadkowanie poszczegolnych spétek w Grupie Kapitalowej PKM
Duda pokazuje ponizszy schemat:

UbGj i rozbior miesa,
przechowalnictwo

Przetworstwo

Specjalizacja Specjalizacja Wspélpraca Specjalizacja

PKM Duda S.A. - lider Grupy

PKM Duda

Stol Polski *

Polska
Wolowina

Borys Ukraina

* przejecie kontroli nastgpito 3 lipca 2007

** Spotka Stot Polski oprocz dziatalnosci handlowo dystrybucyjnej posiada réwniez Zaktad
przetworczy

*** Rosana MPC prowadzi dzialalnoé¢ w zakresie uboju trzody chlewnej i przetwoérstwa
miesnego

Krétka charakterystyka spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Segment sUrowcowy

Agro - Duda Sp. z o.0. z siedziba w Grabkowie prowadzi skup, sktadowanie zboza
oraz hodowle trzody chlewnej. Wiaczenie spétki AGRO-DUDA do Grupy Kapitalowej
zwigzane jest z budowa bazy surowcowej oraz rozszerzeniem dziatalnosci w zakresie
przetworstwa artykuléw rolnych. PKM Duda jest jedynym udzialowcem Agro - Duda
Sp. z o0.0. Spétka prowadzi produkcje tucznikéw na fermie Miodary, produkcje takze
warchlaki rasy Naima, charakteryzujacej sie optymalng miesnoscia, w fermie Nowy
Swiat. Spoétka modernizuje takze niedawno nabyta ferme Rudniki.

PZZ Dystrybucja Sp. z o0.0. z Pleszewa prowadzi dziatalno$¢ handlowa (hurtowa i
detaliczng) w zakresie przemystu zbozowo-mlynarskiego (suszenie, przechowywanie i
przeréb zbo6z). Dziatalnos¢ PZZ Dystrybucja Sp. z o.0. koncentruje sie na skupie i
przemiale zb6z. Spétka ta jest Spotka zalezng od Agro-Duda.
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Rolpol Sp. z o.0. oraz Agroprof Sp. z o0.0. zajmuja si¢ produkcja roslinng zboz,
kukurydzy i rzepaku. Zadaniem Spétek jest wzmocnienie zaplecza surowcowego
Polskiego Koncernu Miesnego. Spo6tki prowadza produkcje roslinng na 1 748 ha ziemi,
dzierzawionej od Agencji Nieruchomosci Rolnych.

Wizental Sp. z o.0. prowadzi dzialalnoé¢ w zakresie chowu i hodowli zwierzat
gospodarskich, produkcji mleka, upraw rolnych oraz produkcji pasz dla zwierzat
gospodarskich. Lokalizacja Spétki w Wasoszu koto Rawicza w poblizu siedziby PKM
DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze wzgledéw logistycznych. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ rolnicza na obszarze 1200 ha. gruntéw dzierzawionych od Agengji
Nieruchomosci Rolnych.

Agrohop Sp z o.0. zajmuje sie uprawq pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400
ha.

Bioenergia Sp. z o0.0. z siedziba w Grabkowie - do marca 2006 funkcjonujaca pod
nazwa Eurostar Sp. z o0.0. - zajmuje sie wykorzystaniem odnawialnych Zrédel energii.
Obecnie nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej - rozpatruje réznorakie mozliwosci
inwestycyjne w linii biznesowej biopaliw i biogazowni.

Swiniokompleks Zoria, w sktad ktérego wchodzi Przedsiebiorstwo Prywatne Zoria
oraz Zoria Spoétka Akcyjna) jest fermg zarodowa, w wyniku czego jest zwolniona z
podatku dochodowego. Obecne zdolnosci produkcyjne wynosza 25 tys. tucznikéow
rocznie. Firma jest w trakcie podnoszenia zdolnosci produkcyjnych o 100 %. Posiada
dotacje do zywca rzeznego oraz do tzw. stad zarodowych.

Przedsiebiorstwo Budowlano-Inwestycyjne Sp. z o0.0. wspiera rozbudowe ferm,
przygotowujac tereny pod budowe i stawiajac budynki dla segmentu rolnego.

Agronet sp. z 0.0 - nowo zawigzana spdtka ktorej zadaniem bedzie zakup i
przygotowywanie gruntéw pod budowe ferm

Agrofarm sp z o0.0. - spétka w organizacji zawigzana w dniu 04.06.2007. Przedmiotem
dziatalnoéci bedzie chéw trzody chlewnej oraz uprawa gruntéw rolnych.

Rosan Agro - spoétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcja zywca,
posiada trzy fermy o rocznej zdolnosci 42 tys. tucznikow

Pieprzyk Rogatyn - nowo nabyty podmiot polozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej
oraz obrotu zwierzetami hodowlanymi. Spétka posiada odpowiednie zaplecze i sprzet
do produkcji rolnej i gospodaruje na kilku tysigcach hektaréw gruntéw rolnych.
Umowa warunkowa zakupu udzialéw zostal podpisana w dniu 15 czerwca 2007 roku a
w dniu 03.07.2007 zostala sfinalizowana transakcja.
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Segment produkcyijny

Polski Koncern Miesny DUDA S.A jest podmiotem dominujacym i liderem Grupy
PKM Duda S.A. Spoétka funkcjonuje w sektorze miesa czerwonego: wieprzowiny i
wolowiny. Gléwna dzialalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore
w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie calego kraju i do kilkunastu
krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowa Spétki uzupetnia w
dziatalnoé¢ ustugowa w zakresie zamrazania, skladowania i transportu produktéw
spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chiodniczego. Zaktad znajduje
sie w Grabkowie (woj. wielkopolskie) i z mocami ubojowymi prawie 3,5 tys. sztuk
trzody chlewnej na dobe jest jedynym specjalistycznym kompleksem produkcji rzeZnej i
rozbiorowej tej klasy w Polsce. Jego dzienne moce rozbiorowe wynosza 200 ton.

Polska Wolowina Sp. z o.0. - jest firma dzialajaca w sektorze miesa czerwonego,
zajmujacy sie skupem zywca wolowego oraz jego ubojem. Zaklad wdrozyl system
HACCP oraz posiada uprawnienia do eksportu produktéw na rynkach UE.

Borys TEoB (Sp z o0.0.) zajmuje si¢ produkcja rolno-spozywcza oraz produkcja i
sprzedaza hurtowa miesa i wyrobéw miesnych. Jest to zaktad przetwoércezy, posiadajacy
licencje na ubdj, rozbiér i handel. Stanowi przyczétek PKM DUDA na rynek ukrairiski.

Hunter Wild Sp. z o.0. zajmuje si¢ skupem i przerobem zwierzyny lownej oraz
sprzedaza miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy
jest zaklad przerobu dziczyzny usytuowany w Walbrzychu o powierzchni okoto
1900m?. Wdrozony system HACCP gwarantuje odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami §wiatowymi, a stosowane procedury zapewniaja
wysoka i stalg jakos¢ produktu.

CM Eurosmak Sp. z o0.0. jest wyspecjalizowana spotka zajmujaca sie rozbiorem miesa
czerwonego. Nowoczesne linie rozbioru miesa spetniaja wymogi UE, a ich wydajnos¢é
to 900 ton na tydzien. Dystrybucja produktéw Eurosmaku zajmuja sie spétki z Grupy
PKM Duda, CM Makton oraz Fedrus.

Rosana MPC - spétka wchodzaca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujaca sie
ubojem, rozbiorem , produkcja wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wlasna
marka Rosana (premium) i pod markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje gtéwnie
zachodnig Ukraine.

Segment handlowo-ustugowy

CM Makton Sp. z o.0. jest wyspecjalizowana spétka zajmujaca sie¢ hurtowym handlem
miesem i jego przetworami i najwiekszym polskim dostawca miesa i wedlin do detalu
tradycyjnego. Dziala na rynku warszawskim i krakowskim. Posiada sie¢ 170 sklepow
patronackich.
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Stot Polski sp z 0.0 zajmujaca si¢ hurtowym handlem miesem i jego przetworami -
dystrybucja miesa i wedlin . Jest drugim najwiekszym polskim dostawca miesa i
wedlin do detalu tradycyjnego. Dziata na rynku warszawskim i katowickim i Podlasiu
Posiada sie¢ sklepéw patronackich a takze zaklad przetwoérczy produkujace markowe
wedliny.

Fedrus S.A. realizuje sprzedaz hurtowa miesa i wedlin detalu tradycyjnego. Dziata
gléwnie na rynku poznariskim. Posiada 76 sklepéw patronackich.

NetBrokers Sp. z o0.0. jako elektroniczna gielda towarowa jest koordynatorem rynkow
Scisle powigzanych z dziatalnodcia prowadzong przez Emitenta i inne spétki Grupy
Kapitalowej. Ma takze mozliwoéci penetracji rynku pasz, zb6z, dodatkéw paszowych
niezbednych dla pozyskania surowca zwierzecego oraz budowy grup producenckich.
NetBrokers aspiruje do roli platformy internetowej o zasiegu europejskim, co niesie za
soba korzys¢ poszerzenia pola dziatania dla Grupy Kapitalowej PKM DUDA S.A.,
przede wszystkim w zakresie eksportu.

Euro-Duda Sp. z o.0., zawigzana w 2003 r. zostala powolana w celu realizacji
kontraktow eksportowych. Spétka dziala w oparciu o pozwolenie otrzymane z
Ministerstwa Gospodarki, Pracy i Polityki Socjalnej na prace na terenie Niemiec. Euro -
Duda Sp. z o.0. utworzyla oddzial na terenie Niemiec, co umozliwia wykonywanie
ustug z zakresu uboju i rozbioru miesa dla najwigkszych niemieckich zakladow
miesnych. Oddzial zarejestrowany na terenie Niemiec stanowi wsparcie eksportu PKM
Duda do krajéw UE, gdyz umozliwia ubieganie sie o kontrakty eksportowe.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesna, w pelni zautomatyzowana chiodnia
skladowa, na terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucyjne dla zakladu w
Walbrzychu, specjalizujacego sie w produkcji dziczyzny. Na bazie tego podmiotu
buduje sie struktury sprzedazowe produktéw wieprzowych w Niemczech oraz na
rynkach UE sprzed 2004 roku.

Meat Service Sp. z o.0. jest spotka handlowa, zajmujaca sie gléwnie kupnem i
eksportem na rynki trzecie towaré6w handlowych. Spétka zostala powotana w celu
uporzadkowania i usystematyzowania dziatalnosci handlowej niezwigzanej z
dziatalnoécig produkcyjna PKM Duda.

Rosan Trade - spoétka wchodzgca w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmuje sie
handlem prefiksami oraz sSrodkami dezynfekujacymi na terenie Ukrainy

Rogatyn Feedmill - spoétka wchodzaca w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
podstawowa dzialalnoé¢ spotki obejmuje produkcje i sprzedaz pasz zaréwno na
potrzeby wewnatrzgrupowe jak i odbiorcéw zewnetrznych wspétpracujacych z Rosan
Agro
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II. Ogodlna charakterystyka sp6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA

S.A.
Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Klobucka 25

(do dnia 30.04.2007 02-677 Warszawa ul.
Tasmowa 3)
Identyfikator NIP: 699-178-14-89

Identyfikator Regon: 411141076

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru: ~ 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Sklad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie
sprawozdawczym

Zarzad:

Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak = V-ce Prezes Zarzadu

Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu

Rafat Oleszak Czlonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza pracowata w
skladzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN
Grzegorz Leszczyriski Cztonek RN*
Rafal Tuzimek Cztonek RN
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Tomasz Luczynski Cztonek RN
Marek Dybalski Czlonek RN
Maciej Zientara Cztonek RN
Michat Dworzynski Cztonek RN**
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN**

* zlozenie rezygnacji w dniu 27 czerwca 2007
** powolanie przez WZA w dniu 28 czerwca 2007

III. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie porownywalnym.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spétek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeplywu érodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej podlegaja konsolidacji metoda petna.

II1.1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez
wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow
do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

II1.2. WartoSci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywow,
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* mozna wiarygodnie okreéli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.

II1.3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:
* cena zakupu, lacznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi,
pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,
« inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé, poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spétki, ktérych majatek trwaly

nabyty zostal przed 1996 rokiem (spoétki rolne). W zwiazku z powyzszym bedzie miat
tu zastosowanie MSR-29 - wycena wg wartosci godziwej.
W mysl MSSF 1 jednostka moze dokonaé wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartos¢ godziwa jako koszt
skltadnikow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na ilo$¢, czas i stopiern skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonata szacunku wartoséci godziwej jako nowej wartoséci nabycia
wyzej wymienionych aktywow.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup srodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie
z MSSF.

IT1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie¢ na modelu wartosci godziwej, zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wplywa na zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastapita zmiana.

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
» Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
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* Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.

+ Swinie, bydlo, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydia mlecznego, czyli majatku trwalego)

* Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW

II1.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je
wedlug wartosci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszoséci jako osobna pozycje pasywow. W
zwiazku z przejSciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako
wyodrebniona czesé¢ kapitatu wlasnego.

II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktéry przyznaje pracownikom akcje
spotki dominujacej po spelnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) méwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,
ktore beda przyznawane pracownikom w ciagu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji sp6tki bedzie odnoszona
w koszty roku.

II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spoétek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005
Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestala amortyzowac
wartos¢ firmy poczawszy od 01.01.2005.

III.11. Wartos¢ firmy

Wartosé¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z
MSSF. Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w II kwartale 2007 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

W drugim kwartale 2007, szczeg6lnie w miesigcach kwietniu i maju trwala
kontynuacja napie¢ na rynku surowcowym spowodowanych nadwyzka produkcji
zywca wieprzowego . Sytuacja taka , utrzymujaca si¢ juz od miesigca grudnia 2006
spowodowata nasycenie na krajowym rynku odbiorcéw . Dodatkowym czynnikiem
utrudniajacym wzrost sprzedazy byla niesprzyjajaca sytuacja na rynku walutowym ,
ktéra zahamowala dynamike eksportu.

Biorac pod uwage trudna sytuacje rynkowa wyniki uzyskane przez Grupe
kapitalowa w II kwartale 2007 roku nalezy uzna¢ za dobre. W okresie tym Grupa
Kapitalowa osiggneta ponownie rekordowy poziom przychodéw ze sprzedazy , ktéry
wynidst 327.474 tys zt. co w poréwnaiu z analogicznym okresem roku ubieglego jest
wzrostem o 24 % . Narastajagco od poczatku roku przychody wyniosty 616.016 tys zi!
Tak dynamiczny wzrost przychodéw jest wynikiem ciaglej rozbudowy Grupy
Kapitalowej
Wypracowany przez Grupe zysk netto w II kwartale 2007 wynioést 12.573 tys zlotych

wobec 12.143 tys zt w II kwartale 2006 roku.

Narastajaco za dwa kwartaty 2007 poziom zysku netto wynosi 28.049 tys zi

Tabela: Wyniki Grupy Kapitalowej w II kwartale 2007 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2006 roku.

P II kwartal | II kwartat . 6. miesiecy 6. uestecy .
Wyszczegodlnienie 2007 2006 Dynamika | zakoficzone | zakoficzone | Dynamika
30.06.2007 | 30.06.2006

Przychody netto ze
sprzedazy produktéow 327 474 264 926 124% 616 016 496 221 124%
towarow i materialow
Zysk brutto na sprzedazy 34 954 32105 109% 70324 54 056 130%
Zysk ze sprzedazy 6 983 10 580 66% 17 253 14 736 117%
Zysk z dzialalnoscl 14223 1484 96% 31714 25 594 124%
operacyjnej
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P II kwartal | II kwartat . 6. miesiecy 6. uestecy .
Wyszczegodlnienie 2007 2006 Dynamika | zakoficzone | zakoficzone | Dynamika
30.06.2007 | 30.06.2006

Zysk na dziatalnoécl 14678 14760 99% 32618 27 433 119%
gospodarczej
Zysk brutto 14 678 14 760 99% 32618 27 433 119%
Zysk netto 12 573 12 143 104% 28 049 23 245 121%
Amortyzacja 6723 5180 130% 12139 9812 124%
EBIDTA 20 946 20 024 105% 43 853 35 406 124%
Rentowno$¢ netto 3,84% 4,58% 84% 4,55% 4,68% 97%
Rentownos¢ EBITDA 6,40% 7,56% 85% 7,12% 7,14% 100%
Przychody eksportowe 33 031 53 638 54% 72341 92 387 78%
Udzial w przychodach 10,10% |  20,25% 44% 11,09% 18,62% 60%
ogblem

Mimo cigglego rozwoju Grupy Kapitalowej w dalszym ciggu znaczny udzial w

wynikach Grupy Kapitalowej przypadt na jednostke dominujaca ktéra w omawianym

okresie uzyskala przychody ze sprzedazy w wysokosci 105.228 tys. zl. Poziom

uzyskanych przychodéw przez podmiot dominujacy byl nieznacznie nizszy od

wyniku z II kwartalu 2006 ale byl spowodowany

Zznacznym

spadkiem zywca

wieprzowego. Zysk netto osiagniety przez jednostke dominujacq wynioést 3.527 tys zl i

biorac pod uwage sytuacje rynkowa jest wynikiem zadawalajacym.

Tabela: Wyniki jednostkowe w II kwartale 2007 roku w poré6wnaniu z
analogicznym okresem 2006 roku.

ot II kwartal | II kwartat . 6. miesiecy 6. uestecy .
Wyszczegodlnienie 2007 2006 Dynamika | zakoficzone | zakoficzone | Dynamika
30.06.2007 | 30.06.2006

Przychody netto ze
sprzedazy produktow 105 228 114 810 92% 223 839 220 693 101%
towarow i materialow
Zysk brutto na sprzedazy 11 238 16 239 69% 23 205 25 646 90%
Zysk ze sprzedazy 2487 8178 30% 5029 11 035 46%
Zysk z dzialalnoscl 3009 8 705 35% 6 342 11415 56%
operacyjnej
Zysk na dzlalalnosci 4631 9539 49% 9354 14754 63%
gospodarczej
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P II kwartal | II kwartat . 6. miesiecy 6. uestecy .
Wyszczegodlnienie 2007 2006 Dynamika | zakoficzone | zakoficzone | Dynamika
30.06.2007 | 30.06.2006

Zysk brutto 4631 9539 49% 9354 14 754 63 %
Zysk netto 3527 7811 45% 7 253 12 026 60%
Amortyzacja 3253 2832 115% 6442 5515 117%
EBIDTA 6262 11 537 54% 12784 16 930 76%
Rentownosé netto 3,35% 6,80% 49% 3,24 % 5,45% 59%
Rentownos¢ EBITDA 5,95% 10,05% 59% 5,71% 7,67 % 74%
Przychody eksportowe 15 526 29 649 52% 35 883 49 599 72%
Udzial w przychodach 14,75% | 25,82% 57% 16,03% 22,47% 71%
ogblem

Do sukceséw emitenta w tym trudnym okresie nalezy, wzrost sprzedazy i
rentownosci w segmencie dystrybucyjnym a w szczegélnosci sfinalizowanie kolejnych

znaczacych przeje¢ na Ukrainie przejecia w segmencie dystrybucji migsa i wedlin .

Ponadto na tle uzyskanych wynikéw , do osiagnie¢ Polskiego Koncernu
Miesnego w II kwartale 2007 roku nalezy zaliczy¢ przeprowadzona z powodzeniem
emisje akgji serii G z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zakoriczong
w miesigcu kwietniu pozyskaniem 144 mln zlotych z przeznaczeniem na realizacje

dalszej strategii rozwoju.

IV.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z
glownych czynnikow wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
surowcowym . W drugim kwartale 2007 utrzymywala si¢ trwajaca od korica 2006 roku
nadwyzka surowca co wplynelo na spadek popytu na mieso na rynku krajowym. Z
drugiej strony sytuacja na rynku walutowym nie sprzyjala wzrostowi eksportu co

wplyneto na spadek przychodéw eksportowych .
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IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialalnosci w
reprezentowanym okresie.

W Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. wystepuje
sezonowo$¢ zwigzana z profilem dzialalnosdci spdtek z segmentu rolnego, ktorych
wyniki sa widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV
kwartatl roku.

Tym bardziej w ocenie Zarzadu na szczegdélna uwage zastuguja

osiggniete w II kwartale 2007 wyniki w segmencie rolnym.

IV.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papier6w wartoSciowych.

Na podstawie zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o
przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji emitent w drugim kwartale dokonywat
emisji obligacji wlasnych na 1aczng wartos¢ 100 mIn ztotych , dokonujac w tym samym

okresie wykupu obligacji na wartos¢ 100 mln ztotych.

Maksymalna warto$¢ programu emisji obligacji wynosi 50 mln zlotych

Wartos¢é Wartos¢é .
. e . . Liczba . e Data
Nr emisji nominalna nominalna obligacii Data emisji Kupu

emisji jednej obligacji 8aq wykup
8/2007 20 000 000 zt 100 000 zt 200 szt. 04-04-2007 09-05-2007
9/2007 10 000 000 zt 100 000 zt 100 szt. 12-04-2007 23-05-2007
10/2007 20 000 000 zt 100 000 zt 200 szt. 25-04-2007 30-05-2007
11/2007 20 000 000 zt 100 000 zt 200 szt. 09-05-2007 08-08-2007
12/2007 10 000 000 zt 100 000 zt 100 szt. 23-05-2007 22-08-2007
13/2007 20 000 000 zt 100 000 zt 200 szt. 30-05-2007 29-08-2007

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywatl wyptaty dywidendy.
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IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposo6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

w dniu 03 lipca 2007 r. nastgpilo ostateczne zamkniecie transakcji przejecia 100%
udzialow w spolce "Pieprzyk Rogatyn" Sp z o.0 z siedzibg na Ukrainie bedacej
kolejnym etapem realizacji obranej przez Zarzad PKM DUDA S.A. strategii
zakladajacej ekspansje na rynek ukrainski.

w dniu 09 lipca 2007 r. spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w
Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego o podwyzszeniu o kwote
31.000.000,- zt , kapitalu zakladowego spotki zaleznej AGRO-DUDA . Kapitat
zakladowy Spotki po rejestracji podwyzszenia wynosi 41.000.000 zi.
Podwyzszenie kapitalu umozliwi dalszy rozwoj spétki w kierunku budowy
wlasnego zaplecza surowcowego do produkgji

Decyzja Rogatynskiej Rejonowej Administracji Panstwowej Obwodu Iwano-
Frankowskiego z dnia 09.07.2007 r., Fundusz Statutowy spétki pod firma
ROSAN - AGRO Sp. z o. o zostal podwyzszony o kwote 77. 867.116,42 UAH
Fundusz Statutowy Spoélki po rejestracji podwyzszenia wynosi 85.578.116,42
UAH. PKM DUDA S.A posiada 100% udzialéw w Funduszu Statutowym
ROSAN - AGRO Sp z o.o.

Powyzsze podwyzszenie Funduszu Statutowego pozwoli na umocnienie pozycji
PKM DUDA S.A. w segmencie miesnym i rolnym na Ukrainie.

25 lipca 2007 r. zostala podpisana umowa kupna 100% udzialéw w spélce pod
firma: NEW LOGISTIC Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.

Spotka NEW LOGISTIC Sp. z o.0. jest wlascicielem nieruchomosci o lacznej
powierzchni 6.98.42 ha potozonych w Mszczonowie

Nabycie udzialéw w spétce NEW LOGISTIC Sp. z o.0. jest zwigzane z zamiarem
prowadzenia dzialalnoéci w zakresie logistyki i skladowania produktow
mrozonych zaréwno na potrzeby spélek Grupy Kapitalowej Emitenta jak i
$wiadczenia ustug.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku zostalo sfinalizowane nabycie przez spétke zalezna
ROSAN AGRO z/s na Ukrainie 100% udzialéow w funduszu statutowym
podmiotu prawa ukrairiskiego pod nazwa Przedsiebiorstwo Filialne , EKSPRES”
prowadzacego  dzialalnoé¢ w zakresie produkcji oraz handlu miesem i
wyrobami miesnymi.
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IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazanh warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktdre nastapily od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt
Wyszczegodlnienie 2007.06.30 | 2006.12.31 | 2006.06.30
Udz¥elone poreczenia na rzecz jednostek 102 307 68 546 61799
zaleznych
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz
. 100 400
jednostek pozostalych
Zobowiazania wekslowe na rzecz jednostek 0
pozostatych
Inne 0
Zobowiazania warunkowe i razem 102 407 69 249 61799

IV.8 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczeg6lne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dziefi przejécia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy
podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sklad PKM DUDA S.A.

W dniu 30 czerwca 2007 roku skfad poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Segment produkcyjny:

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.
Polska Wotowina sp. z o.o.

Hunter Wild sp z o.0.

Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)
Eurosmak sp. z o.0.

Rosana MPC

YVVVVYVYY

Segment handlowo-ustugowy:
Makton sp. z 0.0.

Stot Polski sp z 0.0

NetBrokers sp. z o0.0.

EuroDuda sp. z 0.0.

Fedrus S.A.

Meat Service sp. z 0.0.

PKM DUDA Distrbution GmbH
Rosan Trade

Rogatyn Feedmill

VVVVVVYYVYVY
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Segment rolny:

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja sp z o.0.
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z 0.0.
Agrohop sp. z o.0.

Agronet sp. z 0.0

Agroferm w orgaznizcji

PBI sp. z 0.0.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA
Rosan Agro

VVVVVVYVYVVVVVYYVYYVY

Ponizej przedstawiono wyniki za II kwartat 2007 roku wedtug segmentéw branzowych

segment segment

segment

Korekty dla

Wyszczegolnienie produkeyjny handlowy rolny Grupa grupy Grupa
Przychody ogétem 323 029 344 411 15205 682 645 -66 629 616 016
Koszty ogétem 317 396 334 029 13967 665 392 -66 629 598 763
Pozostate

10 539 1590 3985 16114 16114
przychody
Pozostate koszty 1051 385 217 1653 1653
Wynik operacyjny

15121 11 587 5006 31714 0 31714
segmentu

0 0 0
Przychody 7 805 352 197 8 354 0 8 354
finansowe
Koszty finansowe 5099 980 1371 7450 0 7450
0 0 0

Wynik brutto 17 827 10 959 3832 32 618 0 32618
Wynik netto 15 371 9 051 3828 28 250 -201 28 049
Suma bilansowa 619 832 128 429 126068 874 329 -54 300 820 029
Naklady na AT 10433 3179 30429 44 041 44 041
Amortyzacja 7822 2943 1374 12139 12139
Sporzadzajacy:

Gt. Ksiggowy Spofki

Jerzy Jaskowiak Rafat Oleszak

Grabkowo 14.08.2007

Dyr. Finansowy — Cztonek Zargdu

Prezes Zaradu
Maciej Duda
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