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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA 1 KWARTAEL 2007 r.

zgodnie z 8 98 ust. 4 Rozporz gdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463
Skrocone sprawozdanie finansowe, b edgce skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informa  cje dodatkow g,
przedstawiaj gcg informacj e o zasadach przyj etych przy sporz gdzeniu raportu, w szczegélno $ci informacj e o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo éci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, re  zerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj — gcych warto sé

sktadnikow aktywow .

I. Informacje o Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektoateo — spaywczym w bragy
migsnej i jest grupa powiazanych kapitalowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu

calej Polski. Liderem Grupy, ktéra zatrudnia obecnie ok. 1100 0s6b, jest Polski Koncern
Miesny DUDA S.A.

Grupa Kapitalowa PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wolowiny
jak i dziczyzny, koncentrujac swoja dzialalnos¢ gléwnie na hodowli, skupie, uboju,
rozbiorze i wieprzowiny . Sfere produkcyjno-handlowa uzupelnia w coraz wiekszym
stopniu dzialalno$¢ ustlugowa w zakresie dystrybucji wyrobéw miesnych i
wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chlodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dzialalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spoéitki z
segmentu rolnego zajmuja sie réwniez produkcja roslinna.

Dziatalnos¢ Grupy skoncentrowana jest na trzech gléwnych obszarach, w zwigzku
z tym 21 spoétek wchodzacych w skiad Grupy PKM Duda zostalo podzielonych na 3
segmenty: rolny, produkcyjny oraz handlowo-ustugowy. Ponadto w kazdym
segmencie mozna wyrozni¢ osobne linie biznesowe. W segmencie rolnym mozna
wyrézni¢ linie produkcji roslinnej, hodowli zarodowej, tuczu oraz planowang linie
biznesowa biopaliw i biogazowni. W segmencie produkcyjnym sa linie biznesowe
wieprzowiny, wolowiny i dziczyzny oraz planowana linia przetwoérstwo - marki
premium, za$ w segmencie handlowo-ustugowym wyrézniane sa linie biznesowe
dystrybucji miesa i wedlin, przechowalnictwa i chlodnictwa, ustug rozbioru oraz
internetowa platforma handlowa.

Powiazania i przyporzadkowanie poszczegolnych spétek w Grupie Kapitatowej
PKM Duda pokazuje ponizszy schemat:
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Ubdj i rozbior miesa, Przetwérstwo
przechowalnictwo

(

v Yy . z
Specjalizacja Specjalizacja i wspélpraca Specjalizacja

PKM Duda S.A. - lider Grupy

Polska | Meatservice
— | Newmrokers

PKM Duda Stol Polski

Borys Ukraina PKM Duda Distribution

Krétka charakterystyka spotek wchadych w sktad Grupy Kapitatowej

Segment surowcowy

Agro — Duda Sp. z 0.0.z siedzilpa w Grabkowie prowadzi skup, sktadowanie zbooraz
hodowk trzody chlewnej. Wiczenie spotki AGRO-DUDA do Grupy Kapitatowej zwane jest
z budowy bazy surowcowej oraz rozszerzeniem dziakatne zakresie przetworstwa artykutow
rolnych. PKM Duda jest jedynym udzialowcem Agro -uda Sp. z 0.0. Spétka prowadzi
produkcg tucznikbw na fermie Miodary, produkcje fak warchlaki rasy Naima,
charakteryzujcej sk optymalm miesndcia, w fermie NowySwiat. Spétka modernizuje tak
niedawno nabytferme Rudniki.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0.z Pleszewa prowadzi dziatakéohandlowa (hurtows i detaliczra)
w zakresie przemystu zbowo-miynarskiego (suszenie, przechowywanie i phlzerdd).
Dziatalng¢ PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. koncentruje sa skupie i przemiale zh6Spotka ta
jest Spétly zalezna od Agro-Duda.

Rolpol Sp. z o.0.oraz Agroprof Sp. z 0.0.zajmup sie produkcy roslinnag zb&z, kukurydzy i
rzepaku. Zadaniem Spotek jest wzmocnienie zaplemamwcowego Polskiego Koncernu
Miesnego. Spotki prowadzprodukcg roslinna na 1 748 ha ziemi, dzieawionej od Agencji
Nieruchomdaci Rolnych.

Wizental Sp. z o.0prowadzi dziatalné w zakresie chowu i hodowli zwietzgospodarskich,
produkcji mleka, upraw rolnych oraz produkcji paia zwierat gospodarskich. Lokalizacja
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Spotki w Wasoszu koto Rawicza w pobii siedziby PKM DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze
wzgledow logistycznych. Spoétka prowadzi dziatadiaolnicza na obszarze 1200 ha. gruntow
dzierzawionych od Agenciji Nieruchondoi Rolnych.

Agrohop Sp z 0.0zajmuje st uprawg pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha

Bioenergia Sp. z 0.0z siedzila w Grabkowie — do marca 2006 funkcjomop pod nazw
Eurostar Sp. z 0.0. - zajmujeg sivykorzystaniem odnawialnychrodet energii. Obecnie nie
prowadzi dziatalnéci operacyjnej — rozpatruje xdorakie maliwosci inwestycyjne w linii
biznesowej biopaliw i biogazowni.

Swiniokompleks Zoria, w sktad ktérego wchodzi Przegsiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria
Spétka Akcyjna) jest fermzarodows, w wyniku czego jest zwolniona z podatku dochodgove
Obecne zdolni produkcyjne wynosg 25 tys. tucznikdbw rocznie. Firma jest w trakcie
podnoszenia zdoldoi produkcyjnych o 100 %. Posiada dotacjezg@ca rzénego oraz do tzw.
stad zarodowych.

Przedsibiorstwo Budowlano-Inwestycyjne Sp. z 0.0. wspiera rozbudow ferm,
przygotowusc tereny pod budogv stawiapc budynki dla segmentu rolnego.

Agronet sp. z 0.0 -nowo zawizana spotka ktérej zadaniemdzie zakup i przygotowywanie
gruntéw pod budowferm

Segment produkcyjny

Polski Koncern Migsny DUDA S.Ajest podmiotem dominagym i liderem Grupy PKM Duda
S.A. Spotka funkcjonuje w sektorze ¢sa czerwonego: wieprzowiny i wotowiny. Glowna
dziatalng¢ koncentruje si na skupie, uboju i rozbiorze esia, ktére w wielu asortymentach
trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju i dawmastu krajow europejskich oraz azjatyckich.
Sfer produkcyjno-handlow Spétki uzupetnia w dziataldé ustugowa w zakresie zamemia,
skladowania i transportu produktéw gpwczych, wymagajcych specjalistycznego spim
chtodniczego. Zaktad znajdujegsiv Grabkowie (woj. wielkopolskie) i z mocami ubojowymi
prawie 3,5 tys. sztuk trzody chlewnej na egbst jedynym specjalistycznym kompleksem
produkcji rzeénej i rozbiorowej tej klasy w Polsce. Jego dzienmae rozbiorowe wynogz2200
ton.

Polska Wotowina Sp. z 0.0- jest firmg dziatapca w sektorze misa czerwonego, zajnuth Sie
skupemzywca wotowego oraz jego ubojem. Zaktad wddosystem HACCP oraz posiada
uprawnienia do eksportu produktow na rynkach UE.

Borys TEoOB (Sp z 0.0.)zajmuje st produkcy rolno-spaywcza oraz produke i sprzedaa
hurtowa migsa i wyrobow mgsnych. Jest to zaktad przetwdrczy, posiachajicencg na ubgj,
rozbior i handel. Stanowi przyczotek PKM DUDA nanek ukrahski.

Hunter Wild Sp. z 0.0.zajmuje st skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzechai¢csa
na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnygmiwem firmy jest zaktad przerobu
dziczyzny usytuowany w Watbrzychu o powierzchniiokb 900mz2. Wdraony system HACCP
gwarantuje odpowiednie warunki sanitarno-weterymmarygodne ze standardagwiatowymi, a
stosowane procedury zapewniajysoky i stah jakas¢ produktu.
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Segment handlowo-ustugowy

CM Makton Sp. z 0.0.jest wyspecjalizowanspotka zajmupca sie hurtowym handlem mgsem
I jego przetworami i najwgkszym polskim dostavacmigsa i wedlin do detalu tradycyjnego.
Dziata na rynku warszawskim i krakowskim. Posiaiéé $70 sklepéw patronackich.

CM Eurosmak Sp. z o.0.jest wyspecjalizowan spétky zajmupca sie rozbiorem mgsa
czerwonego. Nowoczesne linie rozbiorwesa spetnig wymogi UE, a ich wydajni to 900 ton
na tydzié. Dystrybucy produktéw Eurosmaku zajmuie spétki z Grupy PKM Duda, CM
Makton oraz Fedrus.

Sto6t Polski sp z o.azajmupca sie hurtowym handlem msem i jego przetworami — dystrybucja
migsa i wedlin . Jest drugim najwkszym polskim dostavac migsa i wedlin do detalu
tradycyjnego. Dziata na rynku warszawskim i katdwit i Podlasiu Posiada sie sklepow
patronackich a tale zaktad przetworczy produkige markowe wdliny.

Fedrus S.A realizuje sprzedahurtowa migsa i wedlin detalu tradycyjnego. Dziata giéwnie na
rynku poznaskim. Posiada 76 sklepow patronackich.

NetBrokers Sp. z o.0jako elektroniczna gietda towarowa jest koordynetorrynkéwscisle
powiazanych z dziatalniwia prowadzon przez Emitenta i inne spotki Grupy Kapitatowej. Ma
takze mazliwosci penetracji rynku pasz, zhododatkéw paszowych niegtinych dla pozyskania
surowca zwiergcego oraz budowy grup producenckich. NetBrokersragpdo roli platformy
internetowej 0 zasgu europejskim, co niesie za gokorzys¢ poszerzenia pola dziatania dla
Grupy Kapitatowej PKM DUDA S.A., przede wszystkimaakresie eksportu.

Euro-Duda Sp. z o0.0. zawpgzana w 2003 r. zostata powotana w celu realizagjittaktow
eksportowych. Spotka dziata w oparciu o pozwolentizymane z Ministerstwa Gospodarki,
Pracy i Polityki Socjalnej na prama terenie Niemiec. Euro — Duda Sp. z 0.0. utwarpgdziat

na terenie Niemiec, co urmiwia wykonywanie ustug z zakresu uboju i rozbianigsa dla
najwickszych niemieckich zaktadéw rsnych. Oddziatl zarejestrowany na terenie Niemiec
stanowi wsparcie eksportu PKM Duda do krajow UBygdmazliwia ubieganie si o kontrakty
eksportowe.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczesny w petni zautomatyzowan chtodni
sktadows, na terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybueygha zakiadu w Watbrzychu,
specjalizugcego st w produkcji dziczyzny. Na bazie tego podmiotu bedsk struktury
sprzedaowe produktéw wieprzowych w Niemczech oraz na rghkdE sprzed 2004 roku.

Meat Service Sp. z o.ojest spotls handlow, zajmupca sie gtdwnie kupnem i eksportem na
rynki trzecie towarow handlowych. Spétka zostatawplana w celu upoertlkowania i
usystematyzowania dziatalkm handlowe] niezwizanej z dziatalniia produkcyjy, PKM
Duda.
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II. Ogodlna charakterystyka sp6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA

S.A.

Nazwa:

Adres siedziby:

Identyfikator NIP:
Identyfikator Regon:

Organ rejestrowy:

Data wpisu do rejestru:
Numer w rejestrze:
Akt notarialny:

Forma prawna:

Sklad Osobowy Zarzadu i
sprawozdawczym

Zarzad:

Maciej Duda
Bogna Duda-Jankowiak

Roman Miler

Rafat Oleszak

Rada Nadzorcza

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

02-699 Warszawa ul. Klobucka 25

(do dnia 30.04.2007 02-677 Warszawa ul.
Tasmowa 3)

699-178-14-89

411141076

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
21.02.2002

0000094093
Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.
Spotka Akcyjna

Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie

Prezes Zarzadu
V-ce Prezes Zarzadu

V-ce Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r. Rada Nadzorcza pracowala w

sktadzie:

Rafal Abratariski

Grzegorz Leszczyrniski

Przewodniczacy RN
Czlonek RN
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Rafat Tuzimek Cztonek RN
Tomasz Luczynski Cztonek RN
Marek Dybalski Cztonek RN
Maciej Zientara Czlonek RN

III. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie poréwnywalnym.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spoétek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeplywu $rodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej podlegaja konsolidacji metoda petna.

II1.1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez
wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktoéra z tych kwot
jest nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw
do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

II1.2. WartoSci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywow,
* mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
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II1.3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:
* cena zakupu, 1acznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi,
pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,
« inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaéd, poniesione w celu
dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spéiki, ktérych majatek trwaly

nabyty zostal przed 1996 rokiem (spoétki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie miat
tu zastosowanie MSR-29 - wycena wg wartosci godziwe;j.
W mys$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartos¢ godziwa jako koszt
skladnikéow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na iloé¢, czas i stopiefi skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartoéci nabycia
wyzej wymienionych aktywow.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup srodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie
z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakgji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wplywa na zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastapita zmiana.

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
» Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
* Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.
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+ Swinie, bydlo, konie - wedlug wartoéci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydta mlecznego, czyli majatku trwalego)
* Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW

II1.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je
wedlug wartoéci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszoéci jako osobng pozycje pasywow. W
zwigzku z przejSciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako
wyodrebniong czes¢ kapitalu wlasnego.

II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktéry przyznaje pracownikom akcje
spotki dominujacej po spetnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) méwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,
ktére beda przyznawane pracownikom w ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji spétki bedzie odnoszona
w koszty roku.

II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spoétek nabytych przed 31.03.2004 na dziers przej$cia na MSR oraz 01.01.2005
Grupa przeprowadzila test na utrate wartoéci firmy, oraz zaprzestala amortyzowac
wartos¢ firmy poczawszy od 01.01.2005.

III.11. Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z
MSSE. Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadza¢ test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w I kwartale 2007 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

I kwartal 2007 roku przebiegal pod znakiem napie¢ na rynku surowcowym
spowodowanych nadwyzka produkcji zywca wieprzowego . W okresie tym dochodzito
do szeregu protestow prowadzonych przez producentéw zZywca z uwagi na
drastyczny spadek cen skupu zywca wieprzowego. W okresie tym emitent prowadzit
zwiekszony skup trzody chlewnej , jednocze$nie bedac liderem na rynku poélitusz
wieprzowych w Polsce starat sie stabilizowac cene skupu zywca od dotychczasowych
dostawcow .  Z drugiej strony zaistniala sytuacja znaczaco wplyneta na poprawe
wynikow w segmencie handlowym - dystrybucji miesa i wedlin.

Mimo trudnej sytuacji rynkowej wyniki finansowe uzyskane przez Grupe
Kapitalowag PKM DUDA w ocenie zarzadu sa zadowalajace a poziom osiggnietych
przychodéw byl rekordowy w historii emitenta i wyniost 288.542 tys zt wobec 231.294
tys. zI w analogicznym okresie roku ubiegtego co daje dynamike wzrostu 125%. Na
wzrost przychodéw wpltyw miata zwigekszona sprzedaz w okresie przedswigtecznym ,

szczegllnie w segmencie dystrybucji miesa i wedlin takze konsolidacja przychodéw

tinansowych spoétki Stét Polski od dnia 01 marca 2007 roku

Wypracowany przez Grupe zysk netto w I kwartale 2007 wyniost 15.476 tys zlotych
wobec 11.102 tys zt w I kwartale 2006 roku.

Tabela: Wyniki Grupy Kapitalowej w I kwartale 2007 roku w poréwnaniu z rokiem
z analogicznym okresem 2006 roku.

Wyszczegolnienie I kwartat 2007 I kwartat 2006 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy 288 542 231 294 125%
produktéw towaréw i materialéw
Zysk brutto na sprzedazy 33 867 22 418 151%
Zysk ze sprzedazy 10 270 4622 222%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 17 491 10 749 163%
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Wyszczegolnienie I kwartat 2007 I kwartat 2006 Dynamika
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 17 940 12 673 142%
Zysk brutto 17 940 12673 142%
Zysk netto 15 476 11102 139%
Amortyzacja 5416 4 632 117%
EBIDTA 22 907 15 381 149%
Rentowno$é netto 5,36 % 4,80% 112%
Rentownosé EBITDA 7,94 % 6,65% 119%
Przychody eksportowe 39310 38 749 101%
Udzial w przychodach ogétem 13,62% 16,75% 81%

Mimo cigglego rozwoju Grupy Kapitalowej w dalszym ciggu znaczny udzial w

wynikach Grupy Kapitatlowej przypadt na jednostke dominujaca ktéra w omawianym
okresie uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 118.611 tys. zt co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego daje dynamike wzrostu 112% . Poziom
uzyskanych przychodéw przez podmiot dominujacy byl nieznacznie nizszy od
rekordowego wyniku w historii firmy uzyskanego w IV kwartale 2006 byto to jednak
wynikiem nie spadku wolumenu sprzedazy ale znacznym spadkiem cen bedacych

wynikiem spadku cen zywca wieprzowego.

Zysk netto osiagniety przez jednostke dominujaca wyniést 3.726 i byl nizszy od
wyniku z I kwartatu 2006 roku o okoto 12%,

Tabela: Wryniki jednostkowe w I kwartale 2007 roku w poréwnaniu z rokiem z
analogicznym okresem 2006 roku.

Wyszczegolnienie I kwartal 2007 I kwartal 2006 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy 118 611 105 883 112%
produktow towaréw i materialéw
Zysk brutto na sprzedazy 11 967 9 406 127%
Zysk ze sprzedazy 2542 2857 89%
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 3333 2711 123%
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 4723 5215 91%
Zysk brutto 4723 5215 91%
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Wyszczegodlnienie I kwartat 2007 I kwartat 2006 Dynamika
Zysk netto 3726 4215 88%
Amortyzacja 3189 2683 119%
EBIDTA 6 522 5394 121%
Rentownosé netto 3,14% 3,98% 79%
Rentownos$é EBITDA 5,50% 5,09% 108 %
Przychody eksportowe 20 358 19 950 102%
Udziat w przychodach ogétem 17,16% 18,84 % 91%

Do sukceséw emitenta w tym trudnym okresie nalezy zaliczy¢ utrzymanie
dynamiki sprzedazy eksportowej oraz wzrost sprzedazy i rentownosci w segmencie
dystrybucyjnym a w szczego6lnosci sfinalizowanie kolejnego przejecia w segmencie

dystrybucji miesa i wedlin .

W dniu 01 marca miata miejsce ostateczna finalizacja transakcji przejecia 100%
udzialow w spotce Stol Polski sp z 0.0 z/s w Warszawie. Spoélka Stét Polski jest drugim
co do wielkosci po spélce Makton dystrybutorem miesa i wedlin na terenie
wojewddztwa mazowieckiego a ponadto posiada  wlasny zaklad przetworczy
produkujacy markowe wedliny. W efekcie przejecia spotki Stét Polski Sp. z o.o.
nastapilo umocnienie pozycji Grupy Kapitalowej Emitenta na rynku wojewédztwa
mazowieckiego, gdzie zostala ona niekwestionowanym liderem. Transakcja ta pozwoli
takze na umocnienie pozycji na rynku wojewddztwa $Slaskiego oraz wejscie na rynek
wojewoddztwa podlaskiego. W oparciu o posiadang obecnie sie¢ dystrybucji oraz
zaklad produkcyjny w Ciechanowcu PKM DUDA S.A wprowadza na rynek wlasna
marke produktéw przetworzonych klasy premium. Produkcja bedzie wykonywana w
oparciu o receptury wykonywane we wspoélpracy ze specjalistycznymi firmami, i przy
wykorzystaniu wkasnych mocy produkcyjnych. Ekiwprowadzeniu do oferty tej klasy wysoce

rentownych produktéw, wzéaie maea brutto na sprzedg Grupy

Ponadto na tle uzyskanych wynikéw , do osiagnie¢ Polskiego Koncernu

Miesnego w I kwartale 2007 roku nalezy zaliczy¢ przeprowadzong z powodzeniem
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emisje akcji serii G z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 19
marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny a w
dniach od 27 marca do 02 kwietnia zostala przeprowadzona subskrypcja akcji. W
wyniki zakoriczenie subskrypcji spotka pozyskata 144 miln zlotych z przeznaczeniem

na realizacje dalszej strategii rozwoju szczegétowo opisanej w prospekcie emisyjnym

IV.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z
glownych czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
surowcowym

Utrzymujacy sie w pierwszym kwartale 2007 wzrost poglowia tucznikéw
spowodowat zwiekszenie skupu zywca wieprzowego doprowadzajgc do drastycznych
spadkéw cen i wystapienia protestow producentéw zywca W styczniu 2007 r. ceny
skupu zywca uksztattowaly sie na poziomie nizszym niz srednia cena w calym 2006 r.
Wedlug danych GUS w styczniu br. za trzode chlewng ptacono przecietnie 3,16 zt/kg
(bez VAT), tj. o blisko 4% mniej niz w miesigcu grudniu 2006 i o ok. 7% mniej niz przed
rokiem.

W zwigzku z tym rzad polski podjat dzialania zmierzajace do likwidowania
nadwyzki zZywca wieprzowego na rynku. Agencja Rezerw Materialowych
rozstrzygnela przetargi na skup trzody chlewnej w ramach zwiekszania zasobow
gospodarczych. Polski Koncern Miesny DUDA byt jednym z podmiotéw, ktéry zostat
wybrany do realizacji skupu w ramach przetargéw. Dzialania te doprowadzily do
nieznacznej stabilizacji sytuacji w miesigcu lutym jednak w miesigcu marcu nastapit
szczytowy moment poziomu podazy trzody chlewnej Wedlug danych GUS skup
zywca wieprzowego w marcu wyniost 141 tys. t i byl o 16% wiekszy niz przed rokiem
oraz o 10% wiekszy niz w lutym br. Wzrost popytu na wieprzowinge w okresie
przedswiatecznym spowodowal, ze pomimo znacznego wzrostu podazy, przecietna
cena skupu zywca wieprzowego w marcu br. byta nieco (o 1%) wyzsza niz w lutym.
Wedtug danych GUS uksztattowatla sie ona na poziomie 3,29 zt/kg (bez VAT) i byta o

3% nizsza niz rok wczesniej.
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3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub dziatalnosci w

reprezentowanym okresie.

cyklicznosci

W Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. wystepuje
sezonowo$¢ zwigzana z profilem dziatalnosci spétek z segmentu rolnego, ktorych
wyniki sa widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV
kwartal roku. Tym bardziej w ocenie Zarzadu na szczegélng uwage zasluguja
osiagniete w I kwartale 2007 wyniki w segmencie rolnym.

IV4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papier6w wartoSciowych.

Na podstawiezawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o
przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji emitent w pierwszym kwartale

dokonywata emisji obligacji wiasnych na taczng wartos¢ 80 mln ztotych , dokonujac w
tym samym okresie wykupu obligacji na wartos¢ 30 mln ztotych.

Maksymalna warto$¢ programu emisji obligacji wynosi 50 mln zlotych

Wartos¢é Wartos¢é .
. e . . Liczba . e Data
Nr emisji nominalna nominalna obligacii Data emisji Kubu

emisji jednej obligacji 8aq wykup
1/2007 10 000 000,00 zt | 100 000,00 zt 100 szt. 31.01.2007 07.03.2007
2/2007 10 000 000,00 zt [ 100 000,00 zt 100 szt. 13.02.2007 21.03.2007
3/2007 10 000 000,00 zt [ 100 000,00 zt 100 szt. 21.02.2007 28.03.2007
4/2007 20 000 000,00 zt | 100 000,00 zt 200 szt. 21.02.2007 04.04.2007
5/2007 10 000 000,00 zt [ 100 000,00 zt 100 szt. 07.03.2007 12.04.2007
6/2007 10 000 000,00 zt | 100 000,00 zt 100 szt. 21.03.2007 25.04.2007
7/2007 10 000 000,00 zt | 100 000,00 zt 100 szt. 28.03.2007 25.04.2007

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywatl wyptaty dywidendy.
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IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposo6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

w dniu 02 kwietnia 2007 r. na rachunek bankowy spotki zaleznej Stot Polski
Sp.z o.0. wplynely dotacje w ramach programu SPO

- dotacja w kwocie 541 263,00 zlotych uzyskana w ramach umowy nr 00539-
61404-OR000031/05 zawartej z ARIMR , ktorej przedmiotem byta rozbudowa
zakladu miesnego w Ciechanowcu

- dotacja w kwocie 383 608,50 zlotych uzyskana w ramach umowy nr 00444-
61404-OR1000039/05 zawartej z ARiIMR, ktérej przedmiotem byt zakup
maszyny pakujacej do zakladu produkcyjnego w Ciechanowcu

Otrzymane dotacje wptyna pozytywnie na wynik finansowy Grupy w okresach

przysztych

na podstawie przydzialu papieré6w wartosciowych w dniu 13 kwietnia zostaty
objete przez dotychczasowych akcjonariuszy akcje nowej emisji w ilosci 48.200
tys szt, Wartoé¢ przeprowadzonej subskrypcji rozumianej jako iloczyn liczby
papierow wartosciowych objetych oferta i ceny emisyjnej wyniosta 144 600 000
zL. Srodki te wplynely na rachunek bankowy emitenta w dniu 17 kwietnia 2007 i

zostang przeznaczone na realizacje celow emisyjnych.

W dniu 23 kwietnia 2007 zostala podpisana umowa nabycia 100% udziatow w
"ROSAN-AGRO" sp z 0.0 z siedziba we Lwowie na Ukrainie zajmupce] st
hodowh trzody chlewnej na szerglskak wraz z grup spotek zalenych :

- PF ,, Rosana” - zaklad ubojowo przetworczy

- PF ,, Rosan- Trade” - firma zajmujaca si¢ handlem srodkami do produkcji

rolnej

- Rogatyniska Fabryka Mieszanek Paszowych - Mieszalnia Pasz ( Rogatyn

Feedmill)
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Przejeta grupa Kapitalowa nalezy do lideréw na rynku Ukrainiskim w sektorze
miesno-rolnym . Przejecie 100 % udzialéw w Grupie Kapitalowej ROSAN-
AGRO jest kolejnym krokiem PKM DUDA S.A w zakresie budowy znaczacej
Grupy Miesnej na Ukrainie.

= AGRO - DUDA Sp. z o. o. podpisala umowy o wartosci 17,3 min zl, ktérych
przedmiotem sa: nabycie i montaz urzadzen do kompleksu magazynowo-zbozowego w
miejscowosci Chréscina, gm. Skoroszyce, oraz wykonanie fundamentéw i prac
budowlanych do posadowienia urzadzen. Podpisanie umoéw jest kolejnym krokiem w
budowie zaplecza surowcowego do produkcji rolnej. Realizacja przedmiotowej
inwestycji stanowi uzupetnienie dziatalnosci PKM Duda w segmencie rolnym i ma na

celu maksymalizacje marz przy wykorzystaniu efektéw synergii.

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazafh warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktdre nastapily od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt

Wyszczego6lnienie 2007.03.31 | 2006.12.31 | 2006.03.31
Udz¥elone poreczenia na rzecz jednostek 103 315 68 546 39 989
zaleznych
Udmelone gwarancje i poreczenia na rzecz 400 400
jednostek pozostalych
Zobowiazania wekslowe na rzecz jednostek 0
pozostatych
Inne 0
Zobowiazania warunkowe i razem 103 715 69 249 39 989

IV.8 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczeg6lne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dziefi przejécia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy

podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sklad PKM DUDA S.A.

W  dniu 31 marca 2007 roku sklad poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat si¢ nastepujaco:
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Segment produkcyjny:

» Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wcze$niej Zaklady Miesne DUDA S.A.)

» Polska Wotowina sp. z o.0.
» Hunter Wild sp z o.0.
» Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)

Segment handlowo-ustugowy:
Makton sp. z 0.0.

Eurosmak sp. z o.0.

Sto6t Polski sp z 0.0

NetBrokers sp. z o0.0.

EuroDuda sp. z o.0.

Fedrus S.A.

Meat Service sp. z 0.0.

PKM DUDA Distrbution GmbH

VVVVVVYY

Segment rolny:

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja sp z o.0.
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z 0.0.
Agrohop sp. z o.0.

Agronet sp. z 0.0

PBI sp. z 0.0.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA

YVVVVVYVVYVYYY

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2007 roku wedlug segmentéw branzowych

ATl eend] segment segment segment Korekty
Wyszczegolnienie produkeyjny handlowy rolny Grupa dla grupy Grupa
Przychody ogétem 169 422 145 343 7132 321 897 -33 355 288 542
Koszty ogotem 165 930 140 145 5551 311 626 -33 355 278 271
Pozostate przychody 5793 881 1311 7 985 7 985
Pozostale koszty 487 134 144 765 0 765

Wynik operacyjny
8798 5 945 2748 17 491 0 17 491
segmentu
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L1 . segment segment segment Korekty
Wyszczegodlnienie produkeyjny handlowy rolny Grupa dla grupy Grupa
Przychody finansowe 3798 88 15 3901 -573 3328
Koszty finansowe 2510 325 616 3451 -573 2878
Wynik brutto 10 086 5 708 2147 17 941 0 17 941
Wynik netto 8781 4 639 2146 15 566 -90 15 476
Suma bilansowa 517 559 123 386 113 834 754 779 -60 282 694 498
Naktady na AT 5225 1226 11 760 18 212 18 212
Amortyzacja 3750 1101 624 5475 5475

Sporzadzajacy:

Gt. Ksiggowy Spofki
Jerzy Jaskowiak

Dyr. Finansowy — Cztonek Zargdu
Rafat Oleszak

Grabkowo 14.05.2007

Prezes Zaradu
Maciej Duda
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