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1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

Pierwsze potrocze 2007 roku bylo kolejnym okresem rozwoju Grupy Kapitalowej
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA. W okresie tym Spoétka przeprowadzila
zakoniczong sukcesem  nowa emisje akcji serii G z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Na podstawie przydzialu papier6w wartosciowych w
dniu 13 kwietnia zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy akcje nowej emisji w
ilosci 48.200 tys szt, Wartos¢ przeprowadzonej wyniosta 144 600 000 zt Podwyzszenie
kapitalu w zwigzku z wyemitowaniem nowych akcji zostato zarejestrowane w dniu 10 maja
2007 roku .Pozyskane $rodki umozliwig dalszy rozwdj grupy kapitalowej i przyczynia sie do
realizacji obranej przez Zarzad strategii zakladagcej zarowno rozwoj organiczny spotek
aktualnie funkcjonujcych w Grupie Kapitatowej PKM Duda, jak i kolejnerzpicia
podmiotéw dziatajcych w r&nych segmentach rynku @snego, ze szczegllnym
uwzgkdnieniem ekspansiji na rynku Ukfiakim Dzkki realizacji nakrélonej strategii PKM
Duda zamierza stasie wiodacym podmiotem na polskim rynku @snym oraz jednym z

wazniejszych graczy w bray mi¢sa czerwonego w Europie

Dzieki pozyskanym s$rodkom PKM DUDA S A w pierwszym poétroczu 2007 roku

przeprowadzit kolejne akwizycje na rynku Polskim i na Ukrainie .

- W dniu 01 marca miala miejsce ostateczna finalizacja transakcji przejecia 100%
udzialéw w spélce Stol Polski sp z 0.0 z/s w Warszawie. Spoétka Stét Polski jest
drugim co do wielkosci po spéice Makton dystrybutorem miesa i wedlin na terenie
wojewddztwa mazowieckiego a ponadto posiada wlasny zaklad przetworczy
produkujacy markowe wedliny. W efekcie przejecia spotki Stot Polski Sp. z o.o.
nastapilo umocnienie pozycji Grupy Kapitalowej Emitenta na rynku wojewo6dztwa
mazowieckiego, gdzie zostala ona niekwestionowanym liderem. Transakcja ta
pozwoli takze na umocnienie pozycji na rynku wojewoddztwa élaskiego oraz wejscie

na rynek wojewo6dztwa podlaskiego.
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- W dniu 23 kwietnia a 2007 zostala podpisana umowa nabycia 100% udzialow w
"ROSAN-AGRO" sp z 0.0 z siedzibag we Lwowie na Ukrainie zajmujgcej sie

hodowla trzody chlewnej na szeroka skale wraz z grupa spétek zaleznych :
% PF, Rosana” - zaklad ubojowo przetworczy

% -PF, Rosan- Trade” - firma zajmujaca sie handlem $rodkami do

produkcji  rolnej

% Rogatynska Fabryka Mieszanek Paszowych - Mieszalnia Pasz (
Rogatyn Feedmill)

Przejeta grupa Kapitalowa nalezy do lideréw na rynku Ukrainiskim w sektorze

miesno-rolnym .

- W dniu 15 czerwca zostala podpisana umowa przejecia 100% udzialéw w spolce
"Pieprzyk Rogatyn" Sp z 0.0 z siedzibg na Ukrainie , prowadzacej dziatalnos¢ w
zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu zwierzetami
hodowlanymi. Spétka posiada odpowiednie zaplecze i sprzet do produkgji rolnej i
gospodaruje na kilku tysigcach hektaréw gruntéw rolnych.

Ponadto w pierwszym potroczu 2007 roku zostaly rozpoczete procedury
podwyzszenia kapitalow w spoétkach zaleznych : Agro-Duda oraz Rosan Agro , ktére

zostaly zakoriczone w lipcu 2007 roku

Sprzedaz

W pierwszym poélroczu 2007 Grupa kapitalowa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 616.016 tys. z w poréwnaniu z analogicznym okresem roku

poprzedniego rokiem poprzednim stanowi wzrost o 24%.

W strukturze przychodéw Grupy Kapitalowej w dalszym ciggu dominujg
przychody ze sprzedazy produktéw , jednak z uwagi na dynamicznie rozwijajacy sie
segment dystrybucyjno handlowy systematycznemu wzrostowi ulega udziat
przychodéw ze sprzedazy towaréw handlowych ktéry w pierwszym pétroczu 2007

wyniést 46% ogotu przychodow ze sprzedazy. Uzupelniajgcym Zrédlem
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przychodéw byly przychody z tytulu ustug.

Struktura | Struktura

I pétrocze | I polrocze | Dynamika 1 pétrocze | I pélrocze

Lp Wryszczegblnienie

2007 2006 07/06 2007 2006
1 Produkty 311 545 287 357 162% 51% 58%
2  Towary 286 369 192192 92% 46% 39%
3  Uslugi 18102 16 672 167 % 3% 3%
Razem 616 016 496 221 125% 100% 100%

Zaopatrzenie w surowiec

Ze wzgledu na strukture produkcji Grupy Kapitalowej Polskiego Koncernu

Miesnego DUDA S.A podstawowym surowcem do produkgji jest zywiec wieprzowy

Przez znaczna cze$¢ pierwszego polrocza 2007 roku ceny zywca
ksztaltowaly sie na bardzo niskim poziomie co bylo rezultatem znaczacej
nadprodukcji  zywca w Polsce a takze wynikiem uwarunkowan popytowo-
podazowych na wspélnym rynku unijnym. Szczegélnie pierwszy kwartat 2007 roku
przebiegat pod znakiem napigé na rynku surowcowym spowodowanych nadwyzka
produkcji zywca wieprzowego . W okresie tym dochodzito do szeregu protestow
prowadzonych przez producentéw zywca z uwagi na drastyczny spadek cen skupu
zywca wieprzowego. W okresie tym PKM DUDA prowadzil zwiekszony skup
trzody chlewnej , jednoczesnie bedac liderem na rynku péttusz wieprzowych w
Polsce staral sie stabilizowac¢ cene skupu zywca od dotychczasowych dostawcow .
Z drugiej strony zaistniala sytuacja znaczaco wplyneta na poprawe wynikéw w
segmencie handlowym - dystrybucji miesa i wedlin.

W drugim kwartale 2007, szczegélnie w miesigcach kwietniu i maju trwala
kontynuacja napie¢ na rynku surowcowym spowodowanych nadwyzka produkcji
zywca wieprzowego . Sytuacja taka , utrzymujaca si¢ juz od miesigca grudnia 2006
spowodowata nasycenie na krajowym rynku odbiorcéw . Dodatkowym czynnikiem
utrudniajacym wzrost sprzedazy byla niesprzyjajaca sytuacja na rynku walutowym

ktéra zahamowata dynamike eksportu.
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W' celu zabezpieczenia si¢ od ryzyk zwigzanych z wahaniami na rynku surowca
Polski Koncern Miesny DUDA S.A w dalszym ciaggu prowadzit dzialania zwigzane
z rozbudowa wlasnego zaplecza surowcowego, oraz przygotowania do budowy

bazy surowcowej na terenie Ukrainy

Zdolnosci platnicze -plynnosé finansowa

W pierwszym poélroczu 2007 spétka potwierdzila i umocnita swa
wiarygodnoé¢ u kontrahentéw glownie dzieki jednostce dominujacej , ktéra
utrzymala miano solidnego i terminowego platnika , szczegélnie wéréd dostawcow
zywca. Wiarygodno$¢ i bardzo dobra ptynnosc¢ finansowa jednostki dominujacej- a
tym samym wiekszosSciowego udzialowca spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej pozytywnie rzutowala na sytuacje spoétek zaleznych.. Spoélka

dominujaca udzielala poreczen i pozyczek podmiotom zaleznym

W pierwszym potroczu 2007 roku w wyniku przeprowadzonej emisji akcji
serii G zostal podwyzszony kapitat Spétki , lacznie o kwote 144 min z czego 48,2 mln
zt zasililo kapital podstawowy a pozostala czeé¢ zostala przeznaczona na kapitat
zapasowy . Podwyzszenie kapitalu w znacznym stopniu umocnitlo wiarygodnoéc¢

Spotki takze zdolnosé platnicza oraz plynnoéc finansowgq

Dzialalnos$é inwestycyjna

W pierwszym poétroczu 2007 Grupa Kapitalowa kontynuowata dziatalnosé
inwestycyjna i dokonata inwestycji w érodki trwale na taczna kwote 44 041 tys zt.

Sektor produkcyjny Sek:;;lll'l;:;;owo Sektor Rolny Rﬁf:vt:sgil;;i:y
10433 3179 30 429 44 041

Znaczace naklady inwestycyjne zostaly poczynione w segmencie rolnym gdzie
spotka Agro-Duda prowadzi intensywne prace inwestycyjne zwigzane z budowa
oraz modernizacja ferm.
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W segmencie produkcyjnym zdecydowana wiekszos¢ nakladéw inwencyjnych
zostala poczyniona w jednostce dominujacej , ktéra wydatkowala na inwestycje
kwote 9.029 tys zt z ktérych najwazniejsze to zakup samochodéw do przewozu
zywca na kwote 2,5 min.

Zrodla finansowania

W roku 2007 oproécz tradycyjnych form finansowania w formie kredytu
bankowego , w ramach Programu Emisji Obligacji zwartego pomiedzy emitentem a
BRE BANKIEM spétka dokonywata emisji obligacji krétkoterminowych do kwoty
50.000 tys. zl. Srodki pozyskane z emisji obligacji byly przeznaczane na
finansowanie biezacej dziatalnosci jako alternatywne, tarisze Zrédto finansowania.

Na dzier 30.06.2007 udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku jednostki
dominujacej wyniost 54 %

Pozostala cze$¢ majatku byla finansowana w nastepujacy sposob:

* rezerwy na zobowigzania i zobowigzania dtugoterminowe w 14%
* zobowiagzania krétkoterminowe 29 %
* rozliczenia miedzyokresowe 3 %

Aktualng sytuacje finansowa spétki jak i Grupy Kapitalowej nalezy oceni¢ jako
bardzo dobra, a strukture finansowania jako prawidlowa.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegd6lnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$é emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione
straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wybrane pozycje skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy PKM DUDA S.A.

tys. PLN
Lp Wyszczegélnienie I pglrocze MECIREZE Dynamika
007 2006
A Ejt};}f;gz’v netto ze sprzedazy produktéw towaréw i 616 016 496 221 1249
B Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 545 692 442 165 123%
C Zysk brutto (strata) ze sprzedazy 70 324 54 056 130%
D Koszty sprzedazy 30361 18 625 163%
E Koszty ogélnego zarzadu 22710 20695 110%
F Zysk (strata) ze sprzedazy 17 253 14 736 117%
G Pozostale przychody operacyjne 16114 12 406 130%
H Pozostale koszty operacyjne 1653 1548 107%
I Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 31714 25594 124%
] Przychody finansowe 8354 6548 128%
K Koszty finansowe 7450 4709 158%
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Lp Wyszczegélnienie I p(z’)(l]l;](;cze I p(z’)(l]l;](;cze Dynamika
L Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej 32618 27433 119%
L Zysk (strata) brutto 32618 27 433 119%
O Podatek dochodowy 4368 4089 107%
P Zysk netto 28 250 23 270 121%
R Zyski (straty) przypadajacy na udzialowcéw mniejszosciowych 201 25 804 %
S Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 28 049 23 245 121%

tys. PLN

2 . 30-06-2007 30-06-2006 Dynamika

P Wyszczegélnienie tys. 2L tys. 2L 07/06
I Aktywa trwale 512 274 312 276 164%
1 Wartosci niematerialne i prawne 2517 3425 73%
2 Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 152287 91 865 166%
3 Rzeczowe aktywa trwale 313735 192987 163%
4 Naleznosci dlugoterminowe 85 18 472%
5 Inwestycje dlugoterminowe 40914 22574 181%
6 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2736 1407 194%
II Aktywa obrotowe 307 755 218104 141%
1 Zapasy 82433 60 533 136%
2 Naleznosci krétkoterminowe 157 807 118 565 133%
3 Inwestycje krétkoterminowe 61 849 35560 174%
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 666 3446 164%
Aktywa razem 820 029 530 380 155%
I Kapital wlasny 443 266 235 288 188%
1 Kapital zakladowy 96 400 48 200 200%
2 Kapital zapasowy 303 560 155997 195%
3  Kapitaly mniejszosci 1025 1585 65%
4  Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0%
5 Pozostale kapitalty rezerwowe 0 0 0%
6  Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 14 232 6261 227%
7 Zysk (strata) netto 28 049 23245 121%
II Kapitaly mniejszosci 0 0 0%
IV Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 376 763 295 092 128%
1 Rezerwy na zobowigzania 1646 1864 88%
2 Zobowigzania dlugoterminowe 109 518 109 256 100%
3 Zobowigzania krétkoterminowe 241 482 167 318 144%
4 Rozliczenia miedzyokresowe 24117 16 654 145%
Pasywa razem 820 029 530 380 155%

W 1 pétroczu 2007 gléwnymi czynnikami wplywajacymi na osiggniete wyniki

finansowe

byly czynniki zewnetrzne

takie jak : sytuacja na rynku zywca -
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ksztaltowanie sie cen zywca wieprzowego i wolowego oraz sytuacja na rynku
walutowym - kursy walut.

Wedlug Zarzadu Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A
spotka ma bardzo dobre perspektywy rozwoju dzialalnosci w najblizszym roku
obrotowym a na osiggane wyniki moga mie¢ ptyw nastepujace czynniki:

* wsegmencie produkcyjnym

/
0.0

Rozwdj dziatalnoéci produkcyjnej na Ukrainie w oparciu o przejete zaklady
produkcyjne

Wejscie w segment przetworstwa, budowa wilasnej marki produktéw premium
w oparciu o zaktad produkcyjny przejetej spétki ,Stot Polski”

Maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych istniejacych ubojni i rozbieralni
Dalsza Automatyzacja i rozbudowa mocy produkcyjnych (PKM Duda, Polska
Wotowina, Hunter Wild)

Wykorzystywanie efektéw skali i wzajemnych synergii

* w segmencie handlowo- ustugowym

Rozbudowa bazy przechowalniczej i logistycznej

Zajecie pozycji lidera rynkowego, w ustugach przechowalniczo -chtodniczych
Integracja spélek dystrybucyjnych wchodzacych w sklad grupy kapitatowej
Dalsze przejecia w segmencie dystrybucji miesa i wedlin , inwestycje green field
w przypadku braku atrakcyjnego podmiotu do przejecia

Umocnienie pozycji ogélnopolskiego lidera dystrybucji miesa i wedlin

Dalszy rozwdj eksportu Grupy PKM Duda Wykorzystanie wzmocnionej pozycji

przetargowej wobec dostawcéw i odbiorcow

* w segmencie rolnym

Dalsze przejecie i modernizacja lub budowa nowych ferm (chéw i hodowla
trzody chlewnej)

Rozbudowa bazy magazynowej- budowa elewatorow

Zapewnienie dostaw surowca o najwyzszej jakosci

Minimalizacja kosztu hodowli, dzigki rozwojowi tuczu kontraktowego
Obnizenie kosztéw pozyskania surowca wieprzowego - koszty logistyki skupu
Wprowadzanie innowacyjnych technologii produkcji majacych na celu budowe
stad macior o najwyzszych parametrach jakosciowych

Zajecie pozydji lidera w zakresie budowy zaplecza surowcowego na Ukrainie
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/

% Efektywne wykorzystanie posiadanego areatu ziemskiego

3. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu, w
tym z punktu widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta.
. 30-06-2007 30-06-2006 Dynamika
Lp Wyszczegdlnienie
tys.zl. | udziat tys.zl. ‘ udziat 07/06
I Aktywa trwale 512 274 62% 312276 59% 124%
1 Wartosci niematerialne i prawne 2517 0% 3425 1% 73%
2 g}j;%ii;gﬁggi;gﬁtek 152287 19% 01865  17% 166%
3 Rzeczowe aktywa trwale 313735 38% 192987 36% 163%
4 Naleznoéci diugoterminowe 85 0% 18 0% 472%
5 Inwestycje dlugoterminowe 40914 5% 22574 4% 181%
6 ﬂ‘;ﬁﬁtfjﬂiﬁﬁ rozliczenia 2736 0% 1407 0% 194%
II Aktywa obrotowe 307 755 38% 218 104 41% 141%
1 Zapasy 82433 10% 60 533 11% 136%
2 Naleznoésci krétkoterminowe 157 807 19% 118 565 22% 133%
3 Inwestycje krétkoterminowe 61 849 8% 35560 7% 174%
4 Ezgi"ytgiﬁlsr;‘;‘v”: rozliczenia 5 666 1% 3 446 1% 164%
Aktywa razem 820 029 100% 530 380 100% 155%
I Kapital wlasny 443 266 54% 235 288 44% 188%
1 Kapitat zaktadowy 96 400 12% 48 200 9% 200%
2 Kapital zapasowy 303 560 37% 155 997 29% 195%
3 Kapitaly mniejszosci 1025 0% 1585 0% 65%
4 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0% 0%
5 Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0% 0 0% 0%
6 Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 14 232 2% 6261 1% 227%
7 Zysk (strata) netto 28 049 3% 23 245 4% 121%
II Kapitaly mniejszosci 0 0% 0 0% 0%
m jemna wartos irmy jednostek 0o o o o 0%
v f:;’:x:::;‘:: i rezerwy na 376763  46% 295092  56% 128%
1 Rezerwy na zobowigzania 1646 0% 1864 0% 88%
2 Zobowigzania dlugoterminowe 109 518 13% 109 256 21% 100%
3 Zobowigzania krétkoterminowe 241 482 29% 167 318 32% 144%
4 Rozliczenia miedzyokresowe 24117 3% 16 654 3% 145%
Pasywa razem 820 029 100% 530 380 100% 155%

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit wzrost sumy

bilansowej Grupy o kwote 289,6 min zi. tj o okolo 55%.
skladaty sie nastepujace czynniki:

Na wzrost aktywow
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- akwizycje w Polsce i Ukrainie

- program inwestycyjny zwlaszcza w segmencie rolnym (budowa i rozbudowa ferm,
silosy zbozowe)

- wzrost naleznosci zwigzany z wysoka dynamika rozwoju dziatalnosci

Wzrost wartosci aktywow zostal sfinansowany gtéwnie kapitalem wlasnym Spétki -
w pierwszym polroczu mialo miejsce emisja akcji oraz wzrostem zobowigzan
krétkoterminowych

Aktualng sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w kontekscie utrzymywania
plynnosci finansowej nalezy oceni¢ jako dobrg, a strukture finansowania jako
prawidlowa.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktow, towaré6w i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogodlem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Struktura | Struktura

I pétrocze | I polrocze | Dynamika I pétrocze | I polrocze

Lp Wyszczegdlnienie 2007 2006 07/06

2007 2006
1 Produkty 311 545 287 357 162% 51% 58%
2  Towary 286 369 192192 92% 46% 39%
3 Ustugi 18102 16 672 167% 3% 3%
Razem 616 016 496 221 125% 100% 100%

W pétroczu 2007 w strukturze przychodéw grupy dominowaly przychody z
podstawowej dzialalnosci Emitenta jaka jest skup i ub6j zywca wieprzowego i
wolowego oraz konfekcjonowanie i rozbiér miesa. Dzialalnoé¢ w segmencie
produkcyjnym byta prowadzona przez spoiki:

» Polski Koncern Miesny DUDA S.A
» Polska Wolowina Sp. z o.0.

* Borys TEoB (sp z 0.0.)

* Hunter Wild sp. z 0.0

* Rosana MPC

* Eurosmak sp. z o.0.

Uzupelniajagcym zZrédlem przychodéw ze sprzedazy produktéw byly przychody
spotek z sektora rolnego

* Agroprof Sp. z o.0.

* Agro-Duda Sp. z o.0.

* Rolpol Sp. z o.0.

»  Wizental Sp. z o.0.

» Agrohopsp zo.o.
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« PP Swiniokompleks ZORIA
« ZAT Swiniokompleks ZORIA
* Rosan Agro

Przejecie spotki Stét Polski w marcu 2007 r. spowodowalo wzrost udziatu
przychodéw ze sprzedazy towaréw w strukturze przychodéw Grupy z 39% w 1
potroczu 2006 do 46% w I pétroczu 2007

5. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zmianach Zrédel zaopatrzenia w
materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okreSleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcoéw, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogoélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Zagraniczne rynki zbytu

Emitent posiada uprawnienia eksportowe dla ubojni oraz chlodni sktadowej.
Uprawnienia te umozliwiajag PKM DUDA S.A. eksport miesa wieprzowego w
pottuszach i elementach, miesa wolowego w d¢wierctuszach i elementach oraz
jadalnych tluszczéw zwierzecych do wszystkich panstw, z wylaczeniem USA i
Kanady.

Trudna sytuacja na rynku surowcowym w polgczeniu z umocnieniem polskiej
waluty miala negatywny wplyw na poziom sprzedazy eksportowej w I poétroczu
2007 roku

Przychody eksportowe Grupy Kapitalowej w I potroczu 2007 roku wyniosty 72.341
tys. zt, co stanowito 11,7% ogétu przychodow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego nastapil spadek
sprzedazy eksportowej na ktéry wplynety nastepujace czynniki:

- nizsze ceny sprzedazy oraz mocna zlotéwka

- nie uwzglednianie w 2007 r. w przychodach eksportowych przychodéw ze
sprzedazy spotki Jasan, ktéra zostata sprzedana w drugiej potowie 2006 roku.

Grupa PKM DUDA

Wyszczegodlnienie I pélrocze 2007 | I poirocze 2006 DKS;}IZ(I)?
Przychody eksportowe 72341 92 387 78%
Udzial w przychodach ogétem 11,74% 18,62% 63%

Liderem Grupy w segmencie sprzedazy na zagraniczne rynki zbytu w I pétroczu
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2007 byla jednostka dominujaca , ktérej przychody eksportowe wyniosty 49.599 tys
zlotych co stanowi 22,47% ogoétu jej przychodéw. W poréwnaiu do poédirocza 2006
roku spoétka zanotowata wzrost przychodéw eksportowych o 56 %

Przychody eksportowe jednostki dominujacej stanowily 49,6% przychodéw
eksportowych grupy kapitatowe;.

Sprzedaz eksportowa byla realizowana glownie do takich krajow jak : Biatorus,
bLotwa, , Hiszpania , Portugalia , Korea .

PKM DUDA

Wyszczegdlnienie I polrocze 2007 | I poirocze 2006 Dgg;igga
Przychody eksportowe 35 883 49 599 72%
Udziat w przychodach ogétem 16,03% 22,47% 71%

6. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami)
oraz umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Znaczace umowy rozne:

* Aneks nr 10 do Umowy o limit wierzytelnosci z dnia 16 marca 2001 r. zawartej
przez Emitenta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie,
Oddziat w Poznaniu , dotyczacej udzielenia przez Bank limitu wierzytelnosci
do maksymalnej kwoty 30.000.000,- (stownie: trzydziesci milionéw
zlotych).Przedmiotem aneksu jest ustalenie terminu obowigzywania limitu

wierzytelnosSci na dzieri 30 maja 2008 roku.

*  Umowy zawarte w dniu 23.04.2007 r. przez spo6tke zalezng AGRO - DUDA Sp.
z 0. 0 z Przedsiebiorstwem Produkcyjno- Wdrozeniowym "ARA]J" Sp. z o. o,
ktérych przedmiotem sa:

- nabycie i montaz urzadzerr do kompleksu magazynowo-zbozowego w
miejscowosci Chrésécina, gm. Skoroszyce,

- wykonanie fundamentéw i prac budowlanych do posadowienia Urzadzen.
Obie umowy sa ze soba SciSle zwigzane i nie moga by¢ realizowane przez

strony odrebnie. Rozwigzanie jednej z umoéw, niezaleznie od przyczyn i
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okolicznoéci takiego zdarzenia, jest rownoznaczne z rozwigzaniem drugiej

umowy.

taczna wartosé obu podpisanych uméw wynosi 17.294.976,20 ztotych brutto.

* W dniu 29 maja 2007 r. zawart z kontrahentem z Kazachstanu umowe

handlowa, ktérej przedmiotem jest sprzedaz pottusz i elementéw

wieprzowych na rynek Kazachstanu.

Kontrakt obowiazuje od dnia podpisania do dnia 31 grudnia 2008 roku.

taczna wartos¢ kontraktu wynosi 20.000.000,00 USD.

Znaczace umowy ubezpieczenia:

W przedstawionej ponizej tabeli opisane zostaly umowy ubezpieczenia zawarte
przez emitenta, znaczace z punktu widzenia przedmiotu lub sumy ubezpieczenia.

Firma . Przedmiot i zakres Suma Okres
. ] Nr polisy - : g .| Skladka : :
ubezpieczeniowa ubezpieczenia ubezpieczenia ubezpieczenia
: 01/01/2007-
Hestia 250000765636 FLOTA 17 367 085 464 697 31122007
Mienie od
Hestia 901000489316 wszystkich ryzyk- 45 000 000 19 800 01/01/2007-
31/12/2007
Grabkowo
Mienie od
Hestia 901000489315 wszystkich ryzyk- 19 500 000 8140 01/01/2007-
. 31/12/2007
Kobylin
Ubezpieczenie
Hestia 901000489358. utraty zysku od 37500 000 13 500 01/01/2007-
; 31/12/2007
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie
maszyn i urzadzen, :
Hestia 901000489362 srodkow 21 000 000 7920 01/01/2007
31/12/2007
obrotowych od
wszystkich ryzyk
Odpowiedzialnosé
cywilna zwigzana z
. 000-06-430- posiadanym 01/01/2007-
Allianz 05843689 mieniem i 10000 000 764441 3112 /2007
prowadzona
dziatalnoscia.
000-07-430- Odpowiedzialnos¢
Allianz , 05850506; 000-07- P cvwilna 50 000 000 297 676 01/01/2007-
XLINSURANCE | 430-05850398 y 22/02/2008
przechowawcy

PL00000545LIO7 A
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7.

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okresSlenie jego gléwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

W ramach budowy silnej Grupy Kapitalowej , w pierwszym poétroczu 2007 emitent
dokonat kolejnych inwestycji kapitatowych.

* W dniu 23 kwietnia 2007 zostala podpisana umowa nabycia 100% udzialéw
w "ROSAN-AGRO" sp z 0.0 z siedziba we Lwowie na Ukrainie zajmujacej sie
hodowla trzody chlewnej na szeroka skale wraz z grupa spotek zaleznych :

- PF ,, Rosana” - zaklad ubojowo przetworczy

- PF ,, Rosan- Trade” - firma zajmujaca sie¢ handlem $rodkami do produkgji
rolnej

- Rogatyniska Fabryka Mieszanek Paszowych - Mieszalnia Pasz ( Rogatyn
Feedmill)

Przejeta grupa Kapitalowa nalezy do lideréw na rynku Ukraifiskim w
sektorze miesno-rolnym . Przejecie 100 % udzialéw w Grupie Kapitatowej
ROSAN- AGRO jest kolejnym krokiem PKM DUDA S.A w zakresie budowy
znaczacej Grupy Miesnej na Ukrainie.

Ponadto po okresie sprawozdawczym nastgpily nastepujace zmiany w strukturze
kapitalowej emitenta:

* w dniu 03 lipca 2007 r. nastapito ostateczne zamkniecie transakcji przejecia
100% udzialow w spoélce "Pieprzyk Rogatyn" Sp z 0.0 z siedziba na Ukrainie
bedacej kolejnym etapem realizacji obranej przez Zarzad PKM DUDA S.A.
strategii zakladajacej ekspansje na rynek ukraiiski.

* w dniu 09 lipca 2007 r. spétka otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego w
Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego o podwyzszeniu o kwote
31.000.000,- zt , kapitalu zakladowego spotki zaleznej AGRO-DUDA . Kapitat
zakladowy Spoélki po rejestracji podwyzszenia wynosi 41.000.000 zi.
Podwyzszenie kapitalu umozliwi dalszy rozw6j spétki w kierunku budowy
wlasnego zaplecza surowcowego do produkcji

* Decyzja Rogatyniskiej Rejonowej Administracji Paristwowej Obwodu Iwano-
Frankowskiego z dnia 09.07.2007 r., Fundusz Statutowy spoétki pod firma
ROSAN - AGRO Sp. z o. o zostal podwyzszony o kwote 77. 867.116,42 UAH
Fundusz Statutowy Spotki po rejestracji podwyzszenia wynosi 85.578.116,42
UAH. PKM DUDA S.A posiada 100% udziatéw w Funduszu Statutowym
ROSAN - AGRO Sp z o.o.
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25 lipca 2007 r. zostala podpisana umowa kupna 100% udziatéw w spoéice pod
firma: NEW LOGISTIC Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.

Spotka NEW LOGISTIC Sp. z o.0. jest wiascicielem nieruchomosci o Iacznej
powierzchni 6.98.42 ha potozonych w Mszczonowie

Nabycie udzialow w spoélce NEW LOGISTIC Sp. z o.0. jest zwiazane z
zamiarem prowadzenia dzialalnosci w zakresie logistyki i skladowania
produktéw mrozonych zaréwno na potrzeby spétek Grupy Kapitalowej
Emitenta jak i Swiadczenia ustug.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku zostalo sfinalizowane nabycie przez spotke
zalezna ROSAN AGRO z/s na Ukrainie 100% udziatow w funduszu
statutowym podmiotu prawa ukraifiskiego pod nazwa Przedsigbiorstwo
Filialne ,EKSPRES” prowadzacego dzialalnoé¢ w zakresie produkcji oraz
handlu miesem i wyrobami miesnymi

8. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12
miesiecy przekracza wyrazona w zlotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro.

W roku 2007 roku emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakgcji

o wartosci przekraczajacej 500 tys. EURO z wyjatkiem transakcji wynikajacych z
prowadzenia obrotu gospodarczego

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Szczegolowe zestawienie kredytéw i pozyczek zostalo zalgczone w notach
objasniajacych (nota 22D oraz nota 23C)

10. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze wudzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym emitenta.

W pierwszym pétroczu 2007 PKM DUDA udzielal poreczen jedynie na rzecz spotek
zaleznych. Wartos¢ tych poreczen - 55,4 min zt.

Przedmiot Kwota
Beneficjent kredytobiorca/dluznik n kredytu/pozyczki/gwarancji Waluta
poreczenia -
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 10 000 | PLN
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 12850 | PLN
Raiffeisen Bank Polska S.A. Hunter Wild kredyt 5000 | PLN
Raiffeisen Bank Polska S.A. Hunter Wild kredyt 1402 | PLN
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Przedmiot Kwota
Beneficjent kredytobiorca/dluznik e kredytu/pofgf:;:('i/gwarancji Waluta
Kredyt Bank S.A. Meat Service umowa handlowa 700 | EUR
Kredyt Bank S.A. Meat Service kredyt 1000 | PLN
ING Bank Slaski S.A. Stot Polski kredyt 12499 | PLN
ING Bank Slaski S.A. Stot Polski kredyt 10 000 | PLN
Razem wg stanu na koniec okresu 55387 | PLN
Stan poreczen na dzien 30.06.2007 przedstawia ponizsza tabela:
Przedmiot Kwota

Beneficjent kredytobiorca/dtuznik poreczenia kredytu/po‘i/\?r:}z’:i/gwarancji Waluta
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 8530 PLN
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 10 000 PLN
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 20000 PLN
PeKaO S.A. AGRO-DUDA kredyt 12 850 PLN
MARAND RYBNIK AGRO-DUDA weksel 40 PLN
MARAND RYBNIK AGRO-DUDA weksel 22 PLN
Kredyt Bank S.A. AGROHOP kredyt 570 PLN
Kredyt Bank S.A. AGROPROF kredyt 396 PLN
Kredyt Bank S.A. AGROPROF kredyt 300 PLN
Kredyt Bank S.A. AGROPROF kredyt 456 PLN
MARAND RYBNIK EKO DUDA weksel 30 PLN
MARAND RYBNIK EKO DUDA weksel 70 PLN
Kredyt Bank S.A. EKO DUDA kredyt 300 PLN
Raiffeisen Bank Polska S.A. HUNTER WILD kredyt 5000 PLN
Raiffeisen Bank Polska S.A. HUNTER WILD kredyt 350 EURO
Raiffeisen Bank Polska S.A. HUNTER WILD kredyt 1402 PLN
Eyckeler & Malt Ag MEAT SERVICE umowa handlowa 700 EURO
Kredyt Bank S.A. MEAT SERVICE kredyt 1000 PLN
Raiffeisen Bank Polska S.A. EIfSMH]{)Ig[?ﬁg;]n bH kredyt 1200 EURO
PeKaO S.A. PWOCI)ALSg\I/%WN A kredyt 3000 PLN
BZ WBK S.A. PZZ DYSTRYBUCJA gwarancja 15 000 PLN
Kredyt Bank S.A. ROLPOL kredyt 413 PLN
Kredyt Bank S.A. ROLPOL kredyt 300 PLN
Kredyt Bank S.A. ROLPOL kredyt 800 PLN
ING Bank Slaski S.A. STOE POLSKI kredyt 12499 PLN
ING Bank Slaski S.A. STOE. POLSKI kredyt 10 000 PLN
BISE S.A. WIZENTAL kredyt 687 PLN
Kredyt Bank S.A. WIZENTAL kredyt 1000 PLN
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Przedmiot Kwota
Beneficjent kredytobiorca/dluznik . kredytu/pozyczki/gwarancji Waluta
poreczenia -
Kredyt Bank S.A. WIZENTAL kredyt 718 PLN
Kredyt Bank S.A. WIZENTAL gwarancja 1000 PLN
Kredyt Bank S.A. WIZENTAL kredyt 1396 PLN
Razem wg stanu na koniec okresu 116 251 PLN

11. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -

opis wykorzystania przez emitenta wplywo6éw z emisji.

Na podstawiezawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowy o

przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji emitent w pierwszym potroczu

dokonywat emis;ji obligacji wlasnych na tgczng wartos¢ 180 min ztotych , dokonujac

w tym samym okresie wykupu obligacji na wartos¢ 130 mln zlotych.

Maksymalna wart@& programu emisji obligacji wynosi 50 min ztotych

Zestawienie emisji 1 wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

Nr emisji —— Wartosé nominalna | - Liczba |y, oggqs | Data
it jednej obligacji obligacji wykupu
1/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 31.01.2007 | 07.03.2007
2/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 13.02.2007 | 21.03.2007
3/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 21.02.2007 | 28.03.2007
4/2007 20 000 000 z1 100 000 zt 200 szt. 21.02.2007 | 04.04.2007
5/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 07.03.2007 | 12.04.2007
6/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 21.03.2007 | 25.04.2007
7/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 28.03.2007 | 25.04.2007
8/2007 20 000 000 z1 100 000 zt 200 szt. 04-04-2007 | 09-05-2007
9/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 12-04-2007 | 23-05-2007
10/2007 20 000 000 z1 100 000 zt 200 szt. 25-04-2007 | 30-05-2007
11/2007 20 000 000 z1 100 000 zt 200 szt. 09-05-2007 | 08-08-2007
12/2007 10 000 000 z1 100 000 zt 100 szt. 23-05-2007 | 22-08-2007
13/2007 20 000 000 z1 100 000 zt 200 szt. 30-05-2007 | 29-08-2007
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12. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
a wczesniej publikowanymi prognozami wyniké6w na dany rok, jezeli co
najmniej jedna z pozycji skladajacych sie na wynik finansowy rézni sie¢ w
znacznym stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej
przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie.

Emitent dotychczas nie podal prognoz wynikéw finansowych za rok 2007.
Przyczyna takiego stanu jest agresywna polityka inwestycyjna, majaca ogromny
wplyw na wyniki Grupy. Prognozy w takim przypadku mogtyby by¢ obarczone
znacznym btedem i wprowadzaé inwestoréw w blad.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z
zaciagnietych zobowiazan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

W pierwszym potroczu 2007 roku zarzadzanie finansami odbywalo sie w sposéb
racjonalny i efektywny. Spotka terminowo wywigzywala sie ze swoich zobowigzan
handlowych, jak i inwestycyjnych. Réwniez zobowigzania z tytulu podatkéw i

sktadek ZUS regulowala w terminie.

Na szczegélng uwage zastuguje wzorowa wspétpraca emitenta z dostawcami
surowca (rolnikami) wobec ktorych platnosci za dostarczony surowiec zawsze byly

regulowane terminowo.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA konsekwentnie
realizuje zamierzenia inwestycyjne przy optymalnym wykorzystaniu subwengji i
funduszy unijnych . W przesztosci Spoétka korzystata z dofinansowania inwestycji ze
srodkéw Unii Europejskiej. Warunkiem pozyskania przez Emitenta tych srodkow
bylo dokonanie okreslonych we wniosku o dofinansowanie inwestycji. Ponadto
Emitent przez caly okres obowigzywania umowy o dofinansowanie powinien by¢ w

posiadaniu $rodka trwatego, ktérego dotyczyt wniosek, w przeciwnym razie
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zmuszony bylby do zwrotu otrzymanego dofinansowania.

Na lata 2006 -2007 spoétka zaktada pozyskanie dofinansowania realizacji projektow w

ramach Sektorowego Programu Operacyjnego a w szczego6lnoéci na:
» zakup specjalistycznych srodkéw transportu do przewozu miesa i zyweca,

* doposazenie w instalacje i urzadzenia , modernizacje produkcji, rozbudowe

logistyki oraz zakup systeméw informatycznych.

Wiarygodnos¢ emitenta , posiadanie nadwyzek finansowych oraz do$wiadczenie w
pozyskiwaniu $srodkéw unijnych powoduja iz spétka nie ma probleméw z realizacjy
zamierzeni inwestycyjnych. Emitent zamierza sfinansowa¢ planowane inwestycje
przy wykorzystaniu $rodkéw wilasnych, kredytéw bankowych, leasingu oraz
srodkéw pozyskanych z przeprowadzonej na poczatku 2007 roku emisji nowych
akgiji.

Czes¢ tych inwestycji zostala juz sfinalizowana miedzy innymi z $rodkéw

pochodzacych z emisji akcji ( przejecie Stotu Polskiego za kwote 27 miln zt oraz

przejecie Grupy Rosan Agro na Ukrainie za kwote okolo 47 mln zt (16 min

USD).

Zarzad emitenta rozwaza mozliwos¢ pozyskania dalszych S$rodkow w

szczegoOlnosci na rozwoj grupy dystrybucyjnej poprzez debiut gietdowy grupy

Makton w roku 2008

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeni majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za okres obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z
glownych czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
surowcowym . W pierwszym pétroczu 2007 utrzymywala sie trwajaca od korica
2006 roku nadwyzka surowca co wplynelo na spadek popytu na mieso na rynku
krajowym. Z drugiej strony sytuacja na rynku walutowym nie sprzyjala wzrostowi

eksportu co wplyneto na spadek przychodéw eksportowych
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16. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do kofica roku obrotowego nastepujacego po okresie , za
ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe 2z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Z uwagi na specyfike dzialalnodci emitenta w formie Grupy Kapitalowej
istnieje wiele czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa , wynikajacych z
wykorzystania efektéw synergii pomiedzy podmiotami wchodzacymi w skiad
Grupy, ktére w znacznym stopniu wplywaja na wyniki finansowe jednostki
dominujace;j.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
* produkcyjnym (ubdj, rozbiér i konfekcja miesa czerwonego),
* handlowo-ustugowym (dystrybucja wyrobéw miesnych i wedliniarskich,
posrednictwo w zakresie handlu oraz wyspecjalizowane ustugi rozbioru),
* rolnym (zaplecze surowcowe - hodowla trzody, uprawa, przetwoérstwo i
magazynowanie zb6z).
Najwazniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu moga mie¢ wplyw na wyniki

emitenta w perspektywie do kornca roku to:

* w segmencie produkcyjnym

% Rozw¢j dziatalnosci produkcyjnej na Ukrainie w oparciu o przejete
zaklady produkcyjne

% Wejscie w segment przetwoérstwa , budowa wlasnej marki produktow
premium w oparciu o zaklad produkcyjny przejetej spoétki ,Stot Polski”

% Maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych istniejacych ubojni i
rozbieralni

% Dalsza Automatyzacja i rozbudowa mocy produkcyjnych (PKM Duda,
Polska Wotowina, Hunter Wild)

% Wykorzystywanie efektow skali i wzajemnych synergii

* wsegmencie handlowo- ustugowym

% Rozbudowa bazy przechowalniczej i logistycznej
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% Zajecie pozycji lidera rynkowego, w ustugach przechowalniczo -
chlodniczych

% Integracja  spo6tek dystrybucyjnych wchodzacych w sklad grupy
kapitalowej

% Dalsze przejecia w segmencie dystrybucji miesa i wedlin , inwestycje green
tield w przypadku braku atrakcyjnego podmiotu do przejecia

% Umocnienie pozycji ogélnopolskiego lidera dystrybucji migsa i wedlin

% Dalszy rozwdj eksportu Grupy PKM Duda Wykorzystanie wzmocnionej
pozycji przetargowej wobec dostawcéw i odbiorcow

* w segmencie rolnym

% Dalsze przejecie i modernizacja lub budowa nowych ferm (chéw i

hodowla trzody chlewnej)
% Rozbudowa bazy magazynowej- budowa elewatoréw
% Zapewnienie dostaw surowca o najwyzszej jakosci
% Minimalizacja kosztu hodowli, dzieki rozwojowi tuczu kontraktowego
% Obnizenie kosztow pozyskania surowca wieprzowego - koszty logistyki
skupu

% Wprowadzanie innowacyjnych technologii produkcji majacych na celu
budowe stad macior o najwyzszych parametrach jakosciowych

% Zajecie pozydji lidera w zakresie budowy zaplecza surowcowego na
Ukrainie

% Efektywne wykorzystanie posiadanego arealu ziemskiego

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitalowa.

W omawianym okresie nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta. Nadzoér wilascicielski i kontrole pracy
Zarzadu spoélki dominujacej prowadzono przez obecnosé¢ w Radzie Nadzorczej
przedstawicieli inwestoréw finansowych.

Dziatalnos¢ spotek zaleznych byta kontrolowana poprzez udzial cztonkéw

kierownictwa PKM DUDA S.A. w organach nadzorczych tych spélek.
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18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne zmiany w skladzie zarzadu
emitenta , ktéry pracowal w nastepujacym skladzie:

Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak  V-ce Prezes Zarzadu

Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak Czlonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy

W organach nadzorujacych - Rada Nadzorcza -nastgpila zmiana na skutek
rezygnacji jednego z cztonkéw oraz powotania dwéch nowych czlonkéw

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza pracowata w
skladzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN
Grzegorz Leszczyrniski Czlonek RN*

Rafat Tuzimek Cztonek RN
Tomasz Luczyrski Cztonek RN

Marek Dybalski Czlonek RN

Maciej Zientara Cztonek RN

Michat Dworzynski Czlonek RN**
Jarostaw Tomczyk Cztonek RN**

* zlozenie rezygnacji w dniu 27 czerwca 2007
** powolanie przez WZA w dniu 28 czerwca 2007

19. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci; w przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje si¢ za
spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym.
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w tys. zl.
Umowa o nagzgriza Ogolem
Wyszczegolnienie Stanowisko/ funkcja . wynagrodze
pracg spolek nie brutto
zaleznych
Zarzad PKM DUDA S.A.
Maciej Duda Prezes Zarzadu 300 300
Bogna Duda - .
Jankowiak Wiceprezes Zarzadu 210 210
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 210 210
Rafat Oleszak Czlonek Zarzadu 192 192
Prokurenci
Marcin Duda Prokurent/Dyrektor 118 118
Transportu
Daria Duda Prokurent/Dyrektor ds. 109 109
rozliczen
Dariusz Jankowiak Proku}*ent/ Dyrektor 120 120
Techniczny
Jerzy Jaskowiak Prokurent/Gléwny Ksiegowy 90 90
Rada Nadzorcza
Rafat Abratanski Przewodniczacy RN 18
Grzegorz Leszczynski Czlonek RN do dnia 27 czerwca 12
Rafat Tuzimek Cztonek RN 12
Tomasz Luczynski Cztonek RN 12
Marek Dybalski Cztonek RN 12
Maciej Zientara Czlonek RN 12
. s Cztonek RN od dnia 28 czerwca
Michat Dworzynski 2007 . 0
Jarostaw Tomezyk 2Cozégr;ek RN od dnia 28 czerwca 0

20. W przypadku spétek kapitalowych - okresSlenie lacznej liczby i wartosci

nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialow w

jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0séb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
Eaczna Udziat Udzial
A 7 . wartosé w kapitale | w ogolnej
Lp. Imig i nazwisko Liczba nominalna |zakladowym liczbie
(zh) (%) glosow (%)
1. |Maciej Duda (Prezes Zarzadu) 109.839 109.839 0,11 0,11
7 Bogna Duda-Jankowiak (Wiceprezes 6.934123 6.934123 719 719
Zarzadu)
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Eaczna Udziat Udzial
A 7 . wartosé w kapitale | w ogolnej
Lp. Imig i nazwisko Liczba nominalna |zakladowym liczbie
(zh) (%) glosow (%)
3. |Roman Miler (Wiceprezes Zarzadu) 274.240 274.240 0,28 0,28
4. |Rafat Oleszak (Cztonek Zarzadu) 76.000 76.000 0,08 0,08
5 Daria Duda (Prokurent) 5.515.993 5.515.993 5,72 5,72
6 Marcin Duda (Prokurent) 5.916.801 5.916.801 6,14 6,14
7 Jerzy Jaskowiak (Prokurent) 20.000 20.000 0,02 0,02
8. Rafat AbraFanskl (Przewodniczacy Rady 43.037 43.037 0,04 0,04
Nadzorczej)
9. |Maciej Zientara (Cztonek Rady Nadzorczej) 122.000 122.000 0,13 0,13

Wedlug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace oraz nadzorujace emitenta nie
posiadaja akgji i udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie

glosow na walnym zgromadzeniu.

Struktura kapitalu zakladowego Spoétki na dziern 30 czerwca 2007 przedstawiala sie

nastepujaco:

- kapital zakladowy - 96.400.000,00 zt,

- liczba akcji wszystkich emisji - 96.400.000 sztuk,

- warto$¢ nominalna akgji - 1,00 z1,

- kwotowe okreslenie czeéci kapitalu wptaconego - 96.400.000,00 zt,

- liczba akgji serii "A" - 23.000.000 sztuk,

- liczba akcji serii "B" - 10.142.000 sztuk,

- liczba akgji serii "C" - 10.000.000 sztuk,

- liczba akgji serii "D" - 4.558.000 sztuk,

- liczba akgji serii "E" - 500.000 sztuk,

- liczba akgji serii "G" - 48.200.000 sztuk

Na dzieni 30 czerwca 2007 roku akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi powyzej 5%

ogolnej liczby glosow wedlug wiedzy Zarzadu spéiki sa:

Udzial w
Lp e Liczba akcji kapitale Udzial glosow
na 30.06.2007 | zakladowym na WZA (%)
(%)

1 | Bogna Duda-Jankowiak 6.934.123 7,19 7,19
2 |Marcin Duda 5.916.801 6,14 6,14
3 |Daria Duda 5.515.993 5,72 5,72
4 [OFE PZU ,, Zlota Jesien” 4.900.000 5,08 5,08
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W dniu 7 i 8 sierpnia 2007 Emitent otrzymat zawiadomienia odpowiednio od PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (RB 68/2007) i Pioneer Pekao Investment
Management S.A (RB 69/2007) o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw i przekroczeniu
progu 5% przez powyzsze podmioty.

Akcjonariusze Sp6tki posiadajacy powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na dzier
przekazania raportu wedlug wiedzy Zarzadu:

Udzial w
. . Liczba akcji kapitale Udzial gloséw
Lp i gl el na 21.09.2007 | zakladowym | naWZA (%)
(%)

1 | Bogna Duda-Jankowiak 6.934.123 7,19 7,19
2 |Marcin Duda 5.916.801 6,14 6,14
3 |Daria Duda 5.515.993 5,72 5,72
4 |OFE PZU ,,Zlota Jesien” 4.900.000 5,08 5,08
5 PKO Towe‘irzystwo Funduszy 4.895.980 5,08 5,08

Inwestycyjnych S.A.

Pioneer Pekao Investment
6 Management SA 4.864.647 5,05 5,05

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym ré6wniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek umowy o ktérych mowa wyze;j.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartoSciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych
uprawnien.

nie dotyczy

24. Wskazanie wszelkich ograniczeh dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

nie dotyczy
25. Informacja o:
a. dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na

jaki zostala zawarta ta umowa,
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b. lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spoélka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego,

c. pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy =z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
innych tytulé6w niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d. informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podaé takze dla poprzedniego roku
obrotowego.

Emitent zawart nastepujace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych dotyczacych roku 2007.

1. Umowa nr 122/2007 z dnia 4 lipca 2007 dotyczaca przeprowadzenia
przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego na dzieri 30.06.2007 roku
2. Umowa nr 123/2007 z dnia 4 lipca 2007 dotyczaca przeprowadzenia
przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego na
dzienrt 30.06.2007 roku

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego ,wynikajacego z w/w umoéw
wynosi 25.000,- ztotych powiekszone o podatek VAT

W  poprzednim roku obrotowym  wysoko$¢ lacznego wynagrodzenia
podmiotu  uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I pétrocze wyniosta rowniez
25.000,- ztotych powiekszone o podatek VAT.

Zarzad Polskiego Koncernu Msnego DUDA S.A.

Podpisy Wszystkich Cztonkéw Zadu

17.09.2007 Maciej Duda Prezes Zaz

17.09.2007 Bogna Duda - Jankowiak  Wiceprezes adarz.........................
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17.09.2007 Roman Miler Wiceprezes A8l ..........................
17.09.2007 Rafat Oleszak Czionek Zaz

Dyrektor Finansowy
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