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RAPORT SPORZADZONO W TYSIACACH PLN

1. Dane identyfikuj gce Grup e Kapitatow g

1.1 Jednostka dominuj aca

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S. A. jest Spéika dziatajaca pod
nazwa Polski Koncern Miesny DUDA Spétka Akcyjna, ul. Tasmowa 3, 02-677 Warszawa. Z dniem 1 maja
2007 roku siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie ul. Klobucka 25, 02-699 Warszawa.
Jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spotki, spisanego aktem notarialnym Rep. A
5645/2001 z dnia 21 grudnia 2001 roku, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej
przed notariuszem Anng Nizynskg na czas nieokreslony. Do Rejestru Przedsigbiorcow Spotka zostata
wpisana w dniu 21 lutego 2002 roku i postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego otrzymata numer 0000094093. Spéika dziata pod numerem NIP 699-17-
81-489 nadanym decyzjg Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz symbolem
REGON 411141076. Spotka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE o numerze PL 6991781489
Przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnie z jej statutem jest:

- chow i hodowla trzody chlewnej,

- dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat,

- produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego,

- produkcja miesa drobiowego i kréliczego.

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2006 roku wynosit 48.200 tys. zt i dzielit sie na 48.200.000 akcji
0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 07 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 48.200 tys. zt do kwoty
nie wiekszej niz 96.400 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 10 maja
2007 roku.

Wiascicielami kapitatu podstawowego sa:

d OFE PZU ,ZtOTA JESIEN”,

d JULIUS BEAR INTERNATIONAL EQUITY FUND,

e JULIUS BAER INVESTMENT MANAGEMENT LLC,

d AIG PTE,

d BZ WBK TFI oraz BZ WBK AIB AM,

* 3 osoby fizyczne,

*  pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5 % akcji.

Struktura wiasnosci:

e o0soby fizyczne 22,66 %, posiadajace 10.923.163 akcji,

e 0soby prawne 33,85 %, posiadajace 16.316.795 akcji,

e rozproszony akcjonariat 43,49 %, posiadajacy 20.960.042 akciji.
W roku obrotowym 2006 wystapity znaczace zmiany w strukturze wiasnosci. Wzrést udziat oséb

prawnych do 33,85 %, spadt natomiast udziat oséb fizycznych do 22,66 %. Udziat rozproszonego
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akcjonariatu wzrost réwniez do 43,49 %.

W dniu 31.12. 2006 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:

. Prezes Zarz qdu - Maciej Duda,

*  Wiceprezes Zarz adu - Bogna Duda Jankowiak,

*  Wiceprezes Zarz adu - Roman Miler,

. Czlonek Zarz adu - Rafat Oleszak.

a Rada Nadzorcza w skfadzie:

. Rafat Abrata nski — Przewodnicz acy,

i cztonkowie Rady Nadzorczej:
. Grzegorz Leszczy nhski,
. Rafat Tuzimek,

e Tomasz tuczy nski,

e Jarostaw Tomczyk do 18.01.2006 roku,

. Marek Dybalski od 24.03.2006 roku,
. Maciej Zientara od 07.11.2006 roku.

1.2 Jednostki zale zne

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w skiad Grupy Kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA S. A

.wchodzity nastepujgce podmioty zalezne, ktore zostaly objete konsolidacjg metodg petna;

Firma Spotki

Adres

Forma prawna

Udziat PKM
DUDA S.A.
w catkowitej
liczbie gloséw

AGRO — DUDA Sp. z 0. 0.

Gragbkowo 73
63 — 930 Jutrosin

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100 %

AGROHOP Sp. zo. 0.

Gragbkowo 73
63 — 930 Jutrosin

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

89,12 % - AGRO
DUDA Sp. z 0. 0.

AGROPROF Sp. z 0. 0.

ul. Koscielna 13

49 — 315 Makoszyce

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100 % - AGRO
DUDA Sp. z 0. 0.

BIOENERGIA Sp. z 0. 0. Grabkowo 73 Spotka z ograniczong 100 %
63 — 930 Jutrosin odpowiedzialnoscig
BORYS Sp. z 0. o. Nowowotynsk Spétka z ograniczong 95 %
obw6d wolyriski odpowiedzialnoscig
CENTRUM MIESNE EUROSMAK Sp. z 0. 0. ul. Tasmowa 3 Spotka z ograniczong 80 %,
02 - 677 Warszawa odpowiedzialnoscia 20 % - MAKTON
Sp.zo.o.
CENTRUM MIESNE MAKTON Sp. z 0. 0. ul. Tasmowa 3 Spotka z ograniczong, 100 %
02 — 677 Warszawa odpowiedzialnoscig
EURO DUDA Sp. z 0. o. ul. Tasmowa 3 Spotka z ograniczong, 51 %

02 — 677 Warszawa

odpowiedzialnoscig

FEDRUS S.A.

ul. Dgbrowskiego 525
60 — 451 Poznan

Spotka Akcyjna

100 % - MAKTON
Sp.zo.o.
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HUNTER WILD Sp. z 0. o. ul. Wroctawska 83 Spétka z ograniczong 100 %
58 — 306 Walbrzych odpowiedzialnoscig

MEAT SERVICE Sp. z 0. 0. ul. Tasmowa 3 Spotka z ograniczong 100 %
02 — 677 Warszawa odpowiedzialnoscig

NETBROKERS Sp. z 0. 0. ul. Osiedle Teatralne 9A | Spotka z ograniczong 100 %
31 — 946 Krakéw odpowiedzialnoscig

POLSKA WOLOWINA Sp. z 0. o. ul. Radomska 59 A Spétka z ograniczong 100 %
64 — 708 Huta odpowiedzialnoscig

PKM DUDA GmbH DISTRIBUTION Sp. | RéRlerhofweg 6 Spétka z ograniczong 100 %

Z0.0.

94036 Passau

odpowiedzialnoscig

PZZ DYSTRYBUCJA Sp. z o. o.

ul. Wyspianskiego 8
63 — 300 Pleszew

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100 % - - AGRO
DUDA Sp. z 0. 0.

PRZEDIEBIORSTWO BUDOWLANO —
INWESTYCYJNE Sp. z 0. 0.

ul. Olecka 23
04 — 980 Warszawa

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

52,17 %,

47,83 % - AGRO
DUDA Sp. z 0. 0.

ROLPOL Sp. zo. o.

ul. Koscielna 13
49 — 315 Makoszyce

Spotka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig

100 % - AGRO
DUDA Sp. z 0. 0.

WIZENTAL Sp. z 0. 0. Gragbkowo 73 Spotka z ograniczong, 100 %
63 — 930 Jutrosin odpowiedzialnoscig

PRYWATNE PRZEDSIEBIORSTWO m. Réwne Przedsiebiorstwo 100 %

SWINIOKOMPLEKS ZORIA ul. Soborna 276 Prywatne

ZSA SWINIOKOMPLEKS ZORIA Obwdéd Rowienski, Zamknieta Spétka 100 %

rejon Rowienski, wies
Orziv

Akcyjna

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finans

owym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny S. A. za rok

obrotowy 2005 zostato:

- zbadane przez biegtego rewidenta Mirostawe Széstak nr 9718/7302, dziatajacag dla Firmy

CGS - AUDYTOR Spotka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisang na liste podmiotoéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowe] Radzie

Biegtych Rewidentéw. W dniu 29 maja 2006 roku audytor wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen,

- zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

w dniu 28 czerwca 2006 roku uchwatg nr 20,

- zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 18 pazdziernika 2006 roku,

- opublikowane w Monitorze Polskim B nr 854 z dnia 2 maja 2007 roku.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozda

nh finansowych

CGS - AUDYTOR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod numerem 541.

@] GGilS

AURYTER
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W jego imieniu badanie przeprowadzit bieglty rewident Mirostawa Széstak numer ewidencyjny
9718/7302.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polski Koncern Migsny
DUDA S. A. za rok obrotowy 2006 przeprowadzilismy na podstawie umowy nr 29/A/2007 zawartej
z Zarzagdem Jednostki dominujacej w dniu 12.10.2006 roku.

Wyboru audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
dokonata Rada Nadzorcza Polski Koncern Miesny DUDA S. A. Uchwalg z dnia 27.06.2006 roku.

CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. oraz przeprowadzajacy w jej imieniu badanie biegly rewident stwierdzaja,
ze spelniajg wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od jednostek Grupy Kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA S.A., w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (DzU Nr 76 z 2002 roku poz.694).

4. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny

DUDA S.A. przeprowadzili§my w oparciu o:

1. Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,

2. przepisy ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002 roku,
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

3. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

5. Zakres odpowiedzialno $ci i cel badania

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowanh gietldowych, oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiagzujacymi Grupe Kapitalowg. Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie opinii wraz z raportem uzupetniajgcym odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA S. A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Jednostki dominujace;.

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie zaistnieniu do dnia zakohczenia
badania zdarzen wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit dokumentacje konsolidacyjng oraz zadane

w trakcie badania dane i informacje, zlozyt wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno -
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prawnej i merytorycznej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Polski
Koncern Miesny DUDA S. A. sporzadzonego na dzien 31.12.2006 roku.
Badanie przeprowadzili§my w dniach od 15 maja 2007 roku do 09 czerwca 2007 roku w siedzibie

Jednostki dominujacej.

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sp  rawozdania Grupy Kapitalowej Polski
Koncern Mi esny DUDA S. A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

sporzadzone przez Jednostke dominujaca na dzieh 31.12. 2006 roku obejmuje:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow zamyka sie sumg 596.379 tys. zi,

« skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 50.871 tys. z, w tym 50.318 tys. zt przypada
akcjonariuszom podmiotu dominujacego,

» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 15.795 tys. zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 61.689 tys. zt,

» dodatkowe informacje i noty objasniajace.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotagczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A. sporzgdzone zgodnie z § 9 MSR 1 i art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych (DzU z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Wszystkie jednostki Grupy Kapitalowej majg taki sam okres obrachunkowy i sporzadzity sprawozdanie

finansowe na dzien 31.12.2006 roku, z wyjgtkiem Spétki Hunter Wild, ktérej rok obrotowy konczy sie

31.03.2007 roku.

Badanie wiekszosci Spotek przeprowadzita Spotka audytorska CGS - AUDYTOR Sp. z 0. 0. z siedzibg

w Poznaniu, Stary Rynek 87/88 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 541.

Sprawozdanie finansowe Spotki NetBrokers Sp. z 0. 0. zostato zbadane przez firme AdAc Sp. z o.0.

w Krakowie. Sprawozdanie finansowe Spétki Centrum Miesne MAKTON Sp. z 0.0. zostalo zbadane

przez firme Mazars & Gerard Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie. Sprawozdanie finansowe Spétki Centrum

Miesne EUROSMAK Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez firme Mazars & Gerard Audyt Sp. z o.0.

w Warszawie. Wszystkie Spotki otrzymaly opinie bez zastrzezenh.
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B. CZESC ANALITYCZNA
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1. Informacje wst epne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji  finansowej
i majatkowej Grupy kapitatlowej Polski koncern Miesny DUDA S.A. w roku 2006 wyliczone na
podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2006 roku
do 31.12.2006 roku, ktére byto przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnieto ze
sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2005 roku, ktére réwniez byto

badane przez bieglego rewidenta. Dane zaprezentowano w tysigcach ziotych.

2. 0Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania fin  ansowego

Stan na Stan na Wsk.
AKTYWA 31.12.2005 31.12.2006 Réznice dynamiki
kwota % kwota % w %

A. Aktywa trwate 269 436 | 57,70 357 461 59,94 88 025 132,6 7
1. Wartosci niematerialne i prawne 2 706 0,58 2 899 0,49 193 107,13
2. Wartosci firm jednostek

podporzgdkowanych 87 838 18,81 87 527 14,68 -311] 99,645939
3. Rzeczowe aktywa trwate 168 204| 36,02 233 968 39,23 65 764 139,10
4. Naleznosci dlugoterminowe 11 0,00 18 0,00 7 0,00
5. Inwestycje dtugoterminowe 9241 1,98 30 663 5,14 21422 331,81
6. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1436 0,31 2 386 0,40 950 0,00
B. Aktywa obrotowe 197 545 | 42,30 238 918 40,06 41 373 120 ,94
1. Zapasy 58 921| 12,62 71873 12,05 12 952 121,98
2. Naleznosci krotkotermiowe 104 736| 22,43 119 787 20,09 15051 114,37
3. Inwestycje krétkotermninowe 32030 6,86 45 525 7,63 13 495 142,13
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1858 0,40 1733 0,29 -125 93,27

Suma aktywow 466 981 100,00 596 379 100,00 129 398 127,71

W porownaniu z rokiem 2005 ogolna suma aktywéw wzrosta o 27,71 %. Szybszy przyrost cechowat
aktywa trwate, ktére wzrosly o 32,67 %, natomiast przyrost aktywOw obrotowych wynidst 20,94 %.
W aktywach trwalych najwyzszy wzrost nastgpit w rzeczowych aktywach trwatych oraz w inwestycjach
dtugoterminowych. W aktywach obrotowych wzrosty znacznie inwestycje krétkoterminowe oraz zapasy.
Zroznicowana dynamika poszczegolnych skiadnikow aktywow trwatych i obrotowych spowodowata

przeksztalcenia w strukturze aktywéw badanego roku w stosunku do roku poprzedniego.
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Stan na Stan na Wsk.
PASYWA 31.12.2005 31.12.2006 Réznice dynamiki
kwota % kwota % w %
A. Kapitat (fundusz) wiasny 206 425 44,20 268 114 44,96 61 689 129,88
B. Kapitat wtasny przypadaj acy
akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 206 741 44,27 267 291 44,82 60 550 129,29
1. Kapitat podstawowy 48 200 10,32 48 200 8,08 0,00 100,00
2. Réznica kursowa z konsolidaciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Kapitat zapasowy 127 617 27,33 165 769 27,80 38 152 129,90
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubiegltych 3821 0,82 3004 0,50 -817 78,62
7. Zysk netto 27 103 5,80 50 318 8,44 23215 185,65
C. Kapitat mniejszo $ci -316 -0,07 823 0,14 1139 -260,44
D. Zobowi gzania 260 556 55,80 328 265 55,04 67 709 125,99
1. Rezerwy na zobowigzania 1065 0,23 1097 0,18 32 103,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe 103 028 22,06 134 082 22,48 31054 130,14
2. Zobowigzania krétkoterminowe 139 307 29,83 172 099 28,86 32792 123,54
3. Przychody przysztych okresow 17 156 3,67 20 987 3,52 3831 122,33
Suma pasywow 466 981 100,00 596 379 100,00 129 398 127,71

Pasywa Grupy Kapitatowe] stanowigce zrodta finansowania majatku obejmuja:
1. kapital wihasny, ktéry wynosi 44,96 % pasywéw i jego wartos¢ w 2006 roku zwiekszyta sie
0 61.689 tys. zt, co jest wynikiem zatrzymania w Grupie Kapitalowej zysku wypracowanego
w roku obrotowym 2005 oraz wypracowania zysku netto na bardzo wysokim poziomie,
2. kapitat obcy, ktéry wynosi 55,04 % pasywow i w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie
0 67.709 tys. zt, gtdwnie z powodu wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 23,54 %
i zwiekszeniu korzystania z kredytow bankowych o 30,14 %.
Biorgc pod uwage wzajemne relacje, jakie zachodza pomiedzy kapitatami wkasnymi i kapitatami obcymi
nalezy stwierdzi¢, ze w 2006 roku zarysowata sie tendencja wzrostowa kapitatu wkasnego w stosunku

do kapitatu obcego.
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Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskow i strat.

2005 2006 Réznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym: 870 019 1041 207 171188 19,68
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 765 408 907 242 141 834 18,53
C. Zysk butto ze sprzeda zy (A-B) 104 611 133 965 29 354 28,06
D. Koszty sprzedazy 33620 51 993 18 373 54,65
E. Koszy ogélnego zarzadu 49 083 38 444 -10 639 -21,68
F. Zysk ze sprzeda zy (C-D-E) 21908 43 528 21 620 98,69
G. Pozostate przychody operacyjne 20 314 24 541 4227 20,81
H. Pozostate koszty operacyjne 3490 5071 1581 45,30
I. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H) 38 732 62 998 24 266 62,65
J. Przychody finansowe 7 303 6 190 -1113 -15,24
K. Koszty finansowe 13 558 9 363 -4 195 -30,94
L. Zysk przed opodatkowaniem (I+J-K) 32 477 59 825 27 348 84,21
M. Podatek dochodowy 6121 8 954 2833 27,67
N. Wynik jednostek sprzedanych 594 0,00 594,00 -
O. Zysk netto z dziatalno $ci (L-M) 26 950 50 871 23921 88,76
P. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych -153 553 706 55,56
R. Zysk akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 27 103 50 318 23 215 85,65

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 19,68 %, a odpowiadajgce im koszty wzrosty o 18,53 %.
Znacznemu obnizeniu ulegly koszty zarzadu, wzrosty natomiast koszty sprzedazy, pomimo tego zysk
ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 98,69 %. O 20,83 % wzrosty pozostate przychody operacyjne, natomiast
pozostate koszty operacyjne wzrosty o 45,30 %. Zardwno przychody finansowe, jak i koszty finansowe
wykazujg spadek w stosunku do roku ubiegtego. Zysk netto wzrost az o 93,01 %. Spowodowato to
wzrost zysku zaréwno dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego, jak i zysku dla akcjonariuszy

mniejszo$ciowych. W 2006 roku nie wystapit wynik jednostek sprzedanych.
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3. Ksztattowanie si @ wybranych wska znikéw ekonomiczno- finansowych iich ocena

Nazwa wska znika

Formuta obliczeniowa

Warto $§¢ wska znika

pozadana 2005 2006
1. Zyskownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy (100 / max 2,52 % 4,18 %
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw
2. Zyskownos¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto (100 / max 3,12 % 4,89 %
przychody netto ze sprzedazy
. ik fi tto (1100 /
3. Rentowno$¢ majatku (ROA) wynikTinansowy netto max 5,80 % 9,57 %
$rednioroczny stan aktywéw
4. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto (100 / max 13,10 % 21,44 %
(ROE) $rednioroczny stan kapitatu wlkasnego
. ) . ) aktywa obrotowe og6tem /
5. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 1,42 1,39
zobowigzania krétkoterminowe
. . ) aktywa obrotowe ogétem - zapasy /
6. Szybkiej ptynnosci finansowej Il 0,8-1,2 1,00 0,97
zobowigzania krétkoterminowe
L L ) inwestycje krétkoterminowe /
7. Pienieznej ptynnosci finansowej Il1 0,2 0,23 0,26
zobowigzania krétkoterminowe
L , przychody netto ze sprzedazy
8. Rotacji majatku ogotem produktéw, towardw i materiatow / max 1,86 1,75
suma aktywow
. . przychody netto ze sprzedazy
9. Rotacji majatku trwatego produktéw, towaréw i materiatow / max 3,23 2,91
aktywa trwate
, L zobowigzania diugoterminowe i
10. Ogolnego zadtuzenia krétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,52 0,51
suma aktywow
11. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wtasne / aktywa trwate >1 0,77 0,75
kapitatem wtasnym
12. Relacji kapitatow obcych do kapitaty obce / kapitaty witasne <1 1,26 1,22

kapitatow wtasnych

Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wiasnego. Informujg o optacalno$ci sprzedazy i szybko$ci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego. Wysoka
i rosngca wartosé wskaznikéw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci jednostki i duzych
mozliwosci jej rozwoju. W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem poprzednim wskazniki te znacznie
wzrosty na co miato wplyw zwiekszenie sie w 2006 roku zysku netto o 93,01 % w stosunku do roku
poprzedniego. Nieznacznie pogorszyto sie pokrycie aktywow kapitalem wilasnym, co oznacza
niekorzystng tendencje, ale ciggle jeszcze na zadowalajacym poziomie. Nieznaczng tendencje
znizkowa wykazuje réwniez stopa zadtuzenia utrzymujgca sie na $rednim poziomie 51 %.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci spétki do terminowego regulowania

zobowigzan biezacych. W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktére mozna
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uznac za wzorcowe. Wskazniki ptynnosci finansowej utrzymujg sie na poziomie wielkosci wzorcowych.
W stosunku do roku 2005 ulegly nieznacznemu pogorszeniu wskazniki ptynnosci |, I lIl.

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o zrédlach sfinansowania majatku i pozwalajg ocenié¢
poziom zadtuzenia spétki oraz mozliwosci jego obstugi. W stosunku do roku poprzedniego utrzymujg
sie na zblizonym poziomie.

Na tle przedstawionych powyzej danych stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polski Koncern Migsny DUDA S.A. w roku nastepnym po badanym.
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C.CZESC SZCZEGOLOWA
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1. Zasady rachunkowo $ci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowo$ci.
Przyjete zasady zostaly przedstawione w punkcie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie ~wymaganym przez Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Rok 2006 byt kolejnym rokiem, w ktérym wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny
DUDA S.A. prowadzity ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci, a jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzadzity zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (DzU z 2005 roku nr 209 poz. 1744). Grupa Kapitalowa podaje dane
poréwnywalne za jeden rok.

Grupa Kapitatowa stosuje wzér sprawozdania finansowego zaproponowany przez MSR 1, a informacje
szczegO6towe podaje w notach objasniajgcych.

Zgodnie z wytycznymi MSSF nie podlega amortyzacji wartos¢ firmy z konsolidacji. Jednostki Grupy
Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A. majg taki sam rok obrachunkowy konczacy sie 31 grudnia
i stosujg takie same zasady rachunkowosci z wyjatkiem Spotki Hunter Wild Sp. z o.0., ktorej rok obrotowy
konczy sie 31 marca. Pod potrzeby sprawozdania skonsolidowanego spoétka Hunter Wild Sp. z o.o.
sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe, uwzgledniajgce zasady rachunkowosci Grupy

Kapitatowe;.

2. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
Z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdbw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegélnosci:

- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych,

- pakiety i sporzadzone w oparciu o nie specjalne arkusze konsolidacyjne,

- korekty i wylagczenia dokonywane podczas konsolidacji,

- obliczenie wartosci firmy z konsolidacji i sposab jej rozliczenia,

- konsolidacje kapitatdw i ustalenie kapitatu mniejszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentéw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek objetych

konsolidacja.

3. Metodologia konsolidacji
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Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto metode konsolidacji peinej
polegajaca na sumowaniu, w peinej wartosci, odpowiednich pozycji poszczegolnych sprawozdan
jednostkowych spdtek tworzacych grupe kapitatowa, dokonywaniu wytaczen oraz innych korekt o ktérych
mowa w MSR 27 i artykule 60 ustawy o rachunkowosci. Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb,
aby skonsolidowane sprawozdanie prezentowalo sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA S.A., tak jakby jednostki grupy kapitatowej stanowity jeden podmiot
gospodarczy.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgadzono w oparciu o :

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wlkasnym spétek tworzacych Grupe Kapitatowa.

4. Warto $¢ firmy z konsolidacji i spos6b jej rozliczenia

Zasady ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly przedstawione w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, ktéra powstata
przy zakupie udziatdbw w spoétkach zaleznych, znajduje sie w stalej dokumentacji konsolidacyjnej. Jest
prezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu w wartosci 87.527 tys. zt. Zgodnie z MSSF, na
koniec kazdego roku obrotowego jest przeprowadzany test na utrate wartoci. Test przeprowadzony na

31.12.2006 roku nie wykazat potrzeby zastosowania odpisu aktualizujgcego jej wartos¢.

5. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatdw mni ejszo sci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej. Wyliczenie
pozostatych skladnikéw kapitalu wilasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegoéinych sktadnikow kapitatu wlkasnego Jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatow
wihasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci, ktére powstaly od dnia objecia kontroli
nad nimi przez Jednostke dominujgca.

Kapitat wlasny udzialowcéw mniejszosciowych na 31.12.2006 roku wynosit 823 tys. zt. i wchodzi w sktad

kapitatu wtasnego.

6. Whyltaczenia konsolidacyjne

Dokonano nastepujacych wytaczen i korekt konsolidacyjnych:

1. udzialy/akcje oraz doptaty w jednostkach zaleznych oraz odpowiadajacy im kapitat podstawowy
tych jednostek w kwocie 62.295 tys. zt,

2. wzajemne rozrachunki w kwocie 10.994 tys. zl, inne rozrachunki 105 tys. zi, pozyczki udzielone
41.509 tys. zi,

3. wylaczenia i korekty konsolidacyjne skutkow wynikow transakcji wewnatrzgrupowych (przychody,
koszty), ktére w rezultacie nie spowodowaty obnizenie wyniku netto.

4. ujemne réznice kursowe z konsolidacji wynosza 162 tys. zi,

wartosc¢ firmy z konsolidacji 87.527 tys. zt.,
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Dane stanowigce podstawe do wytaczen i korekt uzyskano ze stalej dokumentacji konsolidacyjnej, ksiag
rachunkowych Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S. A. oraz z pakietdbw konsolidacyjnych
zweryfikowanych przez biegtego rewidenta i przekazanych przez jednostki zalezne razem z opinig

i raportem z badania.

7. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg 0

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
prawidtowo i sg kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Noty te stanowig integralng czesc

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych nie rézni sie od przeplywéw

pienieznych netto.

9. Sprawozdanie Zarz gdu Jednostki dominuj acej z dziatalno §ci Grupy Kapitatowej Polski
Koncern Mi esny DUDA S. A.

Sprawozdanie to uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa

w 8 9 MSR 1 i w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

wartosciowych (DzU z 2005 nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim dane pochodzgce ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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D. CZESC KONCOWA
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1. Ustaleniai informacje ko nAcowe

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polski Koncern Migsny
DUDA S. A. za rok obrotowy 2006, uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z MSSF z uwzglednieniem
przepiséw o obrocie papierami wartosciowymi.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego

rewidenta.
Mirostawa Szo6stak Prezes Zarzadu
Biegty rewident 9718/7302 Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz

Biegly Rewident (918/1970)

CGS - AUDYTOR Spotka z o.0.,

61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
Tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 12 czerwiec 2007 roku.
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Raport przygotowata firma:
CGS - AUDYTOR Spotka z o.0.
Stary Rynek 87/88, 61 - 773 Pozna h
tel. 0-61/852-89-09, tel./fax 0-61/852-94-93

www.cgs-audytor.pl, e-mail cgs-audytor@cgs-audytor .pl
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