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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA III KWARTALEL 2006 r.

zgodnie z 8 98 ust. 4 Rozporz gdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463
Skrocone sprawozdanie finansowe, b edgce skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informa  cje dodatkow g,
przedstawiaj gcg informacj e o zasadach przyj etych przy sporz gdzeniu raportu, w szczegélno $ci informacj e o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo éci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, re  zerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj — gcych warto sé

sktadnikow aktywow .

I. Informacje o Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A

Grupa PKM Duda dziata w szeroko rozumianym sektoateo — spaywczym w bragy
migsnej i jest grupa powiazanych kapitalowo firm sektora rolno - spozywczego z terenu

calej Polski. Liderem Grupy, ktéra zatrudnia obecnie ok. 1100 0s6b, jest Polski Koncern
Miesny DUDA S.A.

Grupa Kapitalowa PKM Duda obstuguje zaréwno rynek wieprzowiny, wolowiny
jak i dziczyzny, koncentrujac swoja dzialalnos¢ gléwnie na hodowli, skupie, uboju,
rozbiorze i wieprzowiny . Sfere produkcyjno-handlowa uzupelnia w coraz wiekszym
stopniu dzialalno$¢ ustlugowa w zakresie dystrybucji wyrobéw miesnych i
wedliniarskich (w tym réwniez magazynowanie miesa w chlodniach na zlecenie firm
zewnetrznych) oraz dzialalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spoéitki z
segmentu rolnego zajmuja sie réwniez produkcja roslinna.

Dziatalnos¢ Grupy skoncentrowana jest na trzech gléwnych obszarach, w zwigzku
z tym 21 spoétek wchodzacych w skiad Grupy PKM Duda zostalo podzielonych na 3
segmenty: rolny, produkcyjny oraz handlowo-ustugowy. Ponadto w kazdym
segmencie mozna wyrozni¢ osobne linie biznesowe. W segmencie rolnym mozna
wyrézni¢ linie produkcji roslinnej, hodowli zarodowej, tuczu oraz planowang linie
biznesowa biopaliw i biogazowni. W segmencie produkcyjnym sa linie biznesowe
wieprzowiny, wolowiny i dziczyzny oraz planowana linia przetwoérstwo - marki
premium, za$ w segmencie handlowo-ustugowym wyrézniane sa linie biznesowe
dystrybucji miesa i wedlin, przechowalnictwa i chlodnictwa, ustug rozbioru oraz
internetowa platforma handlowa.

Powiazania i przyporzadkowanie poszczegolnych spétek w Grupie Kapitatowej
PKM Duda pokazuje ponizszy schemat:
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Ubdj i rozbior miesa, Przetwérstwo
przechowalnictwo
——

Specjalizacja Wspélpraca Specjalizacja

(

PKM Duda S.A. - lider Grupy

PKM Duda

Polska | Meatservice
i | Newmrokers

Borys Ukraina PKM Duda Distribution

Krétka charakterystyka spotek wchadych w sktad Grupy Kapitatowej

Segment surowcowy

Agro — Duda Sp. z 0.0.z siedzilpa w Grabkowie prowadzi skup, sktadowanie zbooraz
hodowk trzody chlewnej. Wiczenie spotki AGRO-DUDA do Grupy Kapitatowej zwane jest
z budowy bazy surowcowej oraz rozszerzeniem dziakatne zakresie przetworstwa artykutow
rolnych. PKM Duda jest jedynym udzialowcem Agro -uda Sp. z 0.0. Spétka prowadzi
produkcg tucznikbw na fermie Miodary, produkcje fak warchlaki rasy Naima,
charakteryzujcej sk optymalm miesndcia, w fermie NowySwiat. Spétka modernizuje tak
niedawno nabytferme Rudniki.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0.z Pleszewa prowadzi dziatakéohandlowa (hurtows i detaliczra)
w zakresie przemystu zbowo-miynarskiego (suszenie, przechowywanie i phlzerdd).
Dziatalng¢ PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. koncentruje sa skupie i przemiale zh6Spotka ta
jest Spétly zalezna od Agro-Duda.

Rolpol Sp. z o.0.oraz Agroprof Sp. z 0.0.zajmup sie produkcy roslinnag zb&z, kukurydzy i
rzepaku. Zadaniem Spotek jest wzmocnienie zaplemamwcowego Polskiego Koncernu
Miesnego. Spotki prowadzprodukcg roslinna na 1 748 ha ziemi, dzieawionej od Agencji
Nieruchomdaci Rolnych.

Wizental Sp. z o.0prowadzi dziatalné w zakresie chowu i hodowli zwietzgospodarskich,
produkcji mleka, upraw rolnych oraz produkcji paia zwierat gospodarskich. Lokalizacja
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Spotki w Wasoszu koto Rawicza w pobii siedziby PKM DUDA S.A. jest bardzo korzystna ze
wzgledow logistycznych. Spoétka prowadzi dziatadiaolnicza na obszarze 1200 ha. gruntow
dzierzawionych od Agenciji Nieruchondoi Rolnych.

Agrohop Sp z 0.0zajmuje st uprawg pszenicy, kukurydzy i rzepaku na obszarze 1 400 ha

Bioenergia Sp. z 0.0z siedzila w Grabkowie — do marca 2006 funkcjomop pod nazw
Eurostar Sp. z 0.0. - zajmujeg sivykorzystaniem odnawialnychrodet energii. Obecnie nie
prowadzi dziatalnéci operacyjnej — rozpatruje xdorakie maliwosci inwestycyjne w linii
biznesowej biopaliw i biogazowni.

Swiniokompleks Zoria, w sktad ktérego wchodzi Przegsiorstwo Prywatne Zoria oraz Zoria
Spétka Akcyjna) jest fermzarodows, w wyniku czego jest zwolniona z podatku dochodgove
Obecne zdolni produkcyjne wynosg 25 tys. tucznikdbw rocznie. Firma jest w trakcie
podnoszenia zdoldoi produkcyjnych o 100 %. Posiada dotacjezg@ca rzénego oraz do tzw.
stad zarodowych.

Przedsibiorstwo Budowlano-Inwestycyjne Sp. z 0.0. wspiera rozbudow ferm,
przygotowusc tereny pod budogv stawiapc budynki dla segmentu rolnego.

Segment produkcyjny

Polski Koncern Miegsny DUDA S.Ajest podmiotem dominagym i liderem Grupy PKM Duda
S.A. Spotka funkcjonuje w sektorze ¢ea czerwonego: wieprzowiny i wotowiny. Giéwna
dziatalng¢ koncentruje si na skupie, uboju i rozbiorze esia, ktére w wielu asortymentach
trafia do odbiorcow na terenie catego kraju i dawmastu krajow europejskich oraz azjatyckich.
Sfere produkcyjno-handlow Spotki uzupetnia w dziataldé ustugowa w zakresie zaniemia,
skladowania i transportu produktéw sgpweiczych, wymagaicych specjalistycznego spta
chtodniczego. Zaktad znajdujegsiv Grabkowie (woj. wielkopolskie) i z mocami ubojowymi
prawie 3,5 tys. sztuk trzody chlewnej na egbst jedynym specjalistycznym kompleksem
produkcji rzeénej i rozbiorowej tej klasy w Polsce. Jego dziemmaxe rozbiorowe wynogz2200
ton.

Polska Wotowina Sp. z 0.0- jest firmg dziatahca w sektorze niisa czerwonego, zajnuay Sie
skupemzywca wotowego oraz jego ubojem. Zaklad wddosystem HACCP oraz posiada
uprawnienia do eksportu produktow na rynkach UE.

Borys TEOB (Sp z 0.0.)zajmuje st produkcy rolno-spaywcza oraz produke i sprzedaa
hurtowa miesa i wyrobow mgsnych. Jest to zaktad przetwdrczy, posiachajicencg na ubgj,
rozbidr i handel. Stanowi przyczétek PKM DUDA nanek ukranski.

Hunter Wild Sp. z 0.0.zajmuje st skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzechaicsa
na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralmygmiwem firmy jest zaktad przerobu
dziczyzny usytuowany w Waibrzychu o powierzchniiokb 900mz2. Wdrgony system HACCP
gwarantuje odpowiednie warunki sanitarno-weteryjmerygodne ze standardagwiatowymi, a
stosowane procedury zapewniajysoky i stah jakas¢ produktu.
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Segment handlowo-ustugowy

CM Makton Sp. z 0.0.jest wyspecjalizowanspotka zajmupca sie hurtowym handlem mgsem
I jego przetworami i najwgkszym polskim dostavacmigsa i wedlin do detalu tradycyjnego.
Dziata na rynku warszawskim i krakowskim. Posiaiéé $70 sklepéw patronackich.

CM Eurosmak Sp. z o.0.jest wyspecjalizowan spétky zajmupca sie rozbiorem mgsa
czerwonego. Nowoczesne linie rozbiorwesa spetnigy wymogi UE, a ich wydajni to 900 ton
na tydzié. Dystrybucy produktéw Eurosmaku zajmuie spétki z Grupy PKM Duda, CM
Makton oraz Fedrus.

Fedrus S.A realizuje sprzedahurtowa migsa i wedlin detalu tradycyjnego. Dziata gtéwnie na
rynku poznaskim. Posiada 76 sklepow patronackich.

NetBrokers Sp. z o.0jako elektroniczna gietda towarowa jest koordynetorrynkowscisle
powiazanych z dziatalni@ia prowadzon przez Emitenta i inne spo6tki Grupy Kapitatowej. Ma
takze mazliwosci penetracji rynku pasz, zbododatkdéw paszowych niegtinych dla pozyskania
surowca zwiergcego oraz budowy grup producenckich. NetBrokersragpdo roli platformy
internetowej 0 zasggu europejskim, co niesie za gokorzys¢ poszerzenia pola dziatania dla
Grupy Kapitatowej PKM DUDA S.A., przede wszystkimaakresie eksportu.

Euro-Duda Sp. z 0.0. zawhzana w 2003 r. zostala powotana w celu realizagjittaktow
eksportowych. Spotka dziata w oparciu o pozwolentizymane z Ministerstwa Gospodarki,
Pracy i Polityki Socjalnej na prama terenie Niemiec. Euro — Duda Sp. z 0.0. utwaragdziat

na terenie Niemiec, co urdovia wykonywanie ustug z zakresu uboju i rozbiani¢gsa dla
najwickszych niemieckich zaktadéw nsnych. Oddziat zarejestrowany na terenie Niemiec
stanowi wsparcie eksportu PKM Duda do krajow UByzgdmazliwia ubieganie si o kontrakty
eksportowe.

PKM Duda Distribution GmbH jest nowoczespy w petni zautomatyzowan chtodni
skladows, na terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybueyjihe zakiadu w Watbrzychu,
specjalizugcego s¢ w produkcji dziczyzny. Na bazie tego podmiotu hedsk struktury
sprzedaowe produktéw wieprzowych w Niemczech oraz na rghkdE sprzed 2004 roku.

Meat Service Sp. z o.ojest spots handlows, zajmupca sie gtdwnie kupnem i eksportem na
rynki trzecie towarow handlowych. Spoétka zostatawplana w celu uporglkowania i
usystematyzowania dziataléw handlowe] niezwizanej z dzialalngia produkcyjrma PKM
Duda.
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II. Ogodlna charakterystyka sp6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA

S.A.

Nazwa:

Adres siedziby:

Identyfikator NIP:
Identyfikator Regon:

Organ rejestrowy:

Data wpisu do rejestru:
Numer w rejestrze:
Akt notarialny:

Forma prawna:

Sklad Osobowy Zarzadu i
sprawozdawczym

Zarzad:

Maciej Duda
Bogna Duda-Jankowiak

Roman Miler

Rafat Oleszak

Rada Nadzorcza

Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

02-002 Warszawa ul. Nowogrodzka 62B (do
dnia 31.05.2006)

02-677 Warszawa ul. Taémowa 3

699-178-14-89

411141076

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
21.02.2002

0000094093
Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.
Spotka Akcyjna

Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie

Prezes Zarzadu
V-ce Prezes Zarzadu

V-ce Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Rada Nadzorcza pracowata w

sktadzie:

Rafal Abratanski
Grzegorz Leszczyriski
Rafat Tuzimek

Tomasz Luczyrski

Przewodniczacy RN
Czlonek RN
Cztonek RN
Cztonek RN
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Jarostaw Tomczyk Cztonek RN do dnia 18 stycznia 2006 r. *
Marek Dybalski Czlonek RN od dnia 24 marca 2006 r. **
Maciej Zientara Cztonek RN od dnia 07 listopada 2006 r. **

* zlozenie rezygnacji
** powotanie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

ITII. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie poréwnywalnym.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spoétek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeptywu $rodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spélek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej podlegaja konsolidacji metoda petna.

II1.1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez
wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktoéra z tych kwot
jest nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow
do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

II1.2. WartoSci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:
* jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowa¢ danemu skladnikowi aktywow,
* mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
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II1.3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie¢ wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:
* cena zakupu, 1acznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi,
pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,
« inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowad, poniesione w celu
dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spéiki, ktérych majatek trwaly

nabyty zostal przed 1996 rokiem (spoétki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie miat
tu zastosowanie MSR-29 - wycena wg wartosci godziwe;j.
W mys$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartos¢ godziwa jako koszt
skladnikéow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na iloé¢, czas i stopiefi skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartoéci nabycia
wyzej wymienionych aktywow.

II1.4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup srodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie
z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakgji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wplywa na zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastapita zmiana.

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
» Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
* Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.
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+ Swinie, bydlo, konie - wedlug wartoéci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydta mlecznego, czyli majatku trwalego)
* Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW

II1.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je
wedlug wartoéci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR.

II1.8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszoéci jako osobng pozycje pasywow. W
zwigzku z przejSciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako
wyodrebniong czes¢ kapitalu wlasnego.

II1.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktéry przyznaje pracownikom akcje
spotki dominujacej po spetnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) méwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,
ktére beda przyznawane pracownikom w ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji spétki bedzie odnoszona
w koszty roku.

II1.10. Polaczenia jednostek.

Dla spoétek nabytych przed 31.03.2004 na dziers przej$cia na MSR oraz 01.01.2005
Grupa przeprowadzila test na utrate wartoéci firmy, oraz zaprzestala amortyzowac
wartos¢ firmy poczawszy od 01.01.2005.

III.11. Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z
MSSE. Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadza¢ test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w IV kwartale 2006 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Do najistotniejszych dokonann Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2006 roku
nalezy zaliczy¢ dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej , ktére w samym tylko IV
kwartale wyniosty 59.390 tys. z1 i stanowily 20,91% ogoétu przychodéw Grupy. W catym
roku obrotowym Grupa uzyskata przychody eksportowe w wysokosci 199.176 tys
zlotych co stanowi 19,13% ogoétu przychodéw . Nominalnie nastapil wzrost sprzedazy
eksportowej o ponad 63 min zl tj o 50%. Wzrost udziatu przychéd eksportowych do
ogolnej sumy przychodéw w poréwnaniu do roku 2005 ulegt zwiekszeniu o 25%

W IV kwartale 2006 roku jednostka dominujgca PKM DUDA S.A zawarla kilka
kontraktow eksportowych ktére mialy wptyw na zwiekszenie eksportu i przyczynia sie
do jego dalszego wzrostu w okresach pézZniejszym . W okresie tym zawarto minn:

- z kontrahentem z Bialorusi zawarto umowe handlowa, ktérej przedmiotem jest
sprzedaz pottusz wieprzowych. Wartosé kontraktu wynosi 9.994.000 USD.

- zawarto z kontrahentem amerykariskim umowe handlowa, ktérej przedmiotem jest
sprzedaz wieprzowiny oraz wszystkich produktéw z nig zwigzanych na rynek Korei
Potudniowej i Japonii. Wartos$¢ kontraktu wynosi 12.000.000 USD do konica 2007 r., oraz
15.000.000 USD do kotica 2008 r.

- zawarto umowe o wspolpracy handlowej z litewskim kontrahentem. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz poéttusz wieprzowych do korica 2008 r.. Przewidywana wartosc¢
umowy to 12.000.000 EUR.

Wzrost przychodoéw eksportowych byl réwniez czynnikiem ktéry w znacznym
stopniu wptynat na wzrost ogélnych przychodéw Grupy Kapitalowej .
Przychody osiggniete w IV kwartale 2006 r. wyniosty 284.049 tys zt i byly najwyzszymi
przychodami kwartalnymi Grupy Kapitalowej w jej historii.
Narastajaco od poczatku roku do korica IV kwartalu Grupa Kapitalowa uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci  1.041.187 tys zl co w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego dato dynamike wzrostu 120 %

Wypracowany przez Grupe zysk netto w IV kwartale 2006 wyniést 13.230 tys. zt
wobec 7.121 tys zI w IV kwartale roku 2005 roku .

W catym 2006 roku poziom zysku netto wyniést 50 .430 tys zlotych co w poréwnaniu
do roku 2006 daje dynamike wzrostu 186%!
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Tabela: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2006 roku w poré6wnaniu z rokiem 2005.

IV kwartat

IV kwartat

Wyszczegolnienie 2006 2005 Dynamika | Rok 2006 | Rok 2005 | Dynamika
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 284 049 239 265 119% 1041187 870 019 120%
towarow i materialow
Zysk brutto na sprzedazy 38 397 28187 136% 132 554 104 611 127%
Zysk ze sprzedazy 13 644 4146 329% 43 164 21908 197%
Zysk z dzialalnoci 18 450 11 053 167% 63 516 38728 164%
operacyjnej
Zysk na dziatalnosci 15 625 10 062 155% 60 568 32473 187%
gospodarczej
Zysk brutto 15 625 10 066 155% 60 568 32477 186%
Zysk netto 13 230 7121 186% 50430 27103 186%
Amortyzacja 4571 5272 87% 19 540 15019 130%
EBIDTA 23021 16 325 141% 83 056 53 747 155%
Rentownos§¢ netto 4,66% 2,98% 156 % 4,84% 3,12% 155%
Rentownos$é EBITDA 8,10% 6,82% 119% 7,98% 6,18% 129%
Przychody eksportowe 59 390 31892 186% 199176 133 082 150%
Udzial w przychodach 20,91% 13,33% 157% 19,13% 15,30% 125%
ogblem

Mimo ciaglego rozwoju Grupy Kapitalowej w dalszym ciagu dominujacy udziat
w wynikach Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2006 roku przypadl w udziale jednostce
dominujacej ktéra w omawianym okresie uzyskala przychody ze sprzedazy w
wysokosci 120.165 tys zlotych co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego daje dynamike wzrostu 115% . Poziom uzyskanych przychodéw przez

podmiot dominujacy byl rekordowym w historii firmy .

W tym samym okresie spétka uzyskata zysk netto na poziomie 8.162 tys wobec

3.178 tys zl w roku poprzednim co daje dynamike wzrostu 257% .

Narastajaco spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 30.462tys zt co w
poréwnaniu z rokiem 2005 daje dynamike 210%!
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Tabela: Wyniki jednostkowe w 2006 roku w poréwnaniu z rokiem 2005.

Wyszczegolnienie IV kwartal | IV kwartal Dynamika | Rok 2006 | Rok 2005 | Dynamika
2006 2005

Przychody netto ze

sprzedazy produktéw 120165 104901 115%| 456780 404314 113%

towarow i materialow

Zysk brutto na sprzedazy 20 480 12176 168% 67 557 45 493 148%

Zysk ze sprzedazy 10 688 4 450 240% 34 562 16 300 212%

Zysk z dzialalnoscl 11855 4270 278% 36 791 17937 205%

operacyjnej

Zysk na dziatalnotel 10 169 4173 244% 37716 18 058 209%

gospodarczej

Zysk brutto 10169 4173 244% 37716 18 058 209%

Zysk netto 8162 3178 257% 30 462 14 533 210%

Amortyzacja 2942 2 641 111% 11 399 9736 117%

EBIDTA 14 797 6911 214% 48190 27 673 174%

Rentownosé netto 6,79% 3,03% 224% 6,67 % 3,59% 186 %

Rentownoséé EBITDA 12,31% 6,59 % 187% 10,55% 6,84% 154%

Przychody eksportowe 29 478 18 825 157% 109 805 71105 154%

Udziat w przychodach 24,53% 17,95% 137% 24,04% 17,59% 137%

ogblem

Ponadto na tle uzyskanych wynikéw , do osiggnie¢ Polskiego Koncernu Miesnego w
IV kwartale 2006 roku zaliczy¢ ponadto mozna:

» W dniu 6 pazdziernika Emitent zawarl umowy z ARIMR o dofinansowanie w

ramach Sektorowego Programu Operacyjnego "Restrukturyzacja i modernizacja
sektora zywno$ciowego oraz rozwdj obszaréw wiejskich 2004 -2006" w zakresie
dziatania "Poprawa przetworstwa i marketingu artykuléw rolnych" na 1aczng
kwote ponad 4.200.000 zl. Fundusze te zostaly przeznaczone na zakup
specjalistycznych $rodkéw transportu do przewozu zywca i produktéow
przetworstwa, oraz na doposazenie zakladu w Grabkowie w maszyny i
urzadzenia.

w dniu 18 pazdziernika 2006 r. zostala sfinalizowana transakcja przejecia
99,99566% udzialow w  ukrainiskim kompleksie produkcyjnego ZSA
"Swiniokompleks ZORIA".

dnia 19 pazdziernika 2006 r. spétka nalezaca do grupy kapitalowej Emitenta, CM
Eurosmak Sp. z o.0. otrzymata 1.416.543,50 zl, dotacji w ramach Programu
SAPARD.

23 listopada PKM Duda S.A. otrzymat 3.084.739 zl dofinansowania w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego "Restrukturyzacja i modernizacja sektora
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zywnoséciowego oraz rozwoj obszarow wiejskich 2004-2006", w zakresie
dzialania "Poprawa przetwoérstwa i marketingu artykuléw rolnych.", z
przeznaczeniem na poprawe warunkOéw sanitarno - higienicznych i
weterynaryjnych prowadzonej produkcji poprzez doposazenie zakladu w
instalacje i urzadzenia, modernizacje produkgcji, rozbudowe logistyki oraz zakup
systemOw informatycznych.

IV.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z
glownych czynnikow wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
SUTOWCOWYM .

W okresie poprzedzajacym IV kwartal 2006 roku notowano wzrost cen zywca
wieprzowego na wspdlnym rynku . Sezonowy spadek jego podazy w kraju
spowodowat, ze w III kwartale br. ceny skupu trzody w Polsce okresowo wzrosly i byly
zblizone do ubieglorocznych.

Od poczatku IV kwartalu notowano znaczacy wzrost krajowej podazy zywca
wieprzowego, co w skali kraju przy wolniej od produkcji rosnacym popycie i
ograniczonych mozliwosciach eksportu, spowodowal istotny stopniowy spadek cen
skupu trzody w IV kwartale 2006 r. Wedlug danych GUS w listopadzie 2006 r.
przecietnie uksztaltowaly sie one na poziomie 3,43 zt/kg (bez VAT) i byly o ok. 5%
nizsze niz przed rokiem i o ok. 17% nizsze niz w III kwartale - okresie sezonowego
spadku podazy.

W tej sytuacji rynkowej nie bez znaczenia okazaly sie bardzo dobre kontakty handlowe
PKM DUDA S.A ktére umozliwily wzrost sprzedazy eksportowej

IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w
prezentowanym okresie.

W Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. wystepuje
sezonowos¢ zwigzana z profilem dziatalnosci spotek z segmentu rolnego, ktorych
wyniki sa widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV
kwartal roku. Miedzy innymi z tego tytulu osiagnieto bardzo dobre wyniki w
segmencie rolnym bedace czeSciowo wynikiem sprzedazy plonow .
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IV4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papier6w wartoSciowych.

Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01 grudnia
2003 r. Emitent korzystal z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji obligacji
zerokuponowych. Wartos$¢ programu wynosita 30 mln z1.

W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym zrealizowal emisje oraz
dokonat wykupu obligacji na taczna wartos¢ 40 min zt.

Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

L. Wartosé
Wartos¢é

Nr emisji . — nominalna Liczba obligacji | Data emisji Data wykupu
nominalna emisji | . 0 TSy
jednej obligacji

48 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 04.10.2006 15.11.2006
49 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 11.10.2006 22.11.2006
50 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 18.10.2006 29.11.2006
51 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 15.11.2006 29.11.2006

Po dokonaniu wykupu obligacji wymaganym terminie emitent zrezygnowala z
kontynuowania przedmiotowej umowy

Jednoczednie Emitent zawarl w dniu 20 grudnia 2006 r. z BRE BANK S.A. umowe o
przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji. Maksymalna warto$¢ Programu wynosi
50 miIn zI. W okresie sprawozdawczym emitent nie wykorzystywatl przedmiotowego
programu.

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposo6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

» W dniu 9 stycznia 2007 r. do Spotki wplynal, po podpisaniu w trybie
obiegowym, aneks nr 10 do Umowy o limit wierzytelnosci z dnia 16 marca 2001
r. zawartej przez Emitenta z Raiffeisen Bank Polska S.A. dotyczacej udzielenia
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty
30.000 tys. zt. Przedmiotem aneksu jest ustalenie terminu obowigzywania limitu
wierzytelnosci na dzieri 30 maja 2008 roku
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Emitent w dniu 7 lutego 2007 r. otrzymal decyzje wydang przez Prezesa UOKiK
wyrazajaca zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez
PKM DUDA S.A. kontroli nad spétka "Stét Polski". W/w zgoda Prezesa UOKiK
stanowila jeden z warunkéw zawieszajacych zawartej w dniu 28 listopada
umowy sprzedazy 100% udzialéw w spéice Stot Polski

W zwiazku dzialaniami Rzadu Polskiego zmierzajacymi do likwidowania
nadwyzki zywca wieprzowego na rynku, zostaly rozstrzygniete przetargi na
skup trzody chlewnej w ramach zwiekszania zasobéw gospodarczych przez
Agencje Rezerw Materialowych. Polski Koncern Miesny DUDA jest jednym z
podmiotéw, ktéry zostal wybrany do realizacji skupu w ramach przetargow.
Skup trzody chlewnej w ramach zwiekszania zasobéw gospodarczych powinien
przyczyni¢ sie¢ do wiekszej stabilizacji na rynku zywca wieprzowego w kraju.
Ponadto przeprowadzanie go przez Polski Koncern Miesny DUDA wplynie
pozytywnie na przychody i zyski Emitenta dzieki uzyskaniu dodatkowych
przychodéw z tytutlu skupu oraz przechowalnictwa na rzecz Agencji Rezerw
Materiatowych.

Dnia 14 lutego 2007 roku zostal zniesiony ukraifiski zakaz importu polskich
produkty pochodzenia miesnego. Zniesienie zakazu dotyczy 23 polskich

zakladéw miesnych, w tym PKM Duda

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazafh warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt
Wyszczeg6lnienie 2006.12.31 2005.12.31

Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 68.546 26 551
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek 400 0
pozostatych

Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek pozostatych 0 0
Inne 0 0
Zobowiazania warunkowe i razem 69 249 26 551

- wzrost spowodowany jest udzieleniem poreczen dla spotki zaleinej w zwigzku z umowa na przechowalnictwo zboz

oraz poreczeniem kredytéw obrotowych w nowo nabytych spotkach .

IV.8 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczeg6lne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od
tego, ktéry podzial segmentéw jest podzialem podstawowym.

Na dziei przejécia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych

segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.
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Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy
podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sklad PKM DUDA S.A.

W dniu 31 grudnia 2006 roku skfad poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Segment produkcyjny:
» Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wczeéniej Zaklady Miesne DUDA S.A.)
» Polska Wotowina sp. z o.0.
» Hunter Wild sp z o.0.
» Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)

Segment handlowo-ustugowy:
Makton sp. z o.0.

Eurosmak sp. z o.0.

NetBrokers sp. z o0.0.

EuroDuda sp. z o0.0.

Fedrus S.A.

Meat Service sp. z 0.0.

PKM DUDA Distrbution GmbH

YVVVVYVYYVYYY

Segment rolny:

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja sp z o.0.
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z o0.0.
Agrohop sp. z o.0.

PBI sp. z 0.0.

PP Swiniokompleks ZORIA
ZAT Swiniokompleks ZORIA

VVVVVVYVYYYY

Ponizej przedstawiono wyniki za IV kwartaly 2006 roku wedlug segmentow
branzowych

Wyszczego6lnienie segment segment segment rolny Grupa Korekty dla Grupa po

produkcyjny handlowy grupy korektach
Przychody ogétem 543 583 673 584 33040 1250 207 -209 020 1041187
Koszty ogotem 514 031 663 369 29 643 1207 043 -209 020 998 023
Pozostate przychody 17 026 3071 4 847 24 944 24 944
Pozostate koszty 2147 1712 897 4756 -164 4592
Wynik operacyjny segmentu 44431 11574 7 347 63 352 164 63 516
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AT frced] segment segment Korekty dla Grupa po
Wyszczegélnienie St el segment rolny Grupa e Korektach
Przychody finansowe 8 060 549 493 9102 -2487 6615
Koszty finansowe 7335 1334 2665 11334 -1771 9563
Wynik brutto 45 156 10789 5175 61120 -552 60 568
Wynik netto 38179 8827 5101 52107 -1 672 50 435
Suma bilansowa 456 968 93 361 97 866 648 195 -53 413 594 782
Naklady na AT 23 757 17 049 24 643 65 449 65 449
Amortyzacja 13 082 4395 2062 19539 19539
Sporzadzajacy:

Gt Ksiegowy Spoiki
Jerzy Jaskowiak

Grabkowo 01.03.2007

Dyr. Finansowy — Cztonek Zargdu

Rafat Oleszak

Prezes Zaradu
Maciej Duda
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