INFORMACJA DODATKOWA DO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

II KWARTAL 2006 R.

POLSKI KONCERN MIESNY ,,DUDA" S.A.



SA-QS 11 2006
Polski Koncern Miesny DUDA SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA II KWARTALE 2006 r.

zgodnie z § 98 ust. 4 Rozporz gdzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463
Skrocone sprawozdanie finansowe, b edgce skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informa  cje dodatkow g,
przedstawiaj gcg informacj e o zasadach przyj etych przy sporz gdzeniu raportu, w szczegélno $ci informacj e o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, re  zerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj gcych warto sé

sktadnikéw aktywow

I. Informacje o Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Migesnego DUDA S.A

Polski Koncern Miesny DUDA jest grupa powiazanych kapitalowo firm sektora rolno
- spozywczego z terenu calej Polski. Liderem Grupy, ktéra zatrudnia obecnie ok. 1100
0s0b, jest Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Dzialalno$¢ spétek z grupy koncentruje sie na trzech podstawowych segmentach
dziatalnosci :

- segment produkcyjny
- segment rolny
- segment handlowo-dystrybucyjny

Podstawowa dziatalnoscig Grupy Kapitalowej jest ubdj zywca wieprzowego i wolowego
jego rozbidr i konfekcjonowanie oraz dystrybucja miesa i wedlin

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. na dzieri 30.06.2006 w sklad Grupy Kapitalowej
wchodzito 16 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w II kwartale 2006)
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II. Ogodlna charakterystyka sp6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA

S.A.

1. Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

2. Adres siedziby: 02-002 Warszawa ul. Nowogrodzka 62B
(do dnia 31.05.2006)
02-677 Warszawa ul. TaSmowa 3
(od 01.06.2006)

3. Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

4. .Data wpisu do 1.02.2002

rejestru:

5. Numer w rejestrze: 0000094093

6 .Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001 r.

7. Forma prawna: Spotka Akcyjna

Skltad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie
sprawozdawczym .

Zarzad

Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda - Jankowiak V-ce Prezes Zarzadu
Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rafat Abrataniski Przewodniczacy RN
Grzegorz Leszczynski Cztonek RN
Rafat Tuzimek Cztonek RN
Tomasz Luczynski Cztonek RN
Marek Dybalski Czlonek RN

III. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie porownywalnym.
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Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatlowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z
zasadami wustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spoétek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeplywu érodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spélek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
podlegaja konsolidacji metoda petna.

Grupa kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. przy wspétpracy z
renomowang firma audytorska dokonata identyfikacji réznic pomiedzy MSR a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie Kapitalowej DUDA S.A.
Identyfikujac réznice postuzono si¢ MSR oraz MSSF w brzmieniu obowigzujacym od
dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku.

II1. 1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedlug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skiadaja sie¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

IIL. 2. Warto$ci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:

- jest prawdopodobne, zZe jednostka osiggnie przyszile korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywoéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika
aktywow.

Nie ujmuje sie jako skladnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o
podobnej istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.

IIT . 3. Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:

- cena zakupu, fgcznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona
o upusty handlowe i rabaty,

- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé, poniesione w celu
dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.
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Grupa posiada jednak w swojej strukturze spotki, ktérych majatek trwaly nabyty zostal
przed 1996 rokiem (spéiki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie mial tu
zastosowanie MSR-29 - wycena wg wartosci godziwe;j.

W mysl MSSF 1 jednostka moze dokonaé wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartoé¢ godziwa jako koszt
skltadnikow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na ilo$¢, czas i stopienn skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonata szacunku wartoéci godziwej jako nowej wartoséci nabycia
wyzej wymienionych aktywéw. Grupa jest w trakcie wyceny wartosci godziwej
pozostatych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego.

IIL. 4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup $rodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z
MSSEF.

ITI1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia
transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, Zysk lub
strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa
na zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastapita zmiana.

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
* Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
* Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.
+ Swinie, bydlo, konie - wedtug wartoéci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydta mlecznego, czyli majatku trwalego)
* Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW
Zasady wyceny na dzien przejscia na MSR dopuszczaja réwniez, w przypadku braku
mozliwoéci wyceny w wartosci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub
koszcie wytworzenia).

W zwiazku z powyzszym Grupa na dzien przejécia nie dokonata korekt wyceny
inwentarza zywego.

Zasady wyceny na nastepny dzien bilansowy obliguja Grupe do stosowania wyceny w
wartosciach godziwych i do odniesienia réznic na wynik finansowy okresu, ktérego
dotycza - wycena ta zostala dokonana.
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IIL. 7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug
wartosci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzieri przejscia na
MSR nie wystgpig roznice.

III. 8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobna pozycje pasywoéw. W zwigzku z
przejSciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako wyodrebniona
czes¢ kapitatu wlasnego.

IIL. 9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktory przyznaje pracownikom akcje spotki
dominujacej po spetnieniu okreSlonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) méwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,
ktére beda przyznawane pracownikom w ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji spéiki bedzie odnoszona
w koszty roku.

Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze nie stosowaé opisanych zasad do instrumentéw
kapitatowych, ktore zostaly przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie wymagalne przed
data poOZniejsza sposréd dnia przejscia na MSR oraz data 01.01.2005. Dotyczy to
pierwszego programu motywacyjnego w postaci jednokrotnej emisji 50.000 akcji
objetych przez osoby upowaznione w 2004 roku, czyli przed 01.01.2005.

W zwiazku z powyzszym jednostka dokonujac przeksztalcenia sprawozdania
finansowego na MSR nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytulu emisji akcji w
roku 2004.

IIL. 10. Polaczenia jednostek.

Dla spétek nabytych przed 31.03.2004 na dzieri przejécia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa
przeprowadzila test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestala amortyzowaé wartoscé
tirmy poczawszy od 01.01.2005.

Ujemna wartoé¢ firmy ustalona na dziefi przejécia na MSR amortyzowana bedzie
wedlug starych zasad w roku 2004, a pozostala na dzieri 01.01.2005 cze$¢ zostala ujeta z
tym dniem w wyniku z lat ubiegtych.

III.11. Wartos¢ firmy

Wartosé¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF.
Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV .1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w II kwartale 2006 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Okres II kwartatu 2006 roku nalezy zaliczy¢ do najbardziej udanych w historii
dziatalnoéci Grupy Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.

W okresie tym PKM DUDA S.A. przeprowadzil kolejne akwizycje , wchodzac miedzy
innymi w nowy segment - miesa dziczyzny ( przejecie spotki , Hunter Wild”) a wyniki
uzyskane w tym segmencie wskazuja na mozliwo$¢ uzyskania znacznie lepszych
rezultatéw niz oczekiwane wczesniej.

W II kwartale br. nastapita dalsza poprawa sytuacji na rynku surowcowym wyrazajaca
sie zwiekszong podaza zywca wieprzowego. W poréwnaniu z I kwartalem biezacego
roku macierzysty zaklad w Grabkowie zwiekszyl ilos¢ dokonanych ubojéow o ponad
10%, a w poréwnaiu z analogicznym okresem roku poprzedniego wzrost ten wyniést
ponad 27%. Liczba dokonanych ubojéw w calym pierwszym pétroczu jest wyzsza od
wyniku pierwszego poélrocza roku ubieglego o 20%

Dobra koniunktura dla jednostki dominujacej bedaca wynikiem wykorzystania
sytuacji na rynku zywca w polaczeniu ze sprzyjajagcym otoczeniem
makroekonomicznym oraz rozwojem Grupy Kapitalowej wptyneta na poprawe wyniku
finansowego

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej PKM DUDA S.A. w II kwartale
2006 roku wyniosty 231.294 tys. z1, co w poréwnaniu z I kwartatem br. stanowi wzrost
0 14,5%. W odniesieniu do wynikéw II kwartatu roku 2005 wzrost sprzedazy wyniést
46,8%.

Narastajaco od poczatku roku Przychody Grupy Kapitalowej wyniosty 496.221
tys. zlotych, co stanowi wzrost w stosunku do péirocza roku ubiegtego o 25%.

Podstawowe wielkoéci finansowe przedstawia ponizsza tabela.
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(tys. zh)
Ao II kw. IT kw. . I polrocze | I potrocze .

Wyszczegolmerue 2006 2005 Dynamika 2006 2005 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy
produktéow towarow i 264 926 180 375 147% 496 221 396 086 125%
materialéw
Zysk brutto na sprzedazy 32105 29 140 110% 54 056 54163 100%
Zysk ze sprzedazy 10 580 7498 141% 14 735 13199 112%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 844 13 347 111% 25593 20 887 123%
Zysk na dziafalnoscl 14760 12188|  121%| 27433| 20387|  135%
gospodarczej
Zysk brutto 14 760 12188 121% 27 433 20387 135%
Zysk netto 12143 10107 120% 23 245 16 944 137%
Amortyzacja 5180 2871 180% 9812 6 061 162%
EBIDTA 20 024 16 218 123% 35405 26 897 132%
Rentowno$¢ netto 4,58% 5,60% 82% 4,68% 4,28% 110%
Przychody eksportowe 53 638 44 313 121% 92 387 72766 127%
Udziat w przychodach ogétem 20,25% 24,57 % 82% 18,62% 18,37% 101%

Sytuacja na rynku surowcowym w polaczeniu z powolnym ostabieniem polskiej waluty
sprzyjala realizacji sprzedazy eksportowej.

Przychody eksportowe Grupy Kapitalowej w II kwartale 2006 roku wyniosty 53 638
tys. zt , co stanowilo 20,25% ogétu przychodow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dynamika wzrostu
przychodéw eksportowych wyniosta 121 % .

Na bardzo dobre wyniki Grupy Kapitalowej w znacznym stopniu wplyneta
sprzyjajaca  koniunktura dla spétki dominujacej, ktéra skutkowala znacznym
zwiekszeniem sie liczby dokonanych ubojow trzody chlewnej, a tym samym poprawa
uzyskanej marzy. Rentownos$¢ netto uzyskana w II kwartale biezacego roku byta o 24%
wyzsza niz w I kwartale 2005 roku.
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Ak II kw. II kw. . I pétrocze | I polrocze .
Wyszczegolnienie 2006 2005 Dynamika 2006 2005 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw towardow i 114 810 91 430 126% 220 693 191 159 115%
materialow
Zysk brutto na sprzedazy 16 239 13 412 121% 25 646 23 408 110%
Zysk ze sprzedazy 8178 5727 143% 11 035 9690 114%
Zysk z dziatalnosci 8 705 6 656 131%| 11415| 10889 105%
operacyjnej
Zysk na dzialalnosei 9539 6231 153%| 14754 11911 124%
gospodarczej
Zysk brutto 9539 6 231 153% 14 754 11911 124%
Zysk netto 7 811 4997 156% 12 026 9785 123%
Amortyzacja 2 832 2 246 126% 5515 4479 123%
EBIDTA 11 537 8902 130% 16 930 15 368 110%
Rentowno$¢ netto 6,80% 5,47 % 124 % 5,45% 5,12% 106 %
Przychody eksportowe 29 649 18 991 156% 49 599 31 808 156%
Udzial w przychodach ogétem 25,82% 20,77 % 124% 22,47 % 16,64 % 135%

Nalezy zwroéci¢ uwage na fakt iz w II kwartale, konsekwentnie - zgodnie z

MSSF2 na poziomie konsolidacji sprawozdania finansowego Grupy zostala dokonana

korekta w koszty , ptatnosci w akcjach” w wysokosci 1,4 mln zt. Spétka poniosta koszty

zwigzane z realizacja programu motywacyjnego, niezaleznie od tego czy program

zostanie zrealizowany.

Do osiagnie¢ Polskiego Koncernu Miesnego w II kwartale 2006 roku zaliczy¢ ponadto

mozna:

e Ciaglosc¢ realizacji kontraktow na dostawy miesa do Korei Potudniowej,

e Rozwdj dzialalnosci w segmencie ,dziczyzny” - zakup udzialéw w spoice

,Hunter-Wild”,

e Poprawa marz na dzialalnosci rozbiorowej spowodowana wyzszg podaza i
obnizeniem cen surowca,

e Whplyniecie srodkéw z dotacji SAPARD na zakoriczone inwestycje w Grabkowie

1 Warszawie,

e Wplyw dotacji do gruntéw w spétkach rolnych.
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IV.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje, iz jednym z
glownych czynnikow wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
surowcowym, ktéra w II kwartale 2006 byla zadowalajaca a wyrazala sie zwiekszona
podaza zywca, ktéra stymulowala wzrost sprzedazy.

Do czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze oprécz w/w majacych
wplyw na osiggniete wyniki w II kwartale nalezy zaliczy¢ dalsze utrzymywanie sie
niekorzystnego oddzialywania tzw. szarej strefy, oraz szczytowe ostabienie sie
zlotowki.

IV.3 Objadnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci w
prezentowanym okresie.

W Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. wystepuje
sezonowo$¢ zwigzana z profilem dziatalnosci spétek z segmentu rolnego, ktorych
wyniki sa widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV
kwartat roku. Ponadto doswiadczenia lat ubiegtych pokazuja, iz ,,dobrymi” kwartatami
dla spolki sa okresy obejmujace Swieta Wielkiej Nocy oraz Bozego Narodzenia. Nie
bez znaczenia na poziom wynikéw spoétki byl fakt, iz w roku biezagcym , wyjatkowo”
swieta Wielkanocne obchodziliémy w miesigcu kwietniu.

IV.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papier6w wartoSciowych.

Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01
grudnia 2003 r. Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji
obligacji zerokuponowych. Warto$¢ programu wynosi 30 min zt.

W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym zrealizowal emisje oraz
dokonat wykupu obligacji na taczng wartos¢ 70 min zt.

Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

P Wartos¢
Wartos¢ . :
- A nominalna Liczba Bl
Nr emisji nominalna . . B Data emisji Data wykupu
— jednej obligacji

emisji . ..

obligacji
35 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 05.04.2006 17.05.2006
36 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 26.04.2006 31.05.2006
37 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 10.05.2006 07.06.2006
38 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 17.05.2006 14.06.2006
39 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 31.05.2006 05.07.2006
40 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 07.06.2006 12.07.2006
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L. Wartosé
Wartosé . .
. .. . nominalna Liczba . ..
Nr emisji nominalna . . . s Data emisji Data wykupu
— jednej obligacji
emisji . ee
obligacji
41 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 14.06.2006 19.07.2006

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywatl wyptaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

W dniu 25 lipca 2006 r. spétka dominujaca podpisala z Agencja Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa Oddzial Terenowy w Poznaniu kolejna umowe o
dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej.
Przedmiotem umowy o dofinansowanie projektu w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego: ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwoj
obszarow wiejskich 2004-2006" w zakresie dzialania "Poprawa przetworstwa i
marketingu artykutéw rolnych", jest wsparcie w kwocie 664.002 zl na dostawe i
zabudowe szczeciniarki przelotowej w istniejacej linii produkcyjnej. Celem tego
doposazenia jest poprawa jakosci produkgji.

W dniu 27.07.2006 r. spétka dominujaca dokonata zbycia 7.460 udzialow spoétki
JASAN Sp. z o.0. z siedziba w Jasle, stanowiacych 51 % kapitalu zakladowego tego
podmiotu. Przedmiotowe udzialy Emitent zbyl po cenie odpowiadajacej wartosci 510
(stownie: pieéset dziesiec) zt za jeden udzial, tj. za taczna kwote 3.804.600 (stownie: trzy
miliony osiemset cztery tysigce szeSéset ztotych). Cena zbycia jest cena wyzsza od
wartoséci nominalnej, ktéra wynosita 500 zt za jeden udzial.

Zbycie udzialéw w Jasan Sp. z 0.0. bylo podyktowane utrata rentownosci w ostatnich
okresach rozliczeniowych oraz decyzja o koncentracji produkcji wolowiny w innej
spolce zaleznej.

Jednoczesnie w dniu 02 sierpnia spotka dominujgca nabyta 2.940 udziatow w
spolce zaleznej Polska Wolowina Sp. z o.0. z siedziba w Hucie, stanowigcych 49 %
kapitalu zakladowego tego podmiotu. Przedmiotowe udzialy Emitent nabyt za taczna
kwote 1.250.000,00 (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy zlotych) zi. Cena
nabycia jest ceng nizszg od wartosci nominalnej, ktéra wynosita 1.000 z za jeden udzial.
Polska Wolowina Sp. z o.0. to podmiot, ktérego gtéwna dzialalnos¢ koncentruje sie na
pozyskiwaniu, uboju i rozbiorze miesa wotowego.

W/w transakcje wplyna na poprawe efektywnosci prowadzonej dzialalnosci w
segmencie wolowiny .
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W dniu 28.07.2006 r. jednostka dominujaca dokonala zbycia 1.400 udzialéw
spotki EKO DUDA Sp. z o.0., stanowiacych 100 % udzialoéw w kapitale zakladowym
tego podmiotu. Przedmiotowe udzialy zostaly zbyte po cenie odpowiadajacej wartosci
715 (slownie: siedemset pietnaécie) zl za jeden udzial, tj. za taczng kwote 1.001.000
(jeden milion jeden tysiagc) zl. Cena zbycia jest ceng wyzsza od wartosci nominalnej,
ktéra wynosita 700 zt za jeden udzial.

Zbycie powyzszych udzialéw bylo podyktowane zbyt mala skala dziatalnosci spotki
oraz brakiem mozliwosci dalszego jej rozwoju w zakresie budowy zaplecza
SUrOWCowego.

IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt

Wyszczeg6lnienie 2006.06.30 2005.06.30

Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 61 799 16 263
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz
jednostek pozostatych

Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek
pozostatych

Inne

Zobowiazania warunkowe i razem 61 799 16 263

IV.8 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczeg6lne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreSlone zgodnie z MSR, w zalezno$ci od
tego, ktéry podzial segmentéw jest podzialem podstawowym.

Na dziei przejécia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy
podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sklad PKM DUDA S.A.

W 1II kwartale 2006 roku sklad poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat sie nastepujaco:

Segment produkcyjny:
» Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wczeéniej Zaklady Miesne DUDA S.A.)
» Polska Wotowina sp. z o.0.
» Jasan sp. z o.0.
» Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)
» Hunter Wild sp. z 0.0

Segment handlowo-ustugowy:
» Makton sp. z o.0.
» Eurosmak sp. z o.0.
» NetBrokers sp. z 0.0.
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» Euro Duda sp. z o.0.

» FedrusS.A.

» Hunter Wild GmbH

Segment rolny:

VVVVVYVYYY

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.
Agrochop sp. zo.o

PZZ Dystrybucja sp z o.0.
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z o.0.
Bioenergia sp. z 0.0.

Eko Duda sp. z 0.0

Ponizej przedstawiono wyniki za II kwartal 2006 roku wedlug segmentéw branzowych

w tys. zt
Segment
Wyszczegolnienie Razem e LS
y 8 dukeyiny | handlowo- In konsolidacyjne | Grupy
pro vy ustugowy rolny
Przychody ogotem 266 027 311 980 13 168 591 175 94 954 496 221
Koszty ogétem 257 977 305 711 12751 576 439 94 954 481 485
Pozostate przychody 10 057 453 1896 12 406 12 406
Pozostate koszty 1294 74 344 1712 164 1548
Wynik operacyjny segmentu 16 813 6 648 1969 25430 164 25 594
Przychody finansowe 6966 205 120 7291 743 6548
Koszty finansowe 3714 450 1288 5452 743 4709
Wynik brutto 20 065 6403 801 27 269 164 27 433
Wynik netto 17 253 5109 745 23107 138 23 245
Suma bilansowa 410 927 96 236 73 359 580 522
Naktady na AT 10 250 5085 10 530 25 865
Amortyzacja 6 505 2383 924 9812
Sporzadzajacy:

Gt. Ksiggowy Spofki
Jerzy Jaskowiak

Grabkowo 11.08.2006

Dyr. Finansowy — Czionek Zargdu
Rafat Oleszak

Prezes Zaradu
Maciej Duda
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