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zgodnie z § 98 ust. 4 Rozporz gdzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463
Skrécone sprawozdanie finansowe, b edace sktadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informa  cje dodatkow g,
przedstawiaj gca informacj e o zasadach przyj etych przy sporz gdzeniu raportu, w szczegolno $ci informacj e o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, re  zerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj gcych warto §¢é

sktadnikéw aktywow

I. Informacje o Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Migesnego DUDA S.A

Polski Koncern Miesny DUDA jest grupa powiazanych kapitalowo firm sektora rolno
- spozywczego z terenu calej Polski. Liderem Grupy, ktéra zatrudnia obecnie ok. 1100
0s0b, jest Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

Dzialalno$¢ spétek z grupy koncentruje sie na trzech podstawowych segmentach
dziatalnosci :

- segment produkcyjny
- segment rolny
- segment handlowo-dystrybucyjny

Podstawowa dziatalnodcia Grupy Kapitalowej jest ubdj zywca wieprzowego i
wolowego jego rozbior i konfekcjonowanie oraz dystrybucja miesa i wedlin

W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitalowej wchodzito 16 spotek
Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w I kwartale 2006)
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II. Ogodlna charakterystyka sp6tki dominujacej Polski Koncern Miesny DUDA

S.A.

Nazwa: Polski Koncern Miesny ,DUDA” Spétka Akcyjna
Adpres siedziby: 02-002 Warszawa ul. Nowogrodzka 62B
Identyfikator Regon: 411141076

Identyfikator NIP: 699-17-81-489

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093
Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001r.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Sklad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. w okresie
sprawozdawczym

Zarzad

Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda - Jankowiak V-ce Prezes Zarzadu
Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r. Rada Nadzorcza byta w sktadzie:

Rafat Abrataniski Przewodniczacy RN

Grzegorz Leszczynski Cztonek RN

Rafat Tuzimek Cztonek RN

Tomasz Luczynski Cztonek RN

Jarostaw Tomczyk Cztonek RN do dnia 18 stycznia 2006 r.
Marek Dybalski Cztonek RN od dnia 24 marca 2006 r.

III. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie porownywalnym.

Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatlowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spoétek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeplywu $rodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej
podlegaja konsolidacji metoda pelna.

Grupa kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. przy wspétpracy z
renomowang firmg audytorska dokonata identyfikacji réznic pomiedzy MSR a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie Kapitalowej DUDA S.A.
Identyfikujac réznice postuzono sie MSR oraz MSSF w brzmieniu obowigzujacym od
dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku.

II1. 1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedlug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

IIL. 2. Wartosci niematerialne i prawne

Skfadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:

- jest prawdopodobne, zZe jednostka osiggnie przyszile korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywoéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika
aktywow.

Nie ujmuje sie jako skladnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o
podobnej istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.
Grupa Kapitalowa posiada w jednej ze spétek zaleznych nabytych w 2004 roku w/w
skladnik wartosci niematerialnych i prawnych. Wartoé¢ znaku towarowego wynosi
3.080 tys. zl. Grupa dokonala spisania znaku towarowego na dzieni objecia kontroli
wyceniajagc wartoé¢ tego aktywa na 0 (wytworzona we wlasnym zakresie wartos¢
niematerialna) - spowoduje to, iz warto$¢ aktywoéw netto spotki zaleznej na dzien
przejecia kontroli ulegnie pomniejszeniu a tym samym wyliczona warto$¢ firmy
zwiazana z nabyciem zostala skorygowana w gére o 3.080 tys. zt.

III . 3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:
- cena zakupu, Iacznie z ctami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona
o upusty handlowe i rabaty,
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- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé, poniesione w celu
dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze spotki, ktérych majatek trwaty nabyty zostat przed
1996 rokiem (spotki rolne). W zwigzku z powyzszym bedzie mial tu zastosowanie
MSR-29 - wycena wg wartosci godziwej.

W mys$l MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartoé¢ godziwa jako koszt
skladnikow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na iloé¢, czas i stopiefi skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartoéci nabycia
wyzej wymienionych aktywéw. Grupa jest w trakcie wyceny wartosci godziwej
pozostatych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego.

IIL. 4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup srodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z
MSSE.

ITIL.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia
transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, Zysk lub
strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa
na zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastgpita zmiana.

III.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
* Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
* Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.
+ Swinie, bydlo, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydia mlecznego, czyli majatku trwalego)
* Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW
Zasady wyceny na dzien przejScia na MSR dopuszczaja réwniez, w przypadku braku
mozliwosci wyceny w wartoséci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub
koszcie wytworzenia).

W zwiazku z powyzszym Grupa na dzien przejécia nie dokonata korekt wyceny
inwentarza zywego.

Zasady wyceny na nastepny dzieri bilansowy obliguja Grupe do stosowania wyceny w
wartosciach godziwych i do odniesienia réznic na wynik finansowy okresu, ktérego
dotycza - wycena ta zostala dokonana.
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III. 7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug
wartosci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzieri przejscia na
MSR nie wystapia roznice.

III. 8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobna pozycje pasywoéw. W zwigzku z
przejéciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako wyodrebniong
czes¢ kapitatu wlasnego.

IIL. 9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktory przyznaje pracownikom akcje spotki
dominujacej po spelnieniu okreslonych warunkéw. Uchwata z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) méwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,
ktére beda przyznawane pracownikom w ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwos¢ objecia 1/3 ilosci akcji spétki bedzie odnoszona
w koszty roku.

Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze nie stosowaé opisanych zasad do instrumentéw
kapitalowych, ktére zostaly przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie¢ wymagalne przed
data pozZniejsza sposréod dnia przejscia na MSR oraz data 01.01.2005. Dotyczy to
pierwszego programu motywacyjnego w postaci jednokrotnej emisji 50.000 akcji
objetych przez osoby upowaznione w 2004 roku, czyli przed 01.01.2005.

W zwigzku z powyzszym jednostka dokonujac przeksztalcenia sprawozdania
finansowego na MSR nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytulu emisji akcji w
roku 2004.

III. 10. Polaczenia jednostek.

Dla spoétek nabytych przed 31.03.2004 na dzieni przejScia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa
przeprowadzila test na utrate wartosci firmy, oraz zaprzestala amortyzowaé wartoscé
tirmy poczawszy od 01.01.2005.

Ujemna wartoé¢ firmy ustalona na dzien przejécia na MSR amortyzowana bedzie
wedlug starych zasad w roku 2004, a pozostala na dzieri 01.01.2005 cze$¢ zostata ujeta z
tym dniem w wyniku z lat ubiegtych.

III.11. Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF.
Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadza¢ test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

II1.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

IV .1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w I kwartale 2006 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Dobra koniunktura dla Polskiego Koncernu Migesnego DUDA S.A  bedaca wynikiem
wykorzystania sytuacji na rynku zywca w polaczeniu ze sprzyjajacym otoczeniem
makroekonomicznym oraz rozwojem Grupy Kapitalowej wplynela na bardzo dobre
wyniki Grupy .

Istotnym i korzystnym dla interesu emitenta zjawiskiem byt wzrost sity nabywczej
ludnosci .

Podobnie jak w poprzednich okresach gtéwnymi czynnikami wplywajacymi na
osiggniete wyniki finansowe byta sytuacja na rynku zywca - ksztaltowanie sie cen
zywca wieprzowego i wolowego oraz kursy walut.  Okres sprawozdawczy
charakteryzowal sie wzrostem podazy zywca co wplyneto na spadek cen a z drugiej
strony zaowocowalo wzrostem dokonywanej liczby ubojow o 12% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej PKM DUDA S.A. w I kwartale 2006 roku
wyniosty 231.294 tys zt , co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego dato dynamike wzrostu 107 %

Wypracowany przez Grupe zysk netto w I kwartale 2005 wyniést 11.102 tys zi
wobec 6.742 tys zI w I kwartale roku 2005 .Dynamika wzrostu zysku netto wyniosta
165%

Sytuacja na rynku surowcowym sprzyjata wzrostowi sprzedazy eksportowej mimo iz
kursy walut ksztaltowaly sie na stosunkowo niskim poziomie szczegolnie w pierwszych
dwoch miesicach kwartatu, kiedy to ktorej kurs PLN/Europwatowie lutego osignat poziom
3,75 . Przychody eksportowe Grupy Kapitalowej w I kwartale 2006 roku wyniosty
38.749 tys zl tys. zl., co stanowilo 16,75% ogoétu przychodéw. ( w I kwartale 2005 -
13,19%)

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dynamika wzrostu
przychodéw eksportowych wyniosta 127% !

Nalezy zwroéci¢ uwage na fakt iz w IV kwartale, konsekwentnie - zgodnie z MSSF2 na
poziomie konsolidacji sprawozdania finansowego Grupy zostala dokonana korekta w
koszty , platnosci w akcjach” w wysokosci 1,4 mln zl. Spoétka poniosta koszty zwigzane
z realizacja programu motywacyjnego , niezaleznie od tego czy program zostanie
zrealizowany.



POLSKI KONCERN MISNY ,DUDA” S.A.

(tys. zh
Wyszczegolnienie I kw 2006 | kw 2005 | Dynamika

Przychody netto ze sprzeda. 2y 231204| 215716 107%
produktow towarow i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 21951 24 947 88%
Zysk ze sprzedazy 4 155 5621 74%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 10 749 7 485 144%
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 12 673 8119 156%
Zysk brutto 12 673 8 119 156%
Zysk netto 11 102 6742 165%
Amortyzacja 4632 3194 145%
EBIDTA 15 381 10 679 144%
Rentownosc¢ netto 4,79% 3,12% 154%
Rentownos¢ EBITDA 6,65% 4,95% 134%
Przychody eksportowe 38 749 28 453 136%
Udziat w przychodach ogo6tem 16,75% 13,19% 127%

Do osiggnie¢ Polskiego Koncernu Miesnego w I kwartale 2006 roku zaliczy¢ ponadto
mozna:

¢ Ciaglosc¢ realizacji kontraktow na dostawy miesa do Korei Potudniowej
e Rozwdj dziatalnosci na Ukrainie - zakup udzialéw w spétce ,BORYS”

e DPodpisanie warunkowej umowy zakupu udzialéw w spélce , Hunter Wild -
spotka specjalizujaca sie w skupie i przetworstwie dziczyzny - poszerzenie oferty
o kolejny wysoko-marzowy produkt niszowy

e Poprawa marz na dzialalnosci rozbiorowej spowodowana obnizeniem cen
surowca

e Otwarcie oddziatu Eurosmak w Poznaniu

e Whplyniecie srodkéw z dotacji SAPARD na zakoriczone inwestycje w Krakowie i
Warszawie

e Zmiana struktury produkgji roslinnej pod katem upraw do produkcji biopaliw
® Rozwdj przechowalnictwa w elewatorach na potrzeby ARR
e Rozpoczecie rozbudowy fermy Nowy Swiat

e Uzyskanie zintegrowanych pozwoler na prowadzenie dzialalnosci hodowlanej
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IV.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z gtéwnych
czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku surowcowym ,
ktéra w I kwartale 2006 byla zadowalajaca a wyrazala sie zwiekszona podaza zywca ,
ktoéra stymulowata wzrost sprzedazy .

Dynamika wzrostu sprzedazy zostala nieco zahamowana w wyniku wprowadzonej
w drugiej potowie marca , blokady” polskiego miesa na rynek Ukrainski. Sytuacja ta
spowodowata spowolnienie rozwoju sp6tki ,BORYS” ( podmiot Ukrainiski z branzy
migsnej zakupiony przez PKM DUDA S.A w miesigcu styczniu br.)

Do czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze oprécz w/w majacych wptyw na
osiggniete wyniki w IV~ kwartale nalezy zaliczy¢ dalsze utrzymywanie sie
niekorzystnego oddzialywania tzw. szarej strefy, oraz szczytowe oslabienie sie
ztotowki.

IV.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w
prezentowanym okresie.

W  Grupie Kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. wystepuje
sezonowo$¢ zwigzana z profilem dziatalnosci spétek z segmentu rolnego, ktorych
wyniki sa widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV
kwartal roku. Ponadto doswiadczenia lat ubieglych pokazuja, iz , dobrymi”
kwartalami dla spotki sa okresy obejmujace Swieta Wielkiej Nocy oraz Bozego
Narodzenia. Nie bez znaczenia na poziom wynikéw spoélki byla fakt iz w roku
biezacym ,wyjatkowo” swieta Wielkanocne obchodzilismy w miesigcu kwietniu.

IV4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papier6w wartoSciowych.
Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01 grudnia

2003 r. Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji obligacji
zerokuponowych. Warto$¢ programu wynosi 30 min zt.

W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym zrealizowal emisje oraz
dokonat wykupu obligacji na taczng wartos¢ 70 min zt.
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Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

27 Wartos¢
Wartosé . q
2-0A . nominalna Liczba ‘e
Nr emisji nominalna . . N Data emisji Data wykupu
- jednej obligacji

emisji "

obligacji
28 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 18.01.2006 22.02.2006
29 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 25.01.2006 01.03.2006
30 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 15.02.2006 22.03.2006
31 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 22.02.2006 29.03.2006
32 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 01.03.2006 05.04.2006
33 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 22.03.2006 26.04.2006
34 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 29.03.2006 10.05.2006

IV.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywatl wyptaty dywidendy.

IV.6 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposo6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

- W dniu 03 kwietnia 2006 roku emitent sfinalizowal zakup udziatéw w spoélce
,HUNTER WILD” Sp z 0.0 w wyniku dopelnienia warunku zawieszajacego. W
wyniku powyzszego w II kwartale 2006 roku bedzie , konsolidowal” wyniki nabytego
podmiotu
- W dniu 11 maja 2006 roku Emitent powolal na terenie Niemiec spotke , HUNTER
WILD” GMBH z kapitalem zalozycielskim 25 tys euro. Spotka bedzie odpowiedzialna
zam. in.:

» Realizacje sprzedazy w oparciu o dotychczasowe kanaty dystrybucji

* Import towaréw m.in. z Polski, Austrii, Wegier, Australii

* Rozwdj dziatalnosci logistycznej i przechowalniczej w oparciu o bardzo
nowoczesna chtodnie w miejscowosci PASSAU (Niemcy)
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IV.7 Informacja dotyczaca zmian zobowiazafh warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt

Wyszczeg6lnienie 2006.03.31 2005.03.31
Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 39989 * 16 263
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz 0 0
jednostek pozostatych
Zobowigzania wekslowe na rzecz jednostek 0 0
pozostatych
Inne 0 0
Zobowiazania warunkowe i razem 39 989 16 263

- wzrost spowodowany jest udzieleniem poreczen dla spotki zaleznej w zwigzku z umowa na przechowalnictwo zboz.

IV.8 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreSlone zgodnie z MSR, w zalezno$ci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dzieni przejécia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy
podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sktad PKM DUDA S.A.

W IV kwartale 2005 roku sklad poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Segment produkcyjny:
» Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wczeéniej Zaklady Miesne DUDA S.A.)
» Polska Wotowina sp. z o.0.
» Jasan sp. z o.0.
> Borys sp. z 0.0. (UKRAINA)

Segment handlowo-ustugowy:
Makton sp. z o.0.
Eurosmak sp. z o.0.
NetBrokers sp. z o.0.
EuroDuda sp. z o0.0.
Fedrus S.A.

VVVVY

Segment rolny:

Agroprof sp. z 0.0.

Agro Duda sp. z o.0.

PZZ Dystrybucja sp z o0.0. (od dnia 05.07.2005)
Rolpol sp. z o.0.

Wizental sp. z 0.0.

YVVVYVYVY
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» Bioenergia sp. z 0.0. ( zmiana nazwy z Eurostar Sp z 0.0)
» Eko Duda sp. z 0.0. (wczeéniej Vrees Kop Sp. z 0.0.)

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2006 roku wedtug segmentéw branzowych

w tys. zt
Segment
P Korekty Wynik
Wyszczegolnienie handlowo- Razem A v
; konsolidacyjne Gru
produkcyjny uslugowy rolny py
Przychody ogétem 126 028 148 512 9114 283 654 -52 360 231294
Koszty ogétem 125 102 145 144 9 253 279 499 -52 360 227 139
Pozostate przychody 7 205 159 308 7672 0 7672
Pozostate koszty 832 11 235 1078 0 1078
Wynik operacyjny segmentu 7 299 3516 -66 10 749 0 10 749
Przychody finansowe 4242 55 58 4 355 -383 3972
Koszty finansowe 1673 191 567 2431 -383 2048
Wynik brutto 9 868 3380 -575 12 673 0 12 673
Wynik netto 8 848 2 682 -596 10 934 168 11 102
Suma bilansowa 351914 85 237 53923 491 074 0 491 074
Naktady na AT 6 205 1538 915 8 658 0 8 658
Amortyzacja 3035 1171 426 4632 0 4632
Sporzadzajacy:

Gt Ksiegowy Spoiki
Jerzy Jaskowiak

Grabkowo 12.05.2006

Dyr. Finansowy — Cztonek Zargdu
Rafat Oleszak
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Prezes Zaradu
Maciej Duda




