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Polski Koncern Miesny DUDA S.A

SPRAWOZDANIE
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
Nr KRS 0000094093, REGON 411141076

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

Pierwsze potrocze 2006 roku byto kolejnym okresem rozwoju Grupy Kapitalowej
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA. W okresie tym PKM DUDA S.A
przeprowadzil kolejne akwizycje , wchodzac miedzy innymi w nowy segment -
miesa dziczyzny ( przejecie spétki ,Hunter Wild”) a takze rozpoczat proces budowy
zaplecza surowcowego i produkcji ubojowej na Ukrainie w oparciu o nowo nabyta
spotke , Borys”. Obydwa przejete podmioty maja bardzo duze mozliwosci rozwoju a
wyniki uzyskane w segmencie dziczyzny wskazuja na mozliwos¢ uzyskania
wynikéw znacznie lepszych niz oczekiwane wczeéniej.

W pierwszym pélroczu 2006 roku , a szczegdlnie w II kwartale biezacego roku
uzyskaliSmy bardzo dobre wyniki finansowe. Pierwsze pélrocze 2006 roku Grupa
Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA zakoniczyla zyskiem netto
na poziomie 23.245% tys. zl, zwiekszajac wynik o 37% ! w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego. Uzyskany poziom zysku netto stanowi
82% zysku netto osiagnietego w catym 2005 roku.

Sprzedaz

W pierwszym poétroczu 2006 Grupa kapitalowa uzyskala przychody ze

sprzedazy w wysokosci 496.221 tys zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego rokiem poprzednim stanowi wzrost o 25%.
Wzrost przychodéw jest spowodowany poszerzeniem sie Grupy Kapitalowej a
takze wzrostem organicznym , zwlaszcza jednostki dominujacej , ktérej przychody
w I pétroczu biezacego roku byly wyzsze o 15% od przychodéw za I pétrocze 2005
roku .

Zaopatrzenie w surowiec

Ze wzgledu na strukture produkcji Grupy Kapitalowej PKM DUDA S.A
podstawowym surowcem do produkgdji jest zywiec wieprzowy .
Sytuacja na rynku surowcowym w pierwszym poétroczu byla znacznie lepsza niz w I
potroczu 2005 roku co w efekcie przyczynito sie do wzrostu liczby dokonanych
ubojow , ktéra w calym pierwszym polroczu byla wyzsza wyzsza od wyniku
pierwszego poélrocza roku ubiegtego o0 20%. Osiggniete przez PKM DUDA rezultaty
w zakresie skupu zywca sa wynikiem wieloletniej bardzo dobrej wspétpracy z
producentami zywca i efektem budowania wieloletnich relacji z dostawcami w
zakresie kontraktacji Zzywca wieprzowego
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Ponadto w celu zabezpieczenia od ryzyk zwigzanych z wahaniami na rynku
surowca Polski Koncern Miesny DUDA S. A w dalszym ciggu prowadzil dziatania
zwiazane z rozbudowa wlasnego zaplecza surowcowego ,oraz przygotowania do
budowy bazy surowcowej na terenie Ukrainy

Zdolnosci platnicze -plynnosé finansowa

W pierwszym potroczu 2006 spoétka potwierdzita i umocnila swa
wiarygodno$¢ u kontrahentéw glownie dzieki jednostce dominujacej , ktéra
utrzymala miano solidnego i terminowego platnika , szczegélnie wéréd dostawcow
zywca. Wiarygodnos¢ i bardzo dobra plynnoé¢ finansowa jednostki dominujacej- a
tym samym wiekszosciowego udzialowca spotek wchodzacych w skitad Grupy
Kapitalowej pozytywnie rzutowala na sytuacje spolek zaleznych.. Spétka
dominujaca udzielala poreczen i pozyczek podmiotom zaleznym

Dzialalnos$é inwestycyjna

W pierwszym poétroczu 2006 Grupa Kapitalowa kontynuowata dziatalnosé
inwestycyjng i dokonata inwestycji w §rodki trwate na taczna kwote 25 865 tys zl.

tabela. naktady inwersyjne w tys zI wedtug segmentow branzowych

. Sektor handlowo Razem Naklady
Sektor produkcyjny sl Sektor Rolny e
10 250 5085 10 530 25 865

W segmencie produkcyjnym zdecydowana wiekszo$¢ nakladéw inwencyjnych
zostala poczyniona w jednostce dominujacej , ktéra wydatkowata na inwestycje
kwote 9.285 tys zl z ktérych najwazniejsze to :

tabela, najwazniejsze naktady inwestycyjne w PKM DUDA S.A

Nadbudowa biurowca 1 573 983,00
Rozbudowa sieci komputerowej 562 474,44
Modernizacja systemu pakowania w kartony 511 774,16
Maszyna pakujaca w atmosferze gazéw 854 392,98
Wychtadzalnia tluszczu 450 815,02
Chtodnictwo - zwiekszenie mocy 505 641,78
Modernizacja linii rozbiorowej 646 706,67
Zakup Mieszalki prézniowej 421 768,95
Instalacja odwadniania odpadéw 477 397,76
Systemy regalowe w Chtodni Kobylin 891 359,84
Rozbudowa Systemu Scanvaegt 722 950,18
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Do pozostatych znaczgcych naktadéw nalezy zaliczy¢ naktady zwigzane z zakupem
fermy hodowlanej trzody chlewnej przez spétke AGRO DUDA (okoto 7 min zl) oraz
zakup gruntéw pod inwestycje przez spotke Bioenergia (okoto 2 mln) zlotych

Zrodla finansowania

W roku 2006 oprocz tradycyjnych form finansowania w formie kredytu
Bankowego , w ramach Programu Emisji Obligacji zwartego pomiedzy emitentem a
Bankiem Przemyslowo-Handlowym PBK S.A. spétka dokonywata emisji obligacji
krétkoterminowych do kwoty 30.000 tys. zt.. Srodki pozyskane z emisji obligacji
byly przeznaczane na finansowanie biezacej dzialalnosci jako alternatywne, tarisze
zrédlo finansowania.

Na dzien 30.06.2006 udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku jednostki
dominujacej wyniést 50,3 %

Pozostala cze$¢ majatku byla finansowana w nastepujacy sposéb:

* zobowigzania dlugoterminowe w 20,2%

* zobowiagzania krétkoterminowe 26,4 %

* rozliczenia miedzyokresowe 3 %
Majatek Grupy kapitatlowej na dziert 30.06.2006 byt finansowany kapitalem wiasnym
w  44% , zobowigzaniami dlugoterminowymi w 21%, zobowigzaniami
krotkoterminowymi w 32% oraz rozliczeniami miedzyokresowymi w 3%

Aktualng sytuacje finansowa spétki jak i Grupy Kapitalowej nalezy oceni¢ jako
bardzo dobra, a strukture finansowania jako prawidlowa.

2. Omoéwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegd6lnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$é emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione
straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wybrane pozycje skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy PKM DUDA S.A.

tys. PLN
L Wyszczegdlnienie Ipéirocze Ll n L Dynamika
- R 2006 2005 Y
A Przycf}ody netto ze ’sprzedazy produktéw 496 221 396 086 125%
towarow i materialow
B Koszt .sp{'zedanych produktéw, towardw i 442 165 341 923 1299%
materialow
C Zysk (strata) ze sprzedazy 54 056 54163 100%
D Koszty sprzedazy 18 625 19572 95%
E Koszty ogolnego zarzadu 20695 21392 97%
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 14 736 13199 112%
G Pozostate przychody operacyjne 12 406 8511 146%
H Pozostate koszty operacyjne 1548 823 188%
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I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 5% 20 887 123%
] Przychody finansowe 6 548 3353 195%
K Koszty finansowe 4709 3853 122%
L Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej 27433 20387 135%
P Zysk (strata) brutto 27 433 20387 135%
R Podatek dochodowy 4089 3291 124%
U Zyski (straty) mniejszosci 25 152 16%
Y Zysk (strata) netto 23245 16 944 137%
0 . 30-06-2006 30-06-2005 Dynamika
P Wyszczegblnienie tysl. tysl. 06/05
I Aktywa trwale 312 276 251725 124%
1 Wartosci niematerialne i prawne 3425 1351 254%
2 gﬁ;ﬁigldrkmogifylgitek 91865 78107 118%
3 Rzeczowe aktywa trwate 192 987 155512 124%
4 Naleznosci dlugoterminowe 18 0 100%
5 Inwestycje dtugoterminowe 22574 15149 149%
6 gﬁzg‘z’;eorgggxg rozliczenia 1407 1606 88%
II Aktywa obrotowe 218 104 186 115 117%
1 Zapasy 60 533 64120 94%
2 Naleznosci krétkoterminowe 118 565 81422 146%
Inwestycje krotkoterminowe 35 560 38 414 93%
4 iﬁggﬁ‘;ﬁiﬁi‘ﬁe rozliczenia 3 446 2159 160%
Aktywa razem 530 380 437 840 121%
I Kapital wlasny 235 288 204 992 115%
1 Kapital zakladowy 48200 48200 100%
2 Kapitat zapasowy 155997 123 862 126%
3 Kapitaly mniejszosci 1585 5336 30%
4 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0%
5 Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0%
6 Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 6261 10 650 59%
7 Zysk (strata) netto 23 245 16 944 137%
II Kapitaly mniejszosci 0 0 0%
IV Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 295 092 232 848 127%
1 Rezerwy na zobowigzania 1864 1090 171%
2 Zobowigzania dlugoterminowe 109 256 100 093 109%
3 Zobowigzania krétkoterminowe 167 318 122165 137%
4 Rozliczenia miedzyokresowe 16 654 9 500 175%
Pasywa razem 530 380 437 840 121%
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W I pétroczu 2006 gléwnymi czynnikami wplywajacymi na osiggniete wyniki
finansowe byly czynniki zewnetrzne takie jak : sytuacja na rynku zywca -
ksztaltowanie sie cen zywca wieprzowego i wolowego oraz sytuacja na rynku
walutowym - kursy walut.

Wedlug Zarzadu Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A pétka
ma bardzo dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w najblizszym roku obrotowym
a na osiggane wyniki moga mie¢ ptyw nastepujace czynniki:

w segmencie produkcyjnym

>

Y V VYV

Zwiekszenie efektywnosci i rentownosci w segmencie miesa wolowego
bedace wynikiem koncentracji produkcji w jednej spolce zalezne;.

realizacja zamierzen w zakresie akwizycji podmiotu o profilu dziatalnosci
zblizonym do PKM DUDA S.A

Dalsza Realizacja kontraktéw na dostawy miesa na rynki azjatyckie
Umacniane pozycji na rynka Europy Srodkowo-Wschodniej

Dynamiczny rozwdj dzialalnoéci na Ukrainie w oparciu o nowo nabyty
podmiot

Zwigkszanie udzialu w rynku ,dziczyzny” bedace wynikiem zacie$niania
wspolpracy z podmiotami dziatajagcymi na rynku skupu dziczyzny

w segmencie handlowym

>

>

>

Realizacja zamierzern w zakresie akwizycji firmy z branzy hurtowej
dystrybucji mies i wedlin,

Zwiekszanie wartosci ilosci kontraktow na skladowanie i przechowalnictwo
w oparciu o zasoby logistyczne PKM DUDA S.A

Planowane wejscie na nowe rynki (przejecia lub inwestycje green field),

w segmencie rolnym

>

>

Intensyfikacja dzialai zmierzajacych do budowy zaplecza surowcowego na
Ukrainie

Przejecia podmiotéw zajmujacych sie chowem i hodowlg trzody chlewnej -
wygrany przetarg na przejecie fermy o mocach wiekszych niz ferma Nowy
Swiat

Zwiekszanie posiadanego arealu adekwatnie do rozwoju hodowli trzody
Wzrost cen zb6z bedacy wynikiem suszy
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3. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywoé6w skonsolidowanego bilansu, w
tym z punktu widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta.

30-06-2006 30-06-2005 o "

2 . . namika

Lp Wyszczegdlnienie 2,15 N 2,15 S y06 /05
I Aktywa trwale 312 276 59% 251725 57% 124%
1 Wartosci niematerialne i prawne 3425 1% 1351 0% 254%
2 E‘Zg;‘;i‘;;‘;ayvgi‘yﬁtek 91865 17% 78107 18% 118%
3 Rzeczowe aktywa trwate 192987 36% 155512 36% 124%
4 Naleznoéci dlugoterminowe 18 0% 0 0% 100%
Inwestycje dlugoterminowe 22574 4% 15149 3% 149%
6 gﬁzgz;e;gggxg rozliczenia 1407 0% 1606 0% 88%
II Aktywa obrotowe 218 104 41% 186 115 43% 117%
1 Zapasy 60 533 11% 64120 15% 94%
Naleznosci krétkoterminowe 118 565 22% 81422 19% 146%
Inwestycje krotkoterminowe 35 560 7% 38 414 9% 93%
4 ﬁZQﬁ?ﬁiﬁﬁﬁe rozliczenia 3 446 1% 2159 0% 160%
Aktywa razem 530 380 100% 437 840 100% 121%
I Kapital wlasny 235 288 44% 204 992 47% 115%
1 Kapitat zaktadowy 48 200 9% 48 200 11% 100%
2 Kapitat zapasowy 155997 29% 123 862 28% 126%
3 Kapitaly mniejszosci 1585 0% 5336 1% 30%
4 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0% 0%
5 Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0% 0 0% 0%
6 Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 6261 1% 10 650 2% 59%
7 Zysk (strata) netto 23 245 4% 16 944 4% 137%
II Kapitaly mniejszosci 0 0% 0 0% 0%
11 ;J(’) 3‘;‘:;:’;;2‘:;‘;;%” jednostek 0 0% 0 0% 0%
v fgﬁgxgzz:::: i rezerwy na 295 092 56% 232848 53% 127%
1 Rezerwy na zobowigzania 1864 0% 1090 0% 171%
2 Zobowigzania dlugoterminowe 109 256 21% 100 093 23% 109%
3 Zobowigzania krétkoterminowe 167 318 32% 122165 28% 137%
4 Rozliczenia miedzyokresowe 16 654 3% 9500 2% 175%
Pasywa razem 530 380 100% 437 840 100% 121%

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit wzrost sumy
bilansowej Grupy o kwote 92.540 tys zl. tj o okolo 21%. Po stronie aktywoéw jest to
spowodowane gltéwnie wzrostem rzeczowych aktywoéw trwalych o kwote 60.551tys
zt . (inwestycje w jednostce dominujacej i w spéice ,Eurosmak” oraz majatek trwaty
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przejetych spolek) a takze wzrostem majatku obrotowego o kwote 31.989 tys zi.
(wzrost 0 17%)
Po stronie Zrédet finansowania nastapit wzrost ogélnej kwoty zobowigzan o okoto 21
%, bedacy wynikiem sfinansowania inwestycji w $rodki trwale.
Na dzien 30.06.2006 udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy
Kapitalowej wynosit 44% (na dzieri 30.06.2005 47%).

Aktualng sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w kontekscie utrzymywania

plynnosci finansowej

prawidlowa.

nalezy oceni¢ jako dobrg, a strukture finansowania jako

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych
produktow, towaréw i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

, . X Struktura | Struktura
Ao Rmeed I polrocze | I pélrocze | Dynamika ) p
Lp Wyszczegélnienie 2006 2005 06/05 I pélrocze | I pélrocze
2006 2005

1 Produkty 287 357 177 623 162% 58% 45%
2 Towary 192192 208 455 92% 39% 53%
3 Uslugi 16 672 10 008 167% 3% 3%
Razem 496 221 396 086 125% 100% 100%

W pétroczu 2006 w strukturze przychodéw grupy dominowaly przychody z

podstawowej

dziatalnodci Emitenta jaka jest skup i ubdj zywca wieprzowego i

wolowego oraz konfekcjonowanie i rozbiér miesa. Dzialalnoé¢ w segmencie

produkcyjnym byla prowadzona gtéwnie przez spoétki:

Polski Koncern Miesny DUDA S.A
Polska Wotowina Sp. z o.o.

Jasan Sp. z o.0.

Borys TEoB (sp z 0.0.)

Hunter Wild sp. z 0.0

Uzupelniajacym Zrédlem przychodéw ze sprzedazy produktow byly przychody
spotek z sektora rolnego

Agroprof Sp. z 0.0.
Agro-Duda Sp. z o.o.
Rolpol Sp. z o.0.
Wizental Sp. z o.o.
Ekoduda Sp. z o.0.
Agrohop sp z o0.0.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage iz dla lepszego zobrazowania struktury
uzyskiwanych przychodéw( produkty/towary handlowe) dokonano zmiany
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klasyfikacji przychodéw uzyskiwanych przez spotke ,Makton” z tytutu sprzedazy
miesa. Struktura grupy kapitalowej oraz taficuch powigzan w Grupie powoduje iz
czeé¢ pottusz wieprzowych produkowanych przez jednostke dominujacg- PKM
DUDA S.A jest sprzedawane do spotki ,Eurosmak” (sprzedaz produktéw) ,
zajmujacej sie rozbiorem miesa na elementy. Spoétka ,Eurosmak” sprzedaje do
spotki MAKTON produkt w postaci elementéw miesnych. Na poziomie
skonsolidowanym przychody te ( ze sprzedazy produktéw) jako wzajemne podlegaja
wylaczeniom . Jednocze$nie ,koncowa” sprzedaz i dystrybucja ,miesa
prowadzona przez spotke ,Makton” w I pétroczu 2005 byta klasyfikowana jako
sprzedaz towaréw handlowych. Dalszy wzrost obrotu miesem wewnatrz grupy
w takim modelu powodowalby , wypatrzenie” faktycznej struktury uzyskiwanych
przychodoéw.

5. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zmianach Zrédel zaopatrzenia w
materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okreSleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcoéw, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Zagraniczne rynki zbytu

Emitent posiada uprawnienia eksportowe dla ubojni oraz chtodni sktadowej.
Uprawnienia te umozliwiajag PKM DUDA S.A. eksport miesa wieprzowego w
pottuszach i elementach, miesa wolowego w d¢wierctuszach i elementach oraz
jadalnych tluszczéw zwierzecych do wszystkich panstw, z wylaczeniem USA i
Kanady.

Sprzyjajaca sytuacja na rynku surowcowym w polaczeniu z powolnym ostabieniem
polskiej waluty sprzyjata realizacji sprzedazy eksportowej w I pétroczu 2006 roku

Przychody eksportowe Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2006 roku wyniosty 92.387
tys. zt, co stanowito 18,6% ogétu przychodow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dynamika wzrostu
przychodow eksportowych wyniosta 127 % .

grupa kapitatowa

AT I polrocze | I polrocze .
Wyszczegodlnienie 2006 2005 Dynamika
Przychody eksportowe 92 387 72766 127%
Udzial w przychodach ogétem 18,62% 18,37% 101%
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Liderem Grupy w segmencie sprzedazy na zagraniczne rynki zbytu w I pétroczu
2006 byla jednostka dominujaca , ktérej przychody eksportowe wyniosty 49.599 tys
zlotych co stanowi 22,47% ogoétu jej przychodéw. W poréwnaiu do poéirocza 2006
roku spoétka zanotowata wzrost przychodéw eksportowych o 56 %

Przychody eksportowe jednostki
eksportowych grupy kapitalowej
Sprzedaz eksportowa byla realizowana glownie do takich krajow jak : Biatorus,
bLotwa, , Hiszpania , Portugalia , Korea .

dominujacej stanowily 53,6% przychodow

jednostka dominujgca

Ak I pélrocze | I polrocze .
Wyszczegolnienie 2006 2005 Dynamika
Przychody eksportowe 49 599 31 808 156%
Udzial w przychodach ogétem 22,47 % 16,64 % 135%

6. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami)
oraz umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Znaczace umowy rozne:

* dniul?7 maja 2006 r. spétka zalezna: CM Eurosmak Sp. z o0.0. zawarfa umowe
z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa Oddzial w Warszawie o
dofinansowanie projektu w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego "
Tytul projektu: "Zakup srodkéw transportu, maszyn i urzadzeni oraz budowa
systemu sterowania procesem magazynowania w zakladzie w Warszawie".
Celem projektu jest ulepszenie struktury logistycznej poprzez zakup
specjalistycznych ~ $srodkéw  transportu do przewozu miesa oraz
wprowadzenie nowych lub modernizacja istniejacych technologii produkgji.
Naktady inwestycyjne osiggnac¢ maja kwote 1.808.837,00 zt a dofinansowanie
uzyskane z ARIMR kwote 904.418,50 zl. Projekt dotyczy zakladu
produkcyjnego w Warszawie przy ul. Tasmowej 3. Termin realizacji: do 15
pazdziernika 2006 r.

Znaczace umowy ubezpieczenia:

W przedstawionej ponizej tabeli opisane zostaly umowy ubezpieczenia zawarte
przez emitenta, znaczace z punktu widzenia przedmiotu lub sumy ubezpieczenia.

Firma . Przedmiot i zakres Suma Okres
. . Nr polisy - : g ] Skladka : :
ubezpieczeniowa ubezpieczenia ubezpieczenia ubezpieczenia
. 01/01/2006-
Hestia 250000255895. FLOTA 20481 970 510 445 31/12/2006
Mienie od
. 250000347265; . 01/01/2006-
Hestia 250000347264 wszystkich ryzyk- 61 000 000 31320 31/12/2006
Grabkowo
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Mienie od
Hestia 250000347265 | wszystkich ryzyk- 14500 000 7290| O1/01/2006-
i 31/12/2006
Kobylin
Ubezpieczenie
Hestia 250000254130, | utraty zysku od 30 525 000 13 431 | 01/01/2006-
i 31/12/2006
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie
Hestia 250000254129. maszyn i urzadzen 7 415 000 13 851 01/01/2006-
- 31/12/2006
od wszystkich ryzyk
Odpowiedzialnosé
cywilna zwigzana z
i 000-06-430- posiadanym 01/01/2006-
Allianz 05843689 mieniem i 10 000 000 52720 31/12,/2006
prowadzona
dzialalnoscia.
Odpowiedzialnosé
PZU 2187P0/1/2006 cywilna 13800000  123000| O O1/2006-
31/12/2006
przechowawcy

7. Informacje

o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.

W ramach budowy silnej Grupy Kapitalowej , w pierwszym poétroczu 2006 emitent
dokonat kolejnych inwestycji kapitatowych.

W dniu 15 lutego 2006 zostaly zawarte dwie umowy kupna udziatlow w
kapitale zakladowym podmiotu gospodarczego prawa ukrainiskiego,
dzialajacego pod firmag "BORYS" Sp. z o.0. z siedzibg w Nowowolynsku.
Polski Koncern Migsny DUDA S.A. w wyniku zawartych uméw posiada 95%
udziatlow w "BORYS" Sp. z o0.0., a pozostale 5% udzialow znajduje sie w
posiadaniu ukrainiskiego partnera. Przedmiotowe transakcje zapoczatkowaty
zapowiadang wczeéniej ekspansje Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
na rynki wschodnie.

W dniu 27 marca 2006 r. Spétka nabyta 100% udziatéow firmy "Hunter Wild
Sp. z o.0." z siedziba Gléwnym przedmiotem dzialalnosci nabytego
podmiotu jest ubdj i przetwoérstwo dziczyzny. Przedmiotowa inwestycja
kapitalowa, jest inwestycja dlugoterminowa zwigzana z budowa grupy
kapitalowej, przyczyni sie do poszerzenia oferty produktowej Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A. o kolejny wysokomarzowy produkt niszowy

W dniu 21 kwietnia 2006 roku spétka zalezna - AGRO-DUDA sp z 0.0 nabyla
88,84% udzialéw w firmie pod nazwa Przedsigebiorstwo Rolne AGROHOP zp.
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z 0.0 z/s w Chocieborzu. Nabycie podmiotu jest zwigzane z zamiarem
dalszej rozbudowy zaplecza surowcowego.

* W dniu 12 maja 2006 roku Spélka Hunter Wild sp. z 0.0 z/s w Walbrzychu
objeta 100% w kapitale nowo powstalego podmiotu na terenie Niemiec -
Hunter Wild Gmbh. Nowo zawigzany podmiot bedzie zajmowal sie
dystrybucja produktow na terenie Niemiec a takze prowadzil dziatalnos¢ w
zakresie ustug logistyczno-przechowalniczych

Ponadto po okresie sprawozdawczym nastgpily nastepujace zmiany w strukturze
kapitalowej emitenta:

W dniu 27.07.2006 r. spétka dominujaca dokonata zbycia 7.460 udzialéw spotki
JASAN Sp. z o0.0. z siedzibg w Jasle, stanowiacych 51 % kapitatu zakladowego tego
podmiotu. Przedmiotowe udzialy Emitent zbyl po cenie odpowiadajacej wartosci
510 (stownie: piecset dziesie¢) zt za jeden udzial, tj. za laczna kwote 3.804.600
(stownie: trzy miliony osiemset cztery tysigce szes$¢set ztotych). Cena zbycia jest ceng
wyzsza od wartosci nominalnej, ktéra wynosita 500 z1 za jeden udziatl.

Zbycie udzialow w Jasan Sp. z o.0. bylo podyktowane utrata rentownosci w
ostatnich okresach rozliczeniowych oraz decyzja o koncentracji produkcji wotowiny
w innej spélce zalezne;j.

Jednoczesnie w dniu 02 sierpnia spétka dominujaca nabyta 2.940 udziatow w
spolce zaleznej Polska Wolowina Sp. z o.0. z siedzibg w Hucie, stanowigcych 49 %
kapitalu zakladowego tego podmiotu. Przedmiotowe udzialy Emitent nabyl za
laczng kwote 1.250.000,00 (slownie: jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy
zlotych) zl. Cena nabycia jest ceng nizszg od wartosci nominalnej, ktéra wynosita
1.000 zt za jeden udzial. Polska Wolowina Sp. z o0.0. to podmiot, ktérego giéwna
dziatalnos¢ koncentruje sie na pozyskiwaniu, uboju i rozbiorze miesa woltowego.

W/w transakcje wplyna na poprawe efektywnosci prowadzonej dzialalnosci w
segmencie wolowiny .

W dniu 28.07.2006 r. jednostka dominujaca dokonata zbycia 1.400 udzialow
spotki EKO DUDA Sp. z o.0., stanowigcych 100 % udzialow w kapitale zakladowym
tego podmiotu. Przedmiotowe udzialy zostaly zbyte po cenie odpowiadajacej
wartosci 715 (stlownie: siedemset pietnascie) zl za jeden udzial, tj. za taczng kwote
1.001.000 (jeden milion jeden tysiac) zl. Cena zbycia jest cena wyzsza od wartosci
nominalnej, ktéra wynosita 700 zt za jeden udziat.

Zbycie powyzszych udzialow bylo podyktowane zbyt malq skala dziatalnosci spotki
oraz brakiem mozliwosci dalszego jej rozwoju w zakresie budowy zaplecza
surowcowego.
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Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12
miesiecy przekracza wyrazona w zlotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro.

W roku 2005 roku emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakgcji

o wartosci przekraczajacej 500 tys. EURO z wyjatkiem transakcji wynikajacych z
prowadzenia obrotu gospodarczego

10.

11.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Szczegolowe zestawienie kredytéow i pozyczek zostalo zalaczone w notach

objasniajacych (nota 22D oraz nota 23C)

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze wudzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym emitenta.

informacja zamieszczona w notach objasniajacych (nota 10D)

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji.

Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01

grudnia 2003 r. Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji
obligacji zerokuponowych. Wartos¢ programu wynosi 30 min zt.

W

ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym zrealizowal 14 emisji

obligacji . Wszystkie wyemitowane obligacje zostaly wykupione do dnia publikacji
niniejszego raportu

Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

P Wartos¢
Wartos¢ . :
- A nominalna Liczba Bl
Nr emisji nominalna . . B Data emisji Data wykupu
— jednej obligacji

emisji . ..

obligacji
28 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 18.01.2006 22.02.2006
29 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 25.01.2006 01.03.2006
30 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 15.02.2006 22.03.2006
31 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 22.02.2006 29.03.2006
32 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 01.03.2006 05.04.2006
33 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 22.03.2006 26.04.2006
34 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 29.03.2006 10.05.2006
35 10.000.000 PLN |  10.000 PLN 1.000 szt. 05.04.2006 17.05.2006
36 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 26.04.2006 31.05.2006
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aa Wartosé
Wartosé . q
. ee . nominalna Liczba . es
Nr emisji nominalna . . . .. Data emisji Data wykupu
. jednej obligacji

emisji . ..

obligacji
37 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 10.05.2006 07.06.2006
38 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 17.05.2006 14.06.2006
39 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 31.05.2006 05.07.2006
40 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 07.06.2006 12.07.2006
41 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt. 14.06.2006 19.07.2006

W pierwszym poéiroczu 2006 emitent nie przeprowadzat emisji akcji

12. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
a wczesniej publikowanymi prognozami wyniké6w na dany rok, jezeli co
najmniej jedna z pozycji skladajacych sie na wynik finansowy r6zni sie w
znacznym stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej
przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie.

Zgodnie z wczedniejszymi zapowiedziami Zarzadu w dniu 15 maja 2006 roku spétka
opublikowata skonsolidowane prognozy finansowe na rok 2006.

w mlin pln

Wyszczegoblnienie 2003 2004 2005 2006 P
Przychody ze sprzedazy 327,8 533,4 869,3 950,0 - 1.000,0
EBIDTA 26,0 40,2 54,9 69,0 - 71,0
Zysk netto 12,7 23,3 28,2 43,0 - 45,0

Prognozy zostaly podane w ukladzie rocznym w zwigzku z powyzszym uzyskane wyniki w
I pétroczu mozna odnies¢ procentowo do usrednionych prognoz w ukladzie rocznym.
Biorac pod uwage iz dla wartoéci wyrazonych w ukladzie , widetlkowym” przyjeto wartosc
uéredniong wykonanie wynikéw za I poélrocze w stosunku do prognoz rocznych
przedstawia sie nastepujaco

Wyszczegdlnienie 2003 2004 2005 2006 P
Przychody ze sprzedazy 327,8 533,4 869,3 950,0 - 1.000,0
EBIDTA 26,0 40,2 54,9 69,0 - 71,0
Zysk netto 12,7 23,3 28,2 43,0 - 45,0

Uzyskane przez emitenta wyniku w I potroczu 2006r. wskazuja iz prognoza realizowana jest
przez emitenta zgodnie z planem . Zarzad nie widzi w chwili obecnej Zadnych przestanek
wskazujacych na zagrozenie wykonania prognoz.
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13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z
zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

W pierwszym potroczu 2006 roku zarzadzanie finansami odbywalo sie w sposéb
racjonalny i efektywny. Spotka terminowo wywigzywala sie ze swoich zobowigzan
handlowych, jak i inwestycyjnych. Réwniez zobowigzania z tytulu podatkéw i
sktadek ZUS regulowala w terminie.

Na szczegélng uwage zastuguje wzorowa wspétpraca emitenta z dostawcami
surowca (rolnikami) wobec ktérych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byly
regulowane terminowo.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA konsekwentnie realizuje
zamierzenia inwestycyjne przy optymalnym wykorzystaniu subwencji i funduszy
unijnych .

Na lata 2006 -2007 spoétka zakladana pozyskanie dofinansowania realizacji projektéw
w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego a w szczegdlnosci na:

» zakup specjalistycznych srodkéw transportu do przewozu miesa i zyweca,

* doposazenie w instalacje i urzadzenia , modernizacje produkcji, rozbudowe
logistyki oraz zakup systeméw informatycznych.

Wiarygodno$¢ emitenta , posiadanie nadwyzek finansowych oraz do$wiadczenie w
pozyskiwaniu srodkéw unijnych powoduja iz spétka nie ma probleméw z realizacja
zamierzen inwestycyjnych.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeni majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za okres obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje iz jednym z
glownych czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe jest sytuacja na rynku
surowcowym , ktéra w pierwszym poétroczu 2006 byta zadowalajgca a wyrazata sie
zwiekszong podaza zywca , ktéra stymulowala wzrost sprzedazy .
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16. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do kofica roku obrotowego nastepujacego po okresie , za
ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe 2z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Z uwagi na specyfike dzialalnodci emitenta w formie Grupy Kapitalowej
istnieje wiele czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa , wynikajacych z
wykorzystania efektéw synergii pomiedzy podmiotami wchodzacymi w skiad
Grupy, ktére w znacznym stopniu wplywaja na wyniki finansowe jednostki
dominujace;j.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ w trzech podstawowych segmentach:
* produkcyjnym (ubdj, rozbiér i konfekcja miesa czerwonego),
* handlowo-ustugowym (dystrybucja wyrobéw miesnych i wedliniarskich,
posrednictwo w zakresie handlu oraz wyspecjalizowane ustugi rozbioru),
* rolnym (zaplecze surowcowe - hodowla trzody, uprawa, przetworstwo i
magazynowanie zbdz).
Najwazniejsze czynniki, ktore zdaniem Zarzadu moga mie¢ wplyw na wyniki
emitenta w perspektywie do konca roku to:

* w segmencie produkcyjnym

> Zwiekszenie efektywnosci i rentownosci w segmencie miesa wolowego
bedace wynikiem koncentracji produkcji w jednej spolce zalezne;.

> realizacja zamierzern w zakresie akwizycji podmiotu o profilu dziatalnosci

zblizonym do PKM DUDA S.A

Dalsza Realizacja kontraktéw na dostawy miesa na rynki azjatyckie

Umacniane pozycji na rynka Europy Srodkowo-Wschodniej

Dynamiczny rozwdj dziatalnosci na Ukrainie w oparciu o nowo nabyty

podmiot

> Zwiekszanie udzialu w rynku ,dziczyzny” bedace wynikiem zacie$niania
wspolpracy z podmiotami dziatajgcymi na rynku skupu dziczyzny

YV V V

*  wsegmencie handlowym

> Realizacja zamierzen w zakresie akwizycji firmy z branzy hurtowej
dystrybucji mies i wedlin,

» Zwiekszanie wartosci ilosci kontraktéw na skladowanie i przechowalnictwo
w oparciu o zasoby logistyczne PKM DUDA S.A

» Planowane wejscie na nowe rynki (przejecia lub inwestycje green field),

* w segmencie rolnym

> Intensyfikacja dzialaii zmierzajacych do budowy zaplecza surowcowego na
Ukrainie
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> Przejecia podmiotéw zajmujgcych sie chowem i hodowla trzody chlewnej -
wygrany przetarg na przejecie fermy o mocach wigkszych niz ferma Nowy
Swiat

» Zwigkszanie posiadanego areatu adekwatnie do rozwoju hodowli trzody

» Wazrost cen zb6z bedacy wynikiem suszy

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitalowa.

W omawianym okresie nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsigebiorstwem Emitenta. Nadzoér wtascicielski i kontrole pracy
Zarzadu spoélki dominujacej prowadzono przez obecnosé¢ w Radzie Nadzorczej
przedstawicieli inwestoréw finansowych.

Dzialalno$¢ spélek =zaleznych byla kontrolowana poprzez wudzial czlonkéw
kierownictwa PKM DUDA S.A. w organach nadzorczych tych spétek.

18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne zmiany w skladzie zarzadu
emitenta , ktéry pracowal w nastepujacym sktadzie:

Maciej Duda Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak  V-ce Prezes Zarzadu

Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak Czlonek Zarzadu- Dyrektor Finansowy

W organach nadzorujacych - Rada Nadzorcza nastgpita jedna zmiana na skutek
rezygnacji jednego z cztonkow.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 Rada Nadzorcza pracowata w
skladzie:

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN

Rafat Tuzimek Czlonek RN

Tomasz Luczyrski Cztonek RN

Jarostaw Tomczyk Cztonek RN do dnia 18 stycznia 2006 r. *
Grzegorz Leszczyrniski Czlonek RN od dnia 24 marca 2006 r. **

* zlozenie rezygnacji

** powolanie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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19. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci; w przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o
warto$ci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za
spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu

finansowym.
w tys. zl.
Umowa o nagggriza Ogolem
Wyszczegolnienie Stanowisko/ funkcja p wynagrodze
prace spolek nie brutto
zaleznych

Zarzad PKM DUDA S.A.

Maciej Duda Prezes Zarzadu 180 24 204

Bogna Duda - .

Jankowiak Wiceprezes Zarzadu 129 129

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 132 30 162

Rafat Oleszak Cztonek Zarzadu 90 24 114

Prokurenci

Marcin Duda Prokurent/Dyrektor 90 90
Transportu

Daria Duda Prolfure{lt/ Dyrektor ds. 35 85
rozliczer

Dariusz Jankowiak Prokurent/ Dyrektor 90 90
Techniczny

Jerzy Jaskowiak Prokurent/Gléwny Ksiegowy 72 72

Rada Nadzorcza

Rafat Abratanski Przewodniczacy RN 12

Rafat Tuzimek Cztonek RN 9

Tomasz Luczynski Cztonek RN 9
Cztonek RN do dnia 18 stycznia

Jarostaw Tomczyk 2006 1. *

Grzegorz Leszczynski 2COZ égr;el:* RN od dnia 24 marca 9

20. W przypadku spétek kapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialow w
jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0séb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
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Liczba akcji oraz Liczba akcji oraz Liczba akcji oraz
L Imie i nazwisko liczba gloséw na liczba gloséw na liczba gloséw na
P ¢ WZA WZA WZA
30.06.2006 31.03.2006 31.12.2005
| Bogna Duda- | _______ AL 6085100 _______ 6085100
Jankowiak 12,62% 12,62% 12,62%
115 000 115 000 100 000
D R Miler - -mmm-- - = Don ISR TR
oman e 0,23% 0,23% 0,21%
5554 800 5 554 800 5554 800
3 Marcin Dud
aren Luda 11,52% 11,52% 11,52%
5176 100 5176 100 5176 100
4 Daria Dud
aria wHea 10,74% 10,74% 10,74%
5 54 000 54 000 54 000
Maciej Duda 0,11% 0,11% 0,11%
28 000 28 000 28 000
6 Rafat Oleszak
e 0,06% 0,06% 0,06%
Liczba akcji PKM
DUDA S.A 48.200.000 48.200.000 48.200.000

Wedlug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace oraz nadzorujace emitenta nie
posiadaja akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych emitenta.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposSrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzierr 30 czerwca 2006 roku akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej

liczby glosé6w wedlug wiedzy Zarzadu spéiki sa:

Udzial w %
Lp Akcjonariusz ] kapitale Blosorns
nd kladowym WZA
30.06.2006 y
1 |Bogna Duda-Jankowiak 6.085.100 12,62 12,62
2 |Marcin Duda 5.554.800 11,52 11,52
3 |Daria Duda 5.176.100 10,74 10,74
4 |OFE PZU ,Ztota Jesien” 6.786.953 14,08 14,08
Julius Baer International
6 |Equity Fund 2.704.020 5,61 5,61
Julius Baer Investment
Management LLC 3.841.540 7,97 7,97,
7 | AIG OFE 2.549.780 5,29 5,29

Strona 19 z 21



SA-PSr 2006
Polski Koncern Miesny DUDA S.A

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek umowy o ktérych mowa wyze;j.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartoSciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych
uprawnien.

nie dotyczy

24. Wskazanie wszelkich ograniczeh dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczeh w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

nie dotyczy
25. Informacja o:

a. dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa,

b. lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spolka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego,

c. pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
innych tytuléw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d. informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podaé takze dla poprzedniego roku
obrotowego.

Emitent zawart nastepujace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych dotyczacych roku 2006.

1. Umowa nr 110/2006 z dnia 25 lipca 2006 dotyczaca przeprowadzenia
przegladu érédrocznego sprawozdania finansowego na dzieri 30.06.2006 roku
2. Umowa nr 111/2006 z dnia 25 lipca 2006  dotyczaca przeprowadzenia
przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego na
dzieri 30.06.2005 roku

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego ,wynikajacego z w/w umoéw
wynosi 25.000,- ztotych powiekszone o podatek VAT
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W  poprzednim roku obrotowym  wysoko$¢ lacznego wynagrodzenia
podmiotu  uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I pétrocze wyniosta rowniez
25.000,- ztotych powiekszone o podatek VAT.

Zarzad Polskiego Koncernu Msnego DUDA S.A.

Podpisy Wszystkich Cztonkdéw Zadu

18.08.2006

18.08.2006

18.08.2006

18.08.2006

Maciej Duda Prezes Zaz

Bogna Duda - Jankowiak  Wiceprezes agarz.........................

Roman Miler Wiceprezes 4@ ..........................

Rafat Oleszak Czionek Zalz

Dyrektor Finansowy
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