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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2005 r. 

 
zgodnie z § 98 ust.  4 Rozporzadzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463 
Skrócone sprawozdanie finansowe, bedace skladnikiem raportu kwartalnego, zawiera informacje dodatkowa, 
przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczególnosci informacje o 
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w 
tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o których 
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc skladników aktywów.  

I.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.  

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 
(MSSF) obowiazujace równiez w okresie porównywalnym. 

Spólki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z 
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 
przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spólek Grupy, zawiera korekty w celu 
pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeplywu srodków 
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, 
obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych 
Standardów Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretacji.  

Sprawozdania finansowe spólek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej 
podlegaja konsolidacji metoda pelna. Wyjatkiem jest  konsolidacja  spólki stowarzyszonej 
„ AGROFARM” sp z o.o z/s w Pisarzowicach która zostala dokonana metoda praw 
wlasnosci.   

Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitalowa jest traktowana jako jednostka 
stosujaca MSSF po raz pierwszy. W szczególnosci MSSF 1 wymaga od jednostki aby w 
swym bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujela i wycenila wszystkie aktywa 
i pasywa zgodnie z MSR.  

Grupa kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. przy wspólpracy z 
renomowana firma audytorska dokonala identyfikacji róznic pomiedzy MSR a zasadami 
rachunkowosci stosowanymi w Grupie Kapitalowej DUDA S.A.  Identyfikujac róznice 
posluzono sie MSR oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2005 roku, 
opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku. 

I.1. MSR 2 – Zapasy. 

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub tez wedlug 
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, która z tych kwot jest nizsza. 
Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty 
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich 
aktualnego miejsca i stanu. 
Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasów nie odbiegaja od  zasad zawartych w 
MSR. 

I.2. Wartosci niematerialne i prawne 

Skladnik wartosci niematerialnych (WN)  ujmuje sie tylko wtedy gdy:  
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- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszle korzysci ekonomiczne, które mozna 
przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywów,  
- mozna wiarygodnie okreslic cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika 
aktywów.  
Nie ujmuje sie jako skladnika wartosci niematerialnych znaków firmy i innych o podobnej 
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.  Grupa 
Kapitalowa posiada w jednej ze spólek zaleznych nabytych w 2004 roku w/w skladnik 
wartosci niematerialnych i prawnych.  Wartosc znaku towarowego wynosi 3.080 tys. zl. 
Grupa dokonala  spisania znaku towarowego na dzien objecia kontroli wyceniajac 
wartosc tego aktywa na 0 (wytworzona we wlasnym zakresie wartosc niematerialna) – 
spowoduje to, iz wartosc aktywów netto spólki zaleznej na dzien przejecia kontroli 
ulegnie pomniejszeniu a tym samym wyliczona wartosc firmy zwiazana z nabyciem 
zostala skorygowana w góre o 3.080 tys. zl. 

I.3. Rzeczowe aktywa trwale. 

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia. 

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skladaja sie: 
- cena zakupu, lacznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o 

upusty handlowe i rabaty,  
- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania 

skladnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczecia jego 
funkcjonowania. 

  
Grupa posiada jednak w swojej strukturze spólki, których majatek trwaly nabyty zostal przed 
1996 rokiem (spólki rolne). W zwiazku z powyzszym bedzie mial tu zastosowanie MSR-29 
– wycena wg wartosci godziwej.  
W mysl MSSF 1 jednostka moze dokonac wyceny skladników rzeczowego majatku 
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uznac ta wartosc godziwa jako koszt skladników 
rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej starannosci, z 
uwagi na ilosc, czas i stopien skomplikowania wyceny, Grupa Kapitalowa nie dokonala 
szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia wyzej wymienionych aktywów. 
Grupa jest w trakcie wyceny wartosci godziwej pozostalych skladników rzeczowego 
majatku trwalego.  

I.4. Rzeczowe aktywa trwale – Dotacje. 

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup srodków trwalych Grupa ujmuje zgodnie z   
MSSF.  

I.5. Nieruchomosci inwestycyjne. 

Nieruchomosci  inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia 
transakcji. 
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Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu  wartosci godziwej, Zysk lub strata 
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk 
lub strate netto okresu, w którym nastapila zmiana.  

I.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze – zapasy i srodki trwale (stada hodowlane). 

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny: 
• Zasiew zbóz, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia 

(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku, 
• Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem róznicy na 

wynik finansowy.  
• Swinie, bydlo, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat 

hodowlanych i bydla mlecznego, czyli majatku trwalego) 
• Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW 

Zasady wyceny na dzien przejscia na MSR dopuszczaja równiez, w przypadku braku 
mozliwosci wyceny w wartosci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub 
koszcie wytworzenia).  

W zwiazku z powyzszym  Grupa na dzien przejscia nie dokonala korekt  wyceny 
inwentarza zywego.  
Zasady wyceny na nastepny dzien bilansowy obliguja Grupe do stosowania wyceny w 
wartosciach godziwych i do odniesienia róznic na wynik finansowy okresu, którego 
dotycza – wycena ta zostala  dokonana. 

I.7. Krótkoterminowe aktywa finansowe. 

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug 
wartosci godziwej. Takie rozwiazanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na 
MSR nie wystapia róznice. 

I.8. Kapitaly 

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobna pozycje pasywów.  W zwiazku z 
przejsciem na MSR grupa przekwalifikowala kapitaly mniejszosci jako wyodrebniona 
czesc kapitalu wlasnego.  

I.9. Platnosci w formie akcji wlasnych. 

W grupie istnieje program motywacyjny, który przyznaje pracownikom akcje spólki 
dominujacej po spelnieniu okreslonych warunków. Uchwala z dnia 09.09.2004 (rejestracja 
22.11.2004) mówi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, które beda 
przyznawane pracownikom w ciagu trzech lat.  Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres 
trzech lat – poczawszy od 2005 roku - wartosc godziwa instrumentu kapitalowego 
oznaczajacego mozliwosc objecia 1/3 ilosci akcji spólki bedzie odnoszona w koszty roku. 

Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze nie stosowac opisanych zasad do instrumentów 
kapitalowych, które zostaly przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie wymagalne przed 
data pózniejsza sposród dnia przejscia na MSR oraz data 01.01.2005. Dotyczy to 
pierwszego programu motywacyjnego w postaci jednokrotnej emisji 50.000 akcji objetych 
przez osoby upowaznione w 2004 roku, czyli przed 01.01.2005. 
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W zwiazku z powyzszym jednostka dokonujac przeksztalcenia sprawozdania 
finansowego na MSR nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytulu emisji akcji w roku 
2004. 

I.10. Polaczenia jednostek. 

Dla spólek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa 
powinna: 
- przeprowadzic test na utrate wartosci firmy, 
- zaprzestac amortyzowac wartosc firmy poczawszy od 01.01.2005. 
  
Ujemna wartosc firmy ustalona na dzien przejscia na MSR amortyzowana bedzie wedlug 
starych zasad w roku 2004, a pozostala na dzien 01.01.2005 czesc zostala ujeta z tym 
dniem w wyniku z lat ubieglych. 

I.11.  Wartosc firmy 

Wartosc firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa 
Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego)  bedzie przeprowadzac 
test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3. 

I.12. Dotacje rzadowe. 

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20. 
 
Ponizej zostalo przedstawione tabelaryczne ujecie róznic pomiedzy zasadami obowiazujacymi  
w Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 ( Dz. U. nr 121 poz. 591 ) z pózniejszymi 
zmianami, a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.  
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 SKONSOLIDOWANY BILANS 2005.12.31

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR 
31.12.2004

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

AKTYWA
I Aktywa trwale 266 850 230 503 924 231 427
 1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 249 3 162 -2 156 1 006
    wartosc firmy 0 0
 2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 87 830 74 920 3 080 78 000
 3. Rzeczowe aktywa trwale 166 568 140 207 140 207
 4. Naleznosci dlugoterminowe 11 0 0 0
    Od jednostek powiazanych 0 0
    Od pozostalych jednostek 11 0 0 0
 5. Inwestycje dlugoterminowe 9 292 10 650 0 10 650
  5.1 Nieruchomosci 9 197 4 693 4 693
  5.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
  5.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 95 5 957 5 957
    w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0
    - udzialy lub akcje w  jednostkach 
podporzadkowanych wyceniane  metoda praw 
wlasnosci 0 0
    - udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i 
wspólzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0
    w pozostalych jednostkach 95 5 957 5 957
  5.4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
 6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 900 1 564 0 1 564
  6.1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku 
dochodowego 81 32 32
  6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 819 1 532 1 532
II Aktywa obrotowe 204 119 165 023 0 165 023
 1. Zapasy 59 305 49 254 49 254
 2. Naleznosci krótkoterminowe 109 651 75 026 0 75 026
   2.1 Od jednostek powiazanych 0 728 728
   2.2 Od pozostalych jednostek 109 651 74 298 74 298
 3. Inwestycje krótkoterminowe 33 590 39 307 0 39 307
   3.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 33 571 39 002 0 39 002
    a) w jednostkach powiazanych 0 0
    b) w pozostalych jednostkach 15 571 24 998 24 998
    c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 000 14 004 14 004
   3.2 Inne inwestycje krótkoterminowe 19 305 305
 4. Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 573 1 436 1 436
A k t y w a  r a z e m 470 969 395 526 924 396 450

2004.12.31

 

 

 

 

 
 



POLSKI KONCERN MIESNY „DUDA” S.A. 

- 7 - 

 SKONSOLIDOWANY BILANS 2005.12.31

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

PASYWA
I Kapital wlasny 208 500 178 106 6 902 185 008
 1. Kapital zakladowy 48 200 48 200 48 200
 2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc 
ujemna) 0 0
 3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna) 0 0
 4. Kapital zapasowy 127 471 106 092 -29 106 063
 5.Kapitaly mniejszosci 206 5 184 5 184
 6.Kapital  z aktualizacji wyceny 0 -29 29 0
 7. Pozostale kapitaly rezerwowe 250 0
 8. Róznice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporzadkowanych 0 0
   dodatnie róznice kursowe 0 0
   ujemne róznice kursowe 0 0
 9. Zysk (strata) z lat ubieglych 4 129 556 1 718 2 274
 10. Zysk (strata) netto 28 244 23 287 23 287
 11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 
(wielkosc ujemna) 0 0
II Kapitaly mniejszosci 0 5 184 -5 184 0
III Ujemna wartosc firmy jednostek 
podporzadkowanych 0 794 -794 0
IV Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 262 469 211 442 0 211 442
 1. Rezerwy na zobowiazania 951 1 489 0 1 489
  1.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 
dochodowego 322 775 775

  1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 158 191 0 191
    a) dlugoterminowa 0 0
    b) krótkoterminowa 158 191 191
  1.3 Pozostale rezerwy 471 523 0 523
    a) dlugoterminowe 0 0
    b) krótkoterminowe 471 523 523
 2. Zobowiazania dlugoterminowe 108 542 57 325 0 57 325
    2.1 Wobec jednostek powiazanych 0 0
    2.2 Wobec pozostalych jednostek 108 542 57 325 57 325
 3. Zobowiazania krótkoterminowe 140 411 143 569 0 143 569
    3.1 Wobec jednostek powiazanych 0 0
    3.2 Wobec pozostalych jednostek 140 130 142 052 142 052
    3.3 Fundusze specjalne 281 1 517 1 517
 4. Rozliczenia miedzyokresowe 12 565 9 059 0 9 059
   4.1 Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
   4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 565 9 059 0 9 059
    a) dlugoterminowe 10 244 8 824 8 824
    b) krótkoterminowe 2 321 235 235
P a s y w a  r a z e m 470 969 395 526 924 396 450

Wartosc ksiegowa 208 500 185 008
Liczba akcji (w szt.) 48 200 000 48 200 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 4,33 4,24
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl)

2004.12.31
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II. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego.  ( § 98 ust.  4 pkt.  1-8 ) 

II.1  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy 
Polski Koncern Miesny DUDA S.A.  w IV kwartale 2005 roku wraz z wykazem 
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.  

 
Caly okres biezacego roku charakteryzowal sie umiarkowanym wzrostem 
gospodarczym w porównaniu z wysokim tempem rozwoju w roku ubieglym. Na 
wyniki finansowe podmiotów gospodarczych znaczacy  wplyw mialo stosunkowo 
trudne otoczenie ekonomiczne. Dla Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A 
szczególnie trudnym okresem byl III kwartal oraz poczatek IV kwartalu, kiedy  to na  
wyniki osiagane prze emitenta wplywaly  min.: 
 wzrost cen surowca wieprzowego, który wraz z umacniajacym sie zlotym wplywal 

na pogorszenie dynamiki eksportu, 
 sytuacja na rynku walutowym powodujaca  naplyw do Polski bardzo duzych ilosci  

miesa przemyslowego  z Europy Zachodniej 
 zwiekszenie sie skali eksportu zywca wieprzowego na bardzo chlonny rynek 

ukrainski w wyniku zmiany przepisów celnych na Ukrainie w zakresie eksportu do 
tego kraju zywych zwierzat. 

 
W IV kwartale 2005  spólka  uzyskala dlugo oczekiwane  pozwolenia  eksportowe na 
rynek koreanski  i z koncem miesiaca listopada rozpoczeto  eksport na rynek azjatycki. 
W polowie kwartalu  ulegla poprawie sytuacja na rynku surowcowym w wyniku 
pojawienia sie spodziewanej od dluzszego czasu nadwyzki zywca wieprzowego.     

W okresie sprawozdawczym  Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA 
S.A uzyskala bardzo dobre wyniki finansowe, przychody ze sprzedazy w wysokosci 
239.265 tys. zl wobec  173.946 tys. zl. w analogicznym okresie roku poprzedniego, co 
daje dynamike wzrostu 138%. 

Narastajaco od poczatku roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej PKM DUDA 
S.A. wyniosly 869.297 tys. zl. wobec 533.420 tys.  zl. w roku 2004, co dalo dynamike 
wzrostu 163%. 

Wzrost przychodów Grupy jest wynikiem zarówno organicznego wzrostu 
poszczególnych spólek nalezacych do Grupy, jak i pelnej konsolidacji przychodów 
spólek wlaczonych do Grupy, tj. Makton , Eurosmak, Polska Wolowina, Rolpol, 
Agroprof, a takze poczawszy od 01 wrzesnia 2005 spólki FEDRUS S.A. 

Do dokonan  IV kwartalu nalezy zaliczyc: 
 rozpoczecie realizacji kontraktów eksportowych na rynek Koreanski, 
 znaczny wzrost dokonywanych ubojów trzody chlewnej w macierzystym zakladzie 

produkcyjnym w Grabkowie w stosunku do poprzednich kwartalów roku, 
 rozpoczecie od miesiaca listopada skupu interwencyjnego zbóz na rzecz ARR przez 

spólke zalezna,  w atestowanym przez ARR elewatorze zbozowym o pojemnosci 40 
tys. ton. 
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W samym IV kwartale  emitent  wypracowal zysk netto w wysokosci 7.121 tys. zl., a 
zysk operacyjny na poziomie  28.187 tys. zl., co stanowi  w stosunku do roku 
poprzedniego wzrost odpowiednio o 46% oraz 90%! 

Za IV  kwartaly biezacego roku Grupa Kapitalowa uzyskala zysk netto w wysokosci 
28.244 tys. zl., co w porównaniu z rokiem 2004 daje dynamike wzrostu 121%, natomiast 
na poziomie zysku operacyjnego uzyskano wynik 40.460  tys. zl. wobec 30.068 tys.  w 
roku 2004, co daje dynamike wzrostu 135%. 

Nalezy zwrócic uwage na fakt iz w IV kwartale, konsekwentnie -  zgodnie z MSSF2 na 
poziomie konsolidacji sprawozdania finansowego Grupy zostala  dokonana korekta  w 
koszty „platnosci w akcjach” w wysokosci 1,4 mln zl.  (lacznie w ciagu roku 5,6 mln zl.) 

Spólka poniosla koszty zwiazane z realizacja programu motywacyjnego , niezaleznie od 
tego czy program zostanie zrealizowany. 

Na uwage zasluguja wyniki  jednostkowe spólki dominujacej, która przy przychodach 
zblizonych do roku poprzedniego uzyskal znacznie wyzszy wynik finansowy. 

WYNIKI 
SKONSOLIDOWANE 

IV kw 
2004 

IV kw 
2005 

Dynamika 
IVkw 

2005/2004 

Narastajaco 
IV kwartaly 

2004 

Narastajaco 
IVkwartaly 

2005 

Dynamika 
narastajaco 
2005/2004 

Przychody netto ze sprzedazy 
produktów towarów i 
materialów 173 946 239 265 138% 533 420 869 297 163% 
Zysk brutto na sprzedazy 14 552 28 187 194% 68 005 109 041 160% 
Zysk ze sprzedazy 5 885 4 146 70% 20 449 22 490 110% 
 Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5 832 11 053 190% 30 068 40 643 135% 
Zysk na dzialalnosci 
gospodarczej 7 903 10 062 127% 30 576 34 353 112% 
Zysk  brutto 7 484 10 066 135% 29 753 34 357 115% 
Zysk netto 4 892 7 121 146% 23 287 28 244 121% 

WYNIKI JEDNOSTKOWE IV kw 
2004 

IV kw 
2005 

Dynamika 
IVkw 

2005/2004 

Narastajaco 
IV kwartaly 

2004 

Narastajaco 
IVkwartaly 

2005 

Dynamika 
narastajaco 
2005/2004 

Przychody netto ze sprzedazy 
produktów towarów i materialów 114 976 104 901 91% 406 635 404 312 99% 
Zysk brutto na sprzedazy 8 072 12 176 151% 32 235 44 911 139% 
Zysk ze sprzedazy 2 976 4 450 150% 15 067 15 908 106% 
 Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2 384 4 270 179% 15 886 17 637 111% 
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 3 091 4 173 135% 16 347 17 730 108% 
Zysk  brutto 3 091 4 173 135% 16 347 17 730 108% 
Zysk netto 2 081 3 178 153% 12 940 14 224 110% 
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II.2 Opis czynników i zdarzen, w szczególnosci o nietypowym charakterze, majacych 
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.  

 
Podobnie jak w poprzednich kwartalach roku 2005 glównymi czynnikami 
wplywajacymi na osiagniete wyniki finansowe byla sytuacja na rynku zywca - 
ksztaltowanie sie cen zywca wieprzowego i wolowego oraz kursy walut.  

Wzrost podazy  zywca, zwlaszcza w drugiej czesci kwartalu, spowodowal spadek cen  
co mimo utrzymujacej sie silnej zlotówki, stymulowalo powolny wzrost dynamiki i 
oplacalnosci eksportu. 

Przychody eksportowe  Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2005 roku  wyniosly 31.892 
tys. zl., co stanowilo 13,3% ogólu przychodów, natomiast narastajaco w roku 
obrotowym 2005, wartosc przychodów eksportowych  wyniosla 138.341 tys. zl., co 
stanowi 15,91%  ogólu przychodów Grupy PKM DUDA S.A. w roku 2005. 

Liderem Grupy w sprzedazy eksportowej byla jednostka dominujaca PKM DUDA S.A., 
która w IV kwartale zrealizowala  przychody eksportowe na poziomie 18.826 tys. zl., co 
stanowilo 17,9%  jej przychodów w omawianym okresie. 

Narastajaco w ciagu roku przychody eksportowe jednostki wyniosly 71.105 tys. zl., co 
stanowi  17,5%  jej przychodów. 

Do czynników i zdarzen o nietypowym charakterze oprócz w/w  majacych wplyw na 
osiagniete wyniki w IV  kwartale nalezy zaliczyc: 

 dalsze utrzymywanie sie niekorzystnego oddzialywania tzw. szarej strefy, 
 koszty  zwiazane z programem motywacyjnym (1,4 mln zl kwartalnie). 

II.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci  w 
prezentowanym okresie. 

Doswiadczenia lat ubieglych pokazuja, iz znacznie korzystniejszym od III kwartalu jest 
kwartal IV obejmujacy swieta Bozego Narodzenia.  

II.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierów 
wartosciowych.  

Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01 grudnia 
2003 r. Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji obligacji 
zerokuponowych. Wartosc programu wynosi 30 mln zl. 

W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym zrealizowal emisje oraz 
dokonal wykupu  obligacji na  laczna wartosc 20 mln zl.   
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Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym. 
Nr 

emisji 
Wartosc  

nominalna 
emisji 

Wartosc 
nominalna 

jednej 
obligacji 

Liczba 
obligacji 

Data emisji Data 
wykupu 

25 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 05.10.2005 09.11.2005 
26 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt. 26.10.2005 24.11.2005 

II.5  Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w 
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.  

Emitent dotychczas nie dokonywal wyplaty dywidendy.  

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy równiez wynik netto za rok 2004 zostal 
przeznaczony  na dalszy rozwój Grupy. 

II.6  Wskazanie zdarzen, które wystapily po dniu, na który sporzadzono skrócone 
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w 
znaczacy sposób wplynac na przyszle wyniki finansowe. 

 W wyniku realizacji uchwal  Walnego Zgromadzenia  spólki JASAN  z 21 i 29 grudnia 
2005 roku  (spólka zalezna od PKM DUDA S.A)  w dniu 02 lutego 2006 roku nastapilo  
podwyzszenie kapitalu z kwoty 2.900 tys. zl. do kwoty 7.300 tys. zl. 

W podwyzszonym kapitale PKM DUDA S.A objal 4.460 udzialów o lacznej wartosci 
2.230.000,- zlotych. (1.858.500,- zl w formie gotówki). 

Po  dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitalu PKM DUDA posiada w dalszym ciagu 
pakiet kontrolny stanowiacy 51,09% w kapitale spólki JASAN. 

II.7 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w 
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek 
Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu restrukturyzacji i 
zaniechania dzialalnosci.  
 
W  dniu 22 grudnia 2005 roku emitent  dokonal zakupu 100% udzialów w spólce 
EURO-STAR" Sp z o.o z /s w Ostrowie Wlkp. Spólka "EURO-STAR" zajmuje sie 
handlem produktami rolno- spozywczymi oraz miesem. Emitent zamierza 
kontynuowac dotychczasowy sposób dzialalnosci nabytej spólki, a transakcje traktuje 
jako inwestycje dlugoterminowa, zwiazana z rozbudowa sektora handlowego Grupy 
Kapitalowej. W wyniku transakcji Emitent nabyl lacznie 100 sztuk udzialów kazdy o 
wartosci nominalnej 500 zl. (slownie: piecsetzlotych00/100), co daje lacznie wartosc 
nominalna 50.000 zl. (slownie: piecdziesiat tysiecy zlotych 00/100), co stanowi 100% 
udzialów w kapitale zakladowym spólki "EURO-STAR" sp z o.o. 

Przedmiotowa inwestycja kapitalowa zostala pokryta z srodków wlasnych spólki Polski 
Koncern Miesny DUDA S.A. Nabyte udzialy zostaly uznane za aktywa o znacznej 
wartosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansów z dnia 10.10.2005 rozdz.1 §2 
ust.52 
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II.8 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywów 
warunkowych, które nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.  

tys. zl 
 2004.12.31 2005.12.31 

Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 16 332  26 551  
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek 
pozostalych 

0 0 

Zobowiazania wekslowe na rzecz jednostek pozostalych 0 0 
Inne 0 0 
Zobowiazania warunkowe i razem 16 332  26 551 

II.9 Informacje dotyczace przychodów i wyników przypadajacych na poszczególne 
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od 
tego, który podzial segmentów jest podzialem podstawowym.  

Na dzien przejscia na MSR istnieje koniecznosc ujawnienia informacji dotyczacych 
segmentów dzialalnosci zgodnie z zalacznikiem C MSR 14.   

Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjela jako podstawowy 
podzial segmentów podzial branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dzialalnosci spólek 
wchodzacych w sklad  PKM DUDA S.A. 

W  IV kwartale 2005 roku sklad poszczególnych segmentów branzowych Grupy 
Kapitalowej przedstawial sie nastepujaco: 

Segment produkcyjny: 
- Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wczesniej Zaklady Miesne  DUDA S.A.) 
- Polska Wolowina Sp. z o.o. 
- Jasan Sp. z o.o. 
 
Segment handlowo-uslugowy: 
- Makton Sp. z o.o. 
- Eurosmak Sp. z o.o. 
- NetBrokers Sp. z o.o. 
- Euro-Duda Sp. z o.o. 
- Fedrus S.A (od 01.09.2005) 
- Eurostar ( od 22.12.2005) 
 
Segment rolny: 
- Agroprof Sp. z o.o. 
- Agro Duda Sp. z o.o. 
- PZZ Dystrybucja sp z o.o (od dnia 05.07.2005) 
- Rolpol sp. z o.o. 
- Wizental sp. z o.o. 
-  Eko Duda sp. z o.o. (wczesniej Vrees Kop Sp. z o.o.) 
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Ponizej przedstawiono wyniki za IV kwartaly 2005 roku wedlug segmentów 
branzowych  

w tys. zl.

Produkcyjny Handlowo- 
uslugowy

Rolny 

Przychody ogólem 477 150 538 220 41 261 1 056 631 -187 334 869 297
Koszty ogólem 462 664 528 944 36 757 1 028 365 -187 334 841 031

0 0 0 0 0
Pozostale przychody 13 517 3 117 3 878 20 512 20 512
Pozostale koszty 1 230 237 892 2 359 2 359

0 0
Wynik operacyjny segmentu 26 773 12 156 7 490 46 419 -5 776 40 643

0 0 0 0 0
Przychody finansowe 8 014 409 489 8 912 -1 607 7 305
Koszty finansowe 8 407 721 6 074 15 202 -1 607 13 595

0 0 0 0 0
Wynik brutto segmentu 26 384 11 844 1 905 40 133 -5 776 34 357

0 0 0 0 0
Wynik netto segmentu 23 200 8 371 2 449 34 020 -5 776 28 244

Produkcyjny Handlowo- 
uslugowy

Rolny 

Suma bilansowa 332 380 79 559 59 030 470 969
Naklady na AT 17 293 10 382 5 152 32 827
Amortyzacja 11 060 2 943 917 14 920

Segment

Segment

RAZEM Korekty 
konsolidacyjne

WYNIK 
GRUPY

RAZEM

 
 
 
 
Sporzadzajacy: 
 
Gl. Ksiegowy Spólki   Dyr. Finansowy – Czlonek Zarzadu  Prezes Zarzadu  
Jerzy Jaskowiak  Rafal Oleszak      Maciej Duda 
 
Grabkowo 01.03.2006 


