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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA 111 KWARTAEL 2005 r.

zgodnie z § 98 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463

Skréocone sprawozdanie finansowe, bedace skifadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informacje dodatkowa,
przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci informacje o
Zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢é

skfadnikow aktywow.

I. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym kwartalnym  skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  Miedzynarodowe Standardy = Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie porownywalnym.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spotek Grupy, zawiera
korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przepltywu Srodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
podlegaja konsolidacji metoda pelna. Wyjatkiem jest  konsolidacja  spotki
stowarzyszonej , AGROFARM” sp z o.0 z/s w Pisarzowicach ktéra zostala dokonana
metoda praw wilasnosci.

Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitalowa jest traktowana jako jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy. W szczeg6lnosci MSSF 1 wymaga od jednostki aby w
swym bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujeta i wycenila wszystkie
aktywa i pasywa zgodnie z MSR.

Grupa kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. przy wspolpracy z
renomowang firma audytorska dokonata identyfikacji réznic pomiedzy MSR a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie Kapitalowej DUDA S.A.
Identyfikujac réznice postuzono sie MSR oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od
dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 2004 roku.

I. 1. MSR 2 - Zapasy.

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia lub tez wedlug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza.

Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapaséw nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSR.

I. 2. Wartos$ci niematerialne i prawne
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Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszle korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywow,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika
aktywow.

Nie ujmuje si¢ jako skladnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o
podobnej istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.
Grupa Kapitalowa posiada w jednej ze spétek zaleznych nabytych w 2004 roku w/w
skladnik wartosci niematerialnych i prawnych. Warto$¢ znaku towarowego wynosi
3.080 tys. zl. Grupa dokonata spisania znaku towarowego na dzieni objecia kontroli
wyceniajac wartos¢ tego aktywa na 0 (wytworzona we wlasnym zakresie wartos¢
niematerialna) - spowoduje to, iz warto$¢ aktywow netto spotki zaleznej na dzier
przejecia kontroli ulegnie pomniejszeniu a tym samym wyliczona warto$¢ firmy
zwiazana z nabyciem zostala skorygowana w gére o 3.080 tys. zl.

L. 3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja sie:

- cena zakupu, 1acznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona
o upusty handlowe i rabaty,

- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowad, poniesione w celu
dostosowania skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Grupa posiada jednak w swojej strukturze sp6tki, ktérych majatek trwaty nabyty zostat przed
1996 rokiem (spotki rolne). W zwiazku z powyzszym bedzie miat tu zastosowanie MSR-
29 - wycena wg wartoéci godziwej.

W mysl MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na dzien zastosowania MSSF i uznaé ta wartos¢ godziwa jako koszt
skladnikow rzeczowego majatku trwalego na ten dzieri. Mimo dolozenia nalezytej
starannosci, z uwagi na iloé¢, czas i stopien skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonala szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia
wyzej wymienionych aktywow. Grupa jest w trakcie wyceny wartosci godziwej
pozostatych skltadnikéw rzeczowego majatku trwatego.

I. 4. Rzeczowe aktywa trwale - Dotacje.

Ujecie dotacji inwestycyjnych na zakup $rodkéw trwatych Grupa ujmuje zgodnie z
MSSEF .

I.5. Nieruchomosci inwestycyjne
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Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia
transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie¢ na modelu wartosci godziwej, Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na
zysk lub strate netto okresu, w ktérym nastagpita zmiana.

I.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze - zapasy i Srodki trwale (stada
hodowlane).

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny:
e Zasiew zb6z, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(TKW) i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku,
e Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
na wynik finansowy.
e Swinie, bydlo, konie - wedtug wartoéci ceny nabycia (w przypadku zwierzat
hodowlanych i bydta mlecznego, czyli majatku trwalego)
e Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW
Zasady wyceny na dzierr przejécia na MSR dopuszczaja réwniez, w przypadku braku
mozliwosci wyceny w wartosci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub
koszcie wytworzenia).
W zwiagzku z powyzszym Grupa na dziefi przejscia nie dokonata korekt wyceny
inwentarza zywego.
Zasady wyceny na nastepny dzieri bilansowy obliguja Grupe do stosowania wyceny w
wartosciach godziwych i do odniesienia ré6znic na wynik finansowy okresu, ktérego
dotycza - wycena ta zostala dokonana.

I. 7. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug
wartosci godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na
MSR nie wystgpia réznice.

I. 8. Kapitaly

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobng pozycje pasywéw. W zwigzku z
przejéciem na MSR grupa przekwalifikowata kapitaly mniejszosci jako wyodrebniong
cze$¢ kapitatu wlasnego.

I. 9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

W grupie istnieje program motywacyjny, ktéry przyznaje pracownikom akcje spoétki
dominujacej po spelnieniu okreslonych warunkéw. Uchwala z dnia 09.09.2004
(rejestracja 22.11.2004) moéwi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje,



POLSKI KONCERN MIESNY ,,DUDA” S.A.

ktére beda przyznawane pracownikom w ciggu trzech lat. Oznacza to, ze kazdorocznie
przez okres trzech lat - poczawszy od 2005 roku - warto$¢ godziwa instrumentu
kapitalowego oznaczajacego mozliwosé¢ objecia 1/3 ilosci akcji sp6tki bedzie odnoszona
w koszty roku.

Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze nie stosowaé opisanych zasad do instrumentéw
kapitatowych, ktére zostaly przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie wymagalne przed
data podZniejsza sposrod dnia przejscia na MSR oraz data 01.01.2005. Dotyczy to
pierwszego programu motywacyjnego w postaci jednokrotnej emisji 50.000 akcji
objetych przez osoby upowaznione w 2004 roku, czyli przed 01.01.2005.

W zwiazku z powyzszym jednostka dokonujac przeksztalcenia sprawozdania
finansowego na MSR nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytulu emisji akcji w
roku 2004.

I. 10. Polaczenia jednostek.

Dla spoétek nabytych przed 31.03.2004 na dzierr przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa
powinna:

- przeprowadzic test na utrate wartosci firmy,

- zaprzesta¢ amortyzowac wartos¢ firmy poczawszy od 01.01.2005.

Ujemna wartoé¢ firmy ustalona na dzienn przejscia na MSR amortyzowana bedzie
wedlug starych zasad w roku 2004, a pozostata na dzieri 01.01.2005 czes¢ zostata ujeta z
tym dniem w wyniku z lat ubiegtych.

I.11. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF.
Grupa Kapitalowa PKM DUDA raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie
przeprowadzac test na utrate wartosci zgodnie MSSF 3.

I.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20.

Ponizej zostalo przedstawione tabelaryczne ujecie roéznic pomiedzy zasadami
obowigzujacymi w Ustawie o0 Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 ( Dz. U. nr 121 poz. 591 ) z
pozniejszymi zmianami, a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
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SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004
Poprzednie Poprzednie
Bilans wg | zasady wg Korekta | Bilans wg | zasady wg Korekta Bilans wg
MSSF UOR przejscia MSSF UOR przejscia MSSF
31.12.2004 30.09.2004
AKTYWA
| Aktywa trwate 262 670 230 503 924 231 427 152 075 152 075
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 802 3162 -2 156 1006 221 221
wartos$¢ firmy 0 0 0
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 82101 74 920 3080 78 000 19 561 19 561
3. Rzeczowe aktywa trwate 165 455 140 207 140 207 114 643 114 643
4. Naleznosci diugoterminowe 9 0 0 0 101 101
Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od pozostatych jednostek 9 0 0 0 101 101
5. Inwestycje dlugoterminowe 11 330 10 650 0 10 650 16 846 16 846
5.1 Nieruchomosci 9197 4693 4693 8 890 8 890
5.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
5.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2049 5957 5957 7 956 7 956
w jednostkach powigzanych, w tym: 1925 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci 1925 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspoizaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0 0
w pozostatych jednostkach 124 5957 5957 7 956 7 956
5.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 84 0 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 973 1564 0 1564 703 703
6.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 32 32 32 83 83
6.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 941 1532 1532 620 620
Il Aktywa obrotowe 182 203 165 023 0 165 023 121 239 121 239
1. Zapasy 49 771 49 254 49 254 42 271 42 271
2. Naleznosci krétkoterminowe 89 847 75 026 0 75 026 54 405 54 405
2.1 Od jednostek powigzanych 0 728 728 0
2.2 Od pozostatych jednostek 89 847 74 298 74 298 54 405 54 405
3. Inwestycje krétkoterminowe 40 502 39 307 0 39 307 24115 24 115
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 40 502 39 002 0 39 002 24112 24112
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 19 504 24 998 24 998 14 492 14 492
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 998 14 004 14 004 9620 9 620
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 305 305 3 3
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2083 1436 1436 448 448
Aktywarazem 444 873 395 526 924 396 450 273 314 273 314
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SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004
. Poprzednie . Poprzednie -
Bilans wg Korekta | Bilans wg | zasady wg Korekta Bilans wg
MSSF zasjg’éwg przejécia | MSSF UOR przejécia | MSSF
30.09.2004
PASYWA
| Kapitat wtasny 209 825 178 106 6 902 185 008 124 267 13 043 137 310
1. Kapitat zaktadowy 48 200 48 200 48 200 43 142 43 142
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢
ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 125 306 106 092 -29 106 063 57 799 4 309 62 108
5.Kapitaty mniejszosci 4 669 5184 5184 11789 11789
6.Kapitat z aktualizacji wyceny 0 -29 29 0 4 309 -4 309 0
7. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
8. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgadkowanych 0 0 0
dodatnie réznice kursowe 0 0 0
ujemne roznice kursowe 0 0 0
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 527 556 1718 2 274 394 1254 1648
10. Zysk (strata) netto 21123 23 287 23 287 18 623 18 623
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Il Kapitaty mniejszosci 0 5184 -5184 0 11789 -11 789 0
Il Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 0 794 -794 0 1254 -1 254 0
IV Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 235 048 211 442 0 211 442 136 004 136 004
1. Rezerwy na zobowigzania 1152 1489 0 1489 1535 1535
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 496 775 775 1366 1366
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 191 191 0 191 169 0 169
a) dlugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 191 191 191 169 169
1.3 Pozostate rezerwy 465 523 0 523 0
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 465 523 523 0
2. Zobowigzania diugoterminowe 99 888 57 325 0 57 325 51 591 51 591
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 99 888 57 325 57 325 51 591 51 591
3. Zobowigzania krétkoterminowe 124 862 143 569 0 143 569 77 518 77 518
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2 Wobec pozostatych jednostek 124 349 142 052 142 052 75 845 75 845
3.3 Fundusze specjalne 513 1517 1517 1673 1673
4. Rozliczenia miedzyokresowe 9 146 9 059 0 9 059 5 360 5 360
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 146 9059 0 9 059 5 360 5360
a) diugoterminowe 7015 8 824 8 824 5 356 5 356
b) krétkoterminowe 2131 235 235 4 4
Pasywarazem 444 873 395 526 924 396 450 273 314 0 273 314
Warto$¢ ksiegowa 209 825 185 008 124 267 137 310
Liczba akcji (w szt.) 48 200 000 48 200 000 43 142 000 43 142 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,35 4,24 2,88 3,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt
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II. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego. ( § 98 ust. 4 pkt. 1-8)

II.1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Grupy Kapitalowej Firmy
Polski Koncern Miesny DUDA S.A. w III kwartale 2005 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Caly okres od poczatku biezacego roku do korica trzeciego kwartalu charakteryzowat
sie¢ umiarkowanym wzrostem gospodarczym w poréwnaniu z wysokim tempem
rozwoju w roku ubieglym. Sytuacja taka skutkowala spadkiem sily nabywczej
ludnosci.

W trzecim kwartale biezacego roku otoczenie makroekonomiczne réwniez nie
sprzyjalo uzyskiwaniu zadawalajacych wynikéw ekonomiczno-finansowych a
dodatkowo sytuacja zostala skomplikowana poprzez dalszy wzrost cen surowca
wieprzowego, ktory wraz z umacniajgcym sie zlotym wplywal na pogorszenie
oplacalnosci i dynamiki eksportu. Jednoczesnie utrzymujaca sie od dtuzszego juz czasu
sytuacja na rynku walutowym powodowata naptyw do Polski bardzo duzych ilosci
okreslonych asortymentéw mies z Europy Zachodniej.

Sytuacja na rynku surowcowym zostala dodatkowo utrudniona w wyniku zwiekszenia
sie skali eksportu zywca wieprzowego na bardzo chionny rynek ukrainski. Bylo to
wynikiem zmiany przepisow celnych na Ukrainie w zakresie eksportu do tego kraju
zywych zwierzat.

W tym stosunkowo trudnym otoczeniu makroekonomicznym Grupa Kapitalowa
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A starala sie realizowac przyjete zalozenia.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego DUDA
S.A uzyskala przychody ze sprzedazy w wysokosci 233.945 tys. zt wobec 133.234 tys.
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego co daje dynamike wzrostu 176%
Narastajaco od poczatku roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej PKM DUDA
S.A wyniosty 630.032 tys. zlotych wobec 395.714 tys. zlotych w roku 2004 co dato
dynamike wzrostu 159% .

Wzrost przychodéw Grupy jest wynikiem zaréwno organicznego wzrostu
poszczegdlnych spotek nalezacych do Grupy, jak i pelnej konsolidacji przychodow
spotek wiaczonych do Grupy, tj. Makton , Eurosmak, Polska Wolowina, PZZ Pleszew
S.A., Rolpol, Agroprof a takze poczawszy od 01 wrze$nia 2005 sp6tki FEDRUS S.A

Do niepowodzenn Grupy w III kwartale 2005 roku nalezy zaliczy¢ nie spelnienie sie
zalozen Zarzadu zwigzanych z planowang zmiang struktury sprzedazy miesa na rzecz
wiekszej sprzedazy miesa w elementach z dodatkowa marza. Wykonanie tych zatozeri
zostalo utrudnione poprzez wyzej opisang sytuacje na rynku a takze w wyniku
przesuniecia sie¢ w czasie planowanych do realizacji kontraktéow eksportowych
wieprzowiny na rynek azjatycki. Sytuacja ta wplynela na obnizenie sie marzy na
sprzedazy w stosunku do planowane;.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE IIkw | III'kw | Dynamika |Narastajaco | Narastajaco | Dynamika
2004 2005 I kw IIT kwartaty [ III kwartaly | narastajaco
2005/2004 2004 2005 2005/2004

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw towarow i materialow | 133 5541 533 45 176%|  395714| 630032 159%
Zysk brutto na sprzedazy 14527| 26691 184% 34 967 80 854 231%
Zysk ze sprzedazy 6115 5145 84% 14 880 18 344 123%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 10436| 8702 83% 24 734 29 590 120%
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 6696 3904 58% 22 986 24 291 106%
Zysk brutto 6526| 3904 60% 22 587 24 291 108%
Zysk netto 5387| 4179 78% 18 623 21123 113%

Za III kwartaly biezacego roku Grupa Kapitalowa uzyskata zysk netto w wysokosci
21.123 tys. zlotych co w poréwnaniu z rokiem 2004 daje dynamike wzrostu 113%
natomiast na poziomie zysku operacyjnego uzyskano wynik 29.590 tys. ztotych wobec
24.734 tys. w roku 2004 co daje dynamike wzrostu 120%.

W ukladzie kwartalnym osiggniety wynik netto jest nizszy od wyniku za analogiczny
okres roku poprzedniego o0 22% a zysk operacyjny jest nizszy o 17%.

Na obnizenie wyniku finansowego poza powyzej opisanymi zdarzeniami mial wplyw
rowniez fakt iz, zgodnie z MSSF2 na poziomie konsolidacji sprawozdania finansowego
Grupy zostala dokonana korekta w koszty ,platnosci w akcjach” w tacznej wysokosci
4,2 mln ztotych (kwartalnie 1,4 mln zt ) Kwota ta stanowi r6znice pomiedzy wartoscia
rynkowa a wartoscia nominalng 500.000 szt. akcji (po splicie) w ramach programu
motywacyjnego na rok 2005.

Trudna sytuacja na rynku zywca oraz przesuniecie si¢ w czasie realizacji kontraktow
eksportowych majacych wplyw na realizacje wyzszych marz w segmencie miesa
wplynety obnizenie poziomu zysku w III kwartale przez jednostke dominujacg. Po
stronie przychodéw dynamika wzrostu przychodéw w III kwartale do analogicznego
okresu roku poprzedniego wyniosta 119% natomiast na poziomie zysku netto

zanotowano znaczny spadek.

WYNIKI JEDNOSTKOWE Ikw | IIkw [ Dynamika [Narastajaco | Narastajaco [ Dynamika
2004 2005 II kw IIT kwartaty | III kwartaly | narastajaco
2005/2004 2004 2005 2005/2004

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw towarow i materialéw | g5 9151 108 257 119%| 291685 299 411 103%
Zysk brutto na sprzedazy 9813| 9327 95% 25 346 32735 129%
Zysk ze sprzedazy 5724 1768 31% 12 406 11 458 92%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5500| 2478 45% 13 666 13 367 98%
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 5699| 1646 29% 14 136 13 557 96%
Zysk brutto 5699| 1646 29% 14 136 13 557 96%
Zysk netto 4787| 1261 26% 12 013 11 046 92%
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IT .2 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Gléwnymi czynnikami wplywajacymi na osiagniete wyniki finansowe w III kwartale br
bylo ksztaltowanie si¢ cen zywca wieprzowego i wolowego oraz umocnienie sie
zlotego. Ceny zywca charakteryzowaly sie niestabilnoécia a $rednia cena skupu zywca
wieprzowego w III kwartale 2005 roku byta o okolo 15% wyzsza niz w kwartale
poprzednim .

Silne umocnienie sie zlotego gléwnie wzgledem euro praktycznie zahamowato eksport
do Europy Zachodniej a jednoczesnie spowodowato naptyw do Polski wieprzowiny w
niskich cenach. W ciggu dwoéch ostatnich miesiecy kwartatu zloty umocnil sie
wzgledem euro o 5%. W zaistnialej sytuacji spétka stopniowo rozwijata eksport do
strefy dolarowej, jednak efekty tej sprzedazy beda widoczne w nastepnym kwartale.

Do czynnikéw i zdarzerr o nietypowym charakterze oprécz w/w majacych wplyw na
osiggniete wyniki w III kwartale nalezy zaliczy¢:

- dalsze utrzymywanie sie niekorzystnego oddzialywania tzw. szarej strefy.

- koszty zwiazane z programem motywacyjnym (1,4 mln zt kwartalnie)

- przesuniecie si¢ wplywu Srodkéw pomocowych - dotacje w spoélce zaleznej -
Eurosmak

- wzrost importu na rynek polski nadwyzek miesa z Europy Zachodniej w bardzo
niskich cenach

- strata na zbyciu inwestycji kapitalowej w spélce zaleznej w kwocie 3.178 tys zt

II.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci w
prezentowanym okresie.

W Grupie kapitatowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A wystepuje sezonowos¢
zwigzana z profilem dzialalnosci spétek z segmentu rolnego, ktérych wyniki sa
widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktéw przypada na III i IV kwartat roku.
Jednoczednie spétki ponosza w tym okresie znaczne koszty wytworzenia tych
produktéw W roku biezacym znaczna czes$¢ zapasow zb6z zostala zmagazynowana co
majac na uwadze gwarantowana cene ,unijna” a takze przewidywana koniunkture na
rynku zb6z powinno przynies¢ wymierne korzysci w okresach przysztych.

Ponadto doswiadczenia lat ubiegtych pokazujg iz znacznie korzystniejszym od III
kwartatu jest kwartat IV obejmujacy Swieta Bozego Narodzenia.

I1.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.
Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01 grudnia

2003 r. Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji obligacji
zerokuponowych. Wartos¢ programu wynosi 30.000.000,- zt.

-10 -



POLSKI KONCERN MIESNY ,,DUDA” S.A.

W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym dokonal wykupu obligacji
na !aczna wartos¢ 110 mln zt oraz zrealizowat emisje obligacji na Iaczna wartosé¢ 110

mlin zt.

Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym.

Nr Wartos¢ Wartos¢ Liczba Data emisji Data
emisji nominalna nominalna obligacji wykupu
emisji jednej
obligacji

14 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 15.06.2005 | 20.07.2005
15 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 22.06.2005 | 27.07.2005
16 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 29.06.2005 | 28.07.2005
17 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 20.07.2005 | 24.08.2005
18 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 27.07.2005 | 31.08.2005
19 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 28.07.2005 | 07.09.2005
20 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 24.08.2005 | 21.09.2005
21 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 31.08.2005 | 28.09.2005
22 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 07.09.2005 | 05.10.2005
23 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 21.09.2005 | 26.10.2005
24 10.000.000 PLN | 10.000 PLN 1.000 szt 28.09.2005 | 04.11.2005

II.5 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptaty dywidendy.
Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy réwniez wynik netto za rok 2004 zostat
przeznaczony na dalszy rozw6j Grupy.

II.6  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdcone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy spos6b wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

Z dniem 4 pazdziernika 2005 roku jednostka dominujgca Polski Koncern Miesny DUDA
S.A. otrzymal uprawnienia eksportowe pozwalajace na wystanie swoich produktéw na
rynek koreariski. W konsekwencji uzyskanych uprawnien na poczatku listopada zaktad
w Grabkowie byl wizytowany przez koreariskich kontrahentéw. W wyniku trwajacych
negocjacji nastgpilo sfinalizowanie stosownego kontraktu z partnerem koreariskim,
ktérego wynikiem jest otrzymanie w dniu 08 listopada zamoéwieny, ktérych realizacja
rozpocznie sie w drugiej polowie miesigca listopada 2005 roku.

Realizacja przedmiotowych zaméwiefi wplynie na poprawe struktury sprzedazy
(wiekszy udzial migesa w elementach) i w znacznym stopniu wplynie to na poprawe
wynikéw finansowych poprzez zwiekszenie marzy na sprzedazy.
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I.7 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci.

- Z dniem 05 lipca 2005 roku zostala zawiazana przez Pleszewskie Zaklady Zbozowe
S.A spotka zalezna o nazwie PZZ Dystrybucja sp. z 0.0. zajmujaca sie¢ skupem i
handlem zbozami oraz sprzedaza produktéw min. do sieci handlowych.

- Z dniem 08 sierpnia AGRO-DUDA sp z 0.0 spétka zalezna od PKM DUDA S.A. objela
49,10% udzialéw w kapitale zakladowym spétki ,AGRO-FARM” sp. z 0.0. z/s w
Pisarzowicach. Potencjal spo6tki (2.286 ha) bedzie wykorzystywany w procesie budowy
zaplecza surowcowego.

- Z dniem 01 wrzeénia 2005 roku , Makton” sp zo.o., spétka zalezna od PKM DUDA
S.A objeta 100% w kapitale akcyjnym spétki,, FERDUS” S.A z siedziba w Poznaniu.
Sfinalizowane przejecie jest kolejnym etapem budowy dystrybucji miesa i wedlin.

II.8 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Dane w tys. zt

31.12.2004 | 30.09.2005
Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 16 332 24 071
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek 0 0
pozostatych
Zobowiagzania wekslowe na rzecz jednostek pozostalych 0 0
Inne 0 0
Zobowiazania warunkowe i razem 16 332 24 071

I1.9 Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegélne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dzierh przejScia na MSR istnieje koniecznos¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentoéw dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjeta jako podstawowy
podzial segmentéw podzial branzowy. Jest to zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek
wchodzacych w sktad PKM DUDA S.A.

W 1III kwartale 2005 roku sklad poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawiat si¢ nastepujaco
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Segment produkceyiny:

- Polski Koncern Miesny DUDA S.A . (wcze$niej Zaklady Miesne DUDA S.A.)
- Polska Wotowina Sp. z o.o.

- Jasan Sp. z o.0.

Segment handlowo-ustugowy:

- Makton Sp. z o.0.

- Eurosmak Sp. z o.0.

- NetBrokers Sp. z o.0.

- Euro-Duda Sp. z o.0.

- Fedrus S.A (od 01.09.2005)

Segment rolny:

- Agroprof Sp. z o.o.

- Agro Duda Sp. z o.0.

- Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A.

- PZZ Dystrybucja sp z 0.0 (od dnia 05.07.2005)

- Rolpol sp. z o.0.

- Wizental sp. z o.0.

- Eko Duda sp. z 0.0. (wczeéniej Vrees Kop Sp. z 0.0.)

- Agro-Farm sp. z 0.0 (spétka stowarzyszona od dnia 08.08.2005)

Ponizej przedstawiono wyniki za III kwartaly 2005 roku wedlug segmentow
branzowych

Segment
Handlowo- korekty WYNIK
Produkcyjny | ustugowy | Rolny | Razem: |konsolidacyjne | GRUPY
Wyszczego6lnienie Ill kwartat 2005 (w tys. zf) narastajaco
Przychody ogétem 354 476 366798| 35175| 756449 -126 417 | 630 032
Koszty ogétem 340 493 359173 34107| 733773 -126 417 | 607 356
0 0
Pozostate przychody

operacyjne 9415 428 3 344 13 187 13 187
Pozostate koszty operacyjne 1254 169 518 1941 1941
0 0
Wynik operacyjny segmentu 22 144 7 884 3 894 33 922 -4332 29 590
0 0
Przychody finansowe 4 264 373 293 4930 -1176 3754
Koszty finansowe 4739 219 5271 10 229 -1176 9 053
0 0
Wynik brutto segmentu 21 669 8038| -1084 28 623 -4332 24 291
Wynik netto segmentu 19 981 5726 -252 25 455 -4332 21123
0
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Segment
Wyszczegdlnienie . Handlowo- Razem:
Produkcyjny Rolny

ustugowy
Suma bilansowa 302 202 62 163 80 508 444 873
Nakfady na aktywa trwate 13124 9 344 8 832 31 300
Amortyzacja 8 087 646 1014 9747
Sporzadzajacy:
Gl. Ksiegowy Spolki Dyr. Finansowy Spolki Dyrektor Generalny
Jerzy Jaskowiak Rafal Oleszak Maciej Duda

Grabkowo 10.11.2005
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