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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA I KWARTAL 2005 r. 
 

zgodnie z § 98 ust.  4 Rozporzadzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463 
Skrócone sprawozdanie finansowe, bedace skladnikiem raportu kwartalnego, zawiera informacje dodatkowa, 
przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczególnosci informacje o 
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach 
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku 
dochodowego, o których mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc 
skladników aktywów.  

I.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.  

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowiazujace 
równiez w okresie porównywalnym. 
Spólki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z 
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 
przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe spólek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania 
jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeplywu srodków pienieznych zgodnie 
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacymi standardy i 
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardów Rachunkowosci oraz 
Staly Komitet ds. Interpretacji.  
Zgodnie z wytycznymi MSSF 1 Grupa Kapitalowa jest traktowana jako jednostka  stosujaca 
MSSF po raz pierwszy. W szczególnosci MSSF 1 wymaga od jednostki aby w swym bilansie 
otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujela i wycenila wszystkie aktywa i pasywa zgodnie z 
MSR.  
Grupa kapitalowa PKM DUDA S.A. przy wspólpracy z renomowana firma audytorska 
dokonala identyfikacji róznic pomiedzy MSR a zasadami rachunkowosci stosowanymi w 
Grupie Kapitalowej PKM Duda S.A.  Identyfikujac róznice posluzono sie MSR oraz MSSF w 
brzmieniu obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2005 roku, opublikowanymi do dnia 31 marca 
2004 roku. 

I. 1. MSR 2 – Zapasy. 

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztów wytworzenia lub tez wedlug wartosci 
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, która z tych kwot jest nizsza. 
Na cene nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty 
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich 
aktualnego miejsca i stanu. 
Zasady stosowane przez grupe w wycenie zapasów nie odbiegaja od  zasad zawartych w MSR. 

I. 2. Wartosci niematerialne i prawne 

Skladnik wartosci niematerialnych (WN)  ujmuje sie tylko wtedy gdy:  
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszle korzysci ekonomiczne, które mozna 

przyporzadkowac danemu skladnikowi aktywów,  
- mozna wiarygodne okreslic cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika aktywów.  
Nie ujmuje sie jako skladnika wartosci niematerialnych znaków firmy i innych o podobnej 
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.  Grupa Kapitalowa 
posiada w jednej ze spólek zaleznych nabytych w 2004 roku w/w skladnik wartosci 
niematerialnych i prawnych.  Wartosc znaku towarowego wynosi 3.080 tys. zl. Grupa dokonala  
spisania znaku towarowego na dzien objecia kontroli wyceniajac wartosc tego aktywa na 0 
(wytworzona we wlasnym zakresie wartosc niematerialna) – spowoduje to, iz wartosc aktywów 
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netto spólki zaleznej na dzien przejecia kontroli ulegnie pomniejszeniu a tym samym wyliczona 
wartosc firmy zwiazana z nabyciem zostanie skorygowana w góre o 3.080 tys. zl. 

I. 3. Rzeczowe aktywa trwale. 

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia. 
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skladaja sie: 
- cena zakupu, lacznie z clami importowymi i podatkami bezzwrotnymi, pomniejszona o 

upusty handlowe i rabaty,  
- inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania 

skladnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do rozpoczecia jego 
funkcjonowania. 

  
Grupa posiada jednak w swojej strukturze spólki, których majatek trwaly nabyty zostal przed 
1996 rokiem (spólki rolne). W zwiazku z powyzszym bedzie mial tu zastosowanie MSR-29 – 
wycena wg wartosci godziwej.  
W mysl MSSF 1 jednostka moze dokonac wyceny skladników rzeczowego majatku trwalego na 
dzien zastosowania MSSF i uznac ta wartosc godziwa jako koszt skladników rzeczowego 
majatku trwalego na ten dzien. Mimo dolozenia nalezytej starannosci, z uwagi na ilosc, czas i 
stopien skomplikowania wyceny, Grupa Kapitalowa nie dokonala szacunku wartosc i godziwej 
jako nowej wartosci nabycia wyzej wymienionych aktywów. Grupa jest w trakcie wyceny 
wartosci godziwej pozostalych skladników rzeczowego majatku trwalego.  
 

I. 4. Rzeczowe aktywa trwale – Dotacje. 

Dotychczas otrzymane dotacje inwestycyjne na zakup srodków trwalych Grupa rozliczala przez 
okres amortyzacji, zwiekszajac pozostale przychody operacyjne.  W zwiazku z przejsciem na 
MSR istnieje koniecznosc zmiany prezentacji odpisów dotacji. Winny umniejszac koszty 
amortyzacji zamiast zwiekszac pozostale przychody operacyjne. Zmiana ta pozostaje bez 
wplywu na wynik finansowy. Kwota korekty wynosi 786 tys. zl. 

I. 5. Nieruchomosc inwestycyjna. 

Zgodnie z MSR wycena po poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu: 
- wartosci godziwej,  
- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodne z wycena rzeczowych aktywów trwalych 
(dokonujac odpisów amortyzacyjnych). Jednostka posiada nieruchomosci inwestycyjne, stosuje 
metode wyceny wedlug wartosci godziwej.  Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci 
godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto okresu, w którym 
nastapila zmiana. W zwiazku z powyzszym grupa dokonala korekty kapitalu z aktualizacji  o 
kwote  4.334 tys. zl. w korespondencji z zyskami z lat ubieglych. 

I.6. Aktywa biologiczne i produkty rolnicze – zapasy i srodki trwale (stada 
hodowlane). 

Grupa stosuje nastepujace metody wyceny: 
• Zasiew zbóz, kukurydzy- wycena wedlug technicznego kosztu wytworzenia (TKW) i 

prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako produkcja w toku, 
• Zboza, kukurydza (zbiory) - wedlug wartosci godziwej z odniesieniem róznicy na wynik 

finansowy.  
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• Swinie, bydlo, konie - wedlug wartosci ceny nabycia (w przypadku zwierzat 
hodowlanych i bydla mlecznego, czyli majatku trwalego) 

• Aktywa biologiczne w fazie wzrostu (zwierzeta w tuczu) - wedlug TKW 
Zasady wyceny na dzien przejscia na MSR dopuszczaja równiez, w przypadku braku 
mozliwosci wyceny w wartosci godziwej, stosowanie wyceny w cenie nabycia (lub koszcie 
wytworzenia).  
W zwiazku z powyzszym  Grupa na dzien przejscia nie dokonala korekt  wyceny inwentarza 
zywego.  
Zasady wyceny na nastepny dzien bilansowy obliguja Grupe do stosowania wyceny w 
wartosciach godziwych i do odniesienia róznic na wynik finansowy okresu, którego dotycza – 
wycena ta zostala  dokonana. 

I. 7. Krótkoterminowe aktywa finansowe. 

Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug wartosci 
godziwej. Takie rozwiazanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na MSR nie wystapia 
róznice. 

I. 8. Kapitaly 

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobna pozycje pasywów.  W zwiazku z przejsciem 
na MSR grupa przekwalifikowala kapitaly mniejszosci jako wyodrebniona czesc kapitalu 
wlasnego. Wartosc korekty przedstawiono w tabelach zamieszczonych w punkcie I. 11. 

I. 9. Platnosci w formie akcji wlasnych. 

W grupie istnieje program motywacyjny, który przyznaje pracownikom akcje spólki 
dominujacej po spelnieniu okreslonych warunków. Uchwala z dnia 09.09.2004 (rejestracja 
22.11.2004) mówi o subskrypcji akcji w formie obligacji zamiennych na akcje, które beda 
przyznawane pracownikom w ciagu trzech lat.  Oznacza to, ze kazdorocznie przez okres trzech 
lat – poczawszy od 2005 roku - wartosc godziwa instrumentu kapitalowego oznaczajacego 
mozliwosc objecia 1/3 ilosci akcji spólki bedzie odnoszona w koszty roku. 
  
Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze nie stosowac opisanych zasad do instrumentów 
kapitalowych, które zostaly przyznane po 7 listopada 2002 i staly sie wymagalne przed data 
pózniejsza sposród dnia przejscia na MSR oraz data 01.01.2005. Dotyczy to pierwszego 
programu motywacyjnego w postaci jednokrotnej emisji 50.000 akcji objetych przez osoby 
upowaznione w 2004 roku, czyli przed 01.01.2005. 
W zwiazku z powyzszym jednostka dokonujac przeksztalcenia sprawozdania finansowego na 
MSR nie uwzglednia wyzej opisanej korekty z tytulu emisji akcji w roku 2004. 

I. 10. Polaczenia jednostek. 

Dla spólek nabytych przed 31.03.2004 na dzien przejscia na MSR oraz 01.01.2005 Grupa 
powinna: 
- przeprowadzic test na utrate wartosci firmy,  
- zaprzestac amortyzowac wartosc firmy poczawszy od 01.01.2005. 
  
Dla spólek nabytych po 31.03.2004 grupa stosuje MSSF 3: 
- poddaje corocznemu testowi na utrate wartosci firmy poczawszy od 01.01.2005 
- nie amortyzuje wartosci firmy – korekta o kwote 412 tys. zl. 
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Ujemna wartosc firmy ustalona na dzien przejscia na MSR amortyzowana bedzie wedlug 
starych zasad w roku 2004, a pozostala na dzien 01.01.2005 czesc zostanie ujeta z tym dniem w 
wyniku z lat ubieglych. 

I.11. Dotacje rzadowe. 

Ujecie dotacji stosowane przez grupe jest zgodne z MSR 20. 
 
Ponizej zostalo przedstawione tabelaryczne ujecie róznic pomiedzy zasadami 
obowiazujacymi  w Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 ( Dz. U. nr 121 poz. 591 ) z 
pózniejszymi zmianami, a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci 
Finansowej.  
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 SKONSOLIDOWANY BILANS
Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

AKTYWA
I Aktywa trwale 238 078 -412 237 666 117 860 -412 117 448 104 410 104 410
 1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3 503 -3 080 423 14 691 14 691 171 171
    wartosc firmy 14 717 14 717
 2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 79 548 2 668 82 216 1 389 -412 977 14 476 14 476
 3. Rzeczowe aktywa trwale 137 356 137 356 92 548 92 548 80 655 80 655
 4. Naleznosci dlugoterminowe 869 869 19 19 19 19
    Od jednostek powiazanych
    Od pozostalych jednostek 869 869 19 19 19 19
 5. Inwestycje dlugoterminowe 15 018 15 018 9 130 9 130 9 006 9 006
  5.1 Nieruchomosci 9 027 9 027 8 890 8 890 8 890 8 890
  5.2 Wartosci niematerialne i prawne
  5.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 991 5 991 240 240 116 116
    w jednostkach powiazanych, w tym: 120 120
    - udzialy lub akcje w  jednostkach podporzadkowanych 
wyceniane  metoda praw wlasnosci

    - udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i 
wspólzaleznych nieobjetych konsolidacja
    w pozostalych jednostkach 5 991 5 991 120 120 116 116
  5.4 Inne inwestycje dlugoterminowe

 6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 784 1 784 83 83 83 83

  6.1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32 32 83 83 83 83
  6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 752 1 752
II Aktywa obrotowe 157 602 157 602 81 586 81 586 96 906 96 906
 1. Zapasy 46 189 46 189 23 005 23 005 16 187 16 187
 2. Naleznosci krótkoterminowe 73 247 73 247 42 132 42 132 45 374 45 374
   2.1 Od jednostek powiazanych
   2.2 Od pozostalych jednostek 73 247 73 247 42 132 42 132 45 374 45 374
 3. Inwestycje krótkoterminowe 37 073 37 073 15 571 15 571 34 635 34 635
   3.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 37 071 37 071 15 353 15 353 34 635 34 635
    a) w jednostkach powiazanych
    b) w pozostalych jednostkach 22 907 22 907 2 805 2 805 505 505
    c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 164 14 164 12 548 12 548 34 130 34 130
   3.2 Inne inwestycje krótkoterminowe 2 2 218 218
 4. Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 093 1 093 878 878 710 710
A k t y w a  r a z e m 395 680 -412 395 268 199 446 -412 199 034 201 316 201 316

2004-12-31 2004-03-31 2004-01-01
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 SKONSOLIDOWANY BILANS
Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

Poprzednie 
zasady wg 

UOR

Korekta 
przejscia

Bilans wg 
MSSF

PASYWA
I Kapital wlasny 181 306 12 333 193 639 112 731 4 020 116 751 105 669 2 390 108 059
 1. Kapital zakladowy 48 200 48 200 43 142 43 142 43 142 43 142
 2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc 
ujemna)
 3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna)
 4. Kapital zapasowy 104 864 4 333 109 197 46 620 4 334 50 954 46 390 4 334 50 724
 5.Kapitaly mniejszosci 12 745 12 745 4 432 4 432 2 390 2 390
 6.Kapital  z aktualizacji wyceny 4 333 -4 333 4 334 -4 334 4 334 -4 334
 7. Pozostale kapitaly rezerwowe
 8. Róznice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporzadkowanych
   dodatnie róznice kursowe
   ujemne róznice kursowe
 9. Zysk (strata) z lat ubieglych 394 -412 -18 11 754 -412 11 342 -902 -902
 10. Zysk (strata) netto 23 515 23 515 6 881 6 881 12 705 12 705
 11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 
(wielkosc ujemna)
II Kapitaly mniejszosci 12 745 -12 745 4 432 -4 432 2 390 -2 390
III Ujemna wartosc firmy jednostek 
podporzadkowanych 1 254 1 254 2 431 2 431 -7 -7
IV Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 200 375 200 375 79 852 79 852 93 264 93 264
 1. Rezerwy na zobowiazania 984 984 295 295 317 317
  1.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 
dochodowego 793 793 34 34 143 143
  1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 191 191 261 261 169 169
    a) dlugoterminowa
    b) krótkoterminowa 191 191 261 261 169 169
  1.3 Pozostale rezerwy 5 5
    a) dlugoterminowe
    b) krótkoterminowe 5 5
 2. Zobowiazania dlugoterminowe 55 221 55 221 36 755 36 755 40 971 40 971
    2.1 Wobec jednostek powiazanych
    2.2 Wobec pozostalych jednostek 55 221 55 221 36 755 36 755 40 971 40 971
 3. Zobowiazania krótkoterminowe 136 052 136 052 42 285 42 285 47 061 47 061
    3.1 Wobec jednostek powiazanych 13 13
    3.2 Wobec pozostalych jednostek 134 437 134 437 40 447 40 447 46 319 46 319
    3.3 Fundusze specjalne 1 615 1 615 1 838 1 838 729 729
 4. Rozliczenia miedzyokresowe 8 118 8 118 517 517 4 915 4 915
   4.1 Ujemna wartosc firmy -201 -201
   4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 319 8 319 517 517 4 915 4 915
    a) dlugoterminowe 8 164 8 164 464 464 4 863 4 863
    b) krótkoterminowe 155 155 53 53 52 52
P a s y w a  r a z e m 395 680 -412 395 268 199 446 -412 199 034 201 316 201 316

2004-12-31 2004-03-31 2004-01-01
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 ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

wg UOR Korekta przejscia wg MSSF wg UOR Korekta przejscia wg MSSF

I. Kapital  wlasny na poczatek okresu (BO) 105 669 105 669 105 669 108 059
   a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
   b) korekty bledów podstawowych
 Ia. Kapital  wlasny na poczatek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 105 669 105 669 105 669 108 059
   1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43 142 43 142 43 142 43 142
      1.1 Zmiany kapitalu zakladowego 5 058 5 058
           a) zwiekszenia (z tytulu) 5 058 5 058
              - emisji akcji (wydania udzialów) 5 058 5 058
           b) zmniejszenia (z tytulu)
              - umorzenia akcji (udzialów)
      1.2 Kapital zakladowy na koniec okresu 48 200 48 200 43 142 43 142
   2. Nalezne  wplaty na kapital zakladowy na poczatek  okresu
      2.1 Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy
           a) zwiekszenia (z tytulu)
           b) zmniejszenia (z tytulu)
      2.2 Nalezne wplaty na kapital  zakladowy na koniec okresu
   3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
      3.1 Zmiany akcji (udzialów) wlasnych
           a) zwiekszenia (z tytulu)
           b) zmniejszenia (z tytulu)
      3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
   4. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 2 390 2 390 2 390 2 390
      4.1 Zmiany kapitalów mniejszosci 10 355 10 355 2 042 2 042
           a) Zwiekszenia 10 355 10 355 2 042 2 042
           b) Zmniejszenia
      4.2 Kapitaly mniejszosci na koniec okresu 12 745 4 432
   5. Kapital  zapasowy na poczatek okresu 46 390 4 334 50 724 46 390 4 334 50 724
      5.1 Zmiany kapitalu zapasowego 58 474 58 473
           a) zwiekszenia (z tytulu) 59 175 59 175 230 230
              - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 48 269 48 269
              - z podzialu zysku (ustawowo)
              - z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 10 906 10 906
           b) zmniejszenia (z tytulu) 701 1 702
              - pokrycia straty
      5.2 Kapital zapasowy na koniec okresu 104 864 109 197 46 620 50 954
   6. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 334 -4 334 4 334 -4 334

      6.1 Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
           a) zwiekszenia (z tytulu)
           b) zmniejszenia (z tytulu) 1 -1
              - zbycia srodków trwalych
      6.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 333 4 334
   7. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
      7.1 Zmiany pozostalych kapitalów rezerwowych
           a) zwiekszenia (z tytulu)
           b) zmniejszenia (z tytulu)
      7.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
   8. Róznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
   9. Zysk  (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 11 803 11 803 11 803 11 803
      9.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12 705 12 705
              - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
              - korekty bledów podstawowych
      9.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 12 705 -412 12 293 12 705 12 705
           a) zwiekszenia (z tytulu) 394 394
              - podzialu zysku z lat ubieglych 394 394
           b) zmniejszenia (z tytulu) 12 705 12 705 -49 -412 -461
      9.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 394 -18 12 656 12 244
      9.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -902 -902 -902 -902
              - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
              - korekty bledów podstawowych
      9.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych -902 -902
            a) zwiekszenia (z tytulu)
              - przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
            b) zmniejszenia (z tytulu) 902 902
      9.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu -902 -902
      9.7 Zysk  (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 394 -18 11 754 11 342
   10. Wynik netto 23 515 23 515 6 881 6 881
            a) zysk netto 23 515 23 515 6 881 6 881
            b) strata netto
            c) odpisy z zysku
II. Kapital  wlasny na koniec okresu (BZ ) 181 306 193 639 112 731 116 751
III. Kapital  wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 
(pokrycia straty) 181 306 181 306 112 731 116 751

okres od 2004-01-01 do 2004-12-31 okres od 2004-01-01 do 2004-03-31
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II. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego.  ( § 98 ust.  4 pkt.  1-8 ) 

II.1  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy 
Polski Koncern Miesny DUDA S.A.  w I kwartale 2005 roku wraz z wykazem 
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.  

Na wyniki finansowe podmiotów gospodarczych w I kwartale 2005 znaczacy wplyw mialo 
stosunkowo trudne otoczenie ekonomiczne. I kwartal 2005 roku charakteryzowal sie slabsza 
aktywnoscia gospodarcza w porównaniu do poszczególnych kwartalów ubieglego roku.  
Wedlug wstepnych danych tempo wzrostu PKB w I kw. bylo nizsze niz w poprzednim, na co 
wskazuje miedzy innymi niska dynamika produkcji przemyslowej oraz obnizenie ocen 
koniunktury w przemysle przetwórczym.  
Biorac pod uwage powyzsze czynniki takze specyfike sektora miesnego, sytuacje na rynku 
surowca wieprzowego i wolowego oraz obnizenie sie rentownosci i dynamiki eksportu, wyniki 
finansowe uzyskane przez PKM DUDA S.A. w I kwartale 2005 Zarzad  uwaza za 
satysfakcjonujace,  na poziomie zblizonym do oczekiwan. 
 
W I kwartale 2005 roku Grupa osiagnela laczne przychody ze sprzedazy na poziomie 215,7 mln 
zlotych, co w porównaiu do analogicznego okresu roku ubieglego stanowi wzrost o 60%. 
Wzrost przychodów Grupy jest wynikiem pelnej konsolidacji przychodów spólek wlaczonych 
do Grupy, tj. Makton , Eurosmak, Polska Wolowina, PZZ Pleszew S.A. , Rolpol, Agroprof 
 
 I kw 2004 I kw 2005 Dynamika 
Przychody netto ze 
sprzedazy produktów 
towarów i materialów 

134 110 215 716 160,9% 

Zysk brutto na sprzedazy 9 778 24 947 255,1% 
Zysk ze sprzedazy 3 888 5 621 144,6% 
 Zysk z dzialalnosci 
operacyjnej  

8 500 7 485 88,1% 

Zysk na dzialalnosci 
gospodarczej 

8 028 8 119 101,1% 

Zysk  brutto 8 028 8 119 101,1% 
Zysk netto 6 881 6 742 98,0% 
amortyzacja 1 980 3 194 161,3% 
EBIDTA 10 480 10 679 101,9% 
Rentownosc netto 5,3% 3,12% 58,9% 
Przychody eksportowe 22 417 28 453 126,0% 
 
 
Uwaga! 
Nalezy zwrócic uwage iz, zgodnie z MSSF2 na poziomie konsolidacji sprawozdania 
finansowego Grupy zostala  dokonana korekta  w koszty „platnosci w akcjach” w wys. 1,4 mln 
zl . Kwota ta stanowi róznice pomiedzy wartoscia rynkowa  a wartoscia nominalna 500.000 szt. 
akcji (po splicie) w ramach programu motywacyjnego na rok 2005. 
Znaczny wzrost sumy bilansowej zwiazany jest z ujeciem w konsolidacji nowo przejetych 
spólek. 
Na uwage zasluguje wynik jednostki dominujacej, która uzyskala znacznie lepsze wyniki 
finansowe niz w okresie porównywalnym tj. w I kwartale 2004 roku. 
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Nalezy pamietac, iz I kwartal 2004 roku charakteryzowal sie  zdarzeniami nadzwyczajnymi w 
postaci zwiekszonej sprzedazy w ramach kontraktów z Agencja Rynku Rolnego. 
W roku biezacym przychody jednostki dominujacej byly nizsze o okolo 5,3%, jednak i tak nieco 
wyzsze od zalozonych przez spólke prognoz dla I kwartalu. Pozostale parametry rachunku 
wyników  potwierdzaja dynamiczny rozwój PKM DUDA S.A 
- zysk netto wzrósl o niespelna 60% 
-  EBIDTA wzrósl o 16% 
- rentownosc netto wzrosla o 68%. 
 
W I kwartale 2004 roku jednostka dominujaca, tj. PKM DUDA S.A. uzyskala nastepujace wyniki 
(w tys. zl.): 
 I kw 2004 I kw 2005 Dynamika 
Przychody netto ze 
sprzedazy produktów 
towarów i materialów 

105 355 99 732 94,7% 

Zysk brutto na sprzedazy 7 952 10 073 126,7% 
Zysk ze sprzedazy 2 528 4 040 159,8% 
Zysk z dzialalnosci 
operacyjnej  

3 944 4 310 109,3% 

Zysk na dzialalnosci 
gospodarczej 

3 726 5 756 154,5% 

Zysk  brutto 3 726 5 756 154,5% 
Zysk netto 3 053 4 850 158,9% 
Amortyzacja 1 689 2 238 132,5% 
EBIDTA 5 633 6 548 116,2% 
Rentownosc netto 2,89% 4,86% 168,2% 
Sprzedaz eksportowa (z UE) 15 048 12 817 85,1% 
 
Ponadto mialy miejsce nastepujace zdarzenia  publikowane w raportach biezacych: 
- w  dniu 24 lutego 2005 r., na rachunek bankowy Spólki wplynely srodki finansowe w kwocie 
1.016.526,00 zl pochodzace z kolejnej, ostatniej juz transzy unijnego programu SAPARD. 
Powyzsze, bezzwrotne dofinansowanie przyznane zostalo Spólce w mysl umowy zawartej z 
Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w dniu 27 kwietnia 2004 r. 
Pozyskane srodki finansowe przeznaczone zostana na kolejne inwestycje, planowane w 
zakresie dofinansowania realizacji projektów w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego 
"Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwój obszarów wiejskich 2004-
2006".  
-  w dniu 16 marca 2005 r. Spólka podpisala z Wielkopolskim Oddzialem Regionalnym Agencji 
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa umowe o dofinansowanie projektu w ramach 
Sektorowego Programu Operacyjnego "Restrukturyzacja i modernizacja sektora 
zywnosciowego oraz rozwój obszarów wiejskich 2004-2006", w zakresie dzialania "Poprawa 
przetwórstwa i marketingu artykulów rolnych". W mysl przedmiotowej umowy, ARiMR 
udzieli Spólce dofinansowania w wysokosci 4.883.313,00 (slownie: cztery miliony osiemset 
osiemdziesiat trzy tysiace trzysta trzynascie zlotych). Pozyskane srodki Emitent przeznaczy na 
zakup specjalistycznych srodków transportu do przewozu zywca i produktów gotowych. 
Celem projektu jest udoskonalenie struktury logistycznej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA 
S.A. 
 
- spólka zalezna JASAN Sp. z o.o. z siedziba w Jasle, zawarla umowe znaczaca z kontrahentem 
z Japonii. Przedmiotem umowy jest sprzedaz eksportowa miesa konskiego do Japonii. Okres 
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obowiazywania umowy wynosi 10 lat. Wartosc umowy okreslona dla pierwszego roku trwania 
kontraktu wynosi 2,7 mln USD, a laczna wartosc swiadczen dla calego okresu obowiazywania 
umowy szacuje sie na kwote 27 mln USD.  
 

II .2 Opis czynników i zdarzen, w szczególnosci o nietypowym charakterze, majacych 
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.  

Do czynników i zdarzen o nietypowym charakterze majacych wplyw na osiagniete wyniki w I 
kwartale nalezy zaliczyc: 
-  znaczny wzrost cen surowca wieprzowego i wolowego w porównaiu do I kwartalu 2004, 
-  aprecjacje zlotówki powodujaca spadek dynamiki i oplacalnosci eksportu, 
-  brak sprzedazy  interwencyjnej póltusz na rynek wschodni , która miala miejsce w I kwartale 

2004 roku, 
-  zaliczenie w koszty  na poziomie konsolidacji kwoty 1,4 mln zlotych wynikajacej z wdrozenia 

programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej na rok 2005. 
-   koszty zwiazane z uruchomieniem Centrum Rozbioru i Dystrybucji Miesa w Krakowie przez 

spólki zalezne Makton i Eurosmak sp. z o.o. 

II.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci  w 
prezentowanym okresie. 

Nie uwzgledniajac nadzwyczajnych zdarzen  I kwartal w dzialalnosci Emitenta jest z reguly 
okresem najtrudniejszym. W okresie tym wystepuje mniejsza sila nabywcza ludnosci 
spowodowana zmniejszeniem sie zasobów finansowych budzetów domowych po czasie 
wzmozonych wydatków w okresie Bozego Narodzenia i Nowego Roku. Ponadto w okresie tym 
w niewielkim zakresie wystepuje sprzedaz mies grilowych, na których popyt rozpoczyna sie od 
konca kwietnia.  
Ponadto w Grupie kapitalowej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A wystepuje 
sezonowosc zwiazana z profilem dzialalnosci spólek z segmentu rolnego, których wyniki sa 
widoczne po okresie zniw, a sprzedaz produktów przypada na III i IV kwartal roku. 
Dodatkowo wystepuje cyklicznosc zwiazana z cyklem produkcyjnym w nowo uruchomionej 
fermie hodowlanej, z której pierwsze warchlaki zostana przeznaczone do sprzedazy od III 
kwartalu br. 

II.4 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierów 
wartosciowych.  

Na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 01 grudnia 2003r. 
Emitent korzysta z prawa przeprowadzania wielokrotnych emisji obligacji zerokuponowych. 
Wartosc programu wynosi 30.000.000,- zl. 
W ramach programu Emitent w okresie sprawozdawczym dokonal wykupu  obligacji na 
wartosc 10 mln zl  oraz zrealizowal emisje obligacji na wartosc 30 mln zl.  
 

Zestawienie emisji i wykupu obligacji w okresie sprawozdawczym. 
Nr emisji Wartosc  

nominalna 
emisji 

Wartosc 
nominalna 

jednej 
obligacji 

Liczba 
obligacji 

Data emisji Data 
wykupu 

05 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt 06.12.2004 10.03.2005 
06 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt 09.02.2005 11.05.2005 
07 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt 02.03.2005 06.04.2005 
08 10.000.000 PLN 10.000 PLN 1.000 szt 10.03.2005 13.04.2005 
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II.5  Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w 
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.  

Emitent dotychczas nie dokonywal wyplaty dywidendy. Na dzien dzisiejszy nie zostala 
zadeklarowana ewentualna wyplata dywidendy za rok 2004. 
Zdaniem Zarzadu zysk za rok 2004 nalezy przeznaczyc na dalszy rozwój Grupy. 

II.6  Wskazanie zdarzen, które wystapily po dniu, na który sporzadzono skrócone 
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w 
znaczacy sposób wplynac na przyszle wyniki finansowe. 

 W dniu 29 kwietnia 2005 r.  spólki zalezne Centrum Miesne Makton Sp. z o.o. oraz Centrum 
Miesne Eurosmak Sp. z o.o. podpisaly umowy majace na celu doprowadzenie do przejecia 
dwóch firm z branzy miesnej poprzez: 
- zakup 100% akcji spólki FEDRUS S.A z/s w Poznaniu, zajmujacej sie hurtowym handlem 
miesem, wedlinami i jego przetworami, 
- zakup zorganizowanych skladników przedsiebiorstwa KOMPAR sp z o.o z/s w Poznaniu, 
którego przedmiotem dzialalnosci jest specjalistyczny rozbiór miesa czerwonego. 
Laczna wartosc w/w transakcji wynosi 5,3 mln zl. 
 

Ostateczne sfinalizowanie transakcji, a tym samym rozpoczecie konsolidacji sprawozdan 
finansowych Spólki FEDRUS S.A. jest zalezne od spelnienia sie warunków zawieszajacych, z 
których najistotniejszym jest uzyskanie uprawomocnionej decyzji Prezesa UOKiK w 
przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji.  
Finalizacja przejecia jest kolejnym etapem rozwoju Grupy Kapitalowej Polskiego Koncernu 
Miesnego DUDA S.A. w segmencie dystrybucji miesa i wedlin. Plany przewiduja dynamiczna 
ekspansje na inne województwa.  
Dzisiejsza dzialalnosc firm skoncentrowana jest na obszarze woj. wielkopolskiego, gdzie sa 
liderami w swojej branzy. W 2004 roku FEDRUS S.A. osiagnal przychody na poziomie 73 mln zl 
oraz zysk EBITDA na poziomie 2,1 mln zl. W tym samym okresie KOMPAR sp. z o.o. osiagnal 
przychody na poziomie 23 mln zl, oraz strate EBITDA w wysokosci 0,25 mln zl. Jedynym 
odbiorca produktów spólki KOMPAR sp. z o.o. jest FEDRUS S.A. 

II.7 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w 
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek 
Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu restrukturyzacji i 
zaniechania dzialalnosci.  

W okresie sprawozdawczym nie wystapilo zadne z wyzej wskazanych zdarzen. 

II.8 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywów 
warunkowych, które nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.  

Dane w tys. zl 
 31.12.2004 31.03.2005 

Udzielone poreczenia na rzecz jednostek zaleznych 16 332  16 263 
Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek 
pozostalych 

0 0 

Zobowiazania wekslowe na rzecz jednostek pozostalych 0 0 
Inne 0 0 
Zobowiazania warunkowe i razem 16 332  16 263 
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II.9 Informacje dotyczace przychodów i wyników przypadajacych na poszczególne 
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od 
tego, który podzial segmentów jest podzialem podstawowym.  

Na dzien przejscia na MSR istnieje koniecznosc ujawnienia informacji dotyczacych segmentów 
dzialalnosci zgodnie z zalacznikiem C MSR 14.   
Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Miesnego Duda S.A. przyjela jako podstawowy podzial 
segmentów podzial branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dzialalnosci spólek wchodzacych 
w sklad  PKM DUDA S.A. 
Segment produkcyjny: 
- Polski Koncern Miesny DDUDA S.A  (wczesniej Zaklady Miesne  DUDA S.A.) 
- Polska Wolowina sp. z o.o. 
- Jasan sp z o.o 
Segment handlowo-uslugowy: 
- Makton sp. z o.o. 
- Eurosmak sp. z o.o. 
- NetBrokers sp. z o.o. 
- Euro-Duda sp. z o.o. 
Segment rolny: 
- Agroprof sp. z o.o. 
- Agro Duda sp. z o.o. 
- Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A 
- Rolpol sp. z o.o 
- Wizental sp. z o.o 
-  Eko Duda sp. z o.o ( wczesniej Vrees Kop Sp. z o.o.) 
 

Segment     

Produkcyjny Handlowo-
uslugowy Rolny 

Razem: korekty 
konsolidacyjne WYNIK GRUPY Wyszczególnienie 

1 kwartal 2005 (w tys. zl)     
Przychody ogólem 120 022 106 472 5 940 232 433 16 717 215 716 
Koszty ogólem 115 513 103 419 6 435 225 367 18 161 207 206 
            0 
Pozostale przychody operacyjne 390 51 1 557 1 998 0 1 998 

Pozostale koszty operacyjne 78 24 32 134 
0 134 

            0 

Wynik operacyjny segmentu 4 821 3 080 1 029 8 930 
0 7 485 

            0 

Przychody finansowe 2 771 129 72 2 972 
0 2 972 

Koszty finansowe 1 650 60 628 2 338 
0 2 338 

            0 

Wynik brutto segmentu 5 942 3 149 473 9 564 
0 8 119 

Wynik netto segmentu 5 227 2 503 456 8 186 
0 6 742 
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Segment 

Wyszczególnienie 
Produkcyjny Handlowo-

uslugowy Rolny 
Razem: 

Suma bilansowa 327 346 67 707 89 883 484 936 

Naklady na aktywa trwale 863 3 289 305 4 458 

Amortyzacja 2 409 430 355 3 194 

 

Sporzadzajacy: 
 
Gl. Ksiegowy Spólki  Dyr. Finansowy Spólki  Dyrektor Generalny 
Jerzy Jaskowiak  Rafal Oleszak    Maciej Duda 
 
Grabkowo 13 maja 2005r. 
 


