DUD SA-QSr 2/2004 w tys. zI

POCZTA

Od: EM DUDA Brygida Rowinska Data odbioru : 2004-08-16 18:27:30

Do : EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skorygowany Formularz SA-QSr 2/2004

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub uslugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zaklady Miesne Duda S.A.

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartal roku obrotowego 2004

Zarzad Spolki

dnia 2004-08-16
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zl wtys. EUR
2 kwartaly narastajaco / 2 kwartaly narastajaco / 2 kwartaly narastajaco / 2 kwartaly narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01| 2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30 do 2004-06-30 do 2003-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 259 082 112 347 54761 28023
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 17 452 3723 3689 929
IIl. Zysk (strata) brutto 16 351 2840 3456 708
IV. Zysk (strata) netto 13419 2031 2836 507
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1741 4178 -383 1042
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -35588 -10 281 -7 835 -2 564
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 13335 6080 2936 152
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -23994 -23 -5282 -6
IX. Aktywa razem 251402 89872 55348 22417
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 118203 62 007 26 023 15467
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 44 962 15401 93899 3842
Xil. Zobowiazania krétkoterminowe 66 979 46 321 14746 11554
XIll. Kapital wlasny 120900 27 865 26 617 6950
XIV. Kapital zakladowy 43142 23000 9498 5732
XV. Liczba akcji 3283285 2300 000 3283285 2300000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI / EUR) 4,09 0,88 0,86 0,22
XVIII. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 36,82 12,11 811 3,03
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zl / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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DUD SA-QSr 2/2004 wtys. zl

INFORMACJE O KOREKCIE RAPORTU

Skorygowany raportem biezacym nr 63/2004 z dnia 2004-08-16

o tresci :

Raport 63/2004

Zarzad Zakladéw Miesnych DUDA S.A. z siedziba w Warszawie podaje do publicznej wiadomosci tresc korekty do
skonsolidowanego, rozszerzonego sprawozdania finansowego za Il kwartal 2004 r.:

- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (2 kwartaly/narastajaco):dolozono pozycje XV. Odpis
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych: wartosc 229.

- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (2 kwartaly/narastajaco): pozycja XVII. Zysk (strata) brutto
(XHI+/XIV-XV+XVI) - bylo:16 580, powinno byc:16 351

- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (2 kwartaly/narastajaco: pozycja XXII. Zysk (strata) netto
(XVI-XVI-XIXIXX+HXXII) - bylo:229, powinno byc:13 419

Zarzad Emitenta informuje, iz wyzej wyszczegoélniona pozycja XV nie zostala pokazana w raporcie okresowym
upublicznionym w dniu 13 sierpnia br. ze wzgledéw technicznych, co jednak nie ma wplywu na wynik netto w
raporcie skorygowanym, poniewaz zostala ujeta juz w wyniku.

- WYBRANE DANE FINANSOWE(2 kwartaly narastajaco w tys.zl): pozycja Ill.Zysk (strata) brutto: bylo:16 580,
powinno byc:16 351.

- WYBRANE DANE FINANSOWE(2 kwartaly narastajaco w tys.EUR):pozycja lll.Zysk (strata) brutto: bylo:3 504,
powinno byc:3 456.

- KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO- pkt.2 Opis czynnikéw i zdarzen
majacych wplyw na osiagniety poziom zysku w Il kwartale 2004 r. - tab.nr 1- pozycja:Zysk brutto (Il kwartal 2004):
bylo:8 550, powinno byc:8 321;Zysk brutto(l pdlrocze 2004): bylo:16 580, powinno byc: 16 351.

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2004-06-30 koniec| stan na 2004-03-31 koniec| stan na 2003-06-30 koniec| stan na 2003-03-31 koniec
kwartalu / 2004 poprz. kwartalu / 2004 kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003
Aktywa
I. Aktywa trwale 138572 117 860 65995 57244
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14701 14691 161 90
- wartosc firmy 14 498 14717 0 0
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 6454 1389 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 109 152 92548 56 854 46 467
4. Naleznosci dlugoterminowe 4964 19 0 0
4.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
4.2. Od pozostalych jednostek 4964 19 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 9013 9130 8980 10 644
5.1. Nieruchomosci 8890 83890 83890 8864
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 123 240 90 1781
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 120 1381
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 0 0 0 1381
wlasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspdlzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 123 120 920 400
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 742 83 0 43
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 83 83 0 19
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 659 0 0 24
1. Aktywa obrotowe 106 376 81586 36987 43088
1. Zapasy 32737 23005 4091 4469
2. Naleznosci krétkoterminowe 51760 42132 28774 26 559
2.1. Od jednostek powiazanych 6998 0 69 124
2.2. Od pozostalych jednostek 51760 42132 28705 26435
3. Inwestycje krétkoterminowe 21216 15571 3719 11241
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21216 15353 2791 11241
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 11080 23805 0 1100
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10136 12548 2791 10141
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 218 928 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 663 878 403 819
Aktywa razem 251402 199 446 102 982 100 332
Pasywa
I. Kapital wlasny 120900 112731 57 157 55805
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DUD

SA-QSr 2/2004

w tys. zl

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartalu / 2004 poprz. kwartalu / 2004 kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003
1. Kapital zakladowy 43142 43142 33892 33892
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy 60 365 46 620 14899 10331
5. Kapital z aktualizacji wyceny 5551 4334 4334 4334
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych -1577 11754 -223 5641
9. Zysk (strata) netto 13419 6881 4255 1636
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosc uiemna) 0 0 0 0
II. Kapitaly mniejszosci 12338 4432 -309 -309
lIl. Uiemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych -39 2431 0 0
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 118203 79852 46 134 44 960
1. Rezerwy na zobowiazania 911 295 0 794
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 650 34 0 732
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 261 261 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 261 261 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 0 0 0 62
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 62
2. Zobowiazania dlugoterminowe 44 962 39755 15202 14 269
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 15202 14 269
2.2. Wobec pozostalych jednostek 44 962 36 755 14 269
3. Zobowiazania krétkoterminowe 66 979 42209 30932 29897
3.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek 65 207 40 447 30413 29338
3.3. Fundusze specjalne 1772 1838 514 503
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5351 517 0 0
4.1. Ujemna wartosc firmy -190 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5541 517 0 0
a) dlugoterminowe 5541
b) krétkoterminowe 0
Pasywa razem 251 402 199 446 102 982 100332
Wartosc ksiegowa 112731 57157 55805
Liczba akcji 4314 200 3314200 3314 200
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 26,13 17,25 16,83

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartalu / 2004 poprz. kwartalu / 2004 kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 3168 3168
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 0 0 3168 3168
-leasingu 0 0 3168 3168
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 3168 3168
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
2 kwartal / 2004 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /
2004-04-01 do 2004-06-30( 2004 okres od 2004-01-01| 2004-04-01 do 2004-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 124972 259 082 72048 135431
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 121788 226 905 58 374 109 437
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 3184 32177 13674 25994
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw, w tym: 114269 238 600 64784 122567
- od jednostek powiazanych 0 10732
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 113798 212858 53596 100 122
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materialow 471 25742 11188 22445
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 10703 20482 7264 12864
IV. Koszty sprzedazy 2298 5305 1254 3115
V. Koszty og6lnego zarzadu 3480 6363 1621 3469
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 4925 8814 4389 6280
VII. Pozostale przychody operacyjne 1162 5800 179% 2537
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych -172 127 -28 16
2. Dotacje 253 2168 1645 2285
3. Inne przychody operacyjne 1081 3505 177 236
VIII. Pozostale koszty operacyjne -2863 -2 838 506 518
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 2 2
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 54 54 281 281
3. Inne koszty operacyjne -2919 -2894 225 237
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 8950 17452 2677 8299
X. Przychody finansowe 2021 2298 -21 41
2. Odsetki, w tym: 319 528 3 16
- od jednostek powiazanych 0 3 16
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -11
5.Inne 1713 1765 -24 25
XI. Koszty finansowe 2421 3170 2029 2559
1. Odsetki, w tym: 1437 2068 402 874
4. Inne 984 1102 1627 1685
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DUD

SA-QSr 2/2004

w tys. zl

2 kwartal / 2004 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2 kwartal / 2003 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30] 2004 okres od 2004-01-01| 2004-04-01 do 2004-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
XIIl. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 8550 16 580 3627 5781
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 229 229
XVII. Zysk (strata) brutto (XIIH/-XIV-XV+XVI) 8321 16351 3627 5781
XVIII. Podatek dochodowy 642 1450 948 1392
a) czesc biezaca 402 834 948 1392
b) czesc odroczona 240 616 0 0
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 1143 1482 59 134
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 6536 13419 2620 4255
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 14611 2944
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4314 200 2300000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 3,39 1,28
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
2 kwartal / 2004 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /
2004-04-01 do 2004-06-30( 2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
|.Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 112731 105 669 55 805 56 006
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 112731 105 669 55 805 56 006
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43142 43142 33892 23750
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 0 0 10142
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 10142
- emisji akcji (wydania udzialéw) 0 10142
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 43142 43142 33892 33892
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 46 620 46 390 10546 3014
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego 13745 13975
a) zwiekszenia (z tytulu) 13745 13975 4533 14675
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 10142
- z podzialu zysku (ustawowo) 401 401
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 13745 13975 4132 4132
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 180 2790
- pokrycia straty 180 180
-rozliczenia kosztéw emisji 2610
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 60 365 60 365 14899 14899
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4334 4334 4334 4334
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 1217 1217
a) zwiekszenia (z tytulu) 1217 1217
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5551 5551 4334 4334
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 20
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 18635 6448 4454
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 18635 6581 5018
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 18635 6654 5018
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 13331 5018 5018
-podzialu zysku na kapital zapasowy 13331 4533 4533
-przyznanie dywidendy 331 331
-aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 154 154
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 5304 1636 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 902 403 564
b) korekty bledéw podstawowych 902
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 902 403 564
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 675
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 675
b) zmniejszenia (z tytulu) 180 341
-pokrycia straty kapitalem zapasowym 180
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1577 -223 -223
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 5304 -1577 1413 -223
9. Wynik netto 6538 13419 2619 4255
a) zysk netto 6538 13419 2619 4255
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 120900 120 900 57157 57157

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartal / 2004 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2 kwartal / 2003 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30| 2004 okres od 2004-01-01 | 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01

do 2004-06-30 do 2003-06-30

1. Zysk (strata) netto 4167 7220 2620 4255
II. Korekty razem 15942 -8 961 2332 24726
3. Amortyzacja, w tym: 2814 4786 1075 1789
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0 1497 1201
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0 0 0 0
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 35 35
7. Zmiana stanu rezerw 616 594 -794 -780
8. Zmiana stanu zapaséw -9732 -16 550 378 988
9. Zmiana stanu naleznosci -9628 -6 386 -2352 20293
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 24694 9673 76 -2829
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DUD

SA-QSr 2/2004

w tys. zl

2 kwartal / 2004 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2 kwartal / 2003 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30| 2004 okres od 2004-01-01 | 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4390 -176 459 2463
12. Inne korekty 2788 -902 1958 1566
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-11) 20109 -1741 4952 28981
1. Wplywy 74 911 2881 1381
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 74 365
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 546 1381 1381
a) w jednostkach powiazanych 0 0 1381 1381
- zbycie aktywow finansowych 0 0 1381 1381
b) w pozostalych jednostkach 546 1500
- zbycie aktywow finansowych 0 1500
- inne wplywy z aktywéw finansowych 546
1. Wydatki 19492 36499 12488 12125
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 14742 20979 11533 10906
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 4945 27
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4750 10575 928 1219
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 291
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 291
b) w pozostalych jednostkach 4750 10575 928 928
- nabycie aktywo6w finansowych 4150 8575 928 928
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 600
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1l) -19418 -35588 -9 607 -10 744
1. Wplywy 25487 58424 933 0
2. Kredyty i pozyczki 25487 58424 933
1. Wydatki 28590 45089 3679 17370
4. Splaty kredytéw i pozyczek 28590 45089 0 11606
8. Odsetki 1877 1433
9. Inne wydatki finansowe 1802 4331
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j (I-I1) -3103 13335 -2 746 -17 370
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.1I1) -2412 -23994 -7401 867
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12548 34130 10192 1924
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 10136 10136 2791 2791

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
stan na 2004-06-30 koniec| stan na 2004-03-31 koniec| stan na 2003-06-30 koniec| stan na 2003-03-31 koniec
kwartalu / 2004 poprz. kwartalu / 2004 kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003
Aktywa
I. Aktywa trwale 113868 101290 66 316 57652
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 191 180 149 7
- wartosc firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 81266 74 869 56 836 46 447
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostalych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 31948 26241 9331 11085
4.1. Nieruchomosci 8890 83890 8890 8863
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 23058 17351 441 2222
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 23058 17351 441 1822
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 0 0 0 0
wlasnosci
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0 400
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 463 0 0 43
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 19
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 463 0 0 24
1. Aktywa obrotowe 72628 51013 36143 42572
1. Zapasy 7343 5752 4091 4469
2. Naleznosci krétkoterminowe 40516 34798 28155 26 064
2.1. Od jednostek powiazanych 3996 0 197 112
2.2. Od pozostalych jednostek 36520 34798 27958 25952
3. Inwestycje krétkoterminowe 24133 9588 3494 11220
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 24133 9588 2566 11220
a) w jednostkach powiazanych 9861 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 7875 1905 1100
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6397 7683 2566 10120
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 928 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 636 875 403 819
Aktywa razem 186 496 152303 102 459 100 224
Pasywa
1. Kapital wlasny 110506 110029 56 495 54208
1. Kapital zakladowy 43142 43142 33142 33142
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy 56712 46 620 14899 10151
5. Kapital z aktualizacji wyceny 4334 4334 4334 4334
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DUD

SA-QSr 2/2004

w tys. zl

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartalu / 2004 poprz. kwartalu / 2004 kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -902 12880 6043
8. Zysk (strata) netto 7220 3053 4120 1563
1l. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 75990 56 660 45964 46 016
1. Rezerwy na zobowiazania 616 376 0 794
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 616 376 0 732
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0 0 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 0 0 0 62
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 62
2. Zobowiazania dlugoterminowe 30735 24082 15202 14 269
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 30735 24082 15202 14 269
3. Zobowiazania krétkoterminowe 39550 18192 30762 30953
3.1. Wobec jednostek powiazanych 960 0 0 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek 38283 17373 30248 30450
3.3. Fundusze specjalne 307 443 514 503
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5089 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5089 0 0 0
a) dlugoterminowe 5089
b) krétkoterminowe 0
Pasywa razem 186 496 152 303 102 459 100 224
Wartosc ksiegowa 110506 110029 56 495 54 208
Liczba akcji 4314200 4314200 2300000 2300000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 25,61 25,50 24,56 2357
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
2 kwartal / 2004 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /
2004-04-01 do 2004-06-30( 2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 95 282 200 637 65 705 126 593
- od jednostek powiazanych 0 2367 1068 1068
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 92904 185992 59 024 110182
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 2378 14645 6681 16411
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 87299 185 062 58311 113474
- od jednostek powiazanych 0 0 57 57
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 84079 170898 54 306 100979
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materialow 3220 14164 4005 12495
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 7983 15575 7395 13120
IV. Koszty sprzedazy 1412 4239 1232 3092
V. Koszty ogélnego zarzadu 2368 4605 1558 3346
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 4203 6731 4605 6682
VII. Pozostale przychody operacyjne 329 1592 1421 1842
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0 118 -28 16
2. Dotacje 250 1394 1281 1603
3. Inne przychody operacyjne 79 80 168 223
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 208 54 499 501
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 173 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 54 281 281
3. Inne koszty operacyjne 35 0 218 220
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 4324 8269 5527 8023
X. Przychody finansowe 1971 2178 -23 36
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 270 465 2 14
- od jednostek powiazanych 0 0 0 12
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -11 0 0 0
5. Inne 1712 1713 -25 22
XI. Koszty finansowe 1591 2016 2022 2546
1. Odsetki, w tym: 856 1180 402 871
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 735 836 1619 1674
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4704 8431 3482 5513
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4704 8431 3482 5513
XV. Podatek dochodowy 538 1211 948 1392
a) czesc biezaca 298 595 948 1392
b) czesc odroczona 240 616 0 0
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 -24 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 4166 7220 2557 4120
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DUD

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SA-QSr 2/2004

w tys. zl

2 kwartal / 2004 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2 kwartal / 2003 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30| 2004 okres od 2004-01-01 | 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
|.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 110029 103 287 54423 55470
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 55470
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43142 43142 33142 23000
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 0 0 10142
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 10142
- emisji akcji (wydania udzialéw) 0 0 0 10142
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 43142 43142 33142 33142
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 46 620 46 390 10 366 2834
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 10092 10322
a) zwiekszenia (z tytulu) 10092 10322 4533 14675
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 10142
- z podzialu zysku (ustawowo) 0 0 401 401
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 10092 10322 4132 4132
b) zmniejszenia (z tytulu) 2610
-rozliczenia kosztéw emisji 2610
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 56 712 56 712 14899 14899
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4334 4334 4334 4334
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4334 4334 4334 4334
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 20284
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 20284
-zarejestrowania podwyzszenia kapitalu z tytulu emisji 0 0 0 20284
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3053 0 6581 5018
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3053 0 6581 5018
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 3053 0 6581 5018
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 5018 5018
-podzialu zysku na kapital zapasowy 0 0 4533 4533
-przyznania dywidendy 0 0 331 331
-aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 154 154
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 3053 0 1563 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 902 902 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 902 902 0 0
poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 902 902 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 2151 -902 0 0
8. Wynik netto 4167 7220 2557 4120
a) zysk netto 4167 7220 2557 4120
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 110506 110506 56 495 56 495

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartal / 2004 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2 kwartal / 2003 okres od

2 kwartaly narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30] 2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
I. Zysk (strata) netto 4167 7220 2557 4120
II. Korekty razem -1675 -4 802 2238 24961
2. Amortyzacja 2752 4428 1068 1776
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0 1497 1201
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0 0 0 0
5. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 35 35
6. Zmiana stanu rezerw 616 608 -794 -780
7. Zmiana stanu zapasow -1591 129 378 988
8. Zmiana stanu naleznosci -5718 -1071 -2091 20912
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -5387 -7579 -191 -3067
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4865 -391 459 2463
11. Inne korekty 2788 -926 1433
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-11) 2492 2418 1877 29081
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej 4795
1. Wplywy 74 911 2881 1381
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 74 365
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 546
a) w jednostkach powiazanych 0 0 1381 1381
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 1381 1381
b) w pozostalych jednostkach 0 546
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 1500
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 546
Il Wydatki 30710 47191 12484 12120
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 9097 12645 11529 10901
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 27
3. Na aktywa finansowe, w tym: 21613 34546 928 1219
a) w jednostkach powiazanych 16 863 28396 0 291
- nabycie aktywoéw finansowych 7007 18540 291
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostalych jednostkach 4750 6150 928 928
- nabycie aktywo6w finansowych 4150 4150 928 928
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
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DUD SA-QSr 2/2004 w tys. V|
2 kwartal / 2004 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /
2004-04-01 do 2004-06-30| 2004 okres od 2004-01-01 | 2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -30 636 -46 280 -9 603 -10 739
. Wplywy 46121 55489 933 0
2. Kredyty i pozyczki 46121 55489 933
II. Wydatki 19263 37075 3679 17370
4. Splaty kredytéw i pozyczek 19 263 37075 11 606
8. Odsetki 0 0 1877 1433
9. Inne wydatki finansowe 0 0 1802 4331
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 26 858 18414 -2746 -17 370
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1I1) -1286 -25448 -7 554 972
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7683 31845 10120 1594
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6397 6397 2566 2566

"KOMENTARZ"

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZM DUDA S.A. ZA

Il kwartal 2004 ROKU

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (DZ.U. Nr 139/01 poz. 1569 z pézn. zm.) Zarzad Zakladow

Miesnych ,DUDA” S.A podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartal 2004 roku.

Na dzien 30 czerwca 2004 r.w sklad Grupy Kapitalowej wchodzily:

Jednostka dominujaca: Zaklady Miesne DUDA S.A.
Jednostki zalezne Grupy Kapitalowej: ZM DUDA S.A
Agro-Duda Sp. z 0.0.
o PPHU AGROPROF Sp. z 0.0.
o0 PRPHROLPOL Sp. zo.o.
0 Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A.
= Agro-Trans Sp.zo0.0
Euro-Duda Sp. z o0.0.
Jasan Nowy Sp. z o.0.
o0 Jasan Sp.zo.o.
NetBrokers Sp. z 0.0.
Polska Wolowina Sp. z o.0.
Wizental Sp. z o.0.

o0 VreesKop sp. zo.0.

PODSTAWOWE DANE SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ:

Jednostka dominujaca:

Zaklady Miesne DUDA S.A.

Siedziba:

Ul. Nowogrodzka 62B 02-002 Warszawa
Numer Statystyczny REGON:
411141076

Numer Identyfikacji Podatkowej
699-17-81-489.

Forma Prawna:

Spoélka Akcyjna w powstala 21 lutego 2002 r. w wyniku przeksztalcenia spoélki z ograniczona odpowiedzialnoscia,

dzialajacej w okresie od 15 grudnia 1999 r. do 20 lutego 2002 r. Zaklady Miesne ,DUDA” S.A. Zostaly wpisane do KRS pod

nr 0000094093.
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DUD SA-QSr 2/2004

Organa Zarzadzajace:
Zarzad ZM DUDA S.A:

Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarzadu

Roman Miler - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Jerzy Rey - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Miroslaw Weclas - Czlonek Rady Nadzorczej.

Marek Dybalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jaroslaw Tomczyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

Jednostki zalezne:

NetBrokers sp.z 0. o0..

Siedziba: Os. Teatralne 9a
31-946 Krakéw

Numer Statystyczny REGON:
357140291

Numer Identyfikacji Podatkowej
679-26-07-441

Forma Prawna:

w tys. zl

Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia powstala 18.01.2000 r. Wpisana dnia 05.10.2001 r. do Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie Wydzial XI Gospodarczy KRS pod nr

0000050189

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 441 udzialéw co daje 58,8 % w kapitale zakladowym i

gloséw na zgromadzeniu wspdélnikéw.
Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Adam Wierzbowski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Pawel Prokop - przewodniczacy RN
Maciej Duda - czlonek RN

Monika Wandzel - czlonek RN

Rafal Abratanski - czlonek RN

Piotr Derlatka - czlonek RN

Jasan Nowy sp. z0.0.

Siedziba: Ul. Nowogrodzka 62B
02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:
015497233

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
526-27-04-153

Forma Prawna:
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DUD SA-QSr 2/2004 wtys. zl

04 lipca 2003 r. Spdlka Jasan Nowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000166438.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3.000 udzialéw co daje 51,72 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Jerzy Poplawski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - Przewodniczacy Rady

Juliusz Boguta - Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Jasan sp. zo.0.

Siedziba: ul. Szajnochy 28

38-200 Jaslo

Numer Statystyczny REGON:

004015292

Numer Identyfikacji Podatkowej:

685-000-53-52

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy - Sad Gospodarczy w Rzeszowie pod nr KRS 0000097989

Struktura wlasnosciowa:

Jasan Nowy sp. z 0.0., jako spélka zalezna ZM DUDA S.A., posiada 745 udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Jasan Sp. z 0.0..

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Wieslaw Slowik- Prezes Zarzadu

PRU Wizental sp. z 0.0.

Siedziba:

ul. Zamkowa 1 56-210 Wasosz

Numer Statystyczny REGON: 410206206

Numer ldentyfikacji Podatkowej:

699-00-15-474

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000111010.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 10.000,- udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym
i glosow na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Organa Zarzadzajace:

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 10



DUD SA-QSr 2/2004

Zarzad:

Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Maciej Duda - przewodniczacy Rady
Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Duda- Czlonek Rady Nadzorczej

Vrees Kop sp.z0.0..

Siedziba: Belcz Wielki 42

56-215 Niechléw

Numer Statystyczny REGON:
310207830

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
667-10-03-514

Forma Prawna:

w tys. zl

Spodlka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS

0000062981.

Struktura wlasnosciowa:

PRU Wizental jako spélka zalezna ZM DUDA S.A. posiada 5.000,- udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i gloséw

na zgromadzeniu wspdlnikow Vrees Kop sp. z 0.0..
Organa Zarzadzajace:
Zarzad:

Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Agro Dudasp.zo.0..

Siedziba: Grabkowo 73

63-930 Jutrosin

Numer Statystyczny REGON:
411520891

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
699-18-48-816

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr

KRS 0000157376

Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 5. 000 udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i

gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw.
Organa Zarzadzajace:
Zarzad:

Maciej Duda - Prezes Zarzadu

EURO-DUDA Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 62B
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DUD SA-QSr 2/2004 wtys. zl

02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

015577200

Numer Identyfikacji Podatkowej:

Forma Prawna:

Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem KRS
0000174484.

Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 50 udzialéw co daje 100 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Beata Ratajczak - Prezes Zarzadu

Jaroslaw Pradzynski - Wiceprezes Zarzadu

POLSKA WOLOWINA sp.zo.0.

Siedziba: Huta ul. Radomska 59 A

64-708 Huta

Numer Statystyczny REGON:

572127602

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

763-196-53-54

Forma Prawna:

Spodlka w organizacji , zawiazana na podstawie aktu notarialnego z dnia 18.03.2004 roku . stosowne dokumenty do
rejestracji zlozone zostaly do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu w XIX
Wydziale Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego .

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3.060 udzialéw co daje 51 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Andrzej Kuchta - Prezes Zarzadu

Alicja Rogalska - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - Przewodniczacy Rady

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Rafal Oleszak - Czlonek Rady Nadzorczej

PLESZEWSKIE ZAKLADY ZBOZOWE S.A

Siedziba: Pleszew ul.Wyspianskiego 8 63-300 Pleszew
Numer Statystyczny REGON:

2504688761

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

617-025-03-19
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Forma Prawna:

Spolka Akcyjna wpisana do KRS w dniu 03.11.2003 pod nr 0000144753.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne DUDA S.A posiadaja 20,3% akcji Pleszewskich Zakladéw Zbozowych S.A co i gloséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy .

AGRO DUDA SP. z 0.0 jako spélka zalezna ZM DUDA S.A. od dnia 43,6 % akcji Pleszewskich Zakladow Zbozowych S.A co i
gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy .

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Tomasz Klak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - Przewodniczacy Rady

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Rafal Oleszak - Czlonek Rady Nadzorczej

+AGRO-TRANS"” Sp.z 0.0

Siedziba: Pleszew ul.Wyspianskiego 8 63-300 Pleszew

Numer Statystyczny REGON:

250823512

Numer Identyfikacji Podatkowej:

968-06-51-527

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Kaliszu V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000178029.

Struktura wlasnosciowa:

Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A jako spdlka zalezna od AGRO DUDA Sp. z 0.0 posiadaja 100% udzialéw w kapitale
zakladowym AGRO-TRANS Sp. z 0.0

gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy .

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Kozlowski Ryszard - Prezes Zarzadu

PPHU AGROPROF Sp.zo.0

Siedziba: Przeczéw 55 46-166 Ligota Ksiazeca

Numer Statystyczny REGON:

530868544

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

752-000-03-69

Forma Prawna:

Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Opolu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000040153

Struktura wlasnosciowa:

AGRO DUDA SP. z 0.0 jako spdlka zalezna ZM DUDA S.A. od dnia 09.03 2004 roku posiada 100% udzialéw w kapitale
zakladowym AGROPROF Sp. zo.0

Organa Zarzadzajace :
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Zarzad:
Daniel Rowinski - Prezes Zarzadu
Halina Szeligowska - Czlonek zarzadu

Jerzy Majchrzak - Czlonek Zarzadu

PRPH ,ROLPOL” Sp.zo0.0

Siedziba : Makoszyce ul. Koscielna 13 49-315 Makoszyce

Numer Statystyczny REGON:

530940767

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

747-10-05-667

Forma Prawna:

Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Opolu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000152233

Struktura wlasnosciowa:

AGRO DUDA SP. z 0.0 jako spélka zalezna ZM DUDA S.A. od dnia 09.03 2004 roku posiada 100% udzialéw w kapitale
zakladowym ROLPOL Sp. zo.0

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Roman Adamski - Prezes Zarzadu

1. Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych w raporcie.

Do przeliczania pozyciji bilansowych w formularzu S.A.-QS 2 /2004 przyjeto sredni kurs EURO NBP z 30.06.2004 roku w
wysokosci 4,5422 z| oraz 4,4570 z dnia 30.06.2003 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeplywow pienieznych zastosowano dla roku
2004 srednia arytmetyczna kurséw EURO NBP z dni 31.01.2004r, 27.02.2004r, 31.03.2004r,30.04.2004r, 31.05.2004 r
oraz 30.06.2004 r. - 4,7311

dla roku 2003 srednia arytmetyczna kurséw EURO NBP z dni 31.01.2003, 29.02.2003r, 31.03.2003r, 30.04.2003r,
31.05.2003 r oraz 30.06.2003r. - 4,3110

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania

Rachunkowosc spélek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prowadzona jest zgodnie ze
znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zn. zm. i aktami wykonawczymi do nie;j.

A)Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci , w szczeg6lnosci

1) zasada memorialu
2) Zasada wspolmiernosci przychoddéw i kosztow
3) Zasada ostroznej wyceny

B) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywdw i pasywow:

Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spélce obejmuja zakupione oprogramowania, ktére
sa amortyzowane liniowo wedlug stawki 20% w skali roku. Wycena bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia
powiekszonych o oplaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwiazane z zakupem, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Wartosc firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia okreslonej jednostki a nizsza od niej wartoscia godziwa przejetych

aktywoOw netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci ekonomicznych z nowo nabytych podmiotéw gospodarczych ,
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spoélka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

Rzeczowe aktywa trwale - stanowia srodki trwale, srodki trwale w budowie oraz zaliczki na srodki trwale w budowie.
Rzeczowe aktywa trwale wycenione sa w bilansie w cenie nabycia powiekszonej o oplaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obciazajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz
ujemne i dodatnie roznice kursowe od kredytow i pozyczek, zobowiazan i przedplat w okresie poprzedzajacym oddanie praw
do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale pomniejszone sa dodatkowo o
skumulowana amortyzacje . Przedmioty malowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys zl zostaja odpisane w
koszty materialow w miesiacu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sa ujete w ewidencji pozabilansowe. Srodki
trwale o wartosci poczatkowej rownej lub wyzszej1,0 tys. zl i jednoczesnie rownej lub nizszej niz 3,5 tys. zl zostana zaliczone
do srodkéw trwalych i amortyzowane jednorazowo w miesiacu oddania ich do uzywania . Srodki trwale o wartosci powyzej
3,5 tys. zl sa amortyzowane (umarzane) metoda liniowa wedlug stawek okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z p6zn. zmianami) poczynajac od miesiaca
nastepujacego po miesiacu , w ktorym je nabyto. Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spdlke dla

poszczegdlnych grup rodzajowych, sa nastepujace:

- budynki i budowle od 2,5% do 10%*
- maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
- srodki transportu od 14% do 40 %

- pozostale srodki trwale od 10% do 20 %

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane w ciagu 99 lat .

* Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytulu eksploatacji

w warunkach pogorszonych.
Naleznosci dlugoterminowe - stanowia naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywoéw finansowych i wynikajacych z
dostaw i uslug, ktérych termin splaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, z podzialem na naleznosci
od jednostek powiazanych i pozostalych. Naleznosci dlugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty wraz z
naleznymi odsetkami, pomniejszonej o odpisy aktualizujace te naleznosci.
Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dlugoterminowe obejmuja inwestycje w nieruchomosci i prawa oraz aktywa
finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniamy w cenie rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej. R6znice
miedzy wyzsza cena rynkowa a nizsza cena nabycia netto odnosi sie na kapital z aktualizacji wyceny. W przypadku obnizenia
ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci réznice pokrywa sie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena
nabycia, a jezeli jej nie bylo lub nie wystarcza na pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje sie ja w pozostale
koszty operacyjne. Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gieldowym na dzien
bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, a wiec niesplaconego
kapitalu powiekszonego o nalezne , juz zapadle i wymagajace zaplaty odsetki. Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe.
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - zaliczamy do nich aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
inne rozliczenia, do ktdrych nalezy ta czesc juz poniesionych kosztéw, ktéra ma zostac odpisana w drugim i kolejnych latach,
liczac od dnia bilansowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od os6b
prawnych, o jaka bedzie mozna w przyszlosci zmniejszyc podatek biezacy.
Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te
przyniosa Spélkom korzysci w przyszlosci.
Zapasy - na zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego skladaja sie materialy, polprodukty i produkty w toku,
produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw. Zapasy materialéw i towaréw odpisane sa w koszty w momencie
wydania ich z magazynu. Wyceniane sa wedlug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na koniec kwartalu
droga spisu z natury i jego wyceny koryguje sie koszty o wartosc tego stanu. Zapasy wyrobéw gotowych odpisane sa w

koszty w momencie wydania wyrobow na zewnatrz. Wyceniane sa wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen
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sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedlug wartosci nominalnej.

Metoda wyceny jest metoda FIFO ,pierwsze przyszlo pierwsze wyszlo”.

Naleznosci krétkoterminowe - to krotkoterminowe naleznosci wymagajace zaplaty przez dluznikdw okreslonej kwoty z
tytuléw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Naleznosci walutowe wycenia sie po obowiazujacym na dzien bilansowy
srednim kursie waluty NBP.

Inwestycje krotkoterminowe - sa to krotkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia
bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktorych zaliczamy udzialy i akcje, inne papiery
wartosciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa pieniezne obejmujace srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych, a vista, inne srodki i aktywa pieniezne. Udzialy i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony
skarbowe, weksle, czeki o dluzszej niz 3 miesiace ,ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w
cenie nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w
kwocie wymaganej zaplaty, a wiec niesplaconego kapitalu powiekszonego o nalezne , juz zapadle i wymagajace zaplaty
odsetki. Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe. Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na
dzien bilansowy stan zagranicznych srodkéw pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - sa to koszty poniesione, ktére dotycza przyszlych okreséw
obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zalozeniu oraz pézniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spdlki akcyjnej.
W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia kapitalu koszty organizacji pomniejszaja kapital zapasowy z nadwyzki
osiagnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.

Kapital wlasny - wykazany zostal na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej z podzialem na jego skladniki utworzone
zgodnie z obowiazujacym prawem oraz statutem.

Kapital zapasowy - utworzony zostal zgodnie ze statutem Spalki tj. z odpiséw z zyskéw oraz z nadwyzki osiagnietej przy
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostalej po pokryciu kosztow emisji

Rezerwy na zobowiazania - spolka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktére ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosc pozostalych rezerw jest szacowana przez Zarzad pod katem
przewidywanych strat kierujac sie zasada ostroznej wyceny.

Zobowiazania dlugoterminowe - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki z tytuléw cywilnoprawnych oraz
publicznoprawnych, w ktérych zaplata ma nastapic , z wyjatkiem zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pokrytych ze
srodkow funduszy specjalnych, ktérych termin platnosci w calosci przypada pézniej, anizeli w roku nastepnym po
zakonczeniu roku obrotowego. Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty , lacznie z odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszaja one wartosc rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Zobowiazania krotkoterminowe - - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki z tytuléw cywilnoprawnych oraz
publicznoprawnych, ktérych termin platnosci w calosci przypada nie p6zniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujacego po
dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty , lacznie z odsetkami przypadajacymi na dzien
bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych.

Fundusze specjalne - sa to zarezerwowane na scisle okreslone cele i zarzadzane przez jednostke srodki, pochodzace z
obciazen kosztéw Spdlki i podzialu jej zysku, nie zaliczane jednak do kapitalu wlasnego. Wykazuje sie je w wartosci
nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu weryfikacji ich zapiséw. W sklad funduszy specjalnych wchodzi
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe - wykazuja wartosc stanu na dzien bilansowy juz otrzymanych przychodow, ktérych realizacja
nastapi w przyszlosci. Do dlugotrwalych przychodéw zalicza sie przede wszystkim ujemna wartosc firmy. Ujemna wartosc
firmy rozlicza sie przez okres stanowiacy srednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci przejetych srodkéw trwalych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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C) Wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.
Przychody ze sprzedazy towardow i produktow - przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, ujmowane w okresach, ktérych dotycza, na podstawie faktur wlasnych, pomniejszone o podatek od towarow i
uslug.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow - w sklad , ktérego wchodza : koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, koszt sprzedanych towardw i materialéw, wedlug cen nabycia.
Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszt posrednie i bezposrednie zwiazane z przechowywaniem, magazynowaniem,
dystrybucja, opakowaniami i sprzedaza produktéw i towarow.
Koszty zarzadu - obejmuja miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia pracownikow administracyjnych,
uslugi ogélnozakladowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow sprzedazy, wszystkie koszty zwiazane z biezaca dzialalnoscia
Spolki, nie zaliczone uprzednio do kosztéw sprzedanych towaréw i materialow i kosztow sprzedazy.
Pozostale przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny Spélka ewidencjonuje
pozostale przychody i koszty operacyjne, do ktorych zalicza sie przychody i koszty niezwiazane bezposrednio ze zwykla
dzialalnoscia Spalki.
Przychody i koszty finansowe - do przychodow i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z posiadania,
pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywow finansowych oraz oplaty pobierane za pozyczenie od 0séb trzecich
srodkow pienieznych, a wiec zobowiazan finansowych i skutki utraty wartosci aktywow finansowych.
Zyski i straty nadzwyczajne- wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia, powstajacych
niepowtarzalnie, poza zwykla dzialalnoscia operacyjna Spdlki i niezwiazanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.
Obowiazkowe obciazenia wyniku finanse owego - zostaly wyznaczone zgodnie z przepisami prawa, obowiazkowym
obciazeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy naliczony na podstawie obowiazujacych zasad, powiekszony o
rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz

zmniejszony o zwroty nadplat podatku.

D) Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zastosowano konsolidacje metoda pelna dla

wszystkich Spélek wchodzacych w jej sklad

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniety poziom zysku w Il kwartale 2004 r.

Grupa kapitalowa ZM DUDA S.A w Il kwartale 2004 uzyskala bardzo dobre efekty finansowe prowadzonej dzialalnosci
Dobra koniunktura dla spolki dominujacej bedaca wynikiem wykorzystania sytuacji na rynku zywca w polaczeniu z
rozwojem Grupy Kapitalowej wplynela na bardzo dobre wyniki Grupy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A. w Il kwartale 2004 roku wyniosly 124.972 tys zl, co dlaw
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dalo dynamike wzrostu 173,46%

Wypracowany przez Grupe zysk netto w Il kwartale 2004 wynidsl 6.536 tys. zI. Cow poréwnaniu z rokiem 2003

charakteryzuje sie dynamika wzrostu 249,474%

Tabela nr 1 Poréwnanie podstawowych wynikéw grupy w za Il kwartal i pélrocze 2004 z analogicznym okresem roku
2003r. (w tys zl)
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[l ke 2003 I kwi 2004 | Dynamika | pofrocze I polrocze Cynamika
I ke 2003 2004 pitrocza

200472003 200472003
Przychody nefto ze sprzedazy 72048 124 972 173,46% 135 431 255 082 191 30%

produktone towearowe | rmater s
fysk brutto na sprzedazy 7 2R4 10703 147 34% 12 8R4 25 742 200,11%
fysk ze sprzedady 4389 4825 112,21% B 280 aa14 140,35%
Zysk z dziatalnosc operacying] 2077 2 940 334,33% g 2499 17 452 210,259%
Ovsk na dziatalnoscl gospadarcze) IB2T g a4al 235 73% a7a1 16 580 286 80%
Sysk hrutto IR2T a3 235 T3% 5781 16 351 286,50%
fysk netto 2 R20 B 536 249 47% 4 255 134149 158, 37%

Narastajaco od poczatku przychody Grupy wyniosly 259.082 tys. zl , a zysk netto 13.419 tys zl.

Dynamika wzrostu w stosunku do pélrocza 2003 r. wynosi odpowiednio 191,30% dla przychodow i 315,37% dla zysku netto

Waznym czynnikiem wplywajacym na wzrost przychod6w jest rozwdj sprzedazy eksportowej Grupy ktéra w Il kwartale

wyniosla 34.825 tys zlotych co stanowilo 27,86% sprzedazy ogdlem w Il kwartale.

W segmencie eksportu obok ZM DUDA S.A podmiotem uzyskujacymi znaczne wplywy z eksportu sa JASAN Sp. z 0.0 oraz

NetBrokers sp z.0.0 , EURO DUDA oraz Polska Wolowina

Narastajaco od poczatku roku przychody eksportowe grupy wyniosly 67.577 tys z|l ¢ o stanowi 26,08% og6lem

przychoddw uzyskanych w I pélroczu 2004 roku .

Wzrost przychodoéw Grupy jest w znacznej j mierze podyktowany organicznym rozwojem podmiotu dominujacego , ktérego

przychody jednostkowe w Il kwartale 2004 roku wyniosly 95. 282 tys zl co stanowi 76,24% przychodow grupy

Narastajaco od poczatku roku przychody te wynosza 200.637 tys zl i stanowia 77,44% przychoddéw grupy

W poréwnaiu a analogicznym okresem roku poprzedniego przychody ZM DUDA S.A charakteryzuja sie dynamika wzrostu

odpowiednio : dla Il kwartalu 145,02% a dla p6lrocza 158,49%

Wypracowany przez spdlke dominujaca zysk netto wyniosl:

- wll kwartale 2004 roku 4.166tys. zl. cow poréwnaniu z rokiem 2003 charakteryzuje sie dynamika wzrostu

162,93%.

-w calym | pélroczu 2004 r. 7.220tys zl co w poréwnaniu z rokiem 2003 charakteryzuje sie dynamika wzrostu 175,24

%.

Przychody eksportowe spélki dominujacej w Il kwartale wyniosly 15.452 tys zl co stanowi 16,2 % przychodéw. Od

poczatku roku wielkosc przychoddw eksportowych spd6lki dominujacej wynosi 30.500 tys zl co stanowi 15,2 % jej

przychodéw ogdélem

Tabela nr 2. Poréwnanie podstawowych wynikéw jednostki dominujacej - ZM DUDA S.A za Il kwartal i pélrocze 2004 z
analogicznym okresem roku 2003r. (w tys zl)

e 2003 | Nkw 2004 | Dynamika | | potrocze Ipolrocze | Dynamika
Ik, 2003 2004 polrocza

2004/2003 2004/2003

Frzychody netto ze sprzedazy 642 705 05 282 145,01% 126 593 200 637 158,49%
produkice toveardee | materistow

Fysk hrutto na spreedazy 7395 7983 107,95% 13120 15 675 118, 71%

fysk ze sprzedany 4 605 4203 91,27% h REZ 6 731 100,73%

Dyskrdzigtalnosc operacying] 827 4324 78,23% a023 g 269 103,07%

Zvsk na dziatalnosc gospodarczej 34a2 4704 135,09% 54513 8431 152,93%

Fysk hrutto 3482 4704 135,09% 5513 8 431 152,93%

Fysk netto 2 ha7 4 166 162,93% 4120 7220 175,24%

Na uwage zasluguje fakt iz dynamika wzrostu zysku netto przewyzsza dynamike wzrostu przychodéw co jest efektem

uzyskiwania zwiekszonej marzy na produktach spolki w wyniku panujacej sytuacji na rynku zywca a takze poprzez

zwiekszenie udzialu elementéw miesnych w strukturze produktéw. W poprzednich latach w strukturze przychoddéw spolki

dominowala sprzedaz péltusz wieprzowych ktéra charakteryzuje sie nizsza marza niz produkty uzyskane w wyniku rozboju
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miesa na elementy
ZM DUDA SA konsekwentnie rozbudowuja Grupe Kapitalowa poprzez przejecia nowych podmiotéw. Grupa Kapitalowa

przyjela nazwe Polski Koncern Miesny DUDA

W | kwartale 2004 r. do spélek zaleznych dolaczyly Polska Wolowina Sp. z 0.0. - zajmujaca sie ubojem i rozbiorem miesa

wolowego oraz Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A. - dostarczajace pasze do ferm hodowlanych Spélki.

W Il kwartale 2004 roku do grupy kapitalowej zostaly dolaczone 2 kolejne podmioty (AGROPROF sp. z 0.0i ROLPOL sp. z
0.0 ktorych zadaniem jest wzmocnienie zaplecza surowcowego Polskiego Koncernu Miesnego .

Przedsiebiorstwo Handlu i Uslug ,AGROPROF” sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja roslinna zb6z, kukurydzy i rzepaku.
Dzierzawi od Agencji Nieruchomosci Rolnej z zasobéw Skarbu Panstwa areal rolny o powierzchni 859 ha.
Przedsiebiorstwo Rolno-Przemyslowo-Handlowe ,ROLPOL” sp. z 0.0. - spélka podobnie jak sp6lka AGROPROF zajmuje
sie produkcja roslinna zb6z, kukurydzy i rzepaku. Dzierzawi od Agencji Nieruchomosci Rolnej z zasobéw Skarbu Panstwa
areal rolny o powierzchni 886 ha.

Ponadto w ramach tworzenia bazy surowcowej i uniezalezniania sie od zewnetrznych producentow, spolka AGRO-DUDA -
podmiot zalezny od ZM DUDA S.A w dniach 8 19 kwietnia przejela dwie fermy hodowlane produkujace w sumie 90 tys.

prosiat rocznie.

Spolki zalezne od ZM DUDA S.A sa podmiotowymi rentownymi o czym swiadczy poziom wypracowanego zysku przez Polski
Koncern Miesny DUDA .

Wypracowany przez Grupe zysk netto w Il kwartale 2004 wyniosl 6.538 tys. zI wobec zysku jednostkowego spolki
dominujacej na poziomie 4.687 tys zI

W ukladzie pélrocznym zysk netto dla Grupy wyniésl 13.419 tys zl wobec zysku jednostkowego ZM DUDA S.A 7.720 tys
zlotych. Powyzsze fakty potwierdzaja dynamiczny rozwdj calej Grupy Kapitalowej

Wysoka pozycje emitenta na krajowym rynku potwierdzaja nagrody i wyréznienia uzyskane w okresie sprawozdawczym :
- Zlota Szynka 2004" oraz uzyskala Grand Prix "Dobry Polski Smak" podczas ogdlnopolskiego Konkursu Promocji Miesa
Wieprzowego, Drobiowego oraz Jaj, towarzyszacego VIl edycji Miedzynarodowych Targéw "Ferma Swin i Drobiu" w
Poznaniu. Powyzsze wyrdznienia przyznane zostaly Spolce za wzorowa wspolprace z dostawcami, co potwierdza dazenia
Emitenta do opierania jej na zasadach szacunku, lojalnosci i partnerstwie.

- ZM DUDA S.A znalazla sie na 17 pozycji w grupie 140 ocenianych przedsiebiorstw, w rankingu "Lokomotywy Polskiej

Gospodarki", przeprowadzonym przez miesiecznik Home i Market. W podrankingu wojewédzkim Spoélka zajela 2 pozycje

wsréd 18 podmiotéw z wojewddztwa wielkopolskiego.

- Spélka uplasowala sie na 442 pozycji w rankingu "Lista 500 najwiekszych polskich przedsiebiorstw", opublikowanym

przez Gazete Gieldy "PARKIET" a przygotowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych PAN wspdlnie z Centrum Informacji
Spoleczno-Gospodarczej Ministerstwa Gospodarki. W rankingu ocenie poddano przychody z caloksztaltu dzialalnosci,
wyniki finansowe brutto i netto, a takze wskazniki rentownosci i obslugi zadluzenia, poziom zatrudnienia i udzial eksportuw
przychodach.

- Spolka zostala laureatem Il edycji Konkursu Wedliniarskiego ZLOTA STALKA 2004, organizowanego w ramach
Miedzynarodowych Targow Warszawskich IFE POLAND, przy wspoéludziale Instytutu Technologii Miesa AR w Poznaniu,
Stowarzyszenia Rzeznikow i Wedliniarzy Rzeczpospolitej Polskiej, Zwiazku Rzemiosla Polskiego, Redakcji Super

Kontaktéw oraz Redakcji Gospodarki Miesne;.
- Spolka po raz trzeci uplasowala sie na pierwszej pozycji "Rankingu 100 Najwiekszych Przedsiebiorstw Regionu

Leszczynskiego za rok 2003", ktéry od osmiu lat organizowany jest przez ABC - Leszczynska Oficyne Wydawnicza.
- Spélka uplasowala sie na | miejscu w klasyfikacji finalowej LIDER AGRO EXPORT 2004, konkursu AGRO EXPORT 2004,
organizowanego po raz drugi przez Redakcje Polish Export Review i Stowarzyszenie Klub Eksportera, pod honorowym

patronatem Wicepremiera RP-Jerzego Hausnera. ZM DUDA S.A. zostaly liderem eksportu branzy rolno-spozywczej w
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kategorii: mieso i jego przetwory, na co zlozyly sie uzyskane w 2003 roku wysokie wyniki eksportowe.
- Spélka po raz drugi z rzedu zdobyla tytul Najlepszej Firmy Branzy Miesnej w corocznym rankingu organizowanym przez

tygodnik BOSS Rolnictwo oraz Polski Zwiazek Producentéw, Eksporterow

i Importeréw Miesa.

W klasyfikacji generalnej ZM DUDA S.A. otrzymaly 157 punktéw - 78,5% mozliwych do uzyskania, poprawiajac swoj
ubiegloroczny wynik o 7,4 punktéw procentowych. Spélka zdecydowanie wyprzedzila pozostalych konkurentow w rankingu -
druga w kolejnosci firma uzyskala 112 punktéw, o 45 mniej od lidera.

Spélki oceniano w 10 kategoriach, m.in.: wielkosc przychoddw ze sprzedazy, dynamika przychodow ze sprzedazy,
rentownosc przychodow ze sprzedazy, wielkosc przychodéw na jednego zatrudnionego.

ZM DUDA S.A,, jako jedna z niewielu firm uzyskala bardzo wysoka punktacje w osmiu sposrod nich. W konkursie oceniano
42 zaklady miesne. Honorowy Patronat nad konkursem objal Jerzy Pilarczyk, sekretarz stanu w Ministerstwie Rolnictwa i
Rozwoju Wsi oraz Wojciech Pomajda, prezes Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Zdobycie po raz kolejny

tytulu Najlepszej Firmy Branzy Miesnej potwierdza przynaleznosc ZM DUDA S.A. do scislej czolowki firm sektora miesnego.

3. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Il kwartal 2004 roku charakteryzowal sie napieta sytuacja na rynku zywca , ktérego niedobér spowodowal znaczny wzrost
cen surowca. Wiele podmiotéw zajmujacych sie skupem i ubojéw zywca mialo problemy z nabyciem odpowiedniej ilosci
trzody chlewnej, a zaklady przetwdércze mialy problemy z dostosowaniem cen wyrobow do zwiekszonych cen surowca.
Zaklady Miesne DUDA S.A jako krajowy lider w segmencie uboju i rozbioru miesa wykorzystaly zaistniala sytuacja ,
zwiekszajac marze na kazdej ubitej sztuce. W wyniku zaistnialych zdarzen mimo zmniejszenia wielkosci ubojéw w
poréwnaiu z | kwartalem 2004 o okolo 19 % ( niedobdr zywca na rynku) uzyskane przychody byly nizsze tylko okolo 9%

(wzrost cen) natomiast poziom wypracowanego zysku wzrdsl o ponad 36%.

Tabelanr 3
| Kwartat Il Ky 2004 | pitrocze
2004

Przychody netto ze sprzedaiy | 105 355 85283 200637
prod bkt tovvearde | rmaterishdw

Zysk hrutto na sprzedazy 7592 7933 15 474
Sysk Fe sprredady 25828 4 203 G731
Zysk z dziatalnosci operacyjine] | 3 945 4324 g 269
Fysk na dziatalnogci | 3 727 4704 243
pgospodarczej

Fysk hrutto T 4704 g 431
Sysk netto 3054 4 166 7220

4. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skr6cone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynac na przyszle wyniki Emitenta.

W dniu 08 lipca 2004 roku zostaly podpisane umowy majace na celu doprowadzenie do przejecia dwdch firm: Centrum
Miesne Makton Sp. z 0.0. oraz Centrum Miesne Eurosmak Sp. z 0.0.

W wyniku realizacji wyzej wymienionych uméw Zarzad ZM DUDA S.A. na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaplanowanym na 26.08.2004 roku zaproponuje emisje akcji aportowych skierowana do
dotychczasowych przejmowanych spélek . Konstrukcja transakcji przewiduje, ze ZM DUDA S.A. przejmujac 100% udzialow
w obu firmach wydadza 455 800 akcji Emitenta (pod warunkiem, m.in. wyrazenia zgody na emisje przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie i zgody UOKIK na transakcje) oraz zaplaca gotéwka 20 min zl.

Spalki bedace celem przejecia w 2003 roku przy obrocie 316 min zrealizowaly 3,3 min zysku netto. W 2004 roku prognozuja
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357 min obrotu i 6 min zysku netto. W 2005 - odpowiednio 440 min i 10 miIn. Sa to wyspecjalizowane spélki zajmujace sie
rozbiorem miesa czerwonego oraz hurtowym handlem miesem, wedlinami i jego przetworami. Dzisiejsza dzialalnosc firm
skoncentrowana jest na obszarze wojewddztwa mazowieckiego, gdzie sa najwiekszym graczem. Plany przewiduja
dynamiczna ekspansje na inne wojewdédztwa. Finalizacja przejecia potwierdza w praktyce przeksztalcenie Zakladéw
Miesnych DUDA S.A. w Polski Koncern Miesny DUDA. Nie wchodzac w obszar dzialalnosci detalicznej przejma nad nim

kontrole.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikOw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad ZM DUDA S.A w komunikacie biezacym nr 82/2003 z dnia 5 listopada 2003 przedstawil prognozy na rok 2004
dotyczace wynikéw finansowych w ukladzie jednostkowym i skonsolidowanym.

W komunikacie nr 46/2004 Zarzad podwyzszyl prognozy w zakresie przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow dla spélki z poziomu 317.000 tys. zI do 325.000,- zl a dla Grupy z 438.309 tys. do poziomu 446.000,- zl.
Podwyzszenie prognoz jest spowodowane dynamicznym wzrostem sprzedazy produktow spolki glownie w zakresie
eksportu z rownoczesnym wzrostem rentownosci.

Uzyskane wyniki za Il kwartal wskazuja na mozliwosc dalszego przekroczenia prognoz , ktére zostaly sporzadzone przy
stosowaniu zasady ostroznosci .Utrzymujac swoje ostrozne podejscie Zarzad nie podwyzsza w chwili obecnej prognoz
rocznych majac na uwadze réwniez fakt iz na wyniki grupy wplynie réwniez fakt w jakim czasie nastapi sfinalizowanie

transakcji przejecia firm Makton i Eurosmak .

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 31.12.2003 roku, tj. po

emisji 1 min szt. akcji serii C, zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A. przedstawiala sie

nastepujaco:
Tabela nr 4.
. N Lldziatw kapitale ; . ; .
L.p - . Liczha akecji na Liczba glosow na | Udziat glosow na
: Imig i nazwisko 31122003 za""‘f‘:?ﬁw"” 31422003 T, WZA (%)
1 Bogna Duda — Jankowiak a24 910 19,12% a24 910 19.12%
2 | Marcin Duda 775 480 17,97% T7a 480 17 97 %
3 | Daria Duda 699 610 16,22% GEENR 16,22%
4 [ OFE PZU Ftota Jesien 330.000 7, 65% 330.000 7 E5%
5 [AIGPTE 255 000 5,81% 255 000 5,91%
B [FPIUSA 238874 A,55% 239574 A,55%
7 | Bankowy OFE 230000 A,33% 230000 5,33%
Suma akeji ZM DUDA S A 4.314.200

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 30.06.2004 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:

Tabela nr 5.
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. - Ldziatw kapitale ) ; . F

L.p iR ; Liczha akcji na Liczha glosow na | Uldziat ghosow na
Irfilg | nazwiskn 30,06 2004 Ia“*f':g{f}wm 30.06 20047, WA (%)

1 @ina Cuda — Jankowiak Traato 18,04% T7aA10 18,04%

2 | Marcin Duda 725480 16,82% 725 480 16,82%

3| Daria[uda B77 B10 1A, 70% G77 10 18,70%

4 CFE PZU Fota Jesien 330.000 7, H5% 330.000 7.65%

5 |AIGPTE 2545 000 5,91 % 254 000 5,91%

3 PZLUS A 239574 5,55% 239574 5,55%

7 Bankowy OFE 230000 5,33% 230000 5,33%

a
Suma akeji M DUDA S A 4314 200

W dniu 28 kwietnia 2004 roku Zarzad ZM DUDA S.A otrzymal zawiadomienie o zbyciu przez ING TFI S.A 16.361 szt. Akcji. W
wyniku przedmiotowej transakcji ING TFI S.A ,zeszly” ponizej progu 5% ogélnej liczby glosow na WZA ZM DUDA S.A.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji Spolki na dzien 30.06.2004 r. z wyjatkiem Prezesa Zarzadu Z.M.
DUDA S.A. - Bogny Duda-Jankowiak.

Tabela nr .6 Stan posiadania akcji Spolki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace:

Liczha akecji oraz Liczha akoji oraz Liczha akcji oraz
i : liczha glosdw na liczha glosdw na liczha gtosdw na
L.p. Irnig i nazwisko VT A, VT A VT A,
na 30.09.2003. 3122003, 22.01.2004 r,
. aza 510 a24 910 778510
1 Bogna Duda — Jankowialk 74 90% T6.19% TE.04%
8. Informacje o postepowaniach toczacych przed sadem lub organem administracji publicznej, postepowaniach

dotyczacych wierzytelnosci lub zobowiazan Spélki stanowiacych, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Z.M. DUDA S.A.
W Il kwartale 2004 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczyly sie zadne postepowania dotyczace wierzytelnosci lub

zobowiazan Grupy oraz ktérych laczna wartosc stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych.

9. Informacje o zawarciu przez spélke lub jednostke zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi
Od poczatku roku obrotowego Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarli z podmiotami powiazanymi transakcji o
wartosci przekraczajacej 500 tys. EURO innych, niz wynikajace z biezacej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez ZM
DUDA S.A..

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli laczna wartosc istniejacych

poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapital6w wlasnych Emitenta.

ZM DUDA S.A, ani jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczenia kredytu, pozyczki lub gwaranciji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak zeby laczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowila

réwnowartosc, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian.

W dniu 29.06.2004 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zakladéw Miesnych "DUDA" S.A kt6re podijelo
uchwale o przeznaczeniu osiagnietego w roku obrotowym 2003 zysku netto w wysokosci 10.322.674,23 w calosci na

kapital zapasowy. Srodki zostana przeznaczone na dalszy rozwdj spélki
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12. Wskazanie czynnikéw, ktére zdaniem Emitenta, beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

ZM DUDA SA konsekwentnie rozbudowuja Grupe Kapitalowa poprzez przejecia nowych podmiotéow. W | kwartale do spélek
zaleznych dolaczyly Polska Wolowina Sp. z 0.0. - zajmujaca sie ubojem i rozbiorem miesa wolowego oraz Pleszewskie
Zaklady Zbozowe S.A. - bedace dostarczac pasze do ferm hodowlanych Spélki. W ramach tworzenia bazy surowcowej i
uniezalezniania sie od zewnetrznych producentéw, spélka AGRO-DUDA przejela takze dwie fermy hodowlane bedace
produkowac w sumie 90 tys. prosiat rocznie. W Il kwartale 2004 roku do grupy kapitalowej zostaly dolaczone 2 kolejne
podmioty (AGROPROF sp. z 0.0i ROLPOL sp. z 0.0) ktérych zadaniem jest wzmocnienie zaplecza surowcowego
Polskiego Koncernu Miesnego .

Na wyniki osiagane przez grupe bedzie miala wplyw ewentualna finalizacja przejecia spélek j MAKTON spz 0.0 i
EUROSMAK. Zakup firm: CM Makton Sp. z 0.0. i CM Eurosmak Sp. z 0.0. poprzez wykupienie udzialéw tych firm od
dotychczasowych wlascicieli, pozwoli poszerzyc rynek zbytu dla produktéw ZM DUDA S.A. i innych spdélek Grupy. Efektem
dolaczenia nowych przedsiebiorstw do Grupy bedzie stworzenie spéjnego lancucha dostaw dla Grupy Kapitalowej, tzn.
zapewni Grupie pelna integracje pionowa w ramach branzy miesnej (uprawa zb6z i produkcja pasz i materialu
hodowlanego na potrzeby chowu zwierzat rzeznych - prosieta i tuczniki oraz bydlo rzezne - nastepnie ub6j i rozbiér miesa
oraz dystrybucja gotowych wyrobow).

Zdaniem Zarzadu dzialania te oprécz dalszego rozwoju sprzedazy eksportowej do krajow ,starej” i ,nowej” Unii
Europejskiej beda mialy decydujacy wplyw na osiagane wyniki przez Grupe.

Poza w/w czynnikami oraz ogélnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, potencjalny wplyw na wyniki Grupy

moga miec nastepujace czynniki:

Wzrost udzialu przemyslowego uboju zywca w ogolnej podazy miesa, w duzej mierze spowodowany zaostrzeniem

norm weterynaryjnych dotyczacych higieny uboju i rozbiory zwierzat rzeznych oraz optymalizacja procesu produkcyjnego;

Wzrost znaczenia jakosci surowca, wprowadzenie klasyfikacji miesa - EUROP, wedlug wymogéw Unii
Europejskiej. Nie wszystkie zaklady beda w stanie wymusic na producentach wymagana jakosc surowca przy

korzystnych dla siebie cenach zakupu;

Z powodu zaostrzonych wymogow weterynaryjnych, na polskim rynku, spodziewac sie mozna postepujacego procesu
specjalizacji zakladéw, nie wszystkie zaklady beda w stanie spelnic wymogi w zakresie uboju i rozbioru miesa, beda

musialy sie skupic na przetworstwie (szczegdlnie male, lokalne masarnie).

Wraz z wejsciem do UE zniesiono bariery w handlu z krajami wspdlnoty co zwieksza szanse polskich producentéw do
wzrostu udzialu eksportu w ogdélnej sprzedazy. Polscy przedsiebiorcy zostali objeci calym instrumentarium Wspolnej

Polityki Rolnej.

Rynek europejski stanie sie jednym z wiekszych odbiorcow miesa wolowego i koniny od polskich producentéw, juz w
pierwszych miesiacach po akcesji Polski do Unii Europejskiej ceny miesa wolowego wzrosly o ponad 40%, daje to

duze szanse na wzrost oplacalnosci produkcji wolowiny w kraju.

Konsumenci coraz czesciej beda zwracac uwage na marke wyrobéw miesnych, nie tylko wedlin lecz réwniez miesa
kulinarnego, spowodowane to bedzie wzrostem wrazliwosci ha edukacje i akcje promocyjne oraz rozwoj sieci

handlowych sprzedajacych mieso i jego przetwory pod wlasna marka.
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PODPISY
Podpisy 0s6b reprezentujacych spélke
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-16 Bogna Duda-Jankowiak prezes zarzau
2004-08-16 Rafal Oleszak dyrektor finansowy
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