Duda

SA-QS 4/2003 w tys. zl
POCZTA
Od: EM DUDA Brygida Rowinska Data odbioru : 2004-03-01 17:31:51
Do: EM Kancelaria Publiczna
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 4/2003
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub uslugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spolki  Zaklady Miesne DUDA S.A.
podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartal roku obrotowego 2003
dnia 2004-03-01
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zl wtys. EUR
4 kwartaly narastajaco / 4 kwartaly narastajaco / 4 kwartaly narastajaco / 4 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01| 2002 okres od 2002-01-01| 2003 okres od 2003-01-01( 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31 do 2003-12-31 do 2002-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 329772 219875 74149 56 820
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 25528 9395 5412 2428
IIl. Zysk (strata) brutto 20134 7264 4268 1877
IV. Zysk (strata) netto 16 766 5018 3554 1297
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 20567 5474 4360 1415
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -49 948 -26 500 -10 589 -6 848
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 60892 21386 12909 5527
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 31511 360 6680 93
IX. Aktywa razem 197135 116 887 44 326 29075
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 82657 61417 18585 15277
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 42054 16 669 9456 4146
Xil. Zobowiazania krétkoterminowe 40 209 43968 9041 10937
XilIl. Kapital wlasny 109 665 55470 24658 13798
XIV. Kapital zakladowy 43142 23000 9700 5721
XV. Liczba akcji 4314 200 2300000 4314 200 2300000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI / EUR) 3,89 2,18 0,82 0,56
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 2542 24,12 572 6,00
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zl / EUR) 0,10 0,00 0,02 0,00

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2003-12-31 koniec

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2002-12-31 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
Aktywa
1. Aktywa trwale 106 934 99034 58 434 47214
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14970 14053 93 76
- wartosc firmy 14317 13908 0 0
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 1404 1404 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 76 557 74343 47 767 42 208
4. Naleznosci dlugoterminowe 0 19 0 0
4.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
4.2. Od pozostalych jednostek 0 19 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 13502 9126 10421 4668
5.1. Nieruchomosci 8890 8890 8890 4518
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 90 232 1531 150
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 120 0 0
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 0 120 0 0
wlasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 90 112 1531 150
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 4 4 0 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 501 89 153 262
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 501 89 153 0
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 262
Il. Aktywa obrotowe 90201 53781 58453 38046
1. Zapasy 10976 9646 5079 4841
2. Naleznosci krétkoterminowe 45044 37578 49 067 29043
2.1. Od jednostek powiazanych 0 29 199 0
2.2. Od pozostalych jednostek 45044 37549 48 868 29043
3. Inwestycje krétkoterminowe 33940 6313 1594 3813
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Duda

SA-QS 4/2003

w tys. zl

stan na 2003-12-31 koniec

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2002-12-31 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 33940 6313 159% 3813
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 1381
b) w pozostalych jednostkach 505 2098 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 33435 4215 1594 2432
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 241 244 2713 349
Aktywa razem 197135 152815 116 887 85260
Pasywa
. Kapital wlasny 109 665 61559 55470 29278
1. Kapital zakladowy 43142 33142 23000 23000
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy 46773 15053 2834 2834
5. Kapital z aktualizacji wyceny 4334 4334 4334 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 20284 0
7. Rbznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
b) ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych -1350 0 0 0
9. Zysk (strata) netto 16 766 9030 5018 3444
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosc uiemna) 0 0 0 0
II. Kapitaly mniejszosci 4813 2220 0 0
lIl. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 82657 89 036 61417 55982
1. Rezerwy na zobowiazania 125 303 780 590
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 125 303 718 590
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0 0 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 0 0 62 0
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 62 0
2. Zobowiazania dlugoterminowe 42 054 41064 16 669 17551
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 42 054 41064 16 669 17551
3. Zobowiazania krétkoterminowe 40 209 47516 43 968 36 903
3.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 847 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek 39636 46 750 42 607 36272
3.3. Fundusze specjalne 573 766 514 631
4. Rozliczenia miedzyokresowe 269 153 0 938
4.1. Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 269 153 40 938
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 269 153 40 938
Pasywa razem 197 135 152 815 116 887 85260
Wartosc ksiegowa 109 665 61559 55470 29278
Liczba akcji 4314 200 3314 200 2300000 2300 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 2542 18,57 24,12 12,73
Rozwodniona liczba akcji 0 0 0 0
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,00 0,00 0,00 0,00

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2003-12-31 koniec

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2002-12-31 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 0 0 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 14671 17774 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 14671 17774 0 0
3. Inne (z tytulu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 14671 17774 0 0
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
4 kwartal / 2003 okres od 4 kwartaly narastajaco /| 4 kwartal / 2002 okres od 4 kwartaly narastajaco /

2003-10-01 do 2003-12-31

2003 okres od 2003-01-01

2002-10-01 do 2002-12-31

2002 okres od 2002-01-01

do 2003-12-31 do 2002-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 99728 329772 61594 219875
- od jednostek powiazanych 0 0 97 97
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 77628 248 698 61374 218936
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 22100 81074 220 939
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 89729 229439 55979 200839
- od jednostek powiazanych 51 121 0 0
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Duda

SA-QS 4/2003

w tys. zl

4 kwartal / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

4 kwartal / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-12-31 do 2002-12-31
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 403 223810 55726 200 060
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materialow 21326 75629 253 779
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 9999 30333 5615 19 036
IV. Koszty sprzedazy 1842 7024 1911 7217
V. Koszty ogélnego zarzadu 2429 7870 968 3874
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 5728 15439 2736 7945
VII. Pozostale przychody operacyjne 6300 11161 3472 4189
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych -48 12 0 0
2. Dotacje 5841 9532 2859 3161
3. Inne przychody operacyjne 507 1617 613 1028
VIII. Pozostale koszty operacyjne 568 1072 2644 2739
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 119 403 1911 1911
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 235 235 828 828
3. Inne koszty operacyjne 214 434 -95 0
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 11460 25528 3564 9395
X. Przychody finansowe -21 1086 -78 1061
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 3 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: -261 222 145 929
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5.Inne 240 861 -223 132
XI. Koszty finansowe 2765 6480 1005 3192
1. Odsetki, w tym: 1051 2391 8 2185
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 391 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 1714 3698 997 1034
XIl. Zysk (strata) na srpzedazy calosci lub czesci udzialéw jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
XIIl. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 8674 20134 2481 7264
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
XVII. Zysk (strata) brutto (XIIH+/-XIV-XV+XVI) 8674 20134 2481 7264
XVIII. Podatek dochodowy 582 2540 907 2246
a) czesc biezaca 394 3008 933 1682
b) czesc odroczona 188 -468 -26 564
XIX. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XX.Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0 0
metoda praw wiasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 356 828 0 0
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 7736 16 766 1574 5018
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 16 766 5018
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4314 200 2300000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 3,89 2,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,00 0,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

4 kwartal / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

4 kwartal / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-12-31 do 2002-12-31

|.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 61559 61559 29278 25834
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 61559 61559 29278 25834
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 33142 23000 23000 23000
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 10 000 20142 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 10 000 20142 0 0
- emisji akcji (wydania udzialéw) 10 000 20142 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialéw) 0 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 43142 43142 23000 23000
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akgji (udzialéw) wlasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 15053 2834 2834 320
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Duda

SA-QS 4/2003

w tys. zl

4 kwartal / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

4 kwartal / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-12-31 do 2002-12-31
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego 31720 43939 0 2514
a) zwiekszenia (z tytulu) 33000 47 829 0 2514
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 33000 43142 0 0
- z podzialu zysku (ustawowo) 0 4687 0 2514
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 1280 3890 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
-kosztéw rozszerzenia spélki akcyjnej 1280 3890 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 46773 46773 2834 2834
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4334 4334 4334 0
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 0 0 4334
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 4334
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 4334
- zbycia srodkéw trwalych 0 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4334 4334 4334 4334
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 0 0 20284 20284
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 20284 20284
-emisji akcji 0 0 20284 20284
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 20284 20284
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 7736 5018 3444 2514
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 9030 5018 3444 2514
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych -1350 -1350 0 0
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 7680 3668 3444 2514
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- podzialu zysku z lat ubieglych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 5018 0 2514
-przeniesienie na kapital rezerwowy 0 4687 0 2514
-wyplacenia dywidendy 0 331 0 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 7680 -1350 3444 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0 0
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 7680 -1350 3444 0
9. Wynik netto 7736 16 766 1574 5018
a) zysk netto 7736 16 766 1574 5018
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 109 665 109 665 55470 55470
IIl. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 109 665 109 665 55470 55470

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartal / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

4 kwartal / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-12-31 do 2002-12-31
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda bezposrednia 0 0 0 0
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Sprzedaz 0 0 0 0
2. Inne wplywy z dzialalnosci operacyjnej 0 0 0 0
1. Wydatki 0 0 0 0
1. Dostawy i uslugi 0 0 0 0
2. Wynagrodzenia netto 0 0 0 0
3. Ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne oraz inne swiadczenia 0 0 0 0
4. Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym 0 0 0 0
5. Inne wydatki operacyjne 0 0 0 0
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-11) 0 0 0 0
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia 0 0 0 0
1. Zysk (strata) netto 7736 16 766 1574 5018
II. Korekty razem 8422 4443 7591 456
1. Zyski (straty) mniejszosci 356 828 0 0
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1757 53% 645 2113
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -817 0 0 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 831 2156 0 0
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 446 0 0 0
7. Zmiana stanu rezerw -178 -665 191 678
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Duda SA-QS 4/2003 w tys. zl
4 kwartal / 2003 okres od 4 kwartaly narastajaco /| 4 kwartal / 2002 okres od 4 kwartaly narastajaco /
2003-10-01 do 2003-12-31] 2003 okres od 2003-01-01| 2002-10-01 do 2002-12-31| 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31
8. Zmiana stanu zapaséw -1330 -5897 -238 -703
9. Zmiana stanu naleznosci 12319 4023 260 -3492
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4782 -3759 9834 4674
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -180 2353 -3101 -2814
12. Inne korekty 0 0 0 0
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-I1) 16 158 21209 9165 5474
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
1. Wplywy 509 1074 6 6
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 240 1074 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: -749 0 6 6
a) w jednostkach powiazanych 0 0 6 6
- zbycie aktywow finansowych 0 0 6 6
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach =749 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych -749 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
1I. Wydatki 8752 51 664 11219 26 506
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 8638 49061 4310 19123
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 4300 4774
3. Na aktywa finansowe, w tym: 505 2603 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 505 2603 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 505 2603 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci 0 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne -391 0 2609 2609
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -9261 -50 590 -11213 -26 500
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 0 0 0 0
1. Wplywy 49350 110724 2212 28424
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw kapitalowych 43000 62784 0 0
oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 6350 47 940 2212 28424
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 27027 49832 1002 7038
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli 0 331 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 25047 43455 1002 7038
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki 700 2156 0 0
9. Inne wydatki finansowe 1280 3890 0 0
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-I) 22323 60892 1210 21386
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1I1) 29220 31511 -838 360
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0 0 0 0
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4215 1924 2432 1234
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 33435 33435 1594 1594
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZM DUDA S.A. ZA
IV kwartal 2003 ROKU
Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (DZ.U. Nr 139/01 poz. 1569 z pézn. zm.) Zarzad Zakladow
Miesnych ,DUDA” S.A podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartal 2003 roku.
Na dzien 31 grudnia 2003 r. w sklad Grupy Kapitalowej wchodzily:
Jednostka dominujaca: Zaklady Miesne DUDA S.A.
Jednostki zalezne:
- Net Brokers sp. z 0. 0.
- PRU WIZENTAL sp. z 0.0.
- Vrees Kop sp. z 0.0.
- Jasan Nowy sp. z 0.0.
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-Jasan sp. z 0.0.
- Agro Duda sp. z 0.0.
- Euro Duda sp. z 0.0.

PODSTAWOWE DANE SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ:

Jednostka dominujaca:
Zaklady Miesne DUDA S.A.

Siedziba:

Ul. Nowogrodzka 62B 02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

411141076

Numer Identyfikacji Podatkowej

699-17-81-489.

Forma Prawna:

Spolka Akcyjna w powstala 21 lutego 2002 r. w wyniku przeksztalcenia spélki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, dzialajacej w okresie od 15 grudnia 1999 r. do 20 lutego 2002 r.
Zaklady Miesne ,DUDA” S.A. Zostaly wpisane do KRS pod nr 0000094093.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad ZM DUDA S.A:

Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarzadu

Roman Miler - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Jerzy Rey - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Miroslaw Weclas - Czlonek Rady Nadzorczej.

Marek Dybalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jaroslaw Tomczyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

Jednostki zalezne:

Net Brokers sp.zo. o..

Siedziba: Os. Teatralne 9a

31-946 Krakow

Numer Statystyczny REGON:

357140291

Numer Identyfikacji Podatkowej

679-26-07-441

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia powstala 18.01.2000 r. Wpisana dnia 05.10.2001 r. do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie Wydzial XI
Gospodarczy KRS pod nr 0000050189

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 441 udzialéw co daje 58,8 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikdw.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Adam Wierzbowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Pawel Prokop - przewodniczacy RN

Maciej Duda - czlonek RN

Monika Wnadzel - czlonek RN

Rafal Abratanski - czlonek RN

Piotr Derlatka - czlonek RN

Jasan Nowy sp. z 0.0.

Siedziba: Ul. Nowogrodzka 62B

02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

015497233

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

526-27-04-153

Forma Prawna:

04 lipca 2003 r. Spodlka Jasan Nowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydziale
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000166438.
Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3000 udzialéw co daje 51,72 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Jerzy Poplawski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - Przewodniczacy Rady

Juliusz Boguta - Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Jasan sp. zo.0.

Siedziba: ul. Szajnochy 28

38-200 Jaslo

Numer Statystyczny REGON:

004015292

Numer ldentyfikacji Podatkowe;j:

685-000-53-52

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy - Sad Gospodarczy w Rzeszowie pod nr KRS 0000097989

Struktura wlasnosciowa:

Jasan Nowy sp. z 0.0., jako spdlka zalezna ZM DUDA S.A., posiada 745 udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Jasan Sp. z 0.0..

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Wieslaw Slowik- Prezes Zarzadu

PRU Wizental sp. z 0.0.

Siedziba:

ul. Zamkowa 1 56-210 Wasosz

Numer Statystyczny REGON: 410206206

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

699-00-15-474

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000111010.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 1 527 udzialéw co daje 100 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikdw.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - przewodniczacy Rady

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Duda- Czlonek Rady Nadzorczej

Vrees Kop sp.zo0.0..

Siedziba: Belcz Wielki 42

56-215 Niechlow

Numer Statystyczny REGON:

310207830

Numer Identyfikacji Podatkowej:

667-10-03-514

Forma Prawna:

Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000062981.

Struktura wlasnosciowa:

PRU Wizental jako spoélka zalezna ZM DUDA S.A. posiada 240 udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Vrees Kop sp. z 0.0..

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:
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Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Agro Dudasp.zo.0..

Siedziba: Grabkowo 73

63-930 Jutrosin

Numer Statystyczny REGON:

411520891

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:

699-18-48-816

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000157376

Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 1 000 udzialow co daje 100 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Maciej Duda - Prezes Zarzadu

EURO-DUDA Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Nowogrodzka 62B

02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

015577200

Numer Identyfikacji Podatkowej:

Forma Prawna:

Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000174484.

Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 50 udzialéw co daje 100 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Beata Ratajczak - Prezes Zarzadu

Jaroslaw Pradzynski - Wiceprezes Zarzadu

1. Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych w raporcie.

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu S.A.-QS 4/2003 przyjeto sredni kurs EURO NBP z 31.12.2003 roku w
wysokosci 4,7170 zl oraz 4,0202 zl z dnia 31.12.2002.

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeplywdw pienieznych zastosowano srednia
arytmetyczna kurséw EURO z 12 miesiecy 2003 i 2002 roku obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca tj 4,4474
za rok 2003 oraz 3,8697 za rok 2002.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdan

Rachunkowosc Spolki prowadzona jest zgodnie ze znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
i aktami wykonawczymi do niej (zgodnie z przepisami obowiazujacymi od dnia 01.01.2001 roku).

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku.

Wartosci w raporcie zostaly podane w tys. zl.

Raport kwartalny zawiera dane poréwnywalne za odpowiednie okresy roku poprzedniego.

Dane porownawcze za rok 2002 , z powodu nie przeprowadzania konsolidacji, obejmuja dane jednostki dominujace;j.

W rachunku zyskow i strat r6znice kursowe przedstawiono jako wynik na operacji ( w szyku zwartym).
Korekty z tytulu rezerwy na odroczony podatek dochodowy:

Stan na 31.12.2002 . 303 tys. zI
Zwiekszenia z tytulu utworzenia 125 tys. zI
Zmniejszenia z tytulu rozwiazania lub wykorzystania 303 tys. zI
Stan na 31.12.2003 r. 125tys. zI

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru
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wyniku finansowego:

-Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spélce obejmuja zakupione oprogramowanie,
ktore jest amortyzowane liniowo wedlug stawki 20% w skali roku oraz wartosc firmy, ktora jest amortyzowana liniowo
wedlug stawki 20% lub w uzasadnionych przypadkach wedlug stawki mniejszej, przy czym maksymalny czas amortyzac;ji
nie moze przekroczyc 20 lat. Wycena bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia powiekszonych o oplaty notarialne i
podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwiazane z zakupem, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

-Rzeczowe aktywa trwale - stanowia srodki trwale, srodki trwale w budowie oraz zaliczki na srodki trwale w budowie.
Rzeczowe aktywa trwale wycenione sa w bilansie w cenie nabycia powiekszonej o oplaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obciazajacy zakup podatek VAT, w czesci, w ktérej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz
ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytow i pozyczek, zobowiazan i przedplat w okresie poprzedzajacym oddanie praw
do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale pomniejszone sa dodatkowo o
skumulowana amortyzacje . Przedmioty malowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zl zostaja odpisane w
koszty materialow w miesiacu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sa ujete w ewidencji pozabilansowej. Srodki
trwale o wartosci poczatkowej rownej lub wyzszej1,0 tys. zl i jednoczesnie rownej lub nizszej niz 3,5 tys. zl zostana zaliczone
do srodkéw trwalych, ale amortyzowane jednorazowo w miesiacu oddania ich do uzywania . Srodki trwale o wartosci
powyzej 3,5 tys. zl sa amortyzowane (umarzane) metoda liniowa wedlug stawek okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z p6zn. zmianami) poczynajac od
miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym je nabyto. Roczne stawki amortyzacyjne stosowane przez Spoélke dla
poszczegolnych grup rodzajowych, sa nastepujace:

- budynki i budowle od 2,5% do 10%"
- maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
- srodki transportu od 14% do 40 %
- pozostale srodki trwale od 10% do 20 %

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane w ciagu 99 lat .
- Naleznosci dlugoterminowe - stanowia naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywéw finansowych i wynikajacych z
dostaw i uslug, ktérych termin splaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, z podzialem na naleznosci
od jednostek powiazanych i pozostalych. Naleznosci dlugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty wraz z
naleznymi odsetkami, pomniejszonej o odpisy aktualizujace te naleznosci.
-Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dlugoterminowe obejmuja inwestycje w nieruchomosci i prawa oraz aktywa
finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniamy w cenie rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej. R6znice
miedzy wyzsza cena rynkowa a nizsza cena nabycia netto odnosi sie na kapital z aktualizacji wyceny. W przypadku obnizenia
ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci réznice pokrywa sie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena
nabycia, a jezeli jej nie bylo lub nie wystarcza na pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje sie ja w pozostale
koszty operacyjne. Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gieldowym na dzien
bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, a wiec niesplaconego
kapitalu powiekszonego o nalezne, juz zapadle i wymagajace zaplaty odsetki. Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe.
-Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - zaliczamy do nich aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
oraz inne rozliczenia, do ktorych nalezy ta czesc juz poniesionych kosztéw, ktéra ma zostac odpisana w drugim i kolejnych
latach, liczac od dnia bilansowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od
0s06b prawnych, o jaka bedzie mozna w przyszlosci zmniejszyc podatek biezacy.
Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te
przyniosa Spolce korzysci w przyszlosci.
-Zapasy - na zapasy rzeczowych skladnikow majatku obrotowego skladaja sie materialy, pélprodukty i produkty w toku,
produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw. Zapasy materialow i towaréw odpisane sa w koszty w momencie
wydania ich z magazynu. Wyceniane sa wedlug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na koniec kwartalu
droga spisu z natury i jego wyceny koryguje sie koszty o wartosc tego stanu. Zapasy wyrob6éw gotowych odpisane sa w
koszty w momencie wydania wyrobow na zewnatrz. Wyceniane sa wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen
sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedlug wartosci nominalnej.
Metoda wyceny jest metoda FIFO ,pierwsze przyszlo pierwsze wyszlo”.
-Naleznosci krétkoterminowe - to krétkoterminowe naleznosci wymagajace zaplaty przez dluznikéw okreslonej kwoty z
tytuléw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Naleznosci walutowe wycenia sie po obowiazujacym na dzien bilansowy
srednim kursie waluty NBP.
-Inwestycje krotkoterminowe - sa to krétkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia
bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zaliczamy udzialy i akcje, inne papiery
wartosciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa pieniezne obejmujace srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych, a vista, inne srodki i aktywa pieniezne. Udzialy i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony
skarbowe, weksle, czeki o dluzszej niz 3 miesiace, ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w
cenie nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w
kwocie wymaganej zaplaty, a wiec niesplaconego kapitalu powiekszonego o nalezne, juz zapadle i wymagajace zaplaty
odsetki. Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe. Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na
dzien bilansowy stan zagranicznych srodkéw pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
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po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

-Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - sa to koszty poniesione, ktére dotycza przyszlych okresow
obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zalozeniu oraz pézniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spdlki akcyjnej.
W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia kapitalu koszty organizacji pomniejszaja kapital zapasowy z nadwyzki
osiagnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.

-Kapital wlasny - wykazany zostal na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej z podzialem na jego skladniki utworzone
zgodnie z obowiazujacym prawem oraz statutem.

-Kapital zapasowy - utworzony zostal zgodnie ze statutem Spolki, tj. z odpiséw z zyskdéw oraz z nadwyzki osiagnietej przy
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostalej po pokryciu kosztow emisiji.

-Rezerwy na zobowiazania - spélka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktére ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosc pozostalych rezerw jest szacowana przez Zarzad pod katem
przewidywanych strat kierujac sie zasada ostroznej wyceny.

-Zobowiazania dlugoterminowe - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki z tytulow cywilnoprawnych oraz
publicznoprawnych, w ktérych zaplata ma nastapic, z wyjatkiem zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pokrytych ze
srodkéw funduszy specjalnych, ktérych termin platnosci w calosci przypada pézniej, anizeli w roku nastepnym po
zakonczeniu roku obrotowego. Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty, lacznie z odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszaja one wartosc rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych.

-Zobowiazania krotkoterminowe - - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki z tytuléw cywilnoprawnych oraz
publicznoprawnych, ktérych termin platnosci w calosci przypada nie p6zniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujacego po
dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty, lacznie z odsetkami przypadajacymi na dzien
bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych.

-Fundusze specjalne - sa to zarezerwowane na scisle okreslone cele i zarzadzane przez jednostke srodki, pochodzace z
obciazen kosztow Spdélki i podzialu jej zysku, niezaliczane jednak do kapitalu wlasnego. Wykazuje sie je w wartosci
nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu weryfikacji ich zapiséw. W sklad funduszy specjalnych wchodzi
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

-Rozliczenia miedzyokresowe - wykazuja wartosc stanu na dzien bilansowy juz otrzymanych przychodoéw, ktérych realizacja
nastapi w przyszlosci. Do dlugotrwalych przychodéw zalicza sie przede wszystkim ujemna wartosc firmy. Ujemna wartosc
firmy rozlicza sie przez okres stanowiacy srednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci przejetych srodkéw trwalych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniety poziom zysku w IV kwartale 2003 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A. w IV kwartale 2003 roku wyniosly 99.728 tys. zl, co dla w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dalo dynamike wzrostu 162 %.

Przychody Grupy w IV kwartale 2003 roku, w poréwnaniu z poprzednim kwartalem, charakteryzuje dynamika wzrostu
105,4%.

Sprzedaz eksportowa w IV kwartale wyniosla 31.974,6 tys zlotych co stanowilo 32% sprzedazy ogélem w IV kwartale.
Wypracowany przez Grupe zysk netto w IV kwartale 2003 wyniés| 7.736 tys. zl.

Narastajaco od poczatku roku przychody netto ze sprzedazy Grupy wyniosly 329.772 tys. zl , a zysk netto 16.776 tys. zl.
Sprzedaz eksportowa w 2003 roku wyniosla 98.097,2 tys. zl co stanowi 29,7% przychoddéw ogdlem Grupy Kapitalowej ZM
DUDA S.A.

Sprzedaz eksportowa realizowana w 1V kwartale roku 2003 w polaczeniu ze wzrostem sprzedazy dla klientéw typu sieci
handlowe w znacznym stopniu wplynely pozytywnie na poziom wypracowanego przez spoélke zysku.

W zakresie sprzedazy dla sieci handlowych wprowadzilismy szersza game asortymentéw, zwiekszylismy ilosc poltusz
przeznaczonych do rozbioru na elementy, szybkosc reagowania na zamdéwienia i pozyskiwanie wiekszej liczby zamdwien.
Staralismy sie poznac ich potrzeby asortymentowo- jakosciowe poprzez liczne rozmowy i kontakty bezposrednie,
prezentacje asortymentéw bedacych przedmiotem dostaw bezposrednio w Zakladzie ZM DUDA.

W zakresie sprzedazy eksportowej realizowano kontrakty eksportowe péltusz wieprzowych na Rosje, Ukraine, Litwe i
Rumunie.

W strukturze sprzedazy eksportowej Grupy w IV kwartale 35,4% stanowila sprzedaz miesa konskiego na rynek japonski i
wloski.

Sprzedaz eksportowa Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A w poszczeqgdlnych kwartalach 2003 roku

Kavart at | kweartat [l ko artat I K artat I kweartat | Dynamika
kwrartaty

[0
Sprzedaz eksportowa wtys. zt 199227 183309 27 8BR9 5 31974 F 14,7 %

Sprzedaz dla sieci w poszczegélnych kwartalach2003 roku :
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Kavart at | kweartat [l ko artat I Kwartat I kweartat | Dynamika
kwartaty
[0
Wielkosg sprzedazy dla sieci 558567 G854 B G230 .2 123590 198,3 %
handlowych wtys. PLN

Na rynku zywca w poréwnaniu z poprzednim kwartalem, obserwowano spadek cen zywca, z kolei podaz zywca byla
wystarczajaca.

Znaczny wplyw na wielkosc sprzedazy mial tez okres swiateczny, w ktdrym obserwowano zwiekszenie popytu na produkty
typu schab, karkéwka, szynka.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W grudniu 2003 roku ZM DUDA S.A przeprowadzily zakonczona pelnym sukcesem emisje akcji serii "C" -skierowana do
inwestoréw kwalifikowanych. W ramach tej emisji objete zostaly wszystkie oferowane akcje w ilosci 1 000 000 szt..

Na poziom zysku w IV kwartale 2004 roku w znacznym stopniu wplynelo bezzwrotne dofinansowanie z srodkéw unijnych w
ramach programu SAPARD.

Dotacja, w kwocie 5.045.982,91 zI weszla w calosci w pozycje ,pozostale przychody operacyjne” . Srodki pieniezne z w/w
tytulu zostaly w dniu 06.01.2004 roku w calosci przeznaczona na czesciowa splate kredytu inwestycyjnego ,pomostowego”
na finansowanie przedsiewziec objetych programem SAPARD - umowa kredytowa z dnia 17.06.2003 roku na kwote 10 min
zl.

Przedmiotowa dotacja byla ujeta we wczesniejszych prognozach publikowanych przez ZM DUDA S.A..

Spolki wchodzace w sklad Grupy (ZM DUDA S.A i NET BROKERS Sp. z 0.0. ) korzystaly z udzielonych przez ARR subwenciji
do exportu swiezych poéltusz wieprzowych.

4. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynac na przyszle wyniki Emitenta.

Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym
sprawozdaniu to:

- oslabienie wartosci zlotego, ktére pozytywnie wplynelo na oplacalnosc eksportu,

- wyprzedaz stanéw magazynowych (podgardle, pachwina tluszcze, szynka) po wyzszej niz dotychczas cenie.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Prognozy wynikéw Grupy Kapitalowej zaprezentowane przez Zarzad ZM DUDA S.A w komunikacie biezacym nr 82/2003 z
dnia 5 listopada 2003 roku zostaly zrealizowane.

W zakresie przychodoéw ze sprzedazy prognozy zostaly przekroczone o 106,7% .

Wielkosc zysku jest nieznacznie nizsza od planowanej - odchylenie wynosi 2,1%.

Frognoza Zarzadu Whniki zaprezentowane w | Odchylenia od prognozy
wedhlg komunikatu hiniejsayim raparcie
3252003 z dnia kweartalmym
na.11.2003

Przychody netto ze sprzedazy 309 055 329772 +B, T %
produkide tovearde | materistow
Zysk hrutto na sprzedasy 32 3445 30 333 -64 %
Sysk 7e sprreday 14 201 15434 +8,7 %
Zysk z dzigtalnosc operacyjng] 24 341 25 4528 +48 %
Oyvsk na dziatalnoscl gospodarcze 20917 20134 +089%
Sysk hrutto 20817 20134 -1,9%
fysk netto 17115 16 THA - 21 %

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 30.09.2003 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:
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Lp e Liczha akeji na Uiﬂﬂ:;;gjfsﬁle Liczha gtosdw na | Udzist glosdw na
: 30.09.2003 r. (%) 30.09.2003 r. WA (%)

1 Bogna Duda — Jankowialk 328 510 24 89% 328 510 24 899 %

2 Marcin Duda 774 480 23,40% TTa 480 23,40 %

3 Diaria Duda FY99 B0 2111% BY9 610 2111 %

4 AlG PTE 2545 000 T B9% 254000 T.69 %

] Bankowy OFE 230000 B 893% 230000 693 %

Suma akeji ZW DUDA S A 3.314 200

w tys. zl

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 31.12.2003 roku, tj. po
emisji 1 min szt. akcji serii C, zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A. przedstawiala sie

nastepujaco:
Lp imie | nazwisko Liczha akcji ha Ugﬂ;;ﬂg:;ale Liczha gtosde na | Udzist glosdw na
) 31122003 (%) 31122003 WA (%)
1 Bogna Duda — Jankowiak 224 910 1912% 824 910 1912%
2 Marcin Duda 775480 17 97% Tradal 17 87%
3 Daria Duda BY99 610 16,22% BY9 610 16,22%
4 QFE PZU Fota Jesien 330.000 T 65% 330.000 T B5%
5 |AIGPTE 255000 2.91% 2845 000 5.91%
3] PZ S A 2394874 5.55% 239674 5.55%
7 Bankowy OFE 230000 5,33% 230000 5,33%
Surma akeji ZW DUDA S A 4314200

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 22.01.2004 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:

: - Udziatw kapitale | | . : . ;
L.p — : Liczha akeji na Liczba grosow na | Lldziat glosdw na
. IR IRg RNl 32.01.2004 1. za“"ig&“’“m 32.01.2004 1] WWZA (%)
1 Bogna Duda — Jankowiak Tra a1 18,04% Tras10 18,04%
2 | Marcin Duda 725 480 16,82% 725480 16,82%
3 | Darig Duda B77 E10 15, 70% B77T B10 15, 70%
4 [ OFE PZU ftota Jesien a30.000 7.65% 330.000 7, h5%
5 [AIGPTE 255 000 5,91% 285 000 5,91%
B [PZUEA 239574 5,55% 239574 5,55%
7 | Bankowy OFE 230000 5,33% 230000 5,33%
Surma akeji AWM DUDA S A 4314.200

r

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spalki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji Spélki na dzien 30.09.2003 r. oraz na dzien 31.12.2003 r. z wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Z.M. DUDA S.A. - Bogny Duda-Jankowiak.
Stan posiadania akcji Spolki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace:

Liczha akcji oraz Liczha akcji oraz Liczba akeji oraz
i . liczha ghosde na liczha gtosde na liczha tosow na
L.p. [trig | hazwisko VT A, VT A, WA
na 30.09.2003. 322003 22.01.2004 r.
. az2a 510 a24 910 778510
1 Bogna Duda — Jankowialk 77 00%, TI17% T8.00%

Udzial gloséw na WZA na dzien 31.12.2003 zmalal za sprawa podwyzszenia kapitalu zakladowego ZM DUDA S.A
dokonanego w drodze emisji akcji serii ,C” w ilosci 1.000.000 sztuk.
Informacja na temat zbycia akcji podana szczegdélowo w komunikacie nr 7/2004 z dnia 22.01.2004r.

8. Informacje o postepowaniach toczacych przed sadem lub organem administracji publicznej, postepowaniach
dotyczacych wierzytelnosci lub zobowiazan Spélki stanowiacych, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Z.M. DUDA S.A.

W IV kwartale 2003 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczyly sie zadne postepowania dotyczace wierzytelnosci lub
zobowiazan Grupy oraz ktérych laczna wartosc stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych.

9. Informacje o transakcjach
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Od poczatku roku obrotowego Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarli z podmiotami powiazanymi transakcji o
wartosci przekraczajacej 500 tys. EURO innych, niz wynikajace z biezacej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez ZM
DUDA S.A..

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli laczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

ZM DUDA S.A, ani jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczenia kredytu, pozyczki lub gwaranciji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak zeby laczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowila
réwnowartosc, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian.

Na skutek decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej Emitent dokonal wplaty tytulem podatku dochodowego od oséb prawnych za
lata 2000 i 2001 w wysokosci 1.350.447,80 zl.
Od powyzszej decyzji Emitent wniosl odwolanie, ktére do czasu opublikowania raportu nie zostalo rozpatrzone.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére zdaniem Emitenta, beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Decydujacy wplyw na wyniki Emitenta w najblizszych okresach beda mialy planowane przejecia firm z branzy.

Aktualnie trwaja ostatnie formalnosci dotyczace przejecia ubojni bydla wolowego. Inwestycja ta umozliwi poszerzenie oferty
Grupy a przede wszystkim wplynie na wzrost obrotéw i zyskow Grupy . Zarzad ZM DUDA S.A zaklada ze w pierwszym
okresie nowa inwestycja bedzie generowac 50 min zl rocznie przychodoéw, a w niedlugim czasie osiagnie zdolnosc
produkcyjna oceniana na 70-80 min zlotych.

Sytuacja ta spowoduje fakt iz prognoza wynikéw spdlki zostanie skorygowana w gore.

Roéwnolegle Zarzad ZM DUDA S.A prowadzi szereg zaawansowanych negocjacji dotyczacych kolejnych przejec, a takze
systematycznie poszerza zaplecze surowcowe.

Poza w/w czynnikami oraz ogdlnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, potencjalny wplyw na wyniki Grupy
moga miec nastepujace czynniki:

zmniejszenie podazy zywca i zwiazany z tym wzrost cen zywca wieprzowego,

trudna sytuacja w branzy miesnej powodujaca niewyplacalnosc kontrahentéw,

wzmozone kontrole majace na celu okreslenie stopnia dostosowania do wymogow weterynaryjnych, sanitarnych i

innych Unii Europejskiej, eliminujace najgorsze zaklady czesto stanowiace zagrozenie dla potencjalnego

konsumenta,

ograniczenie importu wieprzowiny w wyniku ujawnienia stosowania niedozwolonego hormonu MPA przy tuczu

wieprzowiny w krajach UE,

oslabienie sie zlotego i poprawa rentownosci eksportu,

z momentem wejscia Polski w struktury do Unii Europejskiej przestana istniec mechanizmy Agencji Rynku

Rolnego umozliwiajace handel towaramirolno-spozywczymi na zasadach preferencyjnych (export i rynek

krajowy) co ograniczy dodatkowe przychody Grupy,

wzrost eksportu na rynki zachodnie zwiazany z wejsciem Polski do Unii Europejskiej,

poprawa jakosci produktéw ZM DUDA w zwiazku z coraz wieksza iloscia zywca z ferm (wieksza miesnosc ubijanych
swin).
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PODPISY
Podpisy 0séb reprezentujacych spolke
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-03-01 Rafal Oleszak dyrektor finansowy
2004-03-01 Krzysztof Blania gléwny ksiegowy
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