DUD SA-QS 3/2003 w tys. zl
POCZTA
Od: EM DUDA Brygida Rowinska Data odbioru : 2003-11-13 09:15:11
Do: EM Kancelaria Publiczna
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 3/2003
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub uslugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spolki - Zaklady Miesne Duda S.A.
podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartal roku obrotowego 2003
dnia 2003-11-13
(data przekazania)
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zl wtys. EUR
3 kwartaly narastajaco / 3 kwartaly narastajaco / 3 kwartaly narastajaco / 3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01| 2002 okres od 2002-01-01| 2003 okres od 2003-01-01( 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-09-30 do 2002-09-30 do 2003-09-30 do 2002-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 230044 158 281 52819 41344
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 14 069 5831 3225 1523
IIl. Zysk (strata) brutto 11 460 4783 2627 1249
IV. Zysk (strata) netto 9030 3444 2070 900
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5051 -3691 1158 -964
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -41 329 -15 287 -9473 -3993
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 38568 20176 8840 5270
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 2291 1198 525 313
IX. Aktywa razem 152816 85 260 32910 20906
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 89037 55982 19174 13727
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 41064 17551 8843 4304
Xil. Zobowiazania krétkoterminowe 47517 36 903 10233 9049
XilIl. Kapital wlasny 61559 29278 13257 7179
XIV. Kapital zakladowy 33142 23000 7137 5640
XV. Liczba akcji 3314 200 2300000 3314200 2300000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI / EUR) 3,20 2,02 0,73 0,53
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl / EUR) 2,46 0,00 0,56 0,00
XVIII. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 18,57 12,73 4,00 333
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 14,27 3,07
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zl / EUR) 0,10 0,02

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2003-09-30 koniec| stan na 2003-06-30 koniec| stan na 2002-09-30 koniec| stan na 2002-06-30 koniec
kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002

Aktywa
1. Aktywa trwale 99 034 66 371 47214 44 478
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14053 161 76 19
- wartosc firmy 0 0 0 0
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 1404 131 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 74343 56 854 42208 39869
4. Naleznosci dlugoterminowe 19 0 0 0
4.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
4.2. Od pozostalych jednostek 19 0 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 9126 8980 4668 4363
5.1. Nieruchomosci 8890 8890 4518 4213
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 232 90 150 150
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 120 0 0 0
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 120 0 0 0

wlasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 112 90 150 150
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 89 245 262 227
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 89 245 0 0
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 262 227
Il. Aktywa obrotowe 53781 37113 38046 45394
1. Zapasy 9646 4101 4841 11845
2. Naleznosci krétkoterminowe 37578 28881 29043 30571
2.1. Od jednostek powiazanych 29 0 0 0
2.2. Od pozostalych jednostek 32044 28881 29043 30571
3. Inwestycje krétkoterminowe 6313 3750 3813 2592
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DUD

SA-QS 3/2003

w tys. zl

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

stan na 2002-06-30 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6313 3750 3813 2592
a) w jednostkach powiazanych 0 0 1381 1381
b) w pozostalych jednostkach 2098 1009 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4215 2741 2432 1211
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 381 349 386
Aktywa razem 152 816 103484 85260 89872
Pasywa
. Kapital wlasny 61559 57159 29278 27865
1. Kapital zakladowy 33142 33142 23000 23000
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy 15053 15053 2834 2834
5. Kapital z aktualizacji wyceny 4334 4334 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0
9. Zysk (strata) netto 9030 4630 3444 2031
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosc ujemna) 0 0 0 0
II. Kapitaly mniejszosci 2220 327 0 0
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 89037 45998 55982 62007
1. Rezerwy na zobowiazania 303 22 590 245
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 303 22 590 245
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0 0 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 0 0 0 0
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 0
2. Zobowiazania dlugoterminowe 41064 15202 17551 15401
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 26290 15202 17551 15401
3. Zobowiazania krétkoterminowe 47517 30774 36903 46 321
3.1. Wobec jednostek powiazanych 2243 0 0 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek 37154 30042 36 272 45753
3.3. Fundusze specjalne 766 732 631 568
4. Rozliczenia miedzyokresowe 153 0 938 40
4.1. Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 23 0 938 40
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 23 0 938 40
Pasywa razem 152 816 103 484 85260 89872
Wartosc ksiegowa 61559 57028 29278 27 865
Liczba akcji 3314 200 3314 200 2300000 2300 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 18,57 17,21 12,73 12,12
Rozwodniona liczba akcji 4314 200 4314200
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 14,27 13,22

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

stan na 2002-06-30 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 5606 2000 1500 1500
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 1606 0 0 0
- udzielonych gwaranciji i poreczen 1606 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 4000 2000 0 0
- udzielonych gwaranciji i poreczen 4000 2000 1500 1500
3. Inne (z tytulu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 5606 2000 1500 1500
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
3 kwartal / 2003 okres od 3 kwartaly narastajaco /| 3 kwartal / 2002 okres od 3 kwartaly narastajaco /

2003-07-01 do 2003-09-30

2003 okres od 2003-01-01

2002-07-01 do 2002-09-30

2002 okres od 2002-01-01

do 2003-09-30 do 2002-09-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 94623 230044 45934 158 281
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 60435 171070 45712 157 562
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 34188 58974 222 719
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 87146 209 710 40982 144 860
- od jednostek powiazanych 19 70 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 54101 155 407 40838 144334
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materialow 33045 54303 144 526
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 7478 20335 4952 13421
IV. Koszty sprzedazy 2087 5182 2092 5306
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DUD

SA-QS 3/2003

w tys. zl

3 kwartal / 2003 okres od
2003-07-01 do 2003-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

3 kwartal / 2002 okres od
2002-07-01 do 2002-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-09-30 do 2002-09-30
V. Koszty ogélnego zarzadu 2012 5441 1128 2906
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 3379 9712 1732 5209
VII. Pozostale przychody operacyjne 1937 4861 393 717
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 44 60 0 0
2. Dotacje 1405 3691 302 302
3. Inne przychody operacyjne 488 1110 91 415
VIII. Pozostale koszty operacyjne -13 504 17 95
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3 284 0 0
3. Inne koszty operacyjne -16 220 17 95
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 5329 14 069 2108 5831
X. Przychody finansowe 924 1107 633 1139
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 3 3 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 387 483 321 784
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5.Inne 534 621 312 355
XI. Koszty finansowe 930 3715 798 2187
1. Odsetki, w tym: 466 1340 789 2150
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji -20 391 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji -11 0 0 0
4. Inne 495 1984 9 37
XIll. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 5322 11 460 1943 4783
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XVII. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIV-XV+XVI) 5322 11460 1943 4783
XVIII. Podatek dochodowy 598 1996 530 1339
a) czesc biezaca 429 2614 181 749
b) czesc odroczona 131 -656 349 590
XIX. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -38 -38 0 0
XX.Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0 0
metoda praw wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 362 472 0 0
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 4400 9030 1413 3444
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 604 4648
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 3314200 2300000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 3,20 2,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4314200
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 2,46
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
3 kwartal / 2003 okres od 3 kwartaly narastajaco /| 3 kwartal / 2002 okres od 3 kwartaly narastajaco /

2003-07-01 do 2003-09-30

2003 okres od 2003-01-01

2002-07-01 do 2002-09-30

2002 okres od 2002-01-01

do 2003-09-30 do 2002-09-30

|.Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 57001 55470 27247 27247
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 57001 55470 27247 27247
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 33142 23000 23000 23000
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 10142 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 10142 0 0
- emisji akcji (wydania udzial6w) 0 10142 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialéw) 0 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 33142 33142 23000 23000
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akgji (udzialéw) wlasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 15053 2984 320 320
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 12 069 2514 2514
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 14679 2514 2514
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 10142 0 0
- z podzialu zysku (ustawowo) 0 4537 2514 2514
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 2610 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
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DUD

SA-QS 3/2003

w tys. zl

3 kwartal / 2003 okres od
2003-07-01 do 2003-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

3 kwartal / 2002 okres od
2002-07-01 do 2002-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-09-30 do 2002-09-30
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 15053 15053 2834 2834
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4334 4334 0 0
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- zbycia srodkéw trwalych 0 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4334 4334 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 20284 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 0 -20284 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 20284 0 0
-rozliczenia emisji 0 20284 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 2514 2514
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 4868 4868 2514 2514
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 4868 4868 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 2514 2514
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 4868 4868 2031 0
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 2031 0
- podzialu zysku z lat ubieglych 4630 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 4868 4868 2514 2514
-przeznaczenia zysku na kapital zapasowy 4537 4537 0 0
-wyplacenia dywidendy 331 331 0 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4630 0 2031 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0 0
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 2031 0
9. Wynik netto 4400 9030 1413 3444
a) zysk netto 4400 9030 1413 3444
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 61559 61559 29278 29278
1Il. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 61559 61559 29278 29278

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartal / 2003 okres od 3 kwartaly narastajaco /| 3 kwartal / 2002 okres od 3 kwartaly narastajaco /
2003-07-01 do 2003-09-30] 2003 okres od 2003-01-01| 2002-07-01 do 2002-09-30| 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-09-30 do 2002-09-30
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia 0 0 0 0
I. Zysk (strata) netto 4400 9030 1413 3444
II. Korekty razem -3382 -3979 -9282 -7135
1. Zyski (straty) mniejszosci 362 472 0 0
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1848 3637 472 1468
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 149 817 0 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 484 1325 0 0
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 79 -446 0 0
7. Zmiana stanu rezerw 281 -477 345 487
8. Zmiana stanu zapaséw -5545 -4 567 -607 -465
9. Zmiana stanu naleznosci -7397 -8 296 1528 -3752
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6041 1023 -11 846 -5160
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 316 2533 826 287
12. Inne korekty 0 0 0 0
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-I1) 1018 5051 -7 869 -3691
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
1. Wplywy 1093 1583 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 790 834 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 303 749 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 303 749 0 0
- zbycie aktywow finansowych 303 749 0 0
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DUD

SA-QS 3/2003

w tys. zl

3 kwartal / 2003 okres od
2003-07-01 do 2003-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

3 kwartal / 2002 okres od
2002-07-01 do 2002-09-30

3 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

do 2003-09-30 do 2002-09-30
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il Wydatki 31007 42912 5006 15287
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 29527 40423 4701 14813
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 305 474
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1089 2098 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 1089 2098 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 1089 2098 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci 0 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 391 391 0 0
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1l) -29914 -41 329 -5 006 -15 287
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 0 0 0 0
1. Wplywy 36 205 61374 16 000 26212
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw kapitalowych 0 19784 0 0
oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 36201 41590 16 000 26212
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 4 0 0 0
1I. Wydatki 5836 22 806 1904 6036
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 331 331 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 3998 18409 1904 6036
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 81 0 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki 615 1456 0 0
9. Inne wydatki finansowe 811 2610 0 0
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j (I-I) 30369 38568 14 096 20176
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1I1) 1474 2291 1221 1198
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 341 -274 1221 1198
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2741 1924 1211 1234
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4215 4215 2432 2432
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZM , DUDA” S.A. ZA Il KWARTAL 2003

ROKU

Na dzien 30 wrzesnia 2003 r. w sklad grupy kapitalowej wchodzily:

Jednostka dominujaca: Zaklady Miesne DUDA S.A.

Jednostki zalezne:
- NetBrokers sp. z 0.0.
- PRUWIZENTAL sp. z 0.0.
- Vrescoop sp. z 0.0.
- Jasan Nowy sp. z 0.0.
- Jasansp.zo.o.
- Agro Duda sp. z 0.0.
- EuroDudasp.zo.o0.

PODSTAWOWE DANE SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ:

Jednostka dominujaca:
Zaklady Miesne DUDA S.A.

Siedziba:

Ul. Nowogrodzka 62B 02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON :
411141076
Numer Identyfikacji Podatkowej
699-17-81-489.
Forma Prawna:

Spolka Akcyjna w powstala 21 lutego 2002 r. w wyniku przeksztalcenia spdlki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, dzialajacej w okresie od 15 grudnia 1999 r. do 20 lutego 2002 r.
Zaklady Miesne ,DUDA" S.A. zostaly wpisane do KRS pod nr 0000094093.

Organa Zarzadzajace:
Zarzad ZM DUDA S.A:
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Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarzadu

Pawel Sroka - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Jerzy Rey - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Miroslaw Weclas - Czlonek Rady Nadzorczej.

Marek Dybalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jaroslaw Tomczyk - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Jednostki zalezne:

NetBrokers sp.zo0.0..

Siedziba: Os. Teatralne 9a
31-946 Krakéw

Numer Statystyczny REGON:
357140291

Numer Identyfikacji Podatkowej
679-26-07-441

Forma Prawna:

Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia powstala 18.01.2000 r. Wpisana dnia 05.10.2001 r. do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie Wydzial X1
Gospodarczy KRS pod nr 0000050189

Struktura wlasnosciowa:
Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 443 udzialy co daje 58,8 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Jasan Nowy sp. 7 0.0.

Siedziba: Ul. Nowogrodzka 62B
02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:
015497233

Numer ldentyfikacji Podatkowe;j:
526-27-04-153
Forma Prawna:
04 lipca 2003 r. Spolka Jasan Nowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000166438.
Struktura wlasnosciowa:
Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3000 udzialéw co daje 51,72 % w kapitale zakladowym i
glos6éw na zgromadzeniu wspoélnikow.
Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
Jerzy Poplawski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza
Maciej Duda - Przewodniczacy Rady
Juliusz Boguta - Czlonek Rady Nadzorczej
Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej
Jasan sp.zo.0.

Siedziba: ul. Szajnochy 28
38-200 Jaslo

Numer Statystyczny REGON:
004015292

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
685-000-53-52
Forma Prawna:
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy - Sad Gospodarczy w Rzeszowie pod nr KRS 0000097989
Struktura wlasnosciowa:
Jasan Nowy sp. z 0.0. jako spélka zalezna posiada 745 udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspélnikow.
Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
- Prezes Zarzadu - Wieslaw Slowik
PRU Wizental sp. z 0.0.
Siedziba:

ul. Zamkowa 1 56-210 Wasosz
Numer Statystyczny REGON:

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 6



DUD SA-QS 3/2003 wtys. zl

410206206

Numer ldentyfikacji Podatkowe;j:
699-00-15-474

Forma Prawna:
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000111010.

Struktura wlasnosciowa:
Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 1 527 udzialéw co daje 100 % w kapitale
zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspélnikdw.

Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Maciej Duda - przewodniczacy Rady
Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej
Marcin Duda- Czlonek Rady Nadzorczej
Vrescoop sp.zo0.0..
Siedziba: Belcz Wielki 42
56-215 Niechléw
Numer Statystyczny REGON:
310207830
Numer Identyfikacji Podatkowej:
667-10-03-514

Forma Prawna:
Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000062981.

Struktura wlasnosciowa:
PRU Wizental jako spoélka zalezna posiada 100% udzialéw co daje 100 % w kapitale zakladowym i
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw.

Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Agro Dudasp.zo.0..

Siedziba: Grabkowo 73
63-930 Jutrosin

Numer Statystyczny REGON:
411520891

Numer Identyfikacji Podatkowe;j:
699-18-48-816

Forma Prawna:
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000157376

Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
Maciej Duda - Prezes Zarzadu

EURO-DUDA Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Nowogrodzka 62B
02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:
015577200

Numer Identyfikacji Podatkowej:

Forma Prawna:

Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000174484.

Organa Zarzadzajace :
Zarzad:
Beata Ratajczak - Prezes Zarzadu
Jaroslaw Pradzynski - Wiceprezes Zarzadu
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Kursy EURO uzyty do przeliczania danych finansowych w raporcie.

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu S.A.-Q 3/2003 przyjeto kurs EURO z 30 wrzesnia 2002 roku w wysokosci
4,0782 zl i z dnia 30 wrzesnia 2003 roku w wysokosci 4,6435 zl.

Do przeliczania pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw gotéwkowych w formularzu S.A.-Q 3/2003
przyjeto srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP EURO na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od 1.01.-
30.09.2003 wynoszaca 4,3629 - dla danych z 2003 r., oraz na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od 1.01.-
30.09.2002 wynoszaca 3,8284, - dla danych z 2002 r.

Rozwodniona wartosc ksiegowa oraz zysk zostal obliczony dla emisji akcji serii C w iloscil1.000.000 szt. (jednego miliona
sztuk ).

Jako poréwnywalne za rok 2002 w raporcie skonsolidowanym podano wyniki ZM Duda S.A.

1. Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Rachunkowosc Spolki prowadzona jest zgodnie ze znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
i aktami wykonawczymi do niej. Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Raport zostal sporzadzony w tys. zl. Raport kwartalny
zawiera dane porownywalne za odpowiednie okresy roku poprzedniego.

W rachunku zyskow i strat r6znice kursowe przedstawiono jako wynik na operacji (w szyku zwartym).

Korekty z tytulu rezerwy na odroczony podatek dochodowy (tys. PLN):

Stan na 31.12 .2002 . 718,- tys.PLN
Zwiekszenia z tytulu utworzenia 324,- tys.PLN
Zmniejszenia z tytulu rozwiazania lub wykorzystania 739,- tys.PLN
Stan na 30.09.2003 r. 303,- tys.PLN

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego:

- wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spélce obejmuja zakupione oprogramowanie i sa
amortyzowane liniowo wedlug stawki 20% w skali roku. Wycena dokonywana jest wedlug cen nabycia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

- rzeczowe aktywa trwale - stanowia srodki trwale. Srodki trwale wycenione sa w cenie nabycia. W bilansie rzeczowe
aktywa trwale wykazane sa w wartosci netto, tj. pomniejszone o skumulowana amortyzacje. Srodki trwale o wartosci
poczatkowej rownej lub nizszej niz 3,5 tys. zI sa amortyzowane jednorazowo. Srodki trwale o wartosci powyzej 3,5 tys. zl sa
amortyzowane (umarzane) metoda liniowa wedlug stawek okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z pézn. zmianami). Roczne stawki amortyzacyjne,
stosowane przez Spdlke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sa nastepujace:

- budynki i budowle od 2,5% do 10%*
- maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
- srodki transportu od 14% do 40 %
- pozostale srodki trwale od 10% do 20 %

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane w ciagu 99 lat .

* Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytulu eksploatacji w
warunkach pogorszonych.

- dlugoterminowe aktywa finansowe - cena nabycia pomniejszona o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

- zapasy - Na zapasy rzeczowych skladnikow majatku obrotowego skladaja sie materialy, towary i zaliczki na potrzeby
dostaw. Zapasy materialéw i towarow odpisane sa w koszty w momencie ich zakupu (wedlug cen zakupu nie wyzszych od
cen sprzedazy netto). Na koniec kwartalu droga spisu z natury i jego wyceny koryguje sie koszty o wartosc tego stanu.
Zapasy wyrobow gotowych wycenia sie wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy netto. Zaliczki na poczet
dostaw wycenia sie wedlug wartosci nominalne;j.

- naleznosci krotkoterminowe - kwota wymagajaca zaplaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych.

- srodki pieniezne - wykazane sa wedlug wartosci nominalnej.

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - sa to koszty poniesione, ktore dotycza przyszlych okreséw
obrachunkowych, koszty organizacji poniesionych przy zalozeniu oraz pézniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spélki akcyjne;j.
- kapital wlasny - wykazany zostal na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej z podzialem na jego skladniki
utworzone zgodnie z obowiazujacym prawem oraz statutem. Kapital zapasowy utworzony zostal zgodnie ze statutem Spolki
tj. z odpiséw z zyskow,

- rezerwy na zobowiazania - sp6lka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktére ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosc pozostalych rezerw jest szacowana przez Zarzad pod katem
przewidywanych strat kierujac sie zasada ostroznej wyceny.

- przychody przyszlych okreséw - sa to przychody uzyskane, dotycza uslug, ktére beda wykonywane w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

- fundusze specjalne - skladnikiem funduszy specjalnych jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

- przychody ze sprzedazy towarow i produktow - Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, uymowane w okresach, ktérych dotycza, na podstawie faktur wlasnych, pomniejszone o podatek od towaréw i
uslug.

- pozostale przychody i koszty operacyjne - Zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny Spélka ewidencjonuje
pozostale przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie przychody i koszty niezwiazane bezposrednio ze zwykla
dzialalnoscia Spélki,

- przychody i koszty finansowe - Przychody i koszty finansowe obejmuja przede wszystkim odsetki.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 8



DUD SA-QS 3/2003 wtys. zl

Odsetki obejmuja odsetki od otrzymanych kredytéw i pozyczek.

- obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z przepisami prawa, obowiazkowym
obciazeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy naliczony na podstawie obowiazujacych zasad, oraz wplaty na
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych.

- podatek od towarow i uslug - rozliczany jest zgodnie z ustawa o podatku od towardw i uslug oraz o podatku akcyzowym.

2. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniety poziom zysku w Il kwartale 2003 r.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A. w trzecim kwartale 2003 roku wyniosly 94 623 tys. PLN w
tym ponad 27 920 tys. PLN z eksportu. Wypracowany przez Grupe zysk netto wyniosl 4 400 tys. PLN.

Narastajaco od poczatku roku przychody netto ze sprzedazy Grupy wyniosly 230 044 tys. PLN, a zysk netto 9 030 tys. PLN.
W okresie od lipca do wrzesnia Spoélka wyeksportowala ponad 488 ton swiezych poéltusz wieprzowych, w ramach
przyznanego limitu na eksport z doplatami. Laczna kwota doplat z tytulu zrealizowanego w omawianym okresie eksportu
wyniosla ponad 1 123,7 tys. PLN.

Niezmiernie waznym z punktu widzenia prowadzonego eksportu bylo podpisanie uméw z nowymi kontrahentami z Rosji,
Lotwy, Rumunii na eksport péltusz, w wyniku, czego w sierpniu i wrzesniu nastapil 100 % wzrost sprzedazy w poréwnaniu z
poprzednimi miesiacami 2003 roku.

Na przelomie Ili Il kwartalu na rynku wystapil okresowy niedobdr zywca, ktorego efektem byl wzrost cen poéltusz i
elementéw (srednio o ok. 2,3 %). Jednoczesnie na rynku wystapily braki pozostalych niezbednych gléwnie w przetwérstwie
surowcow tj. (tluszcze, pachwina, podgardle, biodrowka, boczek, glowy, nogi wieprzowe itp.). Pozwolilo to na
wyprzedaz ponad 80% zapas6w magazynowych Spdlki - gléwnie tanszego asortymentu - i osiagniecie nieco wyzszych
marz na sprzedawanych produktach.

11 lipca br. Spélka zawarla umowe kredytowa na realizacje przedsiewziecia gospodarczego w ramach ,Programu
wspierania restrukturyzacji i modernizacji przemyslu miesnego w Polsce” z doplatami do oprocentowania ze srodkéw
Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (symbol BR 14), polegajacego na zakupie zestawéw samochodowych do
przewozu zywca. Uzyskanie srodkéw z kredytu umozliwilo sfinansowanie zaplanowanych przez firme inwestyciji i realne
zmniejszenie kosztéw finansowych firmy.

30 sierpnia br. zgodnie z podpisanym 11 lipca aneksem do umowy z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
zakonczono inwestycje - modernizacja budynku Spolki i jego wyposazenia zgodnie ze standardami UE oraz wdrozenie
systemu bezpieczenstwa produkcji zywnosci w ramach programu SAPARD.

W 11l kwartale Spélka, w ramach budowy grupy kapitalowej, oraz zaplecza surowcowego nabyla:

- 100% udzialow PRU Wizental sp. z 0.0. majacej stanowic baze do tworzenia w pelni profesjonalnego zaplecza
surowcowego. Podstawowa dzialalnosc Spolki to produkcja roslina oraz zwierzeca obejmujaca chow i hodowle bydla
mlecznego oraz opas mlodego bydla rzeznego. Spélka posiada wlasna gorzelnie, ktéra w ramach posiadanej konces;ji
moze produkowac 1,5 min litréw spirytusu. PRU Wizental jest wlascicielem 100% udzial6w firmy Vreeskop z siedziba w
Belczu Wielkim zajmujacej sie produkcja rolna - uprawa warzyw.

- 95% udzialéw AGRO-DUDA sp. z 0.0. - ZM DUDA S.A. objely 12 sierpnia 2003 po cenie nominalnej 950 szt. udzialow w
podwyzszonym kapitale spdlki. Nastepnie 8 wrzesnia br. nabyly pozostale 50 szt. udzialéw réwniez po cenie nominalnej. -
Dzialalnosc Spélki w 11l kw. br. skierowana byla na skup zboza w ramach umowy zawartej z Agencja Rynku Rolnego. W tym
okresie spoélka skupila 3.500 ton zboza. Spdlka planuje rozszerzyc dotychczasowa dzialalnosc o tucz trzody chlewnej na
potrzeby ZM DUDA S.A.

- 51,8% udzialéw Jasan Nowy sp. z 0.0. bedacej wlascicielem 100% udzial6w firmy Jasan sp. z 0.0. z siedziba w Jasle,
zajmujacej sie ubojem i rozbiorem miesa konskiego i wolowego. Jasan Nowy jest spélka handlujaca jej wyrobami.
Wiekszosc produkcji jest eksportowana do Wloch i Japonii.

- we wrzesniu br. zarejestrowana zostala Euro-Duda spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia, w ktérej Zaklady Miesne
.Duda” S.A. objely 100% udzialow. Spdélka zostala zawiazana w celu realizacji kontraktéw eksportowych zgodnie z Decyzja
Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spolecznej numer DOP-11-GK-05107/2003 z dnia 01.08.2003 r.

Spolka zostala zarejestrowana na terenie RFN, co umozliwi rozpoczecie wykonywania uslug z zakresu uboju i rozbioru
miesa w najwiekszych niemieckich zakladach miesnych. Zadaniem spo6lki bedzie wsparcie eksportu ZM Duda S.A. do
krajow Unii Europejskiej.

W 11l kwartale nastapily znaczne wzrosty kursow walut - w szczegolnosci euro - powodujace zwiekszenie rentownosci
prowadzonego przez Spolke eksportu.

Niezmiennie pozytywnym czynnikiem majacym wplyw na wyniki firmy byly obnizki rynkowych stép procentowych (WIBOR), co
w rezultacie przelozylo sie bezposrednio na obnizenie kosztéw finansowych Spélki. (Oprocentowanie kredytow
komercyjnych oparte jest na stawce WIBOR i nie przekraczalo w Il kwartale 7 % p.a.).

Spolka NetBrokers trzykrotnie uzyskala ,Pozwolenie na export swiezych péltusz wieprzowych za doplata ARR” a laczna
wielkosc zezwolenia wyniosla 400 ton. Tytulem wykonanego eksportu wystawiono rachunki Agencji Rynku Rolnego na
wartosc 950 tys. PLN a przychdd netto po odliczeniu kosztoéw zakupu poéltusz na rynku krajowym wynidsl ok. 350 tys. PLN.
Réwnoczesnie prowadzona jest dzialalnosc w oparciu o przetargi na mrozone pdltusze wieprzowe w zakresie exportu
zakupionego towaru. W tym zakresie zrealizowano sprzedaz ponad 1300 ton péltusz do odbiorcéw zagranicznych.
Dzialalnosc brokerska oraz eksportowa, byly w omawianym okresie, glownym czynnikiem ksztaltujacym wysokosc
osiagnietego przychodu za pierwsze trzy kwartaly 2003 roku.

27 sierpnia 2003 r. Zarzad Spolki Jasan Nowy Sp. z 0.0. podpisal umowe pozyczki ze Spélka Animex Sp. z 0.0. na kwote
2.100.000 PLN (slownie: dwa miliony sto tysiecy) zlotych na zakup Spélki Jasan Sp. z o.0.

15 wrzesnia 2003 r. Spdlka Jasan Nowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie stala sie wlascicielem Spélki Jasan Sp. z 0.0. z
siedziba w Jasle w ktérej posiada 100 % (slownie: sto procent) udzialdéw o lacznej wysokosci 3.725.000 PLN (slownie: trzy
miliony siedemset dwadziescia piec tysiecy) zlotych w kapitale zakladowym Spélki Jasan Sp. z o0.0.
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Dzialalnosc Spélki AGRO DUDA w 1l kwartale br. skierowana byla na skup zboza z doplatami do cen skupu, w ramach
umowy zawartej z Agencja Rynku Rolnego OT/Poznan w dniu 6 sierpnia 2003 r. Finansowanie skupu odbywa sie w ramach
kredytu preferencyjnego udzielonego przez BGZ S.A. Oddzial w Poznaniu w dniu 28.08.2003 r. - w kwocie 4,4 min zl. Zarzad
przewiduje, iz z uwagi na prognozowany wzrost cen zbédz, wywolany jego niedoborem na rynku w wyniku tegorocznych
niskich plonow /susze/, uda sie zwiekszyc oplacalnosc przedsiewziecia. W Il kwartale Spoélka skupila w ramach ww.
dzialan interwencyjnych 3 500 ton zboza za kwote 1,5 min zl.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W Il kwartale 2003 roku nie wystapily zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

4. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplynac na przyszle wyniki emitenta.

- wydanie 15 pazdziernika br. przez Prezesa Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa decyzji o obnizeniu
oprocentowania kredytéw inwestycyjnych z doplatami ARIMR udzielonych po 1 stycznia 2003 r. Nalezne Bankowi
oprocentowanie, wynikajace z umowy zawartej z Agencja, placone jest przez kredytobiorce - w wysokosci stanowiacej
réznice pomiedzy oprocentowaniem kredytu, a wysokoscia zastosowanych doplat, nie mniej jednak niz 2% w stosunku
rocznym. Dotychczas minimalne oprocentowanie w/w kredytéw wynosilo 4%. Decyzja Prezesa ARIMR spowoduje
zmniejszenie kosztow finansowych zwiazanych z korzystaniem przez Spélke z kredytow objetych doplatami.

- uczestnictwo w targach branzowych w kraju: IFE Warszawa, Polagra Poznan i za granica : Anuga w Kolonii zaowocowalo
pozyskaniem nowych odbiorcéw, gléwnie z Europy Zachodniej. Dzieki nawiazanym kontaktom, jako firma znana, o dobrej
marce, po wejsciu Polski do UE bedziemy mieli ulatwiony dostep do rynkéw zachodnich,

- podpisanie z sieciami supermarketow uméw na dostawy elementéw kulinarnych ( schab, karkéwka szynka) w okresie
Swiatecznym.

- dopuszczenie przez KPWiG do publicznego obrotu akcji serii ,,C” Spélki, pozwoli na zorganizowanie w IV kwartale
publicznej emisji akcji, a w jej rezultacie pozyskanie srodkéw na realizacje budowy zaplecza surowcowego oraz grupy
kapitalowej.

- 06 pazdziernika 2003 r. Spoélka Jasan Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle zlozyla do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XVII
Wydzial Gospodarczy ds. upadlosciowo-ukladowych wniosek o ogloszenie upadlosci Naturrio Foods S.A.- poprzedniego
wlasciciela.

Zakonczenie skupu zboza przez AGRO DUDA sp. z 0.0. mialo miejsce juz w IV kwartale br. (w dniu 31.10.03 r.) laczna
iloscia 4 920 ton o wartosci 2,2 min zl. Réwniez w ostatnim kwartale 2003 r Zarzad zamierza rozpoczac skup kukurydzy, w
zwiazku z czym zawnioskowal do BGZ S.A. O/Poznan o przekwalifikowanie posiadanego kredytu preferencyjnego nie
wykorzystanego w ramach skupu zboza, na kredyt komercyjny. W ocenie Zarzadu, sytuacja na rynku zbozowym gwarantuje
oplacalnosc skupu kukurydzy z uwagi na ogolna tendencje znacznego wzrostu cen zbéz i srut paszowych. W IV kwartale
Spélka planuje rozpoczecie tuczu trzody chlewnej na potrzeby ZM DUDA S.A. W tym celu w dniu 1 pazdziernika 2003 r.
Zarzad podpisal z Gospodarstwem Rolnym w Kolaczkowicach umowe dzierzawy budynkéw chlewni. Zarzad prognozuje, iz
rozszerzenie dotychczasowej dzialalnosci o hodowle tucznikéw oraz wlasciwe wykorzystanie posiadanego potencjalu
zapewni Spolce dalszy wzrost rentownosci w nadchodzacym roku.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na podstawie wynikow osiagnietych przez Grupe Kapitalowa w 11l kwartale br., Zarzad podtrzymuje wykonanie
opublikowanej 5 listopada br. w komunikacie biezacym nr 82/2003 prognoz.

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
W Il kwartale br. nastepowaly nastepujace zmiany w proporcjach posiadanych gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 30.06.2003 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:

. " Ldzial w Eapifale] | . . i G
L.p . ) Liczha akcji na Liczha  glosow| Udziat glosow na
gl 30.06.2003 1. Ec?{fad”wm ha 30.06.2003 1. | WZA (%)

1 Bogha Duda — Jankowiak a824 910 24 89 224 910 24 B9

2 Marcin Duda 775 480 23,40 775 480 23,40

3 Daria Duda Y% 610 21,11 G995 610 21,11

4 Bankowy OFE 218 000 .60 218 000 G,60

a AlG PTE 220000 B,64 220000 6,64

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 30.09.2003 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:
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: " Lldziat w kapitale] , . - ; i
Lp - ) Liczha akecji na Liczha  ghosdw| Udziat glosdw na
MLt s 30.08.2003 1. E;'E‘;"ad”wm ha 30.09.2003 r. | WZA (%)

1 Bogna Duda — Jankowiak a2a 510 24,99 aza 510 24,99

2 Marcin Duda 775480 23,40 775480 23,40

3 Daria Duda BY59 B10 2,11 E99 B10 2111

4 Bankowy OFE 230000 B,593 230000 G593

5 |AIGFTE 255 000 G 285 000 7,h4

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
12.11.2003r.

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 12.11.2003 roku, zgodny z
informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA S.A.:

: - Lldziat w kapitale] | . : : o
L:; o ’ Liczha akecji na Liczba fosdue| Lldziat glosdw na
" | Imi | rezwisko 12112003 1. %;'{fad”wm ha 121190031 | WZA (%%

1 Bogna Cuda — Jankowiak g2a8 410 24,99 828510 24,99

2 Marcin Duda 775 480 23,40 775480 23,40

3 Daria Duda GY959 610 21,11 G699 610 21,11

4 Bankovwy OFE 230 000 G493 230000 F,93

5 | AIGPTE 255 000 7 k9 285 000 7 9

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji Spolki na dzien 30.09.2003 r. ani na dzien 12.11.2003 r. z wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Z.M. DUDA S.A. - Bogny Duda-Jankowiak.

Stan posiadania akcji Spolki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace:

L g e Liczha akell naf Liczha akcji na] Liczha akeji na
B[ TNEDAS 30.06.2003 1. 30.09.2003 r. 12.11.2003 1.
1 Boogna Duda — Jankowiak a24 4910 828410 828410

8. Informacje o postepowaniach toczacych przed sadem lub organem administracji publicznej, postepowaniach
dotyczacych wierzytelnosci lub zobowiazan Spélki stanowiacych, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Z.M. DUDA S.A.
W Il kwartale 2003 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczyly sie zadne postepowanie dotyczace wierzytelnosci lub
zobowiazan Spdlki, ktérego laczna wartosc stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych.

9. Informacje o transakcjach
Od poczatku roku obrotowego emitent, ani jednostka zalezna nie zawarli z podmiotami powiazanymi transakcji o wartosci
przekraczajacej 500 tys. EURO.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli laczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Emitent, ani jednostka zalezna nie udzielili poreczenia, kredytu, pozyczki lub gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleznej, tak zeby laczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowilaby réwnowartosc, co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian.
Emitent nie posiada takich informacji.

12. Wskazanie czynnikow, ktore zdaniem emitenta, beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Poza ogélnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, potencjalny wplyw na wyniki przedsiebiorstwa moga miec
nastepujace czynniki:

- decyzja ARR o rozpoczeciu w listopadzie interwencyjnego skupu wieprzowiny w ilosci 14 tys. ton,

- planowane wydanie zezwolen na eksport z doplatami ok. 5 tys. ton miesa wieprzowego - w IV kwartale;

- decyzja Ministerstwa Rolnictwa o ogloszeniu przetargu na wywo6z z doplatami péltusz wieprzowych w ilosci 20 tys. ton
/grudzien br./, z okresem realizacji 1stycznia - 30 kwietnia 2004 r.,

- przetarg ogloszony przez ARR na zakup poltusz wieprzowych i ich skladowanie na zasadach rotac;ji ciaglej,

- wzmozone, zwlaszcza w okresie poprzedzajacym przystapienie Polski do Unii Europejskiej kontrole majace na celu
okreslenie stopnia dostosowania do wymogow Unii Europejskiej, weterynaryjne, sanitarne etc. eliminujace najgorsze
zaklady czesto stanowiace zagrozenie dla potencjalnego konsumenta,

- mozliwy dalszy wzrost cen zywca, a co za tym idzie cen miesa na rynku,
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niestabilnosc rynkéw finansowych, a w szczegolnosci duze wahania kurséw walut oraz przewidywana przez wielu
analitykow mozliwosc podwyzszenia stép procentowych.
- zwiekszone zamowienia zwiazane ze zblizajacymi sie Swietami Bozego Narodzenia bedacymi tradycyjnie w branzy
okresem zwiekszonej sprzedazy miesa i jego przetworéw.
- rozszerzenie oferty produktowej - w sierpniu Spdlka, zlozyla wniosek do Gléwnego Lekarza Weterynarii o rozszerzenie
uprawnien eksportowych na rynki panstw Unii Europejskiej w zakresie:

- mrozenie i skladowanie péltusz wieprzowych i cwierci wolowych,

-mrozenie i skladowanie miesa wieprzowego i wolowego w elementach,

-mrozenie i skladowanie miesa wieprzowego i wolowego,

-konfekcjonowanie miesa wieprzowego i wolowego,

- produkcje wyrobéw nie poddanych obrébce termicznej, produkcje wyrobéw poddanych obrébce termiczne;.

skala powodzenia emisji akcji serii C rozumiana jako wartosc ceny emisyjnej jednej akcji oraz liczby subskrybowanych

akcji bedzie miala istotne znaczenie dla wielkosci i tempa realizacji plandw strategicznych Spdlki, w szczegélnosci w

zakresie budowy grupy kapitalowej i zaplecza surowcowego.
Do konca roku 2003 spodziewane jest, iz ARR bedzie dokonywala sprzedazy wylacznie péltusz z pominieciem zb6z czy
cukru, stad réwniez obroty z dzialalnosci brokerskiej Spolki NetBrokers beda mniejsze niz w poprzednich okresach. W
zwiazku z powyzszym Zarzad Spolki prognozuje, iz zostanie utrzymany wynik finansowy lecz nie bedzie on wzrastal tak
dynamicznie jak w poprzednim okresie.
27 sierpnia 2003 r. Zarzad Spolki Jasan Nowy Sp. z 0.0. podpisal umowe agencyjna ze Spoélka Jasan Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest ustalenie zasad zawierania i realizacji przez Agenta (Jasan Nowy Sp. z 0.0.) w imieniu Zleceniodawcy
(Jasan Sp. z 0.0.) uméw w zakresie sprzedazy za granice miesa konskiego produkowanego przez Zleceniodawce.
Jasan Sp. z 0.0. ma w planach utworzenie linii do uboju bydla. Inwestycja sfinansowana bedzie przez SAPARD.
Spolka Wizental planuje takze w IV kwartale rozwéj hodowli bydla miesnego z uwagi na spodziewany wzrost cen bydla
rzeznego w chwili akcesji do Unii Europejskiej.

PODPISY

Podpisy 0s6b reprezentujacych spélke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-11-13 Pawel Sroka wiceprezes zarzadu

2003-11-13 Krzysztof Blania gléwny ksiegowy
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