DUD SA-QS 212003 w tys. zl
POCZTA
Od: EM DUDA Brygida Rowinska Data odbioru : 2003-08-14 18:12:44
Do: EM Kancelaria Publiczna
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 2/2003
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub uslugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spolki  Zaklady Miesne DUDA S.A.
podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartal roku obrotowego 2003
dnia 2003-08-14
(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zl wtys. EUR
2 kwartaly narastajaco / 1 kwartaly narastajaco / 2 kwartaly narastajaco / 1 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01| 2002 okres od 2003-04-01| 2003 okres od 2003-01-01( 2002 okres od 2003-08-14
do 2003-06-30 do 2003-06-30 do 2003-06-30 do 2003-08-14
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 135431 72048 33781 17971
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8299 5677 2070 1416
IIl. Zysk (strata) brutto 5781 3627 1441 905
IV. Zysk (strata) netto 4255 2620 1061 653
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 28981 4952 7228 1235
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -10 744 -9 607 -2679 -2 396
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -17 370 -2746 -4 332 -1684
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 867 -7 401 -216 -1846
IX. Aktywa razem 102 982 102 982 25687 25687
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46 134 46134 11507 11507
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 15202 15202 3791 3791
Xil. Zobowiazania krétkoterminowe 30932 30932 7715 7715
XilIl. Kapital wlasny 57157 57157 14 256 14 256
XIV. Kapital zakladowy 33892 33892 8453 8453
XV. Liczba akcji 3314 200 3314 200 3314200 3314 200
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI / EUR) 1,28 0,79 0,31 031
XVIII. Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 17,25 17,25 4,30 4,30

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

stan na 2003-08-14 koniec

stan na 2003-08-14 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
Aktywa
I. Aktywa trwale 65995 57244
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 161 90
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 56 854 46 467
4. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
5. Inwestycje dlugoterminowe 8980 10644
5.1. Nieruchomosci 8890 8864
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 90 1781
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 1381
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 1381
wlasnosci
b) w pozostalych jednostkach 90 400
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 43
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 19
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 24
Il. Aktywa obrotowe 36 987 43088
1. Zapasy 4091 4469
2. Naleznosci krétkoterminowe 28774 26 559
2.1. Od jednostek powiazanych 69 124
2.2. Od pozostalych jednostek 28705 26 435
3. Inwestycje krétkoterminowe 3719 11241
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2791 11241
b) w pozostalych jednostkach 0 1100
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2791 10141
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 928
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 403 819
Aktywa razem 102 982 100 332
Pasywa
I. Kapital wlasny 57157 55805
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DUD SA-QS 2/2003 w tys. zl

stan na 2003-06-30 koniec| stan na 2003-03-31 koniec| stan na 2003-08-14 koniec| stan na 2003-08-14 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
1. Kapital zakladowy 33892 33892
4. Kapital zapasowy 14 899 10331
5. Kapital z aktualizacji wyceny 4334 4305
8. Zysk (strata) z lat ubieglych -223 5641
9. Zysk (strata) netto 4255 1636
II. Kapitaly mniejszosci -309 -309
lIl. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych -124
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46 134 44 960
1. Rezerwy na zobowiazania 0 794
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 732
1.3. Pozostale rezerwy 0 62
b) krétkoterminowe 0 62
2. Zobowiazania dlugoterminowe 15202 14 269
2.2. Wobec pozostalych jednostek 15 202 14 269
3. Zobowiazania krétkoterminowe 30932 29897
3.1. Wobec jednostek powiazanych 5 6
3.2. Wobec pozostalych jednostek 30413 29338
3.3. Fundusze specjalne 514 503
Pasywa razem 102 982 100 332
Wartosc ksiegowa 57157 55805
Liczba akcji 3314 200 3314 200
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 17,25 16,83

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2003-06-30 koniec| stan na 2003-03-31 koniec| stan na 2003-08-14 koniec| stan na 2003-08-14 koniec

kwartalu / 2003 poprz. kwartalu / 2003 kwartalu / 2002 poprz. kwartalu / 2002
2. Zobowiazania warunkowe 3168 3168
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 3168 3168
-leasingu 3168 3168
Pozycje pozabilansowe, razem 3168 3168

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2002 okres od 1 kwartaly narastajaco /

2003-04-01 do 2003-06-30| 2003 okres od 2003-01-01| 2003-08-14 do 2003-08-14| 2002 okres od 2003-08-14

do 2003-06-30 do 2003-08-14
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 72048 135431
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 58374 109 437
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 13674 25994
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 64784 122567
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 53596 100 122
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materialow 11188 22 445
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 7264 12 864
IV. Koszty sprzedazy 1254 3115
V. Koszty ogélnego zarzadu 1621 3469
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) 4389 6280
VII. Pozostale przychody operacyjne 1794 2537
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych -28 16
2. Dotacje 1645 2285
3. Inne przychody operacyjne 177 236
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 506 518
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 281 281
3. Inne koszty operacyjne 225 237
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 2677 8299
X. Przychody finansowe -21 11
2. Odsetki, w tym: 3 16
- od jednostek powiazanych 3 16
5.Inne -24 25
XI. Koszty finansowe 2029 2559
1. Odsetki, w tym: 402 874
4. Inne 1627 1685
XIIl. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 3627 5781
XVII. Zysk (strata) brutto (XIIH+/-XIV-XV+XVI) 3627 5781
XVIII. Podatek dochodowy 948 1392
a) czesc biezaca 948 1392
b) czesc odroczona 0 0
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 59 134
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+-XX+/-XXI) 2620 4255

[2ysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,28]

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
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DUD

SA-QS 2/2003

w tys. zl

2 kwartal / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01

2 kwartal / 2002 okres od
2003-08-14 do 2003-08-14

1 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2003-08-14

do 2003-06-30 do 2003-08-14

|.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 55805 56 006
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 55805 56 006
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 33892 23750
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 10142
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 10142
- emisji akcji (wydania udzialéw) 0 10142
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 33892 33892
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 10546 3014
a) zwiekszenia (z tytulu) 4533 14675
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 10142
- z podzialu zysku (ustawowo) 401 401
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 4132 4132
b) zmniejszenia (z tytulu) 180 2790
- pokrycia straty 180 180

-rozliczenia kosztéw emisji 2610
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 14899 14899
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4334 4334
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4334 4334
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 20
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6448 4454
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 6581 5018
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6 654 5018
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 5018 5018

-podzialu zysku na kapital zapasowy 4533 4533

-przyznanie dywidendy 331 331

-aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 154 154
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1636 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 403 564
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 403 564
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 180 341

-pokrycia straty kapitalem zapasowym 180
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 223 223
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1413 -223
9. Wynik netto 2619 4255
a) zysk netto 2619 4255
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 57157 57157
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartal / 2003 okres od 2 kwartaly narastajaco /| 2 kwartal / 2002 okres od 1 kwartaly narastajaco /

2003-04-01 do 2003-06-30

2003 okres od 2003-01-01

2003-08-14 do 2003-08-14

2002 okres od 2003-08-14

do 2003-06-30 do 2003-08-14

I. Zysk (strata) netto 2620 4255
II. Korekty razem 2332 24726
3. Amortyzacja, w tym: 1075 1789
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 1497 1201
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0 0
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 35 35
7. Zmiana stanu rezerw =794 -780
8. Zmiana stanu zapaséw 378 988
9. Zmiana stanu naleznosci -2352 20293
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 76 -2829
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 459 2463
12. Inne korekty 1958 1566
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-I1) 4952 28981
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej -9607 -10 744
1. Wplywy 2881 1381
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1381 1381
a) w jednostkach powiazanych 1381 1381
- zbycie aktywow finansowych 1381 1381
b) w pozostalych jednostkach 1500

- zbycie aktywow finansowych 1500

Il Wydatki 12488 12125
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 11533 10906
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 27

3. Na aktywa finansowe, w tym: 928 1219
a) w jednostkach powiazanych 0 291
- nabycie aktywoéw finansowych 0 291
b) w pozostalych jednostkach 928 928
- nabycie aktywoéw finansowych 928 928
1. Wplywy 933 0
2. Kredyty i pozyczki 933

Il Wydatki 3679 17370
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0 11 606
8. Odsetki 1877 1433
9. Inne wydatki finansowe 1802 4331
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-I1) -2746 -17 370
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DUD

SA-QS 2/2003

w tys. zl

2 kwartal / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaly narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

2 kwartal / 2002 okres od
2003-08-14 do 2003-08-14

1 kwartaly narastajaco /
2002 okres od 2003-08-14
do 2003-08-14

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1I1)

-7401

867

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

10192

1924

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

2791

2791

"KOMENTARZ"

KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO ZM ,, DUDA” S.A. ZA Il KWARTAL 2003
ROKU

Kurs EURO uzyty do przeliczania danych finansowych w raporcie.

Do przeliczania pozycji w formularzu S.A.-Q S2/2003 przyjeto kurs EURO z 28 czerwca 2002 roku w wysokosci 4,0091 zl.

1. Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiar u wyniku finansowego.

Rachunkowosc Spélki prowadzona jest zgodnie ze znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku i aktami
wykonawczymi do nigj. Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Raport zostal sporzadzony w tys. zI.

Raport kwartalny zawiera dane poréwnywal ne za odpowiednie okresy roku poprzedniego. Sprawozdania finansowe dotyczace okresu
2001 roku zostaly przeksztalcone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Doprowadzenie do poréwnywal Nosci
danych nie mialo wplywu nawielkosc wyniku finansowego i kapitaly wlasne. Najwazniejsze zmiany w bilansach dotyczyly przeniesienia
kosztéw organizacji poniesionych przy zalozeniu oraz pdzniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spolki akcyjnej z wartosci niematerialnych i
prawnych do pozycji rozliczen miedzyokresowych. W rachunku zyskéw i strat réznice kursowe przedstawiono jako wynik na operacji (
w szyku zwartym).

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego:

- wartosci niematerialnei prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spolce obejmuja zakupione oprogramowanie i sa amortyzowane
liniowo wedlug stawki 20% w skali roku. Wycena dokonywana jest wedlug cen nabycia pomniejszona o odpisy amortyzacyjne oraz o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

- rzeczowe aktywa trwale - stanowia srodki trwale. Srodki trwale wycenione saw cenie nabycia. W bilansie rzeczowe aktywatrwale
wykazane saw wartosci netto, tj. pomnigjszone o skumulowana amortyzacje. Srodki trwale o wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz
3,5 tys. zI saamortyzowane jednorazowo. Srodki trwale o wartosci powyzej 3,5 tys. zI sa amortyzowane (umarzane) metoda liniowa
wedlug stawek okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz.
482 z pdzn. zmianami). Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spolke dla poszczegdlnych grup rodzajowych, sa nastepujace:

- budynki i budowle od 2,5% do 10%*
- maszyny i urzadzeniatechniczne od 4,5% do 30%
- srodki transportu od 14% do 40 %
- pozostale srodki trwale od 10% do 20 %

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane w ciagu 99 lat .

* Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytulu eksploatacji w warunkach
pogorszonych.

- dlugoter minowe aktywa finansowe - cena nabycia pomniejszona o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

- zapasy - Na zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego skladaja sie materialy, towary i zaliczki na potrzeby dostaw. Zapasy
materialow i towaréw odpisane saw koszty w momencie ich zakupu (wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto). Na
koniec kwartalu droga spisu z natury i jego wyceny koryguje sie koszty o wartosc tego stanu. Zapasy wyrob6w gotowych wyceniasie
wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedlug wartosci nominalnej.
- naleznosci krétkoter minowe - kwota wymagajaca zaplaty z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych.

- srodki pieniezne - wykazane sa wedlug wartosci nominalnegj.

- kr6tkoter minowe rozliczenia miedzyokresowe - sato koszty poniesione, ktére dotycza przyszlych okresdw obrachunkowych,
koszty organizacji poniesionych przy zalozeniu oraz pozniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spolki akcyjne.

- kapital wlasny - wykazany zostal na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej z podzialem najego skladniki utworzone zgodnie z
obowiazujacym prawem oraz statutem. Kapital zapasowy utworzony zostal zgodnie ze statutem Spdlki tj. z odpiséw z zyskéw,

- rezerwy na zobowiazania - spélkatworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosc pozostalych rezerw jest szacowana przez Zarzad pod katem przewidywanych strat kierujac
sie zasada ostroznej wyceny.

- przychody przyszlych okresbw - sato przychody uzyskane, dotycza uslug, ktére beda wykonywane w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

- fundusze specjalne - skladnikiem funduszy specjalnych jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

- przychody ze sprzedazy towar éw i produktéw - Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
ujmowane w okresach, ktérych dotycza, na podstawie faktur wlasnych, pomniejszone o podatek od towardw i uslug.

- pozostale przychody i koszty operacyjne - Zgodnie z zasada memorialu i ostroznegj wyceny Spdlka ewidencjonuje pozostale
przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie przychody i koszty niezwiazane bezposrednio ze zwykla dzialalnoscia Spdlki,

- przychody i koszty finansowe - Przychody i koszty finansowe obejmuja przede wszystkim odsetki.

Odsetki obejmuja odsetki od otrzymanych kredytow i pozyczek,
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DUD SA-QS 2/2003 wtys. zl

- obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z przepisami prawa, obowiazkowym obciazeniem
wyniku finansowego jest podatek dochodowy naliczony na podstawie obowiazujacych zasad, oraz wplaty na Panstwowy Fundusz
Rehabilitacji Osob Niepelnosprawnych.

- podatek od towar 6w i uslug - rozliczany jest zgodnie z ustawa o podatku od towardw i uslug oraz o podatku akcyzowym.

W sklad grupy kapitalowej EMITENTA wchodzi :

- NetBrokers Sp. z 0.0. z siedzibaw Krakowie na Os. Teatralnym 9A - powstalaw dniu 18.01.2002 r. - Akt Not. Rep. A
535/2000. Spdlka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Przedmiesciaw
Krakowie Wydz.V| Gospodarczy Rejestrowy - pod nr KRS 0000050189.

Przedmiot dzialalnosci: elektroniczna platforma obrotu towarami rolnymi-spozywczymi za posrednictwem sieci Internet - portal
www.netbrokers.pl <http://www.netbrokers.pl> prowadzacy wirtualna gielde towarowaw zakresie transakcji towaréw rolno
spozywczych. Emitent posiada 58,8 % udzialow Spolki NetBrokersi 58,8% ogdlnej liczby glosdw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw

EMITENT zbyl udzialy PTU Transpol Sp. z 0.0. z siedzibaw Grabkowie w ilosci 27 622 szt. Zbycie nastapilo w dniu 30 czerwca 2003
r. Przed notariuszem Alina Cytrynskaw Warszawie. W zwiazku z powyzszym Spélka Transpol Sp. z 0.0. nie wchodzi juz w sklad grupy
kapitalowej EMITENTA.

W 2002 r. Zaklady Miesne DUDA S.A. nie mialy obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W
szczegdlnosci nie zaistnialy przeslanki sporzadzania takiego sprawozdaniaw stosunku do jednostki, bedacej w chwili obecnej w
posiadaniu EMITENTA. Dotyczy to Spélki NetBrokers Sp. z o.0.

Zgodnie z art.55.1 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. O rachunkowosci (t.j. Dz.U.02.76694 ze zm.) skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadza sie dla grup kapitalowych tworzonych przez jednostke uznana za dominujacaw rozumieniu art.3 ust.1 pkt.37 Ustawy.

W roku 2002 Spdlka nie spelniala wymienionych w tym przepisie przeslanek wzgledem ww. spolek, nie stanowilawiec ,,jednostki
dominujace]”, dlatego tez skonsolidowany raport kwartalny Spélki nie zawiera danych poréwnywalnych za poprzednie okresy.

2. Opisczynnik6w i zdar zen majacych wplyw na osiagniety poziom zysku w || kwartale 2003 r.

Przychody netto ze sprzedazy ZM DUDA SA. w drugim kwartale 2003 roku wyniosly 65 705 tys. PLN. w tym ponad 6 214 tys. eksportu.
Wypracowany przez Spolke zysk netto wyniosl 2 557 tys. PLN.

Narastajaco od poczatku roku przychody netto ze sprzedazy Spolki wyniosly 126 593 a, zysk netto 4 120 tys. PLN

6 kwietnia br. ZM ,, DUDA” SA. zostaly wpisanew Official Journal na liste podmiotéw uprawnionych do produkcji i eksportu na rynki
krajéw Unii Europejskigj. Oznacza to, iz od 7 kwietnia 2003 r. Spolka moze eksportowac swoje produkty do wszystkich krajéw Unii
Europejskigj. Poniewaz uprawnienia eksportowe do krajow unijnych posiada obecnie mnigj niz 1% dzialajacych na polskim rynku
zakladow pozyskujacych mieso czerwone, Spdlka widzi duza szanse ekspansji na rynki do tej pory niedostepne z powodu braku
odpowiednich zezwolen.

W wyniku przeprowadzonych kontroli i weryfikacji jakosci procesu produkcyjnego Spélka otrzymala certyfikat zezwalajacy na dostawy
miesa dla wojska, oraz zostala wpisana na liste zakladdw uprawnionych do eksportu do Republiki Lotwy.

Wzmozony popyt w okresie przedswiatecznym zwlaszcza na drogi asortyment produktow przedsi ebior stwa pozwolilo na podwyzszenie
rentownosci Spélki poprzez zmiane struktury sprzedazy w kierunku najbardzej poszukiwanych w tym okresie towar dw.

W |l kwartale nastapil znaczny - ponad 14% - wzrost cen pdltusz oraz elementow wieprzowych. Bylo to wynikiem zmniejszenia podazy
zywca oraz wzmozonych zakup6w na przelomie maja i czerwca, spowodowanych m.in. rozpoczeciem sezonu letniego i tym samym
wzmozonym zapotr zebowaniem rynku na produkty Spolki w tym okresie.

W I kwartale br. Spdlka podpisala kontrakt na wdrozenie systemu identyfikacji zwierzat, monitoringu i kontroli produkcji, co dodatkowo
usprawnilo technol ogie wykor zystywana w zakladzie.

Na przelomie kwietnia i maja Spolka zaprzestala produkcji w zakladzie ubojowym w Czarnkowie, dokonano niezbednych redukcji
zatrudnienia, a ztytulu odpraw pracowniczych wyplacono ponad 80,5 tys. PLN. Na odprawy pracownicze w poprzednim kwartale
utworzono rezerwy w kwocie 62,5 tys.zl. Calosc produkcji przeniesiono do zakladu w Grabkowie, co pozwoli na optymal ne wykor zystanie
mocy produkcyjnych nowego zakladu, a tym samym zmni gj szenie kosztow dzialalnosci oraz poprawe jakosci produktéw. Zmniejszenie
kosztéw dzialalnosci Spolki z tytulu restrukturyzacji zakladu szacowany jest na ok. 100 tys. PLN miesiecznie.

17 czerwca Firma podpisala umowe kredytowa na realizacje przedsiewziecia gospodar czego w ramach ,, Programu wspierania
restrukturyzacji i modernizacji przemyslu miesnego w Polsce” z doplatami do oprocentowania ze srodkow Agencji Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa (symbol BR 14), umoziwiajace finansowanie prowadzonych przez firme inwestycji i realne zmnigjszenie kosztéw
finansowych firmy. Oprocentowanie kredytéw pozyskanych w ramach programu BR-14 wynosi 4% w skali roku.

Niezmiennie pozytywnym czynnikiem majacym wplyw na wyniki firmy byly dalsze obnizki stop procentowych przez RPP, co w rezultacie
przelozylo sie bezposrednio na obnizenie kosztow finansowych. (Oprocentowanie kredytow komercyjnych oparte jest na stawce WIBOR i
nie przekraczalo w |1 kwartale 8 %, aw lipcu br. 7,5 %).

3. Opis czynnikow i zdar zen, w szczegdlnosci o nietypowym char akter ze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe
W 1 kwartale 2003 roku nie wystapily zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczacy wplyw na osiagniete

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 5



DUD SA-QS 2/2003

w tys. zl

wyniki finansowe.

4. Wskazanie zdar zen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdcone kwar talne sprawozdanie finansowe, nieujetych w
tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynac na pr zyszle wyniki emitenta.

- podpisaniell lipcabr. z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa aneks do umowy przedluzajacy termin
zakonczenia inwestycji w ramach programu SAPARD do 30 sierpnia br. Zaawansowanie prac w ramach programu SAPARD
wynosi ponad 90 %.

- podpisanie 11 lipca br. umowy kredytowej na realizacje przedsiewzecia gospodarczego ramach ,, Programu wspierania
restrukturyzacji i modernizacji przemyslu miesnego w Polsce” z doplatami do oprocentowania ze srodkéw Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (symbol BR 14), polegajacego na zakupie zestawow samochodowych do przewozu
zywca, umozliwiajace finansowanie prowadzonych przez firme inwestycji i realne zmnigjszenie kosztéw finansowych firmy,

- zakup 100% udzialow PRU Wizental sp. z 0.0. w Wasoszu, w celu realizacji | etapu budowy zaplecza surowcowego,

- rozpoczecie sprzedazy mrozonego miesa z zapasow ARR na rynek krajowy,

- znaczne wahaniawartosci zlotego wplywajace negatywnie na rentownosc i planowanie eksportu

- objecie 95% udzialéw w Spdlce AGRO-DUDA Sp. z 0.0. z siedzibaw Grabkowie, w celu realizacji strategii budowy grupy
kapitalowsj,

5. Stanowisko Zar zadu odnosnie mozliwosci zr ealizowania wczesnigj publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynik6éw zapr ezentowanych w rapor cie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na podstawie analizy wynikéw osiagnietych w |1 kwartale, Zarzad podtrzymuje wykonanie prognozy wynikow Spélki na rok 2003.
6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmnigj 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 31.12.2002 roku, zgodny z informacjami
bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA SA.:
|

. P Utdzial w kapitale : , . ,
| iy | G| e | SN S
I | Bogna Duda - Jankowiak 824910 35,86 35,86 35,86
2 | Marcin Duda 775480 33,72 33,72 33,72
3 | Daria Duda 699610 30,42 30,42 30,42

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmnigj 5 % ogolngj liczby glosow na WZA - stan na dzien 31.03.2003 roku, zgodny z informacjami

bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA SA. :

Lp AR Liczha akcji na UCLZ; ;gg Lﬁf/ ;;a'r ® 1 Liczba glosow | Udzial glosow na
L 31.03.2003 . % na31.03.2003r |  WZA (%)
I | Bogna Duda - Jankowiak 824910 24,89 824910 24,89
2 | Marcin Duda 775480 2340 775480 2340
3 | Daria Duda 699610 21,11 699610 21,11
4 | Bankowy Fundusz 200000 6,03 200000 6,03
Emerytalny

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmnigj 5 % ogdlnej liczby gloséw na WZA - stan na dzien 30.06.2003 roku, zgodny z informacjami

bedacymi w posiadaniu Zarzadu ZM DUDA SA. :
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Lp Imie | nazwisko Liczba akcji na Udzz;ﬁ;;g;f, ;;afe Liczha glosow | Udzial glosow na
o ‘ 30.06.2003 r. %) na 30.06.2003 r. WZA (%)
1 | Bogna Duda - Jankowiak 824910 24,89 §24910 24,89
2 | Marcin Duda 775480 23,40 775480 2340
3 | Daria Duda 699610 21,11 699610 21,11
4 | Bankowy Fundusz 200000 6,03 200000 6,03
Emerytalny
5 | Alico Life S.A. 209 436 6,32 209 436 6,32
wtym:
AIG PTE S.A. 191 846 579 191 846 579
Amplico Life S.A. 17 590 0,53 17 590 0,53

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spalki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzor ujace

Osoby nadzorujace nie posiadaly akcji Spélki nadzien 31.12.2002 r. ani nadzien 30.06.2003 r. z wyjatkiem Prezesa Zarzadu Z.M. DUDA
S.A. - Bogny Duda-Jankowiak.

Stan posiadania akcji Spolki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace:

L.p.

Imie i nazwisko

Liczha akcji na
31.12.2001 .

Liczha akeji na
31.12.2002.

Liczha akcji na
30.06.2003 1.

315910

824910

824910

1 | Bogna Duda - Jankowiak

1 sierpnia Bogna Duda - Jankowiak w wyniku transakcji kupna 9 000 akcji Spolki zwiekszyla swoj stan posiadania do 833910 szt. akcji,
co stanowi 25,16% kapitalu zakladowego i glosdw naWZA Spalki.

8. Infor macje o postepowaniach toczacych przed sadem lub organem administracji publicznej, postepowaniach dotyczacych
wier zytelnosci lub zobowiazan Spdlki stanowiacych, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Z.M. DUDA S.A.

W Il kwartale 2003 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczyly sie zadne postepowanie dotyczace wierzytelnosci ub zobowiazan Spdlki,
ktorego laczna wartosc stanowi co najmnigj 10% kapital bw wlasnych.

9. Informacje o transakcjach
QOd poczatku roku obrotowego emitent, ani jednostka zalezna nie zawarli z podmiotami powiazanymi transakcji o wartosci przekraczajacej
500 tys. EURO.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna por eczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - laczniejednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli laczna wartosc istnigjacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowar tosc co najmniej 10% kapital6w wlasnych emitenta.

Emitent, ani jednostka zalezna nie udzielili poreczenia, kredytu, pozyczki lub gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od
niego zaleznegj, tak zeby laczna wartosc istnigjacych poreczen lub gwarancji stanowilaby réwnowartosc, co najmniej 10% kapital 6w
wlasnych emitenta.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowsj, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.
Emitent nie posiada takich informagji.

12. Wskazanie czynnikow, ktére zdaniem emitenta, beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w per spektywie co
najmnigj kolejnego kwartalu.

Poza ogdlnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, potencjalny wplyw nawyniki przedsi ebiorstwa moga miec nastepujace
czynniki:

trudna sytuacja utrzymujaca sie w branzy miesnej powodujaca niewyplacal nosc kontrahentéw,
wzmozone, zwlaszcza w okresie poprzedzajacym przystapienie Polski do Unii Europejskiej kontrole majace na celu okreslenie
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stopnia dostosowania do wymogow Unii Europejskigj, weterynaryjne, sanitarne etc. eliminujace najgorsze zaklady czesto
stanowiace zagrozenie dla potencjanego konsumenta,

oglaszane przez Agencje Rynku Rolnego przetargi na sprzedaz rezerw wieprzowiny na eksport w formie przetworzonej, oraz
sprzedaz wieprzowiny do przetwdrstwa narynek krajowy, ze szczeg6lnym uwzglednieniem eksportu z doplatami, atakze
przetargi na przechowywanie zapasow i rezerw panstwowych,

Znaczne zaawansowanie rozmow z przedsiebiorstwami, w ktorych udzialy zamierza nabyc Spélka, pozwal ajace przypuszczac,
ze przylaczenie kolgjnych firm w ramach tworzenia grupy kapitalowej bedzie mialo migjsce w |1 pélroczu br.

potencjalna sprzedaz duzych ilosci mrozonego miesa z zapaséw ARR narynek krajowy,

planowane z poczatkiem sierpnia uruchomienie kontyngentow importowych na wieprzowine,

PODPISY

Podpisy 0s6b reprezentujacych spélke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-08-14 Pawel Sroka wiceprezes zarzadu
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