KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO ZM „DUDA” S.A. ZA I KWARTAŁ 2003 ROKU

Kursy EURO użyte do przeliczania danych finansowych w raporcie.

Do przeliczania pozycji w formularzu S.A.-Q 1/2003 przyjęto kurs EURO z 29 marca 2002 roku w wysokości 3,6036 zł i z dnia 31 marca 2003 roku w wysokości 4,4052 zł.

1. Stosowane zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego.

Rachunkowość Spółki prowadzona jest zgodnie ze znowelizowaną Ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku i aktami wykonawczymi do niej. Dane zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy. Raport został sporządzony w tys. zł. 





Raport kwartalny zawiera dane porównywalne za odpowiednie okresy roku poprzedniego. Sprawozdania finansowe dotyczące okresu 2001 roku zostały przekształcone zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy o rachunkowości. Doprowadzenie do porównywalności danych nie miało wpływu na wielkość wyniku finansowego i kapitały własne. Najważniejsze zmiany w bilansach dotyczyły przeniesienia kosztów organizacji poniesionych przy założeniu oraz późniejszym rozszerzeniu działalności spółki akcyjnej z wartości niematerialnych i prawnych do pozycji rozliczeń międzyokresowych. W rachunku zysków i strat różnice kursowe przedstawiono jako wynik na operacji ( w szyku zwartym).

Korekty z tytułu rezerwy na odroczony podatek dochodowy:

Stan na 31.12 .2002 r. 
1.470.554,- PLN 

Zwiększenia z tytułu utworzenia                                                                                                                          -

Zmniejszenia z tytułu rozwiązania  lub wykorzystania 

738.650,- PLN

Stan na 31.03.2003 r.

  731.904,-PLN

Określenie zastosowanych przy sporządzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego:

- wartości niematerialne i prawne - wartości niematerialne i prawne w Spółce obejmują zakupione oprogramowanie i są amortyzowane liniowo według stawki 20% w skali roku. Wycena dokonywana jest według cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

- rzeczowe aktywa trwałe - stanowią środki trwałe. Środki trwałe wycenione są w cenie nabycia. W bilansie rzeczowe aktywa trwałe wykazane są w wartości netto, tj. pomniejszone o skumulowaną amortyzację. Środki trwałe o wartości początkowej równej lub niższej niż 3,5 tys. zł są amortyzowane jednorazowo. Środki trwałe o wartości powyżej 3,5 tys. zł są amortyzowane (umarzane) metodą liniową według stawek określonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z późn. zmianami). Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spółkę dla poszczególnych grup rodzajowych, są następujące:

- budynki i budowle                                             od 2,5% do 10%(
- maszyny i urządzenia techniczne                      od 4,5% do 30%

- środki transportu                                                od 14% do 40 %

- pozostałe środki trwałe                                      od 10% do 20 %

- prawo wieczystego użytkowania gruntu amortyzowane w ciągu  99 lat .

(Dla dwóch budynków jednostka stosuje podwyższone stawki amortyzacyjne wskaźnikiem 1,2 z tytułu eksploatacji w warunkach pogorszonych.

- długoterminowe aktywa finansowe – cena nabycia pomniejszona o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

- zapasy - na zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego składają się materiały, towary i zaliczki na potrzeby dostaw. Zapasy materiałów i towarów odpisane są w koszty w momencie ich zakupu (według cen zakupu nie wyższych od cen sprzedaży netto). Na koniec kwartału drogą spisu z natury i jego wyceny koryguje się koszty o wartość tego stanu. Zapasy wyrobów gotowych wycenia się według kosztu wytworzenia nie wyższego od cen sprzedaży netto. Zaliczki na poczet dostaw wycenia się według wartości nominalnej.

- należności krótkoterminowe – kwota wymagająca zapłaty z uwzględnieniem odpisów aktualizujących.

- środki pieniężne - wykazane są według wartości nominalnej.

- krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe – są to koszty poniesione, które dotyczą przyszłych okresów obrachunkowych, koszty organizacji poniesionych przy założeniu oraz późniejszym rozszerzeniu działalności spółki akcyjnej.

- kapitał własny - wykazany został na dzień bilansowy według wartości nominalnej z podziałem na jego składniki utworzone zgodnie z obowiązującym prawem oraz statutem. Kapitał zapasowy utworzony został zgodnie ze statutem Spółki tj. z odpisów z zysków,

- rezerwy na zobowiązania - spółka tworzy rezerwy na  podatek dochodowy, które ustalane są zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości. Wysokość pozostałych rezerw jest szacowana przez Zarząd pod kątem przewidywanych strat kierując się zasadą ostrożnej wyceny.

- przychody przyszłych okresów – są to przychody uzyskane, dotyczą usług, które będą wykonywane w następnych okresach sprawozdawczych.

- fundusze specjalne - składnikiem funduszy specjalnych jest Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych.
- przychody ze sprzedaży towarów i produktów - Przychody ze sprzedaży obejmują należne lub uzyskane kwoty ze sprzedaży, ujmowane w okresach, których dotyczą, na podstawie faktur własnych, pomniejszone o podatek od towarów i usług.

- pozostałe przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadą memoriału i ostrożnej wyceny Spółka ewidencjonuje pozostałe przychody i koszty operacyjne, do których zalicza się przychody i koszty niezwiązane bezpośrednio ze zwykłą działalnością Spółki, 

- przychody i koszty finansowe –przychody i koszty finansowe obejmują przede wszystkim odsetki.

Odsetki obejmują odsetki od otrzymanych kredytów i pożyczek,

- obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego - zostały wyznaczone zgodnie z przepisami prawa, obowiązkowym obciążeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy naliczony na podstawie obowiązujących zasad, oraz wpłaty na Państwowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepełnosprawnych.

- podatek od towarów i usług - rozliczany jest zgodnie z ustawą o podatku od towarów i usług oraz o podatku akcyzowym.

2. Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięty poziom zysku w I kwartale 2003 r.

Przychody ze sprzedaży ZM DUDA S.A. w pierwszym kwartale 2003 roku wyniosły 60.441 tys. zł. w tym ponad 10.034 tys.z eksportu. Wypracowany przez Spółkę zysk netto wyniósł 1.507 tys. PLN.

Wzrost eksportu który obserwowaliśmy szczególnie w końcówce I kwartału br. był spowodowany wchodzącymi w Rosji od pierwszego kwietnia kwotami eksportowymi na mięso wieprzowe oraz  pierwsze transakcjami z nowopozyskanym  dużym kontrahentem z Okręgu Petersburskiego. 

Na branżowych targach „Ferma świń i drobiu” w Poznaniu otrzymaliśmy „ZŁOTĄ SZYNKĘ”, a w IV edycji konkursu Przyjaźni Środowisku pod patronatem Prezydenta RP wyróżnienie „MECENASA EKOLOGII”. Nagrody te, a zwłaszcza „ZŁOTA SZYNKA”, ugruntowują pozycję Spółki jako przedsiębiorstwa dobrze postrzeganego zarówno przez branżę jak i niezależnych ekspertów, umacniają wizerunek ZM  DUDA na rynku skupu, co pozwala docierać do nowych producentów żywca i umacniać pozycję firmy wśród dostawców. 

Z tytułu odpraw pracowniczych utworzono rezerwę w kwocie 62,5 tys. PLN. Zmniejszenie kosztów działalności Spółki z tytułu likwidacji zakładu szacowany jest na ok. 100 tys. PLN miesięcznie.

Na początku stycznia br. Spółka podpisała z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa umowę dotyczącą bezzwrotnego dofinansowania inwestycji Spółki ze środków programu SAPARD. Spółka otrzyma bezzwrotne i co ważne - nie opodatkowane fundusze w wysokości 5 100 427,20 zł z przeznaczeniem na modernizację budynku i wyposażenia chłodni i magazynów w Grąbkowie zgodnie ze standardami Unii Europejskiej oraz na wdrożenie systemu bezpieczeństwa produkcji żywności (HACCP).  

Wdrożenie, w styczniu i odbiór 6 lutego przez Wojewódzkiego Lekarza Weterynarii systemu HACCP, gwarantującego najwyższy poziom sanitarnego bezpieczeństwa produkcji wymaganego w Unii Europejskiej, pozwoliło nadać zakładowi w Grąbkowie przez Krajowego Lekarza Weterynarii prawo produkcji i eksportu na rynki państw członkowskich Unii Europejskiej : mięsa wieprzowego w półtuszach, opakowanego mięsa wieprzowego w elementach, opakowanego mięsa wołowego w elementach oraz opakowanych jadalnych tłuszczów zwierzęcych.  Firma będzie miała możliwość rozpoczęcia eksportu po opublikowaniu w Official Journal.  

22 stycznia br. nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału umożliwiająca faktyczny wpływ środków z tytułu sprzedaży akcji, a tym samym realizację celów inwestycyjnych opisanych w prospekcie emisyjnym oraz poprawę wskaźników: płynności i ogólnego zadłużenia firmy -  będących wyznacznikiem oceny sytuacji finansowej firmy.

Jako pierwszy etap tworzenia grupy kapitałowej dokonano zakupu kontrolnego pakietu - 38,26% udziałów Netbrokers sp. z o.o. Razem z dotychczas posiadanymi Z.M. DUDA S.A. posiadają 58,26%.  

Firma podjęła działania w celu pozyskania taniego źródła finansowania prowadzonych działań w związku ze zwiększeniem z 8 do 16 mln PLN limitu kredytu w ramach „Programu wspierania restrukturyzacji i modernizacji przemysłu mięsnego w Polsce” z dopłatami do oprocentowania ze środków Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (symbol BR 14), umożliwiające finansowanie prowadzonych przez firmę inwestycji i realne zmniejszenie kosztów finansowych firmy.

Niezmiennie pozytywnym czynnikiem mającym wpływ na wyniki firmy były dalsze obniżki stóp procentowych przez RPP, co w rezultacie przełożyło się bezpośrednio na obniżenie kosztów finansowych. (Oprocentowanie kredytów komercyjnych oparte jest na stawce WIBOR i nie przekraczało w I kwartale 9 %, a w kwietniu br. 8%).

Dużym problemem dla przedsiębiorstw z branży były protesty rolników spowodowane niską, ich zdaniem, ceną skupu żywca wieprzowego. Eskalacja protestów, na przełomie stycznia i lutego, w tym również blokad dróg spowodowała trudności z pozyskaniem odpowiedniej ilości surowca do produkcji ,a tym samym zmniejszenie osiągniętych w styczniu i lutym przychodów ze sprzedaży. Bezpośrednio przełożyło się to również na sprzedaż produktów firmy i osiągnięte wyniki.

Po przeprowadzonych analizach działalności firmy, Spółka podjęła decyzję o zaprzestaniu produkcji i sprzedaży zbędnego wyposażenia w zakładzie ubojowym w Czarnkowie. Pozwoli to zmniejszenie kosztów działalności, zmniejszenie zatrudnienia, centralizację produkcji, optymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych nowego zakładu w Grąbkowie. Pomimo sprzedaży wyposażenia produkcyjnego zakładu, utrzymana zostanie baza skupu, w której znajdzie zatrudnienie część pracowników produkcyjnych dotychczas zatrudnionych w zakładzie.

Z tytułu odpraw pracowniczych utworzono rezerwę w kwocie 62,5 tys. PLN. Zmniejszenie kosztów działalności Spółki z tytułu restrukturyzacji zakładu szacowany jest na ok. 100 tys. PLN miesięcznie.
3. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe

W I kwartale 2003 roku nie wystąpiły żadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, które miałyby znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe.

4. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczny sposób wpłynąć na przyszłe wyniki emitenta.

· wpisanie ZM „DUDA” S.A. w Official Journal na listę podmiotów uprawnionych do produkcji i eksportu na rynki krajów Unii Europejskiej. Oznacza to, iż od 7 kwietnia 2003 Spółka może eksportować swoje produkty do wszystkich krajów Unii Europejskiej. Uprawnienia eksportowe do krajów unijnych posiada obecnie mniej niż 1% działających na polskim rynku zakładów pozyskujących mięso czerwone.

· uzyskanie certyfikatu zezwalającego na dostawy mięsa dla wojska.

· wpisanie ZM „DUDA” S.A. na listę zakładów uprawnionych do eksportu do Republiki Łotwy,
·  wzmożony popyt w okresie przedświątecznym, zwłaszcza na drogie asortymenty, pozwala na podwyższenie rentowności na rozbiorze.
- znaczne wahania wartości złotego wpływające negatywnie na rentowność i planowanie eksportu,

5. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych.

Na podstawie wyników osiągniętych w I kwartale, Zarząd podtrzymuje wykonanie ,a po uwzględnieniu dotacji z programu Sapard przekroczenie prognozy wyników Spółki na rok 2003. 

6. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Lista akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA - stan na dzień 31.12.2002  roku, zgodny z informacjami będącymi w posiadaniu Zarządu ZM DUDA S.A.:

L.p.
Imię i nazwisko
Liczba akcji na 31.12.2002 r.
Udział w kapitale zakładowym

(%)
Liczba głosów na 31.12.2002 r.
Udział głosów na WZA (%)

1
Bogna Duda – Jankowiak
824910
35,86
35,86
35,86

2
Marcin Duda
775480
33,72
33,72
33,72

3
Daria Duda
699610
30,42
30,42
30,42

Lista akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na WZA - stan na dzień 31.03.2003 roku, zgodny z informacjami będącymi w posiadaniu Zarządu ZM DUDA S.A. (bez uwzględnienie akcjonariuszy posiadających akcje serii „B” oferowanych w publicznej emisji):

L.p.
Imię i nazwisko
Liczba akcji na 30.09.2002 r.
Udział w kapitale zakładowym

(%)
Liczba głosów na 30.09.2002 r.
Udział głosów na WZA (%)

1
Bogna Duda – Jankowiak
824910
24,89
824910
24,89

2
Marcin Duda
775480
23,40
775480
23,40

3
Daria Duda
699610
21,11
699610
21,11

4
Bankowy Fundusz Emerytalny
200000
6,03
200000
6,03

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spółki lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące

Osoby nadzorujące nie posiadały akcji Spółki na dzień 31.12.2002 r. ani na dzień 31.03.2003 r. z wyjątkiem Prezesa Zarządu Z.M. DUDA S.A. – Bogny Duda-Jankowiak.

Stan posiadania akcji Spółki oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające:

L.p.
Imię i nazwisko
Liczba akcji na 31.12.2001 r.
Liczba akcji na

31.12.2002 r.
Liczba akcji na

31.03.2003 r.

1
Bogna Duda – Jankowiak
315910
824910
824910

8. Informacje o postępowaniach toczących przed sądem lub organem administracji publicznej, postępowaniach dotyczących wierzytelności lub zobowiązań Spółki stanowiących, co najmniej 10% kapitałów własnych Z.M. DUDA S.A.

W I kwartale 2003 roku nie zostało wszczęte, ani nie toczyły się żadne postępowanie dotyczące wierzytelności lub zobowiązań Spółki, którego łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych.

9. Informacje o transakcjach
Od początku roku obrotowego emitent, ani jednostka zależna nie zawarli z podmiotami powiązanymi transakcji o wartości przekraczającej 500 tys. EURO.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta.

Emitent, ani jednostka zależna nie udzielili poręczenia, kredytu, pożyczki lub gwarancji — łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, tak żeby łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiłaby równowartość, co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 

11. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Emitent nie posiada takich informacji. 

12. Wskazanie czynników, które zdaniem emitenta, będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

Poza ogólnym ryzykiem prowadzenia działalności gospodarczej, potencjalny wpływ na wyniki przedsiębiorstwa mogą mieć następujące czynniki: 

· zwiększenie z 8 do 16 mln PLN limitu kredytu w ramach „Programu wspierania restrukturyzacji i modernizacji przemysłu mięsnego w Polsce” z dopłatami do oprocentowania ze środków Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (symbol BR 14), umożliwiające atrakcyjne finansowanie prowadzonych przez firmę inwestycji,

· trudna sytuacja utrzymująca się w branży mięsnej powodująca niewypłacalność kontrahentów,

· dywersyfikacja sprzedawanego asortymentu poprzez wprowadzenie większych ilości produktów konfekcjonowanych przez ZM DUDA S.A. oraz inne podmioty na zlecenie i pod marką ZM DUDA SA do sieci handlowych,

· negocjacje z sieciami handlowymi nt. sprzedaży nowych produktów firmy tj. surowa biała kiełbasa ,

· wzmożone, zwłaszcza w okresie poprzedzającym przystąpienie Polski do Unii Europejskiej kontrole mające na celu określenie stopnia dostosowania do wymogów Unii Europejskiej, weterynaryjne, sanitarne etc. eliminujące najgorsze zakłady często stanowiące zagrożenie dla potencjalnego konsumenta,

· ogłaszane przez Agencję Rynku Rolnego przetargi na sprzedaż rezerw wieprzowiny na eksport w formie przetworzonej, oraz sprzedaż wieprzowiny do przetwórstwa na rynek krajowy, ze szczególnym uwzględnieniem eksportu z dopłatami, a także przetargi na przechowywanie zapasów i rezerw państwowych

· znaczne zaawansowanie rozmów z przedsiębiorstwami, w których udziały zamierza nabyć Spółka, pozwalające przypuszczać, że przyłączenie kolejnych firm w ramach tworzenia grupy kapitałowej będzie miało miejsce w I półroczu br. 

· Podwyższenie przez ARR cen interwencyjnych żywca wieprzowego,
· Negocjacje kontraktu na sprzedaż produktów firmy do Chin.

