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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze

sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatow 1903 592 2 104 145 452 052 504 156
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 38 448 11 054 9130 2 649
Zysk (strata) brutto 24 885 -8 237 5910 -1974
Zysk (strata) netto 22922 -19 902 5443 -4 769
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 83018 29 736 19 715 7125
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej -8 838 -7 748 -2 099 -1856
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -67 109 -28 472 -15 937 -6 822
Przeptywy pieniezne netto,

razem 7071 -6 484 1679 -1 554

Aktywa, razem 705 791 744 624 170 185 182 140
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 358 796 416 557 86 515 101 893
Zobowigzania

dtugoterminowe 109 441 139 100 26 389 34 025
Zobowigzania

krotkoterminowe 249 355 277 457 60 126 67 868
Kapitat wiasny 346 995 327 061 83 670 80 001
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 67 034 68 001
Liczba akgji (w szt.) 278 002 290 278 002 290 278 002 290 278 002 290
Zysk (strata) na jedng akcje

zwyktg (w PLN/ EUR) 0,08 -0,07 0,02 -0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w PLN/EUR) 1,25 1,18 0,30 0,29

Do przeliczania pozycji bilansowych w sprawozdaniu finansowym przyjeto $redni kurs NBP
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

e 4,1472 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2013 r.
e 4,0882 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2012 r.

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano $rednie kursy:

* 4,2110 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
* 4,1736 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc¢
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 830532 1049900
Przychody ze sprzedazy towardw 1073 060 1054 245
Przychody ze sprzedazy 1903 592 2104 145
Koszt whasny sprzedanych produktéw i ustug -753 618 -986 915
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw -958 482 -943 160
Koszt wiasny sprzedazy -1712100 -1930075
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 191 492 174 070
Pozostate przychody operacyjne 19 094 18 941
Koszty sprzedazy -117 468 -110 457
Koszty ogdlnego zarzadu -45 590 -51673
Pozostate koszty operacyjne -9 080 -19 827
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 38448 11054
Przychody finansowe 3122 2579
Koszty finansowe -16 685 -21870
Zysk/(strata) brutto 24 885 -8 237
Podatek dochodowy 13 -1963 -11 665

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- akcjonariuszom niekontrolujacym

22922

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych dziatajacych za -613 -1287
granica
Inne catkowite dochody netto

- akcjonariuszom podmiotu 22309 21138
dominujacego
- akcjonariuszom niekontrolujacym 0 -51

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Aktywa trwate 463 941 476 480
Rzeczowe aktywa trwate 17 311 230 325 898
Trwate aktywa biologiczne 17 8 179 7 452
Nieruchomosci inwestycyjne 19 29 698 26 605
Wartosci niematerialne 20 4 594 5186
Wartos¢ firmy 74 460 74 460
Znak towarowy 20 400 20 400
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 396 479
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 924 15 951
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21.2 60 49
Aktywa obrotowe 241 850 268 144
Zapasy 23 30678 38 251
Aktywa biologiczne 23 34219 29 046
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 131 629 164 788
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

$wiadczen 14 368 14 610
Pozostate naleznosci 6 253 5320
Pozostate aktywa finansowe 68 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 20 966 13 894

Krotkoterminowe rozliczenia miidziokresowe 21.2 3 669 2 203

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 346 995 327 061
Kapitat podstawowy 26 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 92 237 100 583
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -18 830 -18 217
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -4 414 -33 307
- zysk (strata) z lat ubiegtych 227 336 -13 456
- zysk (strata) netto biezacego okresu przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 922 -19 851
Udzialy niekontrolujace 0 1 006
Zobowigzania dlugoterminowe 109 441 139 100
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 80 108 108 112
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31
271 339
Zobowigzania z tytutu leasingu 32 3176 3376
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 32 14 968 16 019

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 269 5 650
Przychody przysztych okreséw 32.3 4 649 5 604
Zobowigzania krotkoterminowe 249 355 277 457
BieZzaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 28 87 078 107 105
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 133 782 129 989
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 179
Zobowigzania wekslowe 32 145
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 32 1 340 1341
Zobowigzania z tytutu leasingu 32 2 974 2 785
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw factoringu 32 4 249 14 602
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 32.2 5563 5915
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 036 6 795
Rozliczenia miedzyokresowe 4540 3795
Przychody przysztych okreséw 32.3 1231 1925
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 31

0 74
Pozostate rezerwy 31 1 415 2952

Zobowiizania razem 358 796 416 557

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc¢
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(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk/ (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

podmiotu dominujacego 22922 -19 851
Korekty o pozycje: 60 096 49 587
Zyski niekontrolujace 0 -51
Amortyzacja 25003 25623
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 510 -326
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -4 679 -4 136
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 32 469 -32 476
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 269 5382
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek -2392 28 536
Dywidendy 0 -2
Przychody z tytutu odsetek -1 022 -2 019
Koszty z tytulu odsetek 14 216 18 603
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 355 8 630
Zmiana stanu rezerw -1 059 -4 147
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Pozostate -1 864 5970

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 4 643 9 095
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -17 586 -20 541
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 3673 430
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -194 0
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych 626 0

Sprzedaz inwestycji w jednostkach wspotkontrolowanych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 0 3248
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 -180
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 95
Spfata udzielonych pozyczek 0 105

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc.

10



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Wplywy z tytutu emis;ji akcji 0 96
Koszty emisji akdji

Odsetki otrzymane 1022 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 025 -3 141
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 58 215 53729
Sptata pozyczek/kredytow -108 105 -61 789
Sptata zobowigzan finansowych (poreczenia)

Dywidendy wyptacone 0 -532
Odsetki zaptacone -14 216 -16 835

Réznice kursowe netto 6 -72
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 894 20 450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 01 stycznia
2012 roku

Korekta btedu

Na dzien 01 stycznia
2012 roku po korektach

Zysk/strata netto za okres

Inne catkowite dochody za
okres

Emisja akgji
Podziat zysku/pokrycie straty

278 002

278 002

83 445

83 445

17 138

-16 930

-16 930

-1287

3682

3682

-17 138

-19 851

1495

1495
-51
0

95
-533

349 694
0

349 694
-19 902
-1 287

95
-533

Na dzien 01 stycznia
2013 roku

Korekta btedu

Na dzien 01 stycznia
2013 roku po korektach
Zysk/strata netto za okres
Inne catkowite dochody za
okres

Zmiany w strukturze
wiasnosci spdlek zaleznych
Podziat zysku/pokrycie straty
Korekta wyniku z lat

278 002

278 002

100 583

100 583

-8 345

-18 217

-18 217

-613

-33 307

-33 307

8 345
-2 374

1]

22922

1 006

1006

-1 006

ubieiich

328 067
0

328 067
22922
-613

-1 006
0
-2374

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 82 stanowig jego

integralng czesc¢.



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Miesny DUDA S.A. (,Grupa”) sklada sie ze spotki Polski Koncern
Miesny DUDA S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 3).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy, zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000094093.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. Chéw i hodowla $win;

2. Produkcja miesa wieprzowego;

3. Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobow miesnych;
4. Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych.

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu

W roku obrotowym 2013 jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w
skfadzie organu zarzadzajacego jednostki dominujace;j.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

3. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Polski Koncern Miesny DUDA S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Polski Koncern Migsny
DUDA S.A.
#|PIERPRZYK & i
AGROFRO“F 100% AGRO DUI?f\ 100% ROSAN AGRO 100% ROHATYH | 100% Swinioko 100%
Sp.zoo Sp.zoo Sp.zoo. 3 mpleks
p- 2 0.0. ZORIA
Jedyny | jedyny K"
ROLPOL Sp. o - PorkPro Polska PF "MK’ 5,
oo ‘ 100% Sp z00 Sp K knmglem knrr!andw ROSANA 100%
entariusz | ariusz
SBIO Alfa 100%
p.zoo
pPzz Dom
DYSTRYBUGJA | 100% P”g‘% Polska | 009 Handiowy | 100%
Sp.zoo. pzoo ROSANA
SBID Beta 100%
p.zoo
Polska
BIO Gamma ‘ 100% Wolowina 100% I‘i
Sp.z oo - s
p.zoo
BIO Sigma 100%
Sp.zoo
AGROFERJ\:‘I 100%
Sp.zoo
SE\O Teta 100%
p.zoo
Liczba
AGRO NE;[ 100% podmiotow w 34
Sp. z 0.0, =
grupie ogétem
Insignia
Management | 100% w kraju 28
sp.zo.0.
HUNTER WILD
POLSKA 100% Ukraina 5
Sp. zoo.
Niemey 1
B\OENERGKLA 100%
Sp. z 0.0
MAKTON
Nieruchomosei | 100% CHIMAKTON | 400, LEGENDA:
Sp.zoo
3p.z 0.0
NETBROKERS jedyny | jedyny dsial
POLSKA komplem | komandyt nazwa spoki “k;‘:a“:
Sp zoo SPK | entariusz| ariusz
spélki zalezne
NETBROKERS
POLSKA 100%
Sp.z 0.0,
TIGRA TRANS N spolka jest udzislow cem Grupy Producenckie] w rozumieniu Ustawy z
™ <zoo 100% dn. 15.08.2000r. o grupach producentdw rolnych iich zwiazkach oraz o
zmianie innych ustaw (Dz. U. nr 88 z 2000r. Poz. 983 ze znTT ®godnie 2
HUNTER WILD HUNTER WILD ponizszym degranem
100% 100%
GmbH Sp.z 0.0
TIGRA TRANS| 20V | Jedyny
komplem | kamandyt
sp.z 0.0. Sp. K]
entariusz | ariusz
Grupy Producenckie utworzone w ramach grupy kapitate j Polskiego K go DUDA
[AGRO DUDA Sp. z 0.0 16.67% [AGRO DUDA Sp. z 0.0. 16.67%
PLON [AGROFERM Sp. z 0.0. 16.67% [AGROFERM Sp. z 0.0. 16.67%
Sp. 7 0.0. PLOM Sp. z 0.0 16.67% BRASSICA |BRASSICASp zoo 16.67%
p.z 0.0. [AGRO NET Sp. z 0.0 16.67% Sp.zo.0. |AGRONET Sp zoo. 16,67%
ROLPOL Sp. zo.o. 16.67% ROLPOL Sp. zo.o 16,67%
[AGROPROF Sp. z 0.0. 16.67% [AGROPROF Sp. z 0.0. 16.67%
[AGRO DUDA Sp. z 0.0 16.67% LEGENDA:
HODOWCA. [AGROFERM Sp. z 0.0. 16.67% nazwa grupy udziatowiec "k';‘;;;
Sp. z 0.0. HODOWCA Sp. zo.0 16.67%
[AGRO NET Sp. z 0.0 16.67%
BIOENERGIA Sp z 0.0 16.67%
ROLPOL 16.67%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W dniu 12 lutego 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
KRS wydat Postanowienie o wykresSleniu z rejestru przedsiebiorcow KRS spdtki zaleznej emitenta,
dziatajgcej pod firma Meat Service sp. z 0.0. w likwidacji. Wykreslenie z rejestru nastgpito 13 lutego
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

2013 roku. Tym samym zakonczyt sie proces likwidacji spotki. Wpis do rejestru przedsiebiorcow
uprawomochnit sie w dniu 27 lutego 2013 roku.

W dniu 26 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS wydat Postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow KRS spétki zaleznej
emitenta, dziatajacej pod firmg EURO-DUDA sp. z 0.0. w likwidacji. Tym samym zakonczyt sie proces
likwidacji spotki. Wpis do rejestru przedsiebiorcow nie jest prawomocny.

Grupy producentéw rolnych dziatajg na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
o grupach producentéw rolnych i ich zwigzkach oraz o zmianie innych ustaw (Dz. U. Nr 88, poz. 983
z pozn. zm.). Ustawa okreSla, ze cztonkami grupy mogg by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby prawne prowadzgce gospodarstwo rolne w rozumieniu
przepisow o podatku rolnym lub prowadzace dziatalno$¢ rolniczg w zakresie dziatéw specjalnych
produkgiji rolnej.

Przyjete rozwigzania umozliwiajg cztonkom grupy doskonali¢ swojg dziatalno$¢ przy wykorzystaniu
posiadanego juz potencjatu ludzkiego i inwestycyjnego w ramach grupy producentéw wyodrebnionej
ze wzgledu na dany produkt lub grupe produktéw.

Biorgc pod uwage istote organizowania sie producentdéw rolnych w grupy, ktdrg jest pomocniczy
charakter dziatalnosci prowadzonej przez takg grupe wobec jej cztonkdw, zakres obowigzkow
podatkowych grup jest analogiczny jak zakres obowigzkéw podatkowych rolnikow.

Ponadto grupy producentdw rolnych uzyskaty zwolnienie z podatku od dochoddw pochodzacych ze
sprzedazy produktdéw lub grup produktow, dla ktérych grupa zostata utworzona, wyprodukowanych
w gospodarstwach jej cztonkéw - w czeSci wydatkowanej na rzecz czionkoéw tej grupy w roku
podatkowym lub roku po nim nastepujacym, w zakresie zakupu $rodkéw produkcji przekazanych
cztonkom grupy producentéw rolnych oraz szkolenia cztonkdw grupy producentdw rolnych.

Z dniem 1 stycznia 2014 roku nastgpita zmiana wspdlnikow w spdtkach — grupach producentow
rolnych tj. BRASSICA sp. z 0.0., HODOWCA sp. z 0.0. oraz PLON sp. z 0.0., wskutek nabycia przez
kazda z ww. spotek, od AGROHOP sp. z 0.0. 100% przystugujgcych temu wspdlnikowi udziatow celem
ich umorzenia (udziaty wtasne).

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 18 marca 2014 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa w ponizszych
obszarach:

- Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

5.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Przy ocenie przestanek wskazujgcych na wystgpienie utraty wartosci Grupa uwzglednia m.in. zwigzek
pomiedzy kapitalizacjg rynkowa i jej wartoscig ksiegowa zgodnie z MSR 36.12d.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitalizacja rynkowa Grupy byla nizsza od wartosci ksiegowej jej
kapitatu wilasnego, wskazujgc tym samym na potencjalng utrate wartosci rzeczowego majgtku
trwatego Grupy.

Zarzad Spotki przy ocenie przestanek wzigt pod uwage nastepujgce czynniki:

- w roku 2013 zostat wygenerowany dodatni wynik finansowy jednostki dominujacej i Grupy

- w roku 2013 wygenerowane zostaly dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajgce na
obstuge zadtuzenia, inwestycji oraz wzrost wolnych $rodkéw pienieznych
- w roku 2013 kontynuowany byt program restrukturyzacyjny ktoéry w gtdwnej mierze polegat na
zamianie kosztéw statych produkcji na koszty zmienne oraz na redukcji kosztéw administracji i
Zarzadu poprzez ograniczenia liczby stanowisk w jednostce dominujace;j.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdzit istotnego ryzyka
ani koniecznosci wykonywania testow na trwatg utrate wartosci rzeczowego majatku Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztoSci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Aktywa biologiczne

Warto$¢ godziwa aktywdw biologicznych zostata okreSlona na podstawie cen rynkowych
obowigzujgcych na moment wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreSlona na podstawie operatow
szacunkowych rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu. Grupa corocznie dokonuje
aktualizacji wartosci nieruchomosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spédtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2013 roku.
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Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Biorgc pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszlio w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE dla roku
finansowego zakonczonego 31 grudnia 2013 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Jednostki z Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spotek z siedzibg w Polsce uwzglednionych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng spotek z siedziba
na Ukrainie jest hrywna ukrainska, a spotki z siedzibg w Niemczech jest euro.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W obecnym roku Spétka dokonata zmiany w polityce rachunkowosci w odniesieniu do rozliczania
kosztow nabycia oraz rewitalizacji pojemnikdw, uzytkowanych do przechowywania i transportu
wyrobéw. Do momentu zmiany polityki rachunkowosci, pojemniki rozpoznawane byty w aktywach
obrotowych, w pozycji zapasy. Ponadto, koszty zwigzane z rewitalizacja pojemnikéw byty
kapitalizowane zwiekszajac wartos¢ zapasow.

Zgodnie ze zmienionymi w 2013 roku zasadami polityki rachunkowosci, wydatki na nabycie i
rewitalizacje opakowan sg odnoszone bezposrednio w koszty okresu.

Ze wzgledu na istotny, w ocenie Zarzadu, udziat wydatkédw na nabycie i rewitalizacje pojemnikow
poniesionych w latach ubieglych, zdecydowano o przyjeciu podejScia retrospektywnego oraz
wykazania efektu ujecia kosztéw pojemnikdéw w taki sposéb, jak gdyby zmienione zasady polityki
rachunkowosci byty stosowane od zawsze.

W konsekwencji, warto$¢ wykazywanych w bilansie otwarcia pojemnikdw (2 158 tys. zt) zostata
odniesiona w zysk/strate z lat ubiegtych.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty
opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena z pozniejszymi
zZmianami —wejscie w Zycie zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego
terminu zatwierdzenia,
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MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej. Spdtka
zdecydowata stosowac MSSF dla okreséw rocznych poczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej. Spdtka
zdecydowata stosowac MSSF dla okreséw rocznych poczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej— w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej. Spotka zdecydowata stosowac MSSF dla okresow rocznych poczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej— w UE majacy zastosowanie
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej, Spotka zdecydowata
stosowac zmiany do MSR dla okresow rocznych poczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoine przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okresdéw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub p6zniej — w UE majgcy
zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej. Spotka zdecydowata stosowac zmiany do MSR dla okresdw rocznych poczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiagzari finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2014 roku

KIMSF 21 Opfaty publiczne — majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(opublikowano dnia 29 maja 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczeri (opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen. Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 — niektore ze zmian majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

18



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminagji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gltosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Spdétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci  bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udziatow niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udziatdow niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sa to jednostki, na
ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spéitki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore
nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujgcg udziatdw
metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest
jednakowy. Spodtki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt
w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez
Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci
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bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce
stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w
tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany
w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okresSlonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2013

usD 3,0996 3,0120
EURO 4,0882 4,1472
UAH 0,3825 0,3706

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest:
a. dla spotek z siedzibg na Ukrainie — hrywna Ukrainska
b. dla spotek z siedzibg w Niemczech - euro

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z
catkowitych dochodow sg przeliczane po Srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone roznice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany za poszczegdine okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

2012 2013
UAH 0,4001 0,3876
EURO 4,1736 4,2110

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skitadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skifad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

20



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skitadnika
aktywow, wynoszacy:

Grupa rodzajowa Stawki

¢ budynki i budowle od 2,5% do 10%
* maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
« S$rodki transportu od 14% do 40 %
« pozostate srodki trwate od 10% do 20 %

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy.

W sytuacji gdy niemozliwe jest ustalenie wartosci godziwej sktadniki aktywow wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

9.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zzadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany
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przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w
czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.6. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakgji
pofaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty
poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikaciji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sy przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licengie Oprogramowanie Znaki towarowe
komputerowe

Nieokreslone. Dla patentow
i licencji uzytkowanych na
Okresy podstawie umowy zawartej na
uzytkowania czas okreslony, przyjmuje sie ten 5 lat Nieokreslony
okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
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Wartosci o nieokreslonym okresie

Wykorzystana  uzytkowania nie sg

metoda amortyzowane ani

amortyzacji przeszacowywane.
Amortyzowane przez okres
umowy (5 lat) - metoda liniowa.

5 lat metoda liniowg Nie dotyczy

Coroczna ocena czy

wystapity przestanki Coroczny test na
Swiadczace o wystgpieniu utrate wartosci
utraty wartosci.

Biezaca ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace

Test na utrate 0 wystapieniu utraty wartosci

wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.6.1. Wartosc firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki
« sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
- w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartoséci godziwej na dzien przejecia
udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujgce;j.
« nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne, ktdére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do
ktérego zostata przypisana wartosc firmy:
- odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segrmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesc
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana
ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Corocznie wartosc ta jest poddawana testom na utrate wartosci, ktdre opisane sg w nocie 20.

9.7. Leasing
Grupa jako leasingobiorca
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Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi
kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez wybrany z
dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktdrym staja sie nalezne.

9.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest wyzsza. WartoS¢ odzyskiwang ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze
dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore sg w wiekszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartoS¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdow. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztdw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktdrego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Grupa szacuje wartosC odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢
bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartos$ci bilansowej pomnigjszonej o wartos¢
koncowa.
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9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ wytworzenia Srodkow trwatych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz roznice kursowe, powstate w zwigzku z
finansowaniem zewnetrznym do czasu oddania $rodkow trwatych do uzytku.

9.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

«  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

«  Pozyczki i naleznosci,

«  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreSlonych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

«  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
« wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

« czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

« instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakgji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow,
gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest
rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czeScig grupy aktywow finansowych, ktére s3
zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢
oddzielnie ujmowane.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktdre zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zzadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywdw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

9.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

9.11.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego
kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku
odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktdre indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, Zze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty
wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw  pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

9.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartoéci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

9.12. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposob:

Materiaty « w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe i « koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkgcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkcyjnych,  z wylgczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego

Towary « W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktywa biologiczne to zwierzeta hodowlane (trzoda chlewna) i rosliny uprawne. Dziatalnos¢ rolnicza
oznacza zarzadzanie przez jednostke gospodarczg przemiang biologiczng aktywdw zmierzajagcg do
uzyskania produktéw rolniczych lub innych aktywoéw biologicznych przeznaczonych na sprzedaz. Zbiér
lub pozyskanie oznacza moment, w ktorym nastepuje oddzielenie produktu rolniczego (surowca
rolniczego) od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia proceséw zyciowych aktywow
biologicznych.

Sktadniki aktywow biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W sytuacji gdy niemozliwe jest
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ustalenie wartosci godziwej sktadniki aktywdw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wycena przychodu produktéw
Produkty gotowe zaliczane do aktywdw biologicznych wycenia sie, zgodnie z MSR41, wg wartosci
godziwej.

Wycena rozchodu produktow

Wartos¢ rozchodu produktéw, w tym zuzycia i sprzedazy, ustala sie wg zasady — ,pierwsze weszto —
pierwsze wyszto” (FIFO).

9.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng
pozycje.

9.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

9.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery
dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.
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9.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, s3g
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s3
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos$¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany
roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktdre bedg rozliczone poprzez dostawe
towardw, ustug lub érodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagdajgcej zaptaty.

9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.
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9.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy sp&tek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Przyjete zatozenia:

Podstawe do obliczenia wyptat z tytutu odpraw emerytalnych byta 3064
$rednia miesieczna ptaca w kwocie: !

Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji) roczny wzrost 2 4%
wynagrodzenia: e

Szacunkowy $redni realny (powyzej poziomu inflacji) potroczny wzrost 120,
wynagrodzenia: 170

Przyjeta do ustalenia biezgcej wartosci przysztosci wyptat stopa 50,
dyskontowa (w ujeciu rocznym) ?

9.19. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Spoétka prezentuje w bilansie zobowigzania z tytutu wykupu ziemi w wartosci biezgcej zobowigzania.

9.19.1. Sprzedaz towardow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposab.

9.19.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane po wykonaniu ustugi. Grupa nie posiada
kontraktow dtugoterminowych, ktorych przychody szacuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji.

9.19.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdw finansowych.

9.19.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.
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9.19.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu
operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

9.19.6. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zZwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartoS¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztychi
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

9.20. Podatki

9.20.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.20.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przej$ciowych:

+  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze

zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaC ww. rdznice, aktywa i

straty:

« z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutlu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

9.21. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartoS¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czeS¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub

zobowigzan.

9.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy PKM Duda w 2013 roku skoncentrowana byta w pieciu gtdownych obszarach.
Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty
przyporzadkowane do 5 segmentdw: produkcyjnego, handlowego, rolnego zwierzecego, rolnego
roslinnego oraz pozostate.

Ponizej w formie graficznej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzgdkowane do
poszczegdlnych ogniw w fancuchu wartosci branzy miesne;j.
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PKM DUDA S.A. - lider Grupy

PRODUKCYJNY HANDLOWY ROLNY ZWIERZECY| | ROLNY ROSLINNY POZOSTALE
[Picti Duda |

t Segment produkcyjny

> Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy PKM Duda. Spoétka
funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtdéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie,
uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego
kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki
uzupetnia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad znajduje sie w
Gragbkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg ponad 1 min sztuk
trzody chlewnej. Od dnia 27.12.2012 w strukturze PKM DUDA S.A znajduje sie Oddziat
MAKTON zajmujacy sie hurtowym handlem miesem i jego przetworami i najwiekszym polskim
dostawcg miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Oddziat zajmuje sie rowniez produkcjg wedlin
w Zaktadzie produkcyjnym w Ciechanowcu

> Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaktad przerobu
dziczyzny usytuowany w Watbrzychu. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami $wiatowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i
statg jakos¢ produktu.

w Segment handlowy

> Centrum Miesne Makton S.A (do dnia 27.12.2012 jako samodzielny podmiot
aktualnie Oddziat samobilansujacy sie w PKM DUDA.S.A ) . Jest wyspecjalizowanym
podmiotem zajmujgcym sie dystrybucjg miesa i wedlin na terenie kraju. W oparciu siec
hurtowni zlokalizowanych na rynku mazowieckim, matopolskim, $lgskim i wielkopolskim.
Posiada sie¢ sklepéw patronackich.

> NetBrokers Sp. z 0.0. - wiodacg dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na rynek polski Swiezego miesa
wieprzowego dla zaktadow rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowa skierowang do firm dziatajacych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

> Pork Pro Sp. z 0.0. — spoétka bedgca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia
w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakdw, trzody chlewnej oraz handlem
miesem.

> Hunter Wild GmbH - spétka zajmujgca sie handlem towarami (dziczyzna) na rynku
europejskim. Posiada dodatkowo w petni zautomatyzowang chtodnig sktadowa, na terenie
Niemiec. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla podmiotéw zewnetrznych.
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> PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
rolno-spozywczymi.

w Segment rolny zwierzecy

> Agro Duda Sp. z 0.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

> Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

> Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej.

> Hodowca Sp. z 0.0. — spdtka tworzgca grupe producencka zajmujacg sie organizacja
sprzedazy trzody chlewnej.

w Segment rolny roslinny

> Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.

> Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

> Plon Sp. z 0.0 - spo6tka tworzaca grupe producencky zajmujgca sie organizacjg sprzedazy
zboz.

> Brassica Sp. z 0.0 — spotka tworzgca grupe producencka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy

roslin oleistych.

w Segment pozostate

> Spotki ,BIO” Sp. z 0.0. - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrodet energii.

> Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwigzanych z podstawowg dziatalno$ci w segmencie dystrybucyjnym.

> Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca,
posiada dwie fermy.

> PF ,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wtasng markag Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

> Dom Handlowy ROSANA — podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro na Ukrainie
zajmujacy sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wtasnej sieci
detalicznej. Na koniec 2012 roku spolka posiadata okoto 40 wtasnych sklepdw

> Pieprzyk Rogatyn Sp. z o.0. — podmiot pofoZzony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spotka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2013 roku

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak
wyjasniono w tabeli ponizej, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym raporcie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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(w tysigcach ziotych)
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 652 998 1192 299 1210 18 512 38 574 1903 592 0 0 1903 593

Sirzedai miidzi seimentami 35 038 3 053 118 264 741 71 316 228 412 0 -228 412 0
Winiki

Pozostate informacje

Nakfady inwestycyjne 3921 3226 4786 926 6 267 19125 0 0 19125
Amortyzacja 7 148 8 183 4 487 1 066 4119 25003 0 0 25003
Aktywa segmentu 474 271 251 203 188 850 50 318 102 457 1 067 099 0 -361 307 705 791
Aktywa trwate 366 743 115 388 117 754 38731 71 062 709 678 0 -245 736 463 942
Aktywa obrotowe 107 528 135814 71 096 11 587 31 394 357 421 0 -115 572 241 849

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychoddw finansowych w kwocie 2 608 tys. ztotych i kosztéow finansowych w kwocie 16 685 tys. ztotych. Zysk operacyjny
segmentu zawiera zysk ze sprzedazy pomiedzy segmentami.

2. Aktywa segmentu nie zawierajg: wartos¢ firmy, wytgczen konsolidacyjnych, korekt MSR poniewaz zarzadzane sg na poziomie Grupy.

Zestawienie korekt MSR (dane w tys. ztotych) wptyw na aktywa grupy:

wycena nieruchomosci - 9601
odpisy z tyt. trwatej utraty - 97550
korekta ZFSS - 649
wydzielenie znaku i relacji Makton i Stét Polski - 1389
koszty sapard PKM - 53

3. Naktady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

35



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
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(w tysigcach ziotych)
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 890 302 1151 707 3553 12 851 45732| 2104145 0 0 2104 145

Sprzedaz miedzy

seimentami 142 064 56 848 83 543 1737 47 246 331439 0 -331 439 0
Winiki

Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 3379 5578 6972 1211 3400 20 541 0 0 20 541
Amortyzacja 9 095 8703 4 548 832 2443 25622 0 0 25 622
Aktywa segmentu 480 035 249 790 203 842 66 425 89 714 1 089 806 0 -345 182 744 624
Aktywa trwate 364 475 118 818 135775 48 953 59 377 727 398 0 -250 918 476 480
Aktywa obrotowe 115 560 130 972 68 067 17 472 30 341 362412 0 -94 268 268 144

4. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

5.  Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia przychodéw finansowych w kwocie 2 579 tys. ztotych i kosztdw finansowych w kwocie 21 870 tys. ztotych. Zysk operacyjny segmentu zawiera zysk
ze sprzedazy pomiedzy segmentami.

6. Aktywa segmentu nie zawierajg: wartos¢ firmy, wytaczen konsolidacyjnych, korekt MSR poniewaz zarzadzane sg na poziomie Grupy.

Zestawienie korekt MSR (dane w tys. ztotych) wplyw na aktywa grupy:

wycena hieruchomosci - 7692
odpisy z tyt. trwatej utraty - 97550
korekta ZFSS - 875
wydzielenie znaku i relacji Makton i Stét Polski - 1389
koszty sapard PKM - 57

7. Naklady inwestycyjne odpowiadajg nabyciom rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

Grupa PKM DUDA S.A.

(w tysigcach ztotych)

Informacje geograficzne

Przychody od kluczowych klientéw zewnetrznych wg krajow:

Polska 1634763 1803171
Zagranica, w tym: 268 830 300974
Biatorus 1969 31761
Turcja 0 20 806
Rosja 9563 16 781
Wiochy 78 489 25439
Niemcy 31413 25 897
Korea Potudniowa 8 352 8 495
Holandia 51 056 38 818
Litwa 2512 5 862
Wielka Brytania 8 809 14 906
Hiszpania 4676 7730
Ukraina 4915 10 519
Czechy 3592 26 413
Austria 9322 1888
Irlandia 5521 5362
Hongkong 9931 5577
Bahama 1833 0
Dania 1713 0
Stowacja 7 653 0
Wegry 1729 0
Grecja 8 897 0
Kosowo 3480 0
Portugalia 1819 0
pozostate 11 586 54 719

Zdecydowana wiekszo$¢ aktywow zlokalizowana jest na terenie Polski, a pozostata cze$¢ na terenie

Witoch, Holandii, Niemiec.
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11. Przychody i koszty

11.1. Pozostate przychody operacyjne

a) Rozwigzanie rezerw (wg tytuidéw) 2 900 4 458
Rozwigzanie rezerwy urlopowej 59 116
Rozwigzanie rezerwy na dziatania restrukturyzacyjne 0 855
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 2932
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sadowe 0 142
Rozwigzanie rezerw na audyt 0 150
Rozwigzanie rezerw na premie pienieze 0 183
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania podatkowe Ukraina 1230

Czesciowe rozw.rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 30
Rozwigzanie pozostatych rezerw 420 50
Naleznosci handlowe 1191 0
b) Pozostate 9102 8 687
Otrzymane kary i odszkodowania 1424 2 159
Umorzone zobowigzania 102 423
Refraktura kosztow ustug obcych 142 47
Nalezny VAT (Ukraina) 0 1418
Nadwyzki inwentaryzacyjne podlegajace rozliczeniu z 92
niedoborami 381

Sprzedaz ztomu 31 37
Wykup z leasingu 146 0
Zwrot kosztéw ubezpieczen 116 0
Wycena nieruchomosci 2 448 2 378
Przychody z tytutu zarzadzania 145 0
Przychody z najmu 56 0
Odpady produkcyjne 317 851
Korekta kosztéw lat ubiegtych 32 205
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 1597 39
Spisanie zadtuzenia kredytowego 0 360
Sponsoring Hodowca Roku 7 202
Zwrot kosztéw sadowych 139 190
Inne 2019 286
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11.2. Pozostate koszty operacyjne

- odpis wartosci firmy 0 0
- odpis majatku niepracujacego 0 3596
- odpis Ssrodkdw trwatych w budowie 0 1040
- szkody w majatku obrotowym 448 1206
- odpis naleznosci 2 363 3971
- odiis na nieruchomosci inwesicil'ne 1772 3344
a)Utworzone rezerwy 166 59
- rezerwa urlopowa 164 59
- rezerwa na przyszte zobowigzania (rozliczenie hakéw) 2
b)Pozostate w tym: 4331 6 611
Szkody w hodowli zwierzecej 0 721
Koszty ustug refakturowanych 92 42
Naprawy objete odszkodowaniem 12 0
Niedobory inwentaryzacyjne nie podlegajace rozliczeniu z
nadwyzkami 262 1032
Likwidacja $rodkdéw trwatych 33 213
Szkody komunikacyjne, 42 1
Szkody majagtkowe 0 129
Szkody pozostate (w tym towardw i materiatow) 84 241
Koszty lat ubiegtych 0 3
Ubytki w transporcie 5 39
Straty w produkgiji roélinnej 0 1832
Straty w produkcji zwierzecej 386 0
Spisanie naleznosci podatkowych (Ukraina) 0 33
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych 0 91
Zaptacone kary i odszkodowania 755 204
Przekazane darowizny 550 51
Skfadki cztonkowskie 0 2
Zabezpieczenie hipoteki 188 0
Spisane naleznosci 50 129
Koszty doradztwa, obstugi prawnej 109 669
Koszty postepowania sadowego, windykacyjnego 7 221
prod. Zaniechana 118 0
Rezerwa na premie zarzadu 500 0
Ugoda z kontrahentem 0 120
Spisanie zadtuzenia debitorskiego 0 109

Inne koszi 1138 729
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Grupa PKM DUDA S.A.
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(w tysigcach ztotych)

11.3. Przychody finansowe

a) Odsetki 540 482
- Z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 136 139
* niezaptacone 91 139
- bankowe 89 167
- inne 315 176
b) dodatnie réznice kursowe 3954 0
- zrealizowane 3317 0
- niezrealizowane 637 0
¢) dywidendy 0 2
d) zysk ze zbycia inwestycji 626 2093
d) Pozostate, w tym: 1442 2
- zabezpieczenie hipoteki 43 0
- rozwigzanie odpisu na pozostate naleznosci
finansowe 1284 0
- rozwigzanie odpisu na naleznosci odsetkowe 10 0
- inne 105 2

Réznice kursowe w notach zaprezentowano w szyku rozwartym, natomiast w sprawozdaniu zostaty

skompensowane.

11.4. Koszty finansowe

a) Odsetki 13 359 17 601
- odsetki z tytutu kredytdw bankowych i pozyczek 11 666 15 898
* w tym niezaptacone -285 122
- odsetki od leasingu 622 606
- inne 1071 1096
b) Ujemne réznice kursowe 4 464 2110
-zrealizowane 3673 829
-niezrealizowane 791 1280
c) aktualizacja warto$ci inwestycji 166 139
d) koszt zbycia inwestycji 0 0
e) Pozostate koszty finansowe 2 650 2 020
- warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci 0 225
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(w tysigcach ztotych)
- prowizje bankowe 1451 677
- gwarancje bankowe, poreczenia 0 17
- prowizje i koszty faktoringu 1187 1087
- inne 13 14

Réznice kursowe w notach zaprezentowano w szyku rozwartym, natomiast w sprawozdaniu zostaty

skompensowane.

11.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja 24 853 25623
Zuzycie materiatow i energii 881 054 1120821
Ustugi obce 117 819 92 853
Podatki i optaty 5630 6 034
Wynagrodzenia 63 266 74 886
Koszty $wiadczen pracowniczych 13776 15 870
Pozostate koszty rodzajowe 15942 9 376

przesuniecia wewnetrzne pomiedzy oddziatami jednostki)

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 753 618 986 915
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 117 468 110 457
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 45 590 51673
Zmiana stanu produktow 8 457 264
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (w tym 197 207 196 154

11.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub

stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 16 257 16 846
Amortyzacja Srodkdéw trwatych 16 057 16 725
Amortyzacja wartosci niematerialnych 200 121

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5809 5834
Amortyzacja srodkéw trwatych 5513 5812
Amortyzacja wartosci niematerialnych 296 22

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 2787 2943
Amortyzacja $rodkow trwatych 2 259 2372
Amortyzacja wartosci niematerialnych 528 571
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

11.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia 63 266 74 886

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym ubezpieczenia

spoteczne 13776 15870

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu pfatnosci w formie akcji -

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 19 861 25123
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 38 808 40 694
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 18 373 24 939

12. Skiadniki innych catkowitych dochodéw

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych dziatajacych za
granicg

Inne catkowite dochody netto

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

- akcjonariuszom niekontrolujgcym

-613

22 309

-1 287

-21 138
-51
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia
2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

BiezZacy podatek dochodowy -99 -946
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego -99 -946
Odroczony podatek dochodowy -1 865 -10 719
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

rzejSciowych -1 865 -10 719

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia
sie nastepujgco:

Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 24 885 -8 237

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej

obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% 4728 -1 565
Przychody niepodatkowe - réznice trwate 638 6419
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu -

roznice trwate 147 314
Nieujete straty podatkowe -1 942
Dochody spoétek rolnych -221 -2 234
Zmiana szacunkéw realizowalno$ci aktywa 11 000
wykorzystane straty z lat ubiegtych -2 502

pozostate -827 -329

Wycena nieruchomosci
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej

19% (2009r.-19%) 1963 11 664
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub
stracie 1963 11 664
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Zobowigzania na przyszte Swiadczenia

pracownicze i obcigzenia z nimi

Zwigzane 2036 387 3310 629
Ujemne rdznice kursowe 413 78 326 62
Odsetki od kredytdw i pozyczek 114 22 0 0
Straty podatkowe z lat poprzednich 34 535 6 562 37 788 7 180
Rezerwa na ustugi marketingowe 1192 226

Rezerwy pracownicze 1 846 351 1504 286
Odpis aktualizujgcy naleznosci

handlowe 17 437 3313 10 289 1955
Zobowigzania z tytutu umow

cywlnoprawnych 7 1 0 0
Odpis aktualizujgcy majatek trwaty 5 669 1077 6 158 1170
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Wycena nieruchomosci - 0 21 460 4 077
Zobowigzania handlowe nieoptacone-

przeterminowane 159 30 0
Nadwyzka amortyzacji bilansowej nad

podatkowa 8815 1675

Rezerwa na niedobory

inwentaryzacyjne 391 74 0
Zmiana stanu rezerw rmk bierne

(rezerwy na koszty) 2 054 390

Zobowigzania leasingowe 2 862 544

Pozostate tytuty 0 0
Premie pieniezne 1015 193 3118 592

Odiis aktualizul'ici wartos¢ udziatow 0 0
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Dodatnie réznice kursowe 118 22

Znak towarowy 20 400 3876 20 400 3875
Wycena nieruchomosci 10 438 1983 9 342 1775
Nadwyzka amortyzacji

podatkowej nad bilansowa 1 640 312

Premie pieniezne od

dostawcow 393 75

Pozostate tytu

W roku 2012 Zarzad zrealizowat strategie optymalizacji podatkowej poprzez przeksztatcenie spotek
Netbrokers i Pork Pro w spotki komandytowe.

14. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Grupa nie tworzyta odpisu na Fundusz w 2013 oraz 2012 roku. Celem
Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 96 249
Srodki pieniezne 649 627
Zobowigzania z tytutu Funduszu 745 876

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajagcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $érednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:
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Zysk/(strata) na jedna akcje:

Ilos¢ akcji w okresie 278 002 290 278 002 290
— podstawowy z zysku za okres

sprawozdawczy 0,08 -0,07
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,08 -0,07

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwykiych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowej
przedstawiona jest w tabeli powyzej.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wyptaty

W biezgcym okresie obrachunkowym oraz okresie poréwnawczym nie zostaty wyptacone dywidendy.

17. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty( w tym prawo wieczystego

uzytkowania) 69 865 73 068
budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej) 171 527 175 535
urzadzenia techniczne i maszyny 47 850 51510
$rodki transportu 10 210 10 837

inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

1262

10 516

1365

13 583

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

0

0




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Grupa PKM DUDA S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ brutto na
dzien 1 stycznia

2013 roku 81 020 220 164 141 080| 63819| 16417522500 9125
Zwiekszenia 0 3 356 5778| 10485 482 | 20101 4 335
Nabycia 2939 5778 9115 407| 18239 585
Zwiekszenia - leasing 417 1370 1787 3750
Przeklasyfikowanie ST

w ramach grup 75 75

Zmniejszenia 5964 3227 8129 | 27808 614 | 45742 3901
Sprzedaz 998 1896 5 688 25 626 12| 34220 414
Sprzedaz jednostek

zaleznych 1 1

Likwidacja 156 156

Wykup z leasingu 1575 1575

Inne zmniejszenia

(przekwalifikowanie na 3487
inwestycje) 4 966 1331 2 440 451 602 9 790

Wartos¢ brutto na

dzien 31 grudnia

2013 roku 75 056 220 293 138729 | 46496 | 16 285|496 859 9 559
Amortyzacja na dzien 1

stycznia 2013 roku 483 41 957 87 657 54 153 13934 | 198 184 1633
Amortyzacyjna za okres 82 6 737 8 086 7 750 539| 23194 752
Amortyzacja zwigzana

ze sprzedazg i

likwidacjg $rodkéw 1035

trwatych

wyksiegowanie

QOdpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na
poczatek okresu

7 472

264

2037

1124

10 897

QOdpisy z tytutu
niepetnego
wykorzystania Srodkow
trwatych - zwiekszenia

620

10

630

Odpisy z tytutu utraty
wartosci - zmniejszenia

3060

1031

4091

wartosci wykazane
rzez spotki

Réznice kursowe z
przeliczenia 2011/2012

3 060

1031

-1103

-240

-187

4 091

-1 560

Réznice kursowe z
przeliczenia 2012/2013
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
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(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ brutto na
dzien 1 stycznia

2012 roku 73413 | 208 274 132 203 68 968 | 16 173 | 499 031 10 056
Zwiekszenia 10 889 12818 10612 2569 297 | 37185 3911
Nabycia 10 889 12 818 9 857 1844 297| 35705 3911
Zwiekszenia - leasing 0 0 755 725 0 1480

Zmniejszenia 3 282 928 1735 7718 53| 13716 4842
Sprzedaz 2 461 261 1611 5038 32 9 403 4 842
Likwidacja 0 0 124 75 21 220

Wykup z leasingu 0 0 0 2 605 0 2 605

Inne zmniejszenia

(przekwalifikowanie

na inwestycje) 821 667 0 0 0 1488

Wartos¢ brutto na

dzien 31 grudnia

2012 roku 81020 | 220 164 141 080 63819 | 16417 | 522 500 9125
Amortyzacja na dzien

1 stycznia 2012 roku 296 35671 78 560 54518 | 13273 | 182318 2073
Amortyzacja za okres 187 6 467 10 343 6 345 685 | 24027 882
Amortyzacja zwigzana

ze sprzedazg i

likwidacjg st 1322
wyksiegowanie 0 181 1246 6 710 24 8 161

QOdpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci -

na poczatek okresu 7472 0 1297 0 1124 9 893

Odpisy z tytutu

niepetnego

wykorzystania

$rodkow trwatych -

zwiekszenia 0 2624 972 0 0 3596 -
QOdpisy z tytutu utraty

wartosci -

zmniejszenia 0 232 0 0 232 -
Rdznice kursowe z

przeliczenia

2010/2011 12 1 055 364 1358 27 2816

R&znice kursowe z

przeliczenia

2011/2012 -1 103 -240 -187 -1 560
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18. Leasing

18.1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — Grupa jako
leasingobiorca

Na dziert 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku minimalne opfaty z tytutu umoéw
nieodwotywanego leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujgco:

W okresie 1 roku 2 974 2 785
W okresie od 2 do 3 lat 2 745 2 866
W okresie od 3 do 5 lat

18.2. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu
Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku minimalne optaty leasingowe z

tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie
nastepujaco:

B _

W okresie 1 roku 3 351 2 974 3143 2 785
W okresie od 2 do 3 lat 2 854 2 745 3088 2 866
W okresie od 3 do 5 lat

Koszty finansowe
Warto$¢ biezgca minimalnych

opfat leasingowych, w tym: 6 150 6 161
Krotkoterminowe 2 974 2785
Diugoterminowe 3176 3376
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19. Nieruchomosci inwestycyjne

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 26 605 26 589

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0

- aktywowane nakfady 5

- nabycie jednostki zaleznej

. Cz)zj/;:%e?traty z tytutu wyceny wartosci 2231 966

- réznice kursowe z przeliczenia

- transfery (ST do nieruchomosci 1347

inwestycyjnych)

- sprzedaz 1161 370

- pozostate 2023

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 29 698 26 605
20. Wartosci niematerialne

Relacje z klientami 0 0

Patenty i licencje 4593 5185

- w tym oprogramowanie komputowe 4 584 4584

Inne 0 0

Zaliczki na wartosci niematerialne i Erawne 1 1

Wartos$¢ brutto na dzien 1

stycznia 2013 roku 6 500 7 821 7 573 10 153 24474
Zwiekszenia 0 464 288 0 464
*Nabycia 0 464 288 0 464
*Nabycie jednostki zaleznej 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
*Sprzedaz 0 0 0
*Likwidacja 0
Wartosc brutto na dzien 31 6 500 8 285 7 861 10 153 24938
grudnia 2013 roku

Amortyzacja i odpisy

aktualizujace na dzien 6 500 2636 2409 10 153 19 289
1 stycznia 2013 roku
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Amortyzacyjny za okres 0 1 056 868 0 1 056
Amortyzacja zwigzana z nabyciem 0
jednostek zaleznych

Amortyzacja zwigzana ze sprzedaza

jednostek zaleznych 0
(wyksiegowanie)

Amortyzacja zwigzana ze sprzedazg i 0 0 0

likwidacjg WNIP (wyksiegowanie)
Amortyzacja i odpisy

aktualizujace na dzien 6 500 3692 3277 10 153 20 345
31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1
stycznia 2012 roku 6 500 6 049 5837 10 153 22702
Zwiekszenia 0 1813 1777 0 1813
*Nabycia 0 1813 1777 0 1813
Zmniejszenia 0 41 41 0 41
*Sprzedaz 0 41 41 0 41
Wartos¢ brutto na dzien 31 6 500 7821 7573 10 153 24 474
| grudnia 2012 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 6 500 1950 1743 10 153 18 603
1 stycznia 2012 roku
Amortyzacyjny za okres 0 714 694 0 714
Amortyzacja zwigzana ze sprzedazg i
Iikwi(;tgzqa JWNIP(-jl(wyksiegclswanie);jl 0 28 28 0 28
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 6 500 2636 2409 10 153 19 289
31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ firmy 3280 65 491 1 5 688 74 460
Znak towarowy 20 400 20 400
Wartos¢ firmy oraz znak towarowy podlega testom na utrate warto$ci na poziomie spotek.

Odzyskiwana warto$¢ poszczegdlnych segmentow operacyjnych zostata ustalona na podstawie
wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na
zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni
okres.
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Obliczenie wartosci wydzielonych segmentdw jest najbardziej wrazliwe na nastepujgce zmienne:
e Marza brutto;

e Stopy dyskontowe;

e Zwiekszenie cen surowcow;

» Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na Srednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat
poprzedzajgcych okres budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany
wskaznik poprawy efektywnosci. Grupa zastosowata indywidualne wskaznik oparte o zatwierdzone
budzety.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka
typowego dla kazdego OWSP, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyk wlasciwych
dla poszczegdlnych sktadnikow aktywow, ktore nie zostaly wbudowane w szacunek przeptywow
pienieznych. Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkow
dziatalnosci Grupy i jej segmentdw operacyjnych, w oparciu o Sredni wazony koszt kapitatu (WACC).
Stopa WACC bierze pod uwage zaréowno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wtasnego
opiera sie na zwrocie z inwestycji oczekiwanym przez inwestorow Grupy. Koszt diugu jest oparty na
oprocentowanych instrumentach dtuznych, ktdre Grupa ma obowigzek obstugiwac. Ryzyko specyficzne
dla segmentu jest uwzgledniane poprzez zastosowanie indywidualnego wspdtczynnika beta.
Wspotczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe.

Zwiekszenie cen surowcdw — szacunki dotyczgce zmian cen surowcdw dokonywane sg na podstawie
danych dotyczacych okreslonych towardw. Jako wskaznik cen stosuje sie dane dotyczace zmian cen
surowcow w przesztosci skorygowany wskaznikiem wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych. Z
powodow podanych powyzej, dtugoterminowa stopa zastosowana do szacowania budzetowanych
danych dla segmentéw wynosi 2,5%.

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen MSR 36.134(f)

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej wydzielonych segmentéw, kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalna zmiana istotnego zatozenia okres$lonego powyzej, nie spowoduje
przekroczenia wartosci odzyskiwalnej przez wartos¢ bilansowg testowanych aktywow.

Segment produkcyjny

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywdéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre
kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy
pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do
prognoz przeptywow $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na
poziomie 11,7% (2012: 11,7%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Segment handlowy

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywdéw srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre
kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy
pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do
prognoz przeptywow $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na
poziomie 11,0% (2012: 11,0%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.
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Segment rolny zwierzecy

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywow s$rodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre
kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy
pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do
prognoz przeptywow $rodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na
poziomie 11,2% (2012: 11,2%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

Segment rolny roslinny

Odzyskiwalna wartos¢ segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na
bazie prognozy przeptywow sSrodkdw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadre
kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres. Przewidywane przeptywy
pieniezne zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia zmniejszonego popytu na produkty i ustugi. Do
prognoz przeptywow $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed opodatkowaniem na
poziomie 11,2% (2012: 11,2%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z
zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu.

21. Pozostate aktywa

21.1. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki udzielone 68 32
Pozostate 396 479
- krétkoterminowe 68 32
- dtugoterminowe 396 479

21.2. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe - Aktywa

- SAPARD 60 49
- SPO 0 0
- inne 0 0
| krotkoterminowe | 3669] 2463
- ubezpieczenia 79 37
- premie pieniezne 393 0
- energia 9 4
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- zobowigzania z tyt. leasingu

finansowego 87 6
- podatki lokalne 52 101
na\s/t'ga r?y?rlmgcf)?(rrzs?; rozliczenia w 1172 552
- doradztwo prawne, finansowe 280 207
- remonty rozliczane w czasie 395 413
- ustuga promocji towarow 0 63
- znak towarowy 0 18
- prenumeraty, domeny 18 15
- gaz 157 11
- odsetki 0 83
- prowizja bankowa 15 61
- czynsze, najmy 0 117
- promocje 78 0
- inne 934 775

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie

zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreSlonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny tworzy

rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciaggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli:

Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 339 1151
Utworzenie rezerwy 80 174
Przeklasyfikowanie z rezerwy na

restrukturyzacje

Rozwigzanie rezerwy 148 986
Wykorzystanie (wyptata Swiadczen) 0
Zmiana sktadu Grupy

Na koniec okresu na dzien 31 grudnia 271 339
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23. Zapasy

Materiaty 8 540 8 300
Produkcja w toku 1651 887
Wyroby gotowe 11 291 11 464
Towary 9136 17 594
Zaliczki na dostawy 60 6

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa nie utworzyta odpisu aktualizujgcego wartosci

zapasow.

Aktywa biologiczne

trzoda chlewna

27 233

25516

zasiewy

1550

1555

zboza

24. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 35-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 152 404 188 013
- naleznosci od odbiorcéw krajowych 120 191 167 618
- naleznosci od odbiorcédw zagranicznych 32 213 20 395
Pozostate naleznosci od oso6b trzecich 20 620 19 930
- Z tytutu podatkdw, dotaciji, cet. Ubezpieczen 14 368 14 610
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen
- dochodzone na drodze sadowej - 414
- inne 6 252 4 906
Pozostate naleznosci od podmiotow 0
powiazanych

| Naleinosci oglem (brutto) [~ 173024[ 207 943]
Odpis aktualizujgcy naleznosci 20 775 23 225
Naleznosci netto 152 249 184 718
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Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych
Grupy.

W trakcie 2013 roku odpis aktualizujgcy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznanych za
niesciggalne, zostat zwiekszony o kwote 2 363 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2012 roku: 3 971 tys.
ztotych). Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 23 225 22 696
Zwiekszenie 2 363 3971
Wykorzystanie 1704 510

Rozwiizanie z tiu’fu si’fat 3109 2932

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2013 roku
i 31 grudnia 2012 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

31 grudnia 2013 86 675 36 386 5188 2074 22 081 20 775 131 629

31 grudnia 2012 105 066 42 008 17 418 3428 20 094 23 225 164 788

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosi 20 966 tysiecy ztotych.

Saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku/ sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:
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Srodki pieniezne w kasie 1082 911
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 16 122 9 166
Srodki pieniezne na rachunku ZFSS 649 627
Lokaty krétkoterminowe 2 592 2 954
Pozostate inne $rodki pieniezne: 1170 863
- $rodki pieniezne w drodze 1170 863
- kaucja pieniezna

*Roznica pomiedzy Srodkami pienigznymi wykazanymi w nocie a w bilansie wynika z srodkéw na
ZFSS.

26. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/
rezerwowe

26.1. Kapitat podstawowy

Akcje zwykte serii A/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 23 000 000 23 000 000
Akcje zwykte serii B/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 10 142 000 10 142 000
Akcje zwykte serii C/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 10 000 000 10 000 000
Akcje zwykte serii D/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 4 558 000 4558 000
Akcje zwykte serii E/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 500 000 500 000
Akcje zwykte serii F/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 900 000 900 000
Akcje zwykte serii G/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 48 200 000 48 200 000
Akcje zwykte serii H/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 82 468 843 82 468 843
Akcje zwykte serii I/ udziaty o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 98 233 447 98 233 447

W ciggu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.
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Akcje zwykte/ udzialy wyemitowane i w pefni opfacone

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 278 002 290 278 002 290
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 278 002 290 278 002 290
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 278 002 290 278 0002 290
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 278 002 290 278 002 290

Akcje wiasne (razem z akcjami jednostki dominujacej
posiadanymi przez spotki zaleZne)

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Na dzien 31 grudnia 2012 roku

o| ol o] o
o| ol ol o

26.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 zioty i zostaty w petni
opfacone.

26.1.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

26.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2013 roku

1. | ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 29 994 181 10,79 29 994 181 10,79

2. | Bank Zachodni WBK Spdtka Akcyjna 29 227 486 10, 51 29 227 486 10,51

3. Bank. Handlowy w Warszawie Spotka 20 369 538 733 20 369 538 733
Akcyjna

4. | Pozostal 198 411 085 71, 37 198 411 085 71, 37

31 grudnia 2012 roku
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1. | ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 29 994 181 10,79 29 994 181 10,79
2. | Kredyt Bank Spétka Akcyjna 28 529 504 10,26 28 529 504 10,26
3. Bank. Handlowy w Warszawie Spotka 20 369 538 733 20 369 538 733
Akcyjna
Pozostali 199 109 067 71,62 199 109 067 71,62

27. Kapitat zapasowy

Warto$¢ kapitatu zapasowego powstata z ustawowych odpisdw z zyskéow generowanych w
poprzednich latach obrotowych.

27.1. Pozostate kapitaly rezerwowe

W roku 2013 Grupa nie dokonata zmian na kapitale rezerwowym.

27.2. Udziaty (akcje wiasne)

W roku 2013 nie byto zmian.

27.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w
wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe spdtek sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatlu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

27.4. Udziaty niekontrolujace
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Udziaty niekontrolujace

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne 535
zbycie / likwidacja spotki 1 006

Zmiany w strukturze udziatowcéw w -96
jednostkach zaleznych

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

*Dywidendy wyptacone przez spétke Euro Duda

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

N

-od1do3lat 14 277 94 659
-od3do5 lat 65 128 12 039
- powyzej 5 lat 703 1415

- w tym kredyt w rachunku biezgcym 59172 74 142
Waluta kredytu Waluta Waluta
PLN 78 122 - 82 731 -
EUR 1986 479 321 77
UAH - - 4 026 10 858
Kredyty 1acznie 80 108 87 078
- w tym kredyt w
rachunku biezacym 0 - 59172 -
Waluta kredytu Waluta Waluta
PLN 105 508 - 102 335 -
EUR 2 604 637 781 191
UAH 0 0 3989 10 429
Kredyty 1acznie 108 112 107 105
- w tym kredyt w
rachunku biezgcym 0 - 74 142 -

Stan zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw na dzien 31 grudnia 2013 r.




Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Bank Gospodarki 20373432 PLN 12 798 632 pin | WIBORIm-c+ | 0180110 | AT Duda
Zywnosciowej SA marza Sp.zo.0.
Bank Gospodarki 13235200 PLN 8313 900 PLN WiborIMC+ | 515 0110 | Aeroferm
Zywnosciowej SA marza Sp.zo.0.
Bank Gospodarki 10 320 000 PLN 4362764 PLN | Wibor IM+marza | 2018-01-10 | 78O Net
Zywnosciowej SA Sp.zo.0.
BZ WBK SA 1498 043 PLN 946 966 PLN | WIBOR+marza | 2015-12-31 PKNS'E“da
Kredyt Bank SA 10 000 000 PLN 2916 667 PLN | WIBOR+marza | 2015-06-25 PK'\g E uda
PKO SA 29119 000 PLN 12841192 PLN | WIBOR+marza | 2017-12-31 PKNS'E“da
ING SA 13992 510 PLN 8839256 PLN | WIBOR+marza | 2015-12-31 PK'\g E uda
BRE Bank SA 14934551 PLN 9434356 PLN | WIBOR+marza | 2015-12-31 PKNS'E“da
Kredyt Bank SA 15730 282 PLN 9937030 PLN | WIBORtmarza | 2015-12-31 PK'\gAD”da
PKO BP SA 23499 284 PLN 14844 813 PLN | WIBOR+marza | 2015-12-31 PKNS'E“da
PKO SA 33253320 PLN 20792672 PLN | WIBORtmarza | 2015-12-31 PK'\gAD”da
Hunter
Sparkasse 300 000 EUR 175 000 EUR 6% 2015-10-31 Wild Pasau
Sp. zo.o0.
Hunter
Sparkasse 300 000 EUR 264 000 EUR 5,25% 2022-03-31 | Wild Pasau
Sp.zo.o0.
Hunter
Sparkasse 55000 EUR 39878 EUR 1,95% 2018-08-31 Wild Pasau
Sp. zo.0.
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Bank Gospodarki 18 300 000 PLN 15763217 | pn | WIBORIM-cH 504 0809 | ASMODuda
Zywnosciowej SA marza Sp.zo.0.
Bank Gospodarki 3300 000 PLN 3252510 | pun | WIPOTIMCH 50140800 | ABTOTErM SP-
Zywnosciowej SA marza z0.0.
Bank Gospodarki 1300 000 PLN 802002 | pin | WIBORIMC+ ) 014.08.09 | ABTONEESP:
Zywnosciowej SA marza z0.0.
ING Bank $laski S.A. 6939910 PLN 3325400 | PLN WIBORIM+ | 5414.05.30 | Munter Wild
marza Sp. zo.o0.
BANK BPH S.A 1000 000 PLN - | PLN | WIBORIM+MARZA | 2014-04-07 | NETBROKERS
Bank Gospodarki 1100 000 PLN 832938 | PLN | WIBOR 1M+marza | 2014-08-09 | "OLPOLSP-2
Zywnosciowej SA 0.0.
. CM.
PKOBP S.A. 25 800 000 PLN 13473847 | PIN | WIBOR IM+marza | 2014-12-15 | |\ = "o o
CM.
CREDIT AGRICOLE S.A. 15 000 000 PLN 8943201 | PLN O/NWIBOR | 2014-06-24 | |\~ "t
Kredyt Bank SA 10 000 000 PLN 7651673 | PLN | WIBOR+marza | 2014-07-11 | PKM Duda SA
Alior Bank 2 000 000 PLN - PLN WIBOR+marza 2014-03-04 Pork Pro
Bank Gospodarki 756 000 PLN 680955 | PLN WIBOR+1,9% | 2014-08-09 | ACROPROF
Zywnosciowej SA Sp.zo.0.
Bank Gospodarki 105 985 PLN 8833 | PLN WIBOR+2,2% | 2014-02-28 | AGROPROF
Zywnosciowej SA Sp.zo.0.
Hunter Wild
Sparkasse 300 000 EUR 30000 | EUR 6% 2015-10-31 | Pasau Sp. z
0.0.
Hunter Wild
Sparkasse 300 000 EUR 36000 | EUR 5,25% 2022-03-31 | Pasau Sp. z
0.0.
Hunter Wild
Sparkasse 55000 EUR 11341 | EUR 1,95% 2018-08-31 | Pasau Sp. z
0.0.
Rosan-Agro
Raiffeisen Bank Aval SA 5 000 000 UAH 4 630 000 UAH 19% 2014-04-30 Sp.zo.0.
Rosan-Agro
Megabank SA 5000 000 UAH 5000 000 UAH 19% 2014-06-25 | Sp.zo.0.
Rosan-Agro
Megabank SA 1200 000 UAH 1134763 UAH 19% 2014-06-25 | Sp.zo.0.
Privat Bank SA 1250000 UAH 69178 | UAH 19% 2014-03-18 | DH Rosana
Raiffeisen Bank Aval SA 1500 000 UAH 23768 UAH 19% 2014-10-30 Rosana PF
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29. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentdw finansowych:

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa
finansowe 396 479 332 396 479 332
(dlugoterminowe)
Pozostate aktywa
finansowe 68 32 1170 68 32 1170
(krétkoterminowe)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz PiN 139 120 170108 155939 139 120 170108 155939
pozostate nalaosci

Srodki pienkzne i ich

okwiwalonts, WWWGpWF 20 898 13894 20450 20898| 13894/ 20450
Zobowigzania

finansowe

Oprocentowane kredyty 167 186 215217| 224 187 167186  215217| 224187
bankowe

- zobowjgzania z tytutu

loasingu [mansawego 6 150 6 161 7 895 6 150 6 161 7 895
Zobowizania  tytutu 133 782 129580 127 882 133782 129580 127 882
dostaw i ustug

30. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istniaty znaczace zobowigzania inwestycyjne.

31. Rezerwy

31.1. Zmiany stanu rezerw

* emerytalna
* odprawy
pracownicze
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* premie MBO
* rezerwa na
restrukturyzacje

Badanie sprawozdan
finansowych

Sprawy sagdowe

Rrezerwa na prowizje

Kary administracyjne
Rezerwa na
zobowigzania grup
producenckich
Rezerwa (zakaz
konkurencji i sprawy
pracownicze)
Rezerwa na koszty zw.
Z wykupem ziemi
Rezerwa na tucz
ustugowy

Pozostate rezerwy
Rezerwa na wyptate
dzierzawy (Ukraina)

32. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
pozostale zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

32.1. Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem kredytow i
pozyczek)

Zobowigzania finansowe krdtkoterminowe

Zobowigzania z tytutu wykupu akcji wiasnych 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2974 2785
Zobowigzania wekslowe 145 0
Zobowigzania z tyt. faktoringu 4 249 14 602
Inne zobowigzania finansowe 0 0
e e s 2 "%
Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi 1340 1341
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(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

3176

3376

Zobowigzania wekslowe

Zobowigzania z tytutu wykupu ziemi

14 968

16 019

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-

dniowych.

Pozostate zobowigzania s nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.
Zobowigzania z tytutlu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

32.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 2 179
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw,

dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 6816 6 587
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 5 563 5915
Inne zobowigzania niefinansowe 220 208

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

32.3. Rozliczenia miedzyokresowe

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

diugoterminowe
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(w tysigcach ztotych)

krotkoterminowe 4 540 3795
* czynsz agencyjny 7 36
* naliczone premie pieniezne dla 1015 3118
dostawcéw
* inne bierne rozliczenia kosztow 3518 641
b )rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 5880 7 529
diugoterminowe 4 649 5604
*rozliczenia z tytutu dotacji 4 625 5600
*inne rozliczenia przychodéw 24 4
dtugoterminowe
krotkoterminowe 1231 1925
*rozliczenia z tytutu dotacji 1178 1791
* inne rozliczenia przychodéw 53 134
krotkoterm.
|Razem [ 1040[  11324]
- krétkoterminowe 5771 5720
- dtugoterminowe 4 649 5604

W latach 2005-2006 PKM DUDA S.A. korzystata z dofinansowania projektow w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywno$ciowego oraz rozwoj
obszaréw wiejskich

2004-2006" realizujgc przy udziale publicznych $rodkéw krajowych i wspdlnotowych nastepujace
zadania:

1. zakup specjalistycznych $srodkéw do przewozu zywca i produktdw gotowych,

2. doposazenie w instalacje i urzadzenia, modernizacja produkcji, rozbudowa logistyki oraz zakup
systemow informatycznych,

. system suszenia hemoglobiny wraz z modernizacjg i doposazeniem zaktadu w instalacje i sprzet,

. zakup maszyn i urzadzen (suszarnia plazmy),

. zakup specjalistycznych Srodkéw do transportu produktéw gotowych,

. zakup specjalistycznych $rodkéw do transportu zywca,

. zakup maszyn i urzadzen (podwyzszenie wydajnosci uboju),

8. Usprawnienie modernizacja szoku poubojowego wraz z dostosowaniem linii ubojowej w zaktadzie w
Grabkowie.

Dofinansowanie pierwszego z w/w zadan zostato juz definitywnie przyznane, a co do pozostatych
siedmiu zadan nie uptynat jeszcze 5 - letni okres od ich zakonczenia i PKM DUDA S.A. jest w trakcie
realizowania zobowigzan okreslonych dla niej w Programie.

PKM DUDA S.A. (przed potaczeniem ZM Duda sp z 0.0.) w 2010 korzystata z refundacji wywozowych
do produktow rolnych. Refundacja przyznawana jest na podstawie decyzji Prezesa Agencji Rynku
Rolnego indywidualnie do kazdego wniosku (wywozu).

W latach 2004-2006 CENTRUM MIESNE MAKTON S.A. korzystata z dofinansowania projektow w
ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora
zywnosciowego oraz rozwdj obszaréw wiejskich 2004-2006" realizujgc przy udziale publicznych
srodkow krajowych i wspdlnotowych nastepujgce zadania:

1. zakup specjalistycznych srodkéw transportu do przewozu miesa w Krakowie i Warszawie

2. zakup wyposazenia oraz zakup systemow informatycznych dla zaktadu produkcyjnego w Krakowie i
w Warszawie

3. rozbudowa i modernizacja zakfadu produkcyjnego w Ciechanowcu (budynek magazynowy, linia do
okrecania i porcjowania

N o o1 W
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4. zakup maszyn i urzadzen (maszyna rolowa, kuter, maszyna pakujaca)
5. zakup specjalistycznych $rodkdw transportu do przewozu miesa i wedlin w Ciechanowcu.

Dla w/w nie uptynat jeszcze 5 - letni okres od ich zakonczenia i Spdtka jest w trakcie realizowania
zobowigzan okreslonych dla niej w Programie.

33. Zobowigzania warunkowe
W 2013 roku nie wystgpity znaczgce zobowigzania i aktywa warunkowe.

33.1. Sprawy sadowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktorych strona sa (byly) spotki Grupy PKM
DUDA w 2013 r.:

PKM Duda oddziat MAKTON.
Sprawa przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentow

PKM DUDA SA oraz spotki spoza Grupy Kapitatowej - strony postepowania przed UOKIK w sprawie
stosowania praktyk ograniczajgcych konkurencje polegajacych na zawarciu porozumienia, ktorego
celem bylo ustalanie cen sztywnych sprzedazy towardw. Postepowanie to bylo prowadzone réwniez
wobec spétki Stét Polski sp. z 0.0., jednak postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 9 grudnia 2010 r.
postepowanie antymonopolowe wobec tej spotki zostatlo umorzone w zwigzku z przejeciem spotki
przez CM Makton S.A. CM MAKTON S.A. ztozyt wniosek o odstgpienie od wymierzenia lub obnizenie
kary pienieznej w zwigzku z uznaniem spetnienia warunkéw uprawniajgcych do ubiegania sie o objecie
programem fagodzenia kar. Postepowanie antymonopolowe zakonczone zostato decyzjg Prezesa
Urzedu z dnia 28/12/2011 roku o odstgpieniu od natozenia kary wobec MAKTON. Wobec ziozenia
przez pozostate strony postepowania antymonopolowego odwotania od w/w decyzji, aktualnie toczy
sie w tej sprawie postepowanie przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentdw. W zaistniatej
sytuacji Zarzad nie widzi koniecznosci utworzenia rezerwy.

Sprawy z powoddztwa PKM Duda oddziat MAKTON:

PKM DUDA SA c/a Marek Stasiak KRY-MAR— sprawa o zaptate (WPS: 288.594,62 ziotych): Wydano
nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Ztozono wniosek o zabezpieczenie. Ztozono wniosek
egzekucyjny.

PKM DUDA SA. c/a INBASK Krzysztof Broda— sprawa o zaptate (WPS: 247.273,20 ziotych): Wydano
nakaz zapfaty. Ztozono wniosek egzekucyjny.

PKM DUDA SA c/a Bogdan Nowik BONO — sprawa o zapfate (WPS: 214.138,19 ziotych) — Wydano
nakaz zapfaty. Ztozono wniosek egzekucyjny.

PKM DUDA SA c/a Michat Charewicz — sprawa o zaptate (WPS: 221 305,34 ztotych): Wydano nakaz
zaptaty. Ztozono wniosek egzekucyjny. Podpisano porozumienie ws. sptaty zobowigzania.

PKM DUDA SA c/a Zakfady Miesne Dabréwno Sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (WPS: 338.126,42
ztotych): Wydano nakaz zaptaty. Ztozono wniosek egzekucyjny.

PKM DUDA SA c/a Karol Boc¢ko, Radostaw Balicki — sprawa o zaptate (WPS: 352 131,55 ztotych):
Wydano nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Ztozono wniosek o klauzule wykonalnosci.
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PKM DUDA SA c/a F.H.U.P Kurczak sp. j. Anna KuSmierska, Matgorzata Kusmierska, Anna KuSmierska,
Matgorzata Kusmierska, Piotr KuSmierski — sprawa o zaptate (WPS: 242.532,31 zt). Wydano nakaz
zaptaty w postepowaniu nakazowym. Wszczete i zakonczone postepowanie zabezpieczajgce. Ztozono
whniosek egzekucyjny.

Postepowanie upadiosciowe - PKM Duda oddziat MAKTON w charakterze wierzyciela:

PKM DUDA SA c/a - Hurtownia Artykutéw Rolno Spozywczych Handel Detaliczny Wiestaw Sobotka —
postepowanie upadtosciowe (zgtoszenie wierzytelnosci na kwote 455170,24 ztotych). CM MAKTON
S.A. zgtaszato kwote 426.740,59 zlotych w IV kategorii oraz kwote 28.429,65 ztotych w V kategorii.
Zgtoszenie CM MAKTON S.A. (przejetej nastepnie przez PKM DUDA) zostato uznane w catosci poza ok.
9 zlotych (zle wyliczenie odsetek). Pod koniec IX.2012 zostata ztozona przez Syndyka lista
wierzytelno$ci w Sadzie. Lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona postanowieniem Sadu.

PKM DUDA SA vs IKA sp. z 0. 0. (WPS: 340.220,22 ztotych) — dnia 01 czerwca 2011 roku zgtoszona
zostata wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym. Obecnie toczy sie postepowanie w
upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku spotki. W styczniu 2012 roku zostat przedstawiony przez
syndyka projekt listy wierzytelnosci. Wierzytelnos¢ PKM DUDA uwzgledniona zostata w catosci w kat.
IV. Postanowieniem z dnia 3.12.2012 r. stwierdzono zakonczenie postepowania upadto$ciowego. Plan
podziatu funduszow masy zostat zrealizowany czeSciowo w kategorii I w wysokosci 38,03%.
Wierzytelnos¢ PKM DUDA byta zaliczona do kategorii IV.

PKM DUDA S.A. — Piotr Wieczorek prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Zaktady Miesne
Wieczorek — (upadtos$¢ obejmujgca likwidacje majatku; sygn. akt V GUp 6/08)

W grudniu 2008 roku, do masy upadtosci zgloszona zostata, uznana i zamieszczona na liscie
wierzytelnosci wierzytelnos¢ EUROSMAK sp. z o. 0. (naleznos¢ gtdéwna z nakazéw zaptaty w kwocie
272 905,85 ztotych; odsetki w kwocie 44 762,90 ziotych; koszty sgdowe zasgdzone nakazami zaptaty
w kwocie 3 658 ztotych; koszty zastepstwa procesowego zasgdzone nakazami zaptaty w kwocie 8 400
ztotych) oraz CM Makton S.A. (naleznos¢ gtowna w kwocie 831,70 zilotych). W wyniku
rozstrzygnietych przetargdw nie wytoniono nabywcy przedsiebiorstwa (nie ztozono ofert). Syndyk
dysponuje mozliwoscig pozyskania inwestora w drodze swobodnego wyboru oferty. W 2011 i 2012
roku ukazaty sie obwieszczenia o sprzedazy majatku, na ktdre nie wptyneta zadna oferta. W 2013 roku
dokonano aktualizacji wyceny majatku upadtego. W grudniu 2013 roku zawarta zostata umowa
przeniesienia wiasnosci zaktadu przetwdrstwa miesnego w tukcie, natomiast w lutym 2014 roku
nastgpito przeniesienie wtasnosci domu mieszkalnego upadtego w Olsztynie. Syndyk przygotowat i
przedtozyt Sedziemu Komisarzowi oddzielne plany podziatu sumy uzyskanej z ceny sprzedazy ww.
nieruchomosci. Po uzyskaniu postanowienia o zatwierdzeniu przedmiotowych plandéw oraz ich
wykonaniu syndyk podejmie czynnosci w celu zakonczenia postepowania upadto$ciowego.
Najprawdopodobniej zaliczone do kategorii III i IV wierzytelnosci CM MAKTON S.A. nie zostang
zaspokojone.

PKM DUDA S.A.

Wykaz spraw w ktorych wartosc¢ sporu przekracza 100 tys. zlotych a w ktorych PKM
DUDA S.A. jest powodem

PKM DUDA S.A. c/a Rzeznictwo — Wedliniarstwo WITKIEWICZ Sp. J. — sprawa o zaptate, na podstawie
aktu notarialnego do kwoty 300.000,00 ziotych (sporzadzonego przez Notariusz Mariola Bortel,
Kancelaria Notarialna w Lesznie, Repertorium ,A” nr 4196/2003), na podstawie ktérego dtuznik poddat
sie egzekucji zgodnie z regulacjg art. 777 § 1 pkt. 5 KPC. Postepowanie egzekucyjne (sygn. akt KM
1172/06) wszczete zostato przez Komornika, licytacja z nieruchomosci dtuznika nie doprowadzita do
spodziewanego rezultatu. Egzekucja w toku. Oczekujemy wyznaczenia terminu kolejnej licytacji
nieruchomosci dtuznika.
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PKM DUDA S.A. c/a Sky Share sp. z 0.0. — sprawa 0 zaptate przed Sadem Arbitrazowym (sygn. akt SA
276/11, WPS: 62.500.000 USD) - 15.03.2013 roku wydany zostat Wyrok Sadu Polubownego
zasadzajacy na rzecz Spotki ww. kwote przedmiotu sporu. Postanowieniem z dnia 17.05.2013 roku
Sad Okregowy w Poznaniu nadat ww. wyrokowi klauzule wykonalnosci. Na podstawie tytutu
wykonawczego, w czerwcu br., wszczete zostato przez Komornika postepowanie egzekucyjne
przeciwko dtuznikowi. Egzekucja w toku.

PKM DUDA S.A. c/a PMB S.A. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX GC 127/12/2, WPS: 126.054,16
ztotych) — pozew o zaptate wniesiono pod datg 30 listopada 2011 roku. Uzyskano nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, od ktdérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. ztozyla
odpowiedz na przedmiotowy sprzeciw. Sad 14 maja 2012 roku wydat wyrok zasadzajacy na rzecz PKM
DUDA S.A. catos¢ roszczenia. Wyrok jest prawomocny. 11 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zgtosita
wierzytelnoSci w postepowaniu upadtosciowym PMB S.A., ktére zostaty uwzglednione na liscie
wierzytelnosci w kategorii IV. Zgodnie z planem likwidacyjnym sporzadzonym przez syndyka dokonano
sprzedazy niektérych sktadnikow majatku upadtej. Obecnie podejmowane sg czynnosci zmierzajace do
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa upadtej potozonego w Biatymstoku.

PKM DUDA S.A. c/a Zakfady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 247/12/3, WPS: 1.296.491,39 ziotych) — pozew o zapfate w postepowaniu nakazowym ztozono
pod datg 02 lutego 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktdérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Na rozprawie w dniu 11 maja 2012 roku Sad wydat wyrok zasadzajgcy
nalezno$¢ na rzecz PKM DUDA S.A. W dniu 17 kwietnia 2012 roku pozwana spotka ztozyta w Sadzie
Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie upadtosci, ktdry zostat zarejestrowany pod sygnaturg
V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika
obejmujaca likwidacje jego majatku. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zgtosita Sedziemu
Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelno$¢ zostata uwzgledniona na liscie
wierzytelnosci. W dniu 30.08.2013 roku Sad Rejonowy we Wioctawku wydat postanowienie w
przedmiocie umorzenia postepowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest prawomocne.

PKM DUDA S.A. c¢/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GNc 179/12/5, WPS: 861.221,46 ztotych) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym ztozono pod
datg 14 lutego 2012 roku, na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. -
Obecnie oczekujemy na uprawomochnienie sie przedmiotowego nakazu zapfaty. PKM DUDA S.A. zlozyta
do Komornika wniosek o wykonanie zabezpieczenia roszczen (sygn. akt KM 1309/12). W dniu 17
kwietnia 2012 roku pozwana spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika obejmujaca likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego Komornik zawiesit postepowanie zabezpieczajgce. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA
S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnoéci do masy upadiosci. Wierzytelno$¢ zostata
uwzgledniona na liscie wierzytelnosci. W dniu 30.08.2013 roku Sad Rejonowy we Wioctawku wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest
prawomocne.

PKM DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 216/12/3, WPS: 170.495,64 zlotych) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym wniesiono
pod datg 16 lutego 2012 roku. Na jego podstawie wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktdérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. ziozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 06 lipca 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana spétka zlozyla w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ diuznika obejmujacy likwidacie jego majatku. Wskutek
powyzszego postepowanie sgdowe o zapfate zostato zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zgtosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelno$¢ zostata
uwzgledniona na liscie wierzytelnosci. W dniu 30.08.2013 roku Sad Rejonowy we Wioctawku wydat
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postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest
prawomoche.

PKM DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 326/12/7, WPS: 596.310,39 ztotych) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym ztozono
pod datg 07 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zlozyta odpowiedZz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 29 maja 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana spétka ztozyla w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku ogtosit upadtos¢ dtuznika obejmujaca likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego postepowanie sgdowe o zapfate zostato zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci. Wierzytelnos¢ zostata
uwzgledniona na liscie wierzytelnosci. W dniu 30.08.2013 roku Sad Rejonowy we Wioctawku wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest
prawomocne.

PKM DUDA S.A. c/a ,JABFONNA” K. Trusiak & B. Kuc & K. Iwanski sptka jawna — sprawa o zaptate
(sygn. akt KM 1122/12, WPS: 202.932,81 zt) — pozew o0 zapfate w postepowaniu nakazowym
whniesiono pod datg 02 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, ktéremu Sad, w dniu 14 maja 2012 roku nadat klauzule wykonalnosci. Wskutek
prowadzonego przez Komornika postepowania egzekucyjnego zaspokojona zostata znaczaca czesc
roszczen wierzyciela. Obecnie dluznik znajduje sie w upadiosci likwidacyjnej. Pozostata do
wyegzekwowania kwota naleznosci gtdwnej w wysokosci 5.894,31 zt zostata, w dniu 13 czerwca 2013
roku zgtoszona do masy upadtosci. Oczekujemy na liste wierzytelnosci, ktérej sporzagdzenie planowane
jest na koniec I kwartatu 2014 roku. W ramach postepowania upadtosciowego prowadzone s3
czynnosci przygotowujgce majatek upadtej do sprzedazy.

PKM DUDA S.A. c/a Zaklady Miesne Lniano sp. z 0.0. (dawniej: Zaktady Miesne ,VIOLA” Meyer
Sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt XV GN 1/13; WPS: 175.361,50 zl) — pozew o zapfate w
postepowaniu nakazowym wniesiono pod datg 15 kwietnia 2013 roku. Na jego podstawie uzyskano
nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym, od ktdérego pozwana ztozyta zarzuty. Postanowieniem z
dnia 31 lipca 2013 roku Sad odrzucit zarzuty pozwanej. Nakaz zaptaty jest prawomocny. W dniu 29
kwietnia 2013 roku pozwana wszczeta postepowanie naprawcze. W dniach 20 czerwca 2013 roku i 11
lipca 2013 roku odbyty sie Zgromadzenia Wierzycieli, podczas ktdérych przyjeto zaproponowany przez
dtuznika ukfad. Sad Rejonowy w Bydgoszczy zatwierdzit uktad z wierzycielami w postepowaniu
naprawczym. Przedmiotowe postanowienie, od dnia 24 wrzesnia 2013 roku jest prawomocne.
Dotychczas, na podstawie zawartego ukfadu, dtuznik zaptacit dwie raty naleznosci. Zgodnie z uktadem
sptata zobowigzan potrwa do pazdziernika 2015 roku.

ROSAN AGRO Sp. z o.0.
Rosan Agro Sp. z 0.0. ¢/a PP"FLORA - S” - nr sprawy Bl N2 27019749 wpis 36525.94 rpH, Oddziat
Stuzby Komorniczej dla dzielnicy Lyczakowskiej Miejskiego Zarzadu Sprawiedliwo$ci we Lwowie
PRZEDMIOT SPRAWY: Sciggniecie kwoty 35 930.63 UAH- zadtuzenie podstawowe, 359,31 UAH.
optata skarbowa, oraz 236 UAH koszty informacyjno-techniczne postepowania sgdowego.

OBECNY STAN SPRAW: Stuzba egzekucyjna Sciggneta z dtuznika 8 764, 56 UAH. Postepowanie
egzekucyjne w toku.

Sp. z 0.0."Rosan-Agro" c/a Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego, sygn. KC N2 K/9991/19710/12 Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy, wpis 7
676 937 UAH
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PRZEDMIOT SPRAWY:

O rozpatrzeniu skargi apelacyjnej Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego na uchwate Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie nr 2a-
6028/08/0970 z dnia 03.09.2009 r. z powodztwa ,,ROSAN-AGRO” Sp. z 0. 0. przeciwko PIP dla rejonu
Rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego i Gldwnego Zarzadu Skarbu Panstwa dla obwodu
iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne zawiadomien-decyzji podatkowych nr 0000282301/0 z
dnia 16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z dnia 22.02.2008 roku, nr 0000592301/0 z dnia 24.07.2008
roku.

OBECNY STAN SPRAW:

Zgodnie z uchwatg Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie nr 2a-6028/08/0970 z
dnia 03.09.2009 r. z powddztwa ,ROSAN-AGRO"” Sp. z 0. 0. przeciwko PIP dla rejonu rohatynskiego
obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne zawiadomien-decyzji podatkowych  nr
0000282301/0 z dnia 16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z dnia 22.02.2008 roku, nr 0000592301/0 z
dnia 24.07.2008 roku — powodztwo zostato uwzglednione w catosci; uniewazniono podatkowe
zawiadomienia-decyzje PIP dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankiwskiego nr 0000282301/0 z
16.05.2008 roku; nr 0000102301/0 z 22.02.2008 roku, nr 0000592301/0 z 24.07.2008 roku.

Apelacyjny Sad Administracyjny we Lwowie w dniu 21.02.2012 rozpatrzyt sprawe Nr 75074/09/9104 i
uchwalit: skarge apelacyjng Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego nie uwzgledniajac jej, a uchwate Okregowego Sadu Administracyjnego w iwano-
Frankowsku z dnia 03.09.2009 roku w sprawie Nr 2a-6028/08 — pozostawit bez zmian.

Na dzien dzisiejszy zgodnie z uchwala Naczelnego Sadu Administracyjnego Ukrainy z dnia
13.04.2012 roku N2 KC/K/9991/19710/12 wszczeto postepowanie kasacyjne w odpowiedzi na skarge
kasacyjng Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego.

Dnia 28.10.2013 roku Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy rozpatrzyt i uchwalit: skarge kasacyjng
Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego zostawi¢ bez
uwzglednienia, oraz uchwate Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie nr 2a-
6028/08/0970 z dnia 03.09.2009 r. — pozostawi¢ bez zmian.

Ztozono wnioski w  Panstwowej Inspekcji Podatkowej w rejonie Rohatynskim oraz Urzeddzie
skarbowym o zwrotu VAT.

Sp. z 0.0. "Rosan-Agro” c/a Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatyriskiego obwodu
iwanofrankowskiego, sygn. akt Nr k-31060/10 Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy, wpis 1 827 631
UAH (w tym zadtuzenie podstawowe 1 142 269 UAH+sankcje karne 685 362 UAH)
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PRZEDMIOT SPRAWY:

O rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego na uchwate Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia
03.02.2009 roku w sprawie nr 2a-6345/08/0970 i uchwate Apelacyjnego Sadu Administracyjnego we
Lwowie z dnia 13.09.2010 roku w sprawie nr 8270/09/9104 z powddztwa «ROSAN-AGRO” Sp. z 0.0.
przeciwko PIP dla rejonu rohatyfnskiego obwodu iwanofrankowskiegoo o uznanie za niewazne
podatkowego zawiadomienia-decyzji nr 0000972301/0 z dnia 21.12.2006 roku.

OBECNY STAN SPRAW:

Zgodnie z uchwatg Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie nr 2a-6345/08/0970 z
dnia 03.09.2009 roku z powddztwa «ROSAN-AGRO” Sp. z 0.0. przeciwko PIP dla rejonu rohatynskiego
obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne podatkowego zawiadomienia-decyzji nr
0000972301/0 z 21.12.2006 roku powddztwo zostato uwzglednione czeSciowo oraz uznano za
niewazne podatkowe zawiadomienie-decyzje nr 000097230/0 z 21.12.2006 roku w czesci
dodatkowego naliczenia podatku dochodowego w wysokosci 652 325 UAH za okres od 01.07.2005
roku do 01.01.2006 roku oraz natozenia odpowiednich sankcji karnych za w/w okres.

Apelacyjny sad Administracyjny we Lwowie 13.09.2010 roku rozpatrzyt sprawe pod nr 8270/09/9104 i
uchwalit: skarge apelacyjng Panstwowej Inspekcji Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu
iwanofrankowskiego pozostawi¢ bez uwzglednienia, a uchwate Okregowego Sadu Administracyjnego
w Iwano-Frankowsku z dnia 03.02.2009 roku w sprawie nr 2a-6345/08 z powddztwa «ROSAN-AGRO”
Sp. z 0.0. przeciwko PIP dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego o uznanie za niewazne
podatkowego zawiadomienia-decyzji nr 0000972301/0 z 21.12.2006 roku — bez zmian.

Na dzien dzisiejszy zgodnie z uchwatg Naczelnego Sadu Administracyjnego Ukrainy z dnia 21.10.2010
roku nr K-31060/10 wszczeto postepowanie kasacyjne w odpowiedzi na skarge Panstwowej Inspekdiji
Podatkowej dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego na uchwate Okregowego Sadu
Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia 03.02.2009 roku nr 2a-2549/08 i uchwate
Apelacyjnego Sadu Administracyjnego we Lwowie z dnia 13.09.2010 roku w sprawie nr 8270/09/9104.
Nie wyznaczono terminu rozpatrzenia sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny Ukrainy

Panstwowa Inspekcja Podatkowa dla rejonu rohatynskiego obwodu iwanofrankowskiego c/a Rosan-
Agro Sp. z o0.0., sygn. akt. nr 2a-4852/08/0970 Okregowy Sad Administracyjny dla obwodu
iwanofrankowskiego, wps 1 554 128,40 UAH

PRZEDMIOT SPRAWY:

O Sciggnieciu zobowigzania podatkowego kosztem aktywdw podatnika 1 554 128,40 UAH

OBECNY STAN SPRAW

Uchwata Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia 01.04.2009 postepowanie
w sprawie zostato wstrzymane do chwila wejscia w zycie decyzji sgdu w sprawie 2a-6345/08/0970.
Ze wzgledu na to, ze decyzja  Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku w sprawie
nr 2a-6345/08/0970 z powoddztwa administracyjnego ,Rosan-Agro” Sp. z 0.0. przeciwko PIP dla
rejonu rohatynskiego o uznanie za nieczynne podatkowego zawiadomienia - decyzji nr 0000972301/0
z dnia 16.03.2009 roku — weszta w zycie, okolicznosci bedgce podstawg do wstrzymania postepowania
w sprawie przestaty istnie¢, sad wznowit postepowanie w sprawie.

(*** Uchwatg Okregowego Sadu Administracyjnego w Iwano-Frankowsku z dnia 18.03.2011 roku
postepowanie w sprawie nr 2a-4852/08/0970 z powddztwa PIP w rejonie rohatyfiskim przeciwko
~ROSAN-AGRO"” Sp. z 0.0. 0 Sciggniecie wierzytelnosci podatkowej w wysokosci 1 554 128,40 UAH
kosztem aktywdw podatnika wstrzymano do chwili rozpatrzenia i rozwigzania przez Naczelny Sad
Administracyjny Ukrainy sprawy nr 2a-6345/08/0970 (Nr k-31060.10) z powddztwa «ROSAN-AGRO”
Sp. z 0.0. przeciwko PIP w rejonie rohatynskim o uznaniu za niewazne podatkowego zawiadomienia-

decyzji.

72



Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

AGRO DUDA sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” sp. z 0.0. ¢/a AGRO DUDA sp. z 0.0. — sprawa 0 zaptate
(sygn. akt: IX GC 1001/12/5; WPS: 4.281.961,00 zt) — w dniu 16 pazdziernika 2012 roku miata
miejsce rozprawa w sprawie zawezwania do préby ugodowej. AGRO DUDA sp. z 0.0. odmoéwita
zawarcia ugody oraz catkowicie zanegowata roszczenie. Wskutek powyzszego, w dniu 12 lutego 2013
roku doreczono pozew w sprawie. Pozwana zlozyta odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie
powddztwa w catosci jako bezzasadnego. W dniu 17.10.2013r. odbyta sie pierwsza rozprawa w
sprawie. Sad wydat postanowienia dowodowe oraz wezwat Swiadkéw na nastepny termin rozprawy
(05.02.2014r.). Sad bedzie rozwazat zawieszenie postepowania ze wzgledu na sprawe karng toczaca
sie przeciwko bytemu prezesowi spotki Duda-Skup sp. z 0.0. — p. Mirostawowi Szczepaniakowi. Pan
Mirostaw Szczepaniak przystgpit do sprawy w charakterze pozwanego.

Spétka Agro Duda sp. z o0.0. stoi na stanowisku, iz ewentualne ryzyko koniecznosci zaptaty
przedmiotowego roszczenia obcigza wytgcznie drugiego z pozwanych (podmiot niepowigzany z Grupg
Kapitalowg PKM DUDA S.A.), gdyz podmiot ten $wiadczyt ustugi przechowania zb6z na rzecz powoda
w okresie rzekomego powstania roszczenia objetego pozwem. Jednocze$nie mozna réwniez zasadnie
oczekiwac, iz roszczeniem zostanie obcigzony nowy pozwany w sprawie — p. Mirostaw Szczepaniak —
byly prezes Duda-Skup sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym Zarzad podtrzymuje stanowisko dotyczace
nie tworzenia rezerwy na przedmiotowg okolicznosc.

BIOENERGIA sp. Z 0.0.

Bioenergia sp. z 0.0. c/a Wojewoda Wielkopolski — odwotanie od decyzji ustalajgcej wysoko$¢
odszkodowania za przejete przez Skarb Panstwa grunty nalezgce do Spétki pod budowe trasy S5. Dnia
22 lutego 2013 roku organ odwotawczy — Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
uchylit decyzje organu I instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 23 lipca 2013
roku Wojewoda Wielkopolski przystgpit do ponownego rozpatrzenia sprawy, wyznaczajgc jednoczesnie
termin jej zakonczenia na 31 pazdziernika 2013 r.

W dniu 26 wrzesnia 2013 r. postanowieniem Wojewoda Wielkopolski powotat rzeczoznawce
majatkowego majacego przedstawi¢ opinie w przedmiocie wyceny przejetych przez Skarb Panstwa
nieruchomoéci Spdtki. W dniu 30 pazdziernika 2013 roku rzeczoznawca dokonat ogledzin
nieruchomoséci. Decyzja w przedmiocie ustalenia wartosci odszkodowania zostata wydana dnia
27.12.2013 r. Od decyzji Spdotka wniosta odwotanie. Dnia 21.01.2014 r. Wojewoda Wielkopolski
przekazat sprawe do rozstrzygniecia Ministrowi Infrastruktury i Rozwoju. Spétka oczekuje na decyzje
organu odwotawczego.

Bioenergia sp. z 0.0. c/a Wojewoda Dolnoélgski — odwotanie od decyzji ustalajagcej wysokos¢
odszkodowania za przejete przez Skarb Panstwa grunty nalezace do Spotki pod modernizacje linii
kolejowej relacji Wroctaw — Poznan. Dnia 28 maja 2012 roku Wojewoda Dolnoslaski przekazat sprawe
do rozpoznania organowi odwotawczemu - Ministrowi Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej.
Spoétka oczekuje na decyzje organu odwotawczego.

PORKPRO POLSKA spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. sp. k c/a Marta Kuzniar — WPS 103.096,00 zt — Sad w listopadzie 2012
roku wydat nakaz zapfaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz jest prawomocny. Obecnie trwa
postepowanie egzekucyjne, w tym egzekucja z nieruchomosci Dtuznika. Aktualnie Spoétka oczekuje na
opis i oszacowanie nieruchomosci Dtuznika przez biegtego wskazanego przez Komornika.
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PORKPRO POLSKA sp. 7 0.0. sp. k c/a P.W. ,Ktos” Tomasz Sroczynski — WPS 407.372,00 zt — W dniu
24.06.2013 roku zostat ztozony pozew w Sadzie Okregowym w Bydgoszczy. W dniu 08.08.2013 r.
wydano nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Trwa postepowanie egzekucyjne w stosunku
do Dtuznika.

PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. sp. k c/a Roman Wisniewski — WPS 243.021,70 zt — W dniu 22 lipca
2011 roku zostat wniesiony pozew, wskutek ktérego wydano nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym. Obecnie prowadzone jest postepowanie egzekucyjne. Na dzien 27.04.2013 roku
Dtuznikowi pozostaje do sptaty, tytutem naleznosci gtdwnej, kwota 170.636,48 zt. Egzekucja w toku.

Krzysztof Schmidt c/a PORKPRO POLSKA sp. z 0.0. sp. k — WPS 179.549,60 zt — Sad Okregowy
w Warszawie wydat w dniu 27 maja 2013 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, od
ktorego Spotka wniosta sprzeciw w terminie. Kolejna rozprawa wyznaczona zostata na 28 marca 2014
roku.

33.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie nie toczg sie zadne postepowania kontrolne.
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34. Informacje o podmiotach powigzanych

34.1. Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu
Nie dotyczy.

34.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia istotne transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w okresie 12
miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2013 roku:

Elzbieta Duda 0
Dariusz Jankowiak 0
Agro Farmer (dawniej Dariusz Jankowiak)* 9753

*Powigzanie poprzez akcjonariat w spotce

Ponizsza tabela przedstawia istotne transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w okresie 12
miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku:

Elzbieta Duda 2816
Dariusz Jankowiak 4178
Agro Farmer (dawniej Dariusz Jankowiak) 1905

34.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

34.3.1. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czfonkom
Rady Nadzorczej Grupy

Wiceprezes

Roman Miler Zarzadu 751,69 12 420,00 12,0
Wiceprezes

Rafat Oleszak Zarzadu 751,69 9,6 420,00 10,8
Prezes

Dariusz Formela Zarzadu 761,95 9,6 596,01 9,6

Na kwote 500 tys. zt utworzono dodatkowo rezerwe na nalezne Zarzadowi premie nie wyptacone w
2013 roku




Grupa PKM DUDA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Pelnienie funkgcji
Maksymilian Kostrzewa Przewodniczacego Rady 60,9 34,4
Nadzorczej
41,4 oraz 600 brutto
Duda Maciei Pelnienie funkcji cztonka 0.00 odszkodowanie zakaz
) Rady Nadzorczej ! konkurencji po ust.
stos. pracy
. . Petnienie funkcji cztonka
Michat Popiotek Rady Nadzorczej 40,6 42,1
Pelnienie funkcji
Jacek Baranek Wiceprzewodniczacego 0,00 0,0
Rady Nadzorczej
. Pelnienie funkcji cztonka
Mariusz Cholewa Rady Nadzorczej 40,6 14,0
. Petnienie funkgcji cztonka
Adam Purwin Rady Nadzorczej 12,8 0,0
Petnienie funkcji cztonka
Jarostaw Tomczyk Rady Nadzorczej 40,6 42,1
. ) . Petnienie funkgcji cztonka
Mariusz Piskorski Rady Nadzorczej 40,6 0,0
o Petnienie funkcji cztonka
Jarostaw Dubinski Rady Nadzorczej 40,6 42,1
. Petnienie funkcji cztonka
Marek Dybalski Rady Nadzorczej 40,6 0,9
R Petnienie funkgcji cztonka
Janowski Filip Rady Nadzorczej 27,8 42,1
i o Pelnienie funkcji cztonka
Andrzej Stryjski Rady Nadzorczej 0,00 0,0
Miecznicki Michat Pefnienie funkdji czionka 0,00 0,0
Rady Nadzorczej
taczynska-Suchodolska Petnienie funkcji cztonka
. 0,00 21,7
Joanna Rady Nadzorczej
35. Informacje o0 wynagrodzeniu bieglego

rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie § 22 ust. 2 lit. g) Statutu Spoétki dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spotki pod firmg Ernst
& Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka sp.k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, 00 124 Warszawa, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem
130.

Przedmiotowy wybdr nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Z ww. Podmiotem zawarta zostata umowa na dokonanie przegladu jednostkowych i skonsolidowanych
$rodrocznych sprawozdan finansowych za pdétrocze 2013 i 2014 roku oraz badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2013 i 2014.
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Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka sp.k. z siedzibg w
Warszawie wspotpracowata juz z Emitentem w zakresie przegladu s$rédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010, 2011 i 2012
roku oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2010, 2011 i 2012. Ponadto, wybrany podmiot wystepowat w charakterze doradcy Spotki w
odniesieniu do jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2009.

Umowa z ww. podmiotem zawarta zostanie na okres niezbedny do przeprowadzenia przegladu
$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktérych mowa powyzej, wraz z wydaniem opinii i raportdw z przeprowadzonego
przegladu i badania.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012
roku w podziale na rodzaje ustug:

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug $wiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gldwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie
omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko stopy procentowej — wraZliwosc na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody
ogdtem Grupy.
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Aktywa finansowe 20 898 209 0 -209 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 898 209 0 -209 0
Zobowigzania finansowe 173 336 1733 0 -1733 0
Kredyty i pozyczki 167 186 1672 0 -1 672 0
Leasing finansowy 6150 62 0 -62 0
fy%cuhlcl)gne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Wptyw na wynik finansowy 1524 -1524

Aktywa finansowe 20 450 139 0 -139 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 894 139 0 -139 0
Zobowigzania finansowe 232 082 2 360 0 -2 360 0
Kredyty i pozyczki 215217 2152 0 -2152 0
Factoring 14 602 146 0 -146 0
Leasing finansowy 6161 62 0 -62 0
fy%cuhlcl)gne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0
Wptyw na wynik finansowy 2013 -2013

36.2. Ryzyko walutowe

Spotka PKM Duda jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg
pozycje walutowg. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wpltyw na ksztattowanie sie
wynikéw finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie zlotego wzgledem
innych walut ostabia konkurencyjnos¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj
eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spotke sg
klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw
walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego wobec walut obcych poprawia rentowno$¢
sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w przesztosci PKM Duda zawart szereg
transakcji walutowych, na ktérych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym. Obecnie spdtka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje
transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajgc sie do transakcji typu forward, niemniej
jednak nie nalezy wykluczyé, iz w przysztosci bedzie zawiera¢ transakcje zabezpieczajace, ktore przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywaé na wyniki finansowe
spotki.
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36.3. Ryzyko makroekonomiczne

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe Kapitatowg sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak wzrost
PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen.
Czynniki te wplywajg na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczacych w obrocie gospodarczym
oraz site nabywczg klientoéw koricowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt
na wiekszos¢ artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

36.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
nieSciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z
opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Stan na 31.12.2013

Kredyty bankowe 87 078 80 108 0 0 0 167 186
Odsetki od kredytdw bankowych 6 066 5 581 0 0 11 647
Weksle 145 0 0 0 0 145
Leasing finansowy 2974 3176 0 0 6150
Lo iono L Dy o o o o o
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Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 133782 0 0 0 0 133782
finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci 230045 88865 0 0 0 318910
razem

Stan na 31.12.2012

Kredyty bankowe 107 105 95271 12 841 0 0 215217
Odsetki od kredytow bankowych 7 864 6995 943 0 0 15802
Weksle 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 2785 3376 0 0 6161
ZonW|qzon|o z tytutu wykupu 0 0 0 0 0 0
akgcji wtasnych

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 144182 0 0 0 0 144182
finansowe

Fspozycja na ryzyke plynnoscl 261936 | 105642 13784 0 0 381362

37. Instrumenty pochodne

W 2013 roku Spotka PKM DUDA S.A. zawierata transakcje forward. Na dzien 31 grudnia 2013
jednostka dominujgca nie posiadata pozycji otwartych.

37.1. Zabezpieczenia

Grupa w ograniczonym zakresie korzystata z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe, ograniczajgc sie tylko do transakcji typu forward. Spétka dominujgca stosowata tzw.
+hedging naturalny” dzieki wzrostowi skali importu (gtownie import zywca wieprzowego).

38. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnoS¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o
kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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Oprocentowane kredyty i pozyczki 173 336 221 378
iglzjgrtl;?::azn;ioiv i;yztau;; dostaw i ustug oraz 133 782 170 108
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 898 13 894
Zadluzenie netto 286 220 377 592
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 356 518 327 730
Kapitaty rezerwowe z tytutu

niezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 356 518 327 730
Kapitat i zadtuzenie netto 642 738 705 322
Wskaznik dzwigni 55% 47%

39. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012
roku ksztattowato sie nastepujgco:

Zarzad jednostki dominujacej 4 3

Zarzady jednostek z grupy 13 10
Administracja 258 233
Dziat sprzedazy 690 671
Pion produkgji 463 301
Pozostali 222 147

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiany wlasnosciowe w Grupach producenckich

Z dniem 01 stycznia 2014 roku nastgpita zmiana wspolnikow w spotkach — grupach producentow
rolnych tj. BRASSICA sp. z 0.0., HODOWCA sp. z 0.0. oraz PLON sp. z 0.0., wskutek nabycia przez
kazda z ww. spotek, od AGROHOP sp. z 0.0. 100% przystugujgcych temu wspdlnikowi udziatow celem
ich umorzenia (udziaty wiasne).
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Wystapienie choroby zwierzat — afrykanski pomor swin

Pojawienie sie w granicach naszego kraju dzika zarazonego afrykanskim pomorem s$win /ASF/ moze
doprowadzi¢ do duzego zamieszania u producentdow trzody chlewnej i branzy miesnej. Zgodnie z
odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win choroby, na ktdrg nie znaleziono
jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. W
przypadku naszego kraju ten zakaz obejmuje dodatkowo jeszcze rynek azjatycki.

Zarzad spotki dominujacej Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.

18 marca 2014 Dariusz Formela Prezes Zarzadu = .,
18 marca 2014 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  .......cccoeevevieiieeiieenns
18 marca 2014 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu — ....cccoeeeeiee e
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