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CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Polski Koncern Migsny Duda Spétka Akcyjna (,,Spotka™) powstata w dniu 12 grudnia
2001 roku poprzez przeksztalcenie dziatalnosci prowadzonej pod nazwa Zaklady Miesne Duda
Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikow
ZM Duda Sp. z o.0., co zostalo po§wiadczone Aktem Notarialnym (Rep. Nr A 5645/2001).
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Klobuckiej 25.

W dniu 21 lutego 2002 roku Spéika zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000094093.

Spotka posiada numer NIP: 6991781489 nadany w dniu 15 grudnia 2003 roku oraz symbol
REGON: 411141076 nadany w dniu 25 maja 2007 roku.

Spétka jest jednostkg dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Migsny Duda Spotka
Akcyjna. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek,
w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatléw w kapitale lub ogdlngj liczbie gloséw
w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w nocie VIII zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:
» sprzedaz hurtowa zywych zwierzat, migsa i wyrobdw z miesa,
» dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow migsnych.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 278.002 tysigce zlotych.
Kapitat wlasny Spolki na ten dzien wynosit 234.603 tysiace zotych.

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Spotki posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiala sie nastepujaco:

Wartosé Udziat w kapitale

Tlos¢ akeji Tlosc gtoséw norinalna akeji podstawowym
;Nf Bank Slaski 20.994.181 29.994.181 20.994.181 10,79%
Bank Zachodni
WBK Spétka 29.227.486 20.227.486 29227486 10,51%
Akcyjna
Bank Handlowy
w Warszawie 20.369.538 20.369.538 20.369.538 7,33%
Spétka Akeyjna
Pozostali 198.411.085 198.411.085 198.411.085 71,37%
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W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujgce zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spoiki, dotyczace akcjonariuszy
posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

o wskutek polgczenia dwoch akcjonariuszy Spolki, dzialajacych pod firma: Bank
Zachodni WBK S.A. (podmiot przejmujacy) z Kredyt Bank S.A. (podmiot
przejmowany) w dniu 4 stycznia 2013 roku akcje Emitenta posiadane przez Kredyt
Bank S.A. staly si¢ wlasnoscia Banku Zachodniego WBK S.A;

o wskutek zbycia w transakcjach na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
akcji Emitenta ING Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyl udziat w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta ponizej 5%.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 18 marca 2014 roku wchodzili:

Dariusz Formela - Prezes Zarzadu,
Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoiki.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ermnst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 19 maja 2013 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorczg
do badania sprawozdania finansowego Spdki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnodeig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy =zawartej w dniu 22 lipca 2013 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdanin finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 18 marca 2014 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej treei:

».DIa Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Miesnego Duda Spélka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2013 roku Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A. (,,Spdtka™) z siedziba
w Warszawie przy ul. Klobuckiej 25, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pieni¢znych za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnod¢ i jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
za prawidlowo$é ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalagczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty 1 informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanic dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.
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Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia
2013 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (,sprawozdanic z dzialalnosci”) i
uznalis$my, Ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzagdzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki przeprowadzilismy w okresie od 4 listopada
2013 roku do 18 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spotki w dniach od 4 do 8 listopada
2013 roku, od 18 do 22 listopada 2013 roku, od 24 lutego do 18 marca 2014 roku (w tym
w samobilansujacym si¢ oddziale Makton w Warszawie w dniach od 3 do 7 marca 2013 roku).

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$é rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkic dane finansowe, ksiggi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalis$my
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 18 marca 2014 roku Zarzadu Spoiki o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Spoétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oSwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90055, dziatajacego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k.
{dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.). Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanic finansowe Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze
strata netto za rok 2012 w wysokosci 18.377 tys. zl zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczeny dnia 31 grudnia 2012 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnoéci Spolki zostaly zlozone
w dniu 19 sierpnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniccia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowsg Spoétki
w latach 2011 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakofczone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia
31 grudnia 2013 roku.

2013 2012 2011

suma bilansowa 477.456 5006.864 538.532
kapitat whasny 234.603 225.171 243.548
wynik finansowy netto 11.590 -18.377 15.654
rentowno$¢ majatku 2,4% -3,6% 2,9%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywéw

rentownoéé kapitatu whasnego 5,1% -7,5% 5,7%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy 0,8% -1,1% 1,1%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow
plynnoéé — wskaZnik ptynnosei I 0,8 0,9 1,2
aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania krotkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnoscei II1 0,1 0,0 0,1
srodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybkosé obrotu naleznosci 22 dni 25 dni 33 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
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2013 2012 2011

okres splaty zobowigzan 41 dni 23 dni 30 dni

zobowigzania z tytutu dostaw 1 ushug x 365 dni

wartodé sprzedanych towardw i materialéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$é obrotu zapasow 6 dni 6 dni 8 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$é struktury finansowania 66,3% 61,4% 69,3%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami 50,9% 55,6% 54,8%

(suma pasywow-- kapital whasny) x 100%

suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 0,90% 3,70% 4,30%
od grudnia do grudnia 0,70% 2,40% 4,60%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:
« wskaznik rentownoéci majgtku wzrést z poziomu -3,6% z 2012 roku do poziomu 2,4%
w 2013 roku,

» wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2013 roku wynosit 5,1% a w 2012 roku -7,5%,

» rentownos¢ netto sprzedazy w pordwnaniu z 2012 rokiem wzrosta z poziomu -1,1% do
0,8% w 2013 roku,

+ wskaznik ptynnosci I stopnia wynosit 0,8 w 2013 roku oraz 0,9 w 2012 roku,

« wskaznik plynnosci III stopnia wzrost do 0,1 w 2013 roku, podczas gdy w 2012 roku
wynosit 0,0,

» szybkos¢ obrotu naleznosci w 2013 roku wynosita 22 dni, natomiast w 2012 roku 25 dni,

« rotacja zobowigzan wzrosta do 41 dni w 2013 roku, podczas gdy w 2012 roku wynosita
23 dni,

» rotacja zapasdw ksziattowala sie na padobnym poziomie w 2013 oraz 2012 roku i wynosita
przecigtnie 6 dni,
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« trwalos¢ struktury finansowania w 2013 roku wynosita 66,3 % a w 2012 roku 61,4%,

» wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami w 2013 roku wynosit 50,9 % a w 2012 roku
55,6 %.

3.3 Kontynuacja dziakalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnoécei przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosei.

W nocie VIII wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke przez okres nie krdtszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spéike.
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I

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spoltki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
autorstwa Comarch w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm.
— yustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Spotki..

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktoére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosei ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapisOw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« speiniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spoltki, jak rowniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2013 roku.

Informacja dedatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do
sprawozdania za rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2013 roku sporzadzone zostaly, we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzgce z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacije
zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.
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Polski Koncern Migsny DUDA S.A.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Biegly Rewident

“Rotert Klimacki
biegty rewident nr 90055

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp6tka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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