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) GRUPA PRM DUDA S A
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

{(w tysigcach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
' wtysPLN " wiys.EUR .
okres6 | - okres6 |  okres6. . | okres® .
. miesiecy | miesiecy | - miesiecy miesiecy
.. Zakoriczony | zakoriczony | -zakoriczony | Zakericzony.
© ido. S do. | do | do -
30-06-2012 | 30-06-2011 | 30-06-2012 30;05—2011 ‘
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiaiow 1008 628 748 810 238 751 188 745
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 736 26 794 3488 6 754
Zysk (strata) brutto 5525 16 543 1308 4170
Zysk (strata) netto 927 14 357 219 3619
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4725 -15 900 1118 -4 008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3 802 -1 306 ~800 -329,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 790 -9132 -1 844 -2 302
Przeplywy pieniezne netto, razem -6 867 -26 338 -1 625 -6 639
Liczba akcji (w szt.) 278002 290 278 002 290 | 278 002 290 | 278 002 290
Zysk {strata} na jedng akcje zwyklg (w PLN/ EUR) 0,00 0,05 0,00 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 1,26 1,25 0,29 0,31
Na dzlerf Nadzier | Na d;iélf:' | Nadzier
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2012. "31-12:2011.
Aktywa, razem 810 350 764 564 190 165 191 783
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 460 157 414 871 107 985 104 066
Zobowigzania diugcterminowe 85 209 182 976 19 9%6 45 898
Zobowiazania krdtkoterminowe 374 948 231 895 87 988 58 169
Kapitat wiasny 349 179 348198 81942 87 342
Kapital zaktadowy 278 002 278002 65 239 69 734

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto $redni kurs NBP z ostatniego dnia

roboczego w poszczegélnych okresach:

- 4,2613 PLN/EURQ z dnia 30 czerwca 2012 roku
- 3,9866 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycii w rachunku zyskéw | strat oraz dla przeptywow pienigznych

zastosowano srednie kursy:

- 4,2246 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
- 3,9673 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

(&

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 35 stanowia jego integralng czes¢
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. GRUPA PKM DUDA S.A.
Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

$RODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I

STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

" okres3 | okres6 |. okres3 | okres6

miesigcy miesigcy . miesiecy | miesiccy
Zakoriczony -| zakoriczony | - zakoriczony | zakericzony.
do 30-06- | do30-06- | do30-06- | do30-06-

i2012 | 2012 - | ‘2011 | 2011

Nie podegat |~~~ | Nepodegat | .
badaniu ani Nie podlegat |~ badaniu‘ani. | ‘Nie podlegat -
_ ‘ przegladowi badahiu - przegladowi __ badaniv

Dziatalno$é kontynﬁowana' . F T I RN R
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 249 399 517 444 209 058 374 750
Przychody ze sprzedazy towardw 250 130 491 184 196 892 374 060
Przychody ze sprzedazy 499529| 1008628 405 950 748 810
Koszt whasny sprzedanych produktdw i ustug -230 934 -484 400 -187 023 -328 754
Koszt sprzedanych towardw i materiatdw -223 774 -435 504 -171 844 -325 838
Koszt wlasny sprzedazy -454 708 -919 904 -358 867 -654 592
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 44 821 88 724 47 083 94 218
Koszty sprzedazy -25 782 -50 991 -25 234 -48 617
Koszty ogolnego zarzadu -13103 -26 284 -14 139 -27 824
Zysk/(strata) ze sprzedazy 5936 11 449 7710 17777
Pozostate przychody operacyjne 3887 8754 9034 12 339
Pozostate koszty operacyjne -2 747 -5 467 -2 071 -3 322
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 076 14736 14 673 26 794
Przychody finansowe 219 324 694 1258
Koszty finansowe -3 405 -9 535 -7 068 -11 509
Zysk/(strata) brutto 3 890 5525 8 299 16 543

Zysk/(strata) za okres z dziatalnoéci

zaniechanej . -
gﬁ[ls(ﬁv!}wv) R i/ff.\','l jog;z\ »Pm\p(‘ Y Frcl

dominujacego

- akcjonariuszom niekontrolujagcym

1198

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 35 stanowia jego integraing czest |

/5
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) GRUPA PEM DUDA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

okres 3 “okres& - | okres 3 |- okres&_"
" milesiecy “nrlastecy | mfeslecy 1. miesiecy’ .
zakericzony zakoriczony ' zakonaany zakoliczan y
Lo do - do - do f s de
30306‘-2012 d 30-06-2012' 30{6—2011 30-06-2011

Ilosé akc_|| w okreS|e 278002 290 | 278 002 290 | 284 791 113 296 774 697
— podstawowy z zysku za okres

sprawozdawczy 0,01 0,003 0,02 0,05
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,01 0,003 0,02 0,05

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku

.. okres3. .| . _okres6 :---_}qkie‘s.?_ AL olres E
m:eslecy - ilesigey | miesigey . i “mieslecy .
zakoﬁaonydo , zakbfitzony . Zakoriczony do | zakoriaonydo
30-06-2012 - do 30-06-. -30-05-2011 ) 30-05-2011
- 2082 ) :
Nre pod/ega/ M podiegat - ‘Nre pad/egaf .': Mepad/ega/
badanfuani: - | - badapie | badanic a badan:u
N_ota. ‘ przewadawr | SRRt & r.pfzeglt?d‘_""_""; e
‘okres : S i
Réznice kursowe z przeliczenia ”
jednostek podporzgdkowanych 872 9 -557 -317
dziatajgcych za granicg
f";'t‘foca"‘m“"te dochady 3630 936 6 544 14 040
'CALKOWITY DOCHODZA B RN B o e e R I Ty
OKRES, PRZYPADAJACE. . - | - | 3630 "t 16 14040
- akcjonariuszom podmlotu
dominujacego 3647 980 6 563 14 090
- akcjonariuszom -17 -44 -19 -50
niekontrolujagcym

Zasady {polityki) rachunkowoscl oraz dodatkowe noty objasniajace do srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 35 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA PKM DUDA S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWE]

na dziel 30 czerwca 2012 roku

nadzied | nadzied |- - nadzien -
Nota| 30-06-2012 | 31-12-2011 | - 30-06-2011 -
B ' | Nie podiegat. -

-] Nie podlegat
1 - . badaniu:

a
Rzeczowe aktywa trwale 12 334 637 335 876 342 298
Trwate akbtywa hiologiczne 12.2 7 377 7 983 8 392
Nieruchomoéci inwestycyjne 27 575 26 589 26 544
Wartoscl niematerialne 5248 5 476 4 649
Wartosc firmy 74 460 74 460 77 315
Znak towarowy 20 400 20 400 20 400
Pozostate aktywa finansowe (cdtugoterminowe) 570 332 520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27 054 26 986 22 477
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 148 143

Zapasy 13 61 586 45 535 52 743

Aktywa biclogiczne 13.1 27 780 27 534 25 752
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug * 182 968 152 680 139 340
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 079 13 754 438
Pozostate naleznosci 5 881 3259 17 213
Pozostate aktywa finansowe 1062 1170 845
Udzielone pozyczki 0 0 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 20 450 16 255
Inne aktywa finansowe 0 37981

278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 100 583 83 445 84 273
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -16 921 -16 930 -17 503
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 543
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -12 485 3681 227 548
- zysk (strata) z fat ubiegtych -13 456 .35 584 -36 955
- zysk (strata) netto biezacego okresu przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 971 39 265 14 407
Udzialy niekontrolujgce 1012 1 495 1 569
ania-diug 148

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35 stanowig jego integralng cze$é
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GRUPA PKM DUDA S.A.

$rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoticzony dnia 30 czerwea 2012 roku

{w tysiacach PLN}

Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 52 568 155 596 172 004
Rezerwy na zobowiazania z tytutu swiadczen 14

pracowniczych 296 296 1149
Zobowiazania z tytulu leasingu 3 564 5235 6 130
Zobowiazania z tytulu wykupu ziemi ** 16 750 8 773 15 636
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 361 363 3034
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 649 5 650 1 876
Przychody przyschh okresow 6 021 7063 8819
BieZaca czesc oprocentowanych kredytow i pozyczek 15 173 480 68 591 74 495
Zobowazama z tthhJ dostaw i USi’Ug 149 754 127 882 107 021
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 785 368 212
Zobowigzania wekslowe 0 0 10 680
Zobowigzania z tytutu umorzenia akdji 0 0 38 920
Zobowiazania z tytutu wykupu ziemi ** 1 340 727 1247 |
Zobowigzania z tytutu zawartych umdw factoringu 13170 0 0
Zobowigzania z tytutu lsasingu 2 929 2 660 2127
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7037 6727 6943
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 11 528 13 298 11 941
Rozliczenia miedzyokresowe 3 887 3376 889
Przychody przysztych okresow 3881 3305 3 803
Rezerwy na zobowigzania z tytulu swiadczen 14

pracowniczych 3046 3 206 2 280
Pozostate rezerwy 14 2111 1755 8 446

Saldo naleznoscn Z tytulu dostaw w stosunku do 31 grudma 2011 roku wzrosto na skutek
Zwiekszenia poziomu sprzedazy przez grupe.
** Dnia 1 czerwca 2012 r. zawarta zostata przez spotke Rolpol umowa z Agencjg Nieruchomosci
Rolnych OT Opole, dotyczaca wykupu 508 ha gruntéw rolnych. Zobowigzanie z tytutu wykupu
roztozone zostato na 14 lat. Transakcja ta wplyneta na zmiane poziomu zobowigzan z tytutu wykupu
ziemi.

Zasady (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajace do Srddrocznego skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.
$rédroczne skrdeone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

. okres 6 miesigcy | :okres 6 miesigcy
..zakoriczony do .| zakoriczony do
Nota| . 30-06-2012 | . 30-06-2011 -
_ Nie podlegat badaniu_ | Nig podiégat badaniu _
Przepiywv $rodkow plenlqmych z dzlalalnoém v AP R I
operacyjnej L
Zysk/(strata) netto przypadajacy akc;onarluszom
podmiotu dominujacego 971 14 407
Korekty o pozycje: 3754 -30 307
Zyski niekontrolujace -44 -50
Amortyzacja 13192 14 715
(Zysk) strata z tytutu roznic kursowych 143 -610
(Zysk)/strata na dziatalnosci Inwestycyjne] -1110 -2 694
(Zwiekszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci -60 639 -45 982
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -16 157 -22 911
Zwiekszenie/ (zmnigjszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek 63 755 25 780
Dywidendy -2 -2
Przychody z tytulu odsetek -1039 -1 129
Koszty z tytutu odsetek 8 750 9327
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 790 -2 319
Zmiana stanu rezerw -480 -6 317
Podatek dochodowy zaptacony 189 2 143

mwestycy]ne] s T S
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwa%ych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | wartosci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomasci inwestycyjnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Qdsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Pozostale

finansowej - .

Wplywy z tytutu emisji akcjl

Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
Emisja dhuznych papierow wartosciowych

Wykup diuznych papieréw wartoSciowych
Wpilywy 2 tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Przeptywy srodkow plequnych z dzlalalnosm . . _- g

5385

-6 053

-1 000

232
116

-1 389
0
0
27 337

96

-2477
10 000
-10 412
39915

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 35 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwcea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

Sptata pozyczek/kredytow
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom niekontrolujgcym
Odsetki zaptacone

Roznlce ku rsowe netto
Srodk| .emezne na poczatek_ okresu

;ﬁﬁ%ﬁﬂ%k

-25124
-532

*) réznica pomledzy stanem srodkow plenleznych wykazywanym w skroconym skonsolldowanym sprawozdanlu z
sytuacji finansowej na dzief 30 czerwca 2011 roku a stanem Srodkéw pienieznych wykazywanych na dziefi 30
czerwca 2011 roku w skréconym sprawozdaniu z przeptywéw Srodkow pienigznych wynika z przenlesaema kwoty
102 tys. zt do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief 30
czerwca 2011.

(¢

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do érodrocznego skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35 stanowia jego integralng czest
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) GRUPA PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanic finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwcea 2012 roku
{(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogédine

Grupa Kapitalowa PKM DUDA S.A. (,Grupa”) sktada sig ze spotki PKM DUDA S.A. (,jednostka
dominujgca”, ,Spotka™) i jej spdiek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw, rachunek zyskéw i strat oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochoddw i rachunku zyskdw | strat obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011
roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Spéika dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z
dnia 12 grudnia 2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Sp&tka prowadzl dziatalno$¢ na
terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000094093, Spdlce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.
Akcje Spotki dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ulicy Klobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. wg kodéw PKD:

Wyszczegblmienie o0 Kod KD
Chow i hodowla $win 01.46.Z
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca chow i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wylaczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu 10.12.2
Produkcja wyrobdéw z miesa, wigczajagc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z
Uprawa zbéz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytgczeniem ryzu 01.i1.2
Uprawy rolne pofgczone z chowem i hodowlg zwierzat (dziatalnos¢ mieszana) 01.50.Z
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca produkcje roslinng 01.61.Z

Dnia 28 sierpnia 2012 roku niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzgd
zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegdinosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalnosé, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktdre
weszly w Zzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Niniejsze

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srodracznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 29 stanowia jego integralng czes¢
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. GRUPA PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN™),
a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w okresie co najmniej 12
miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego, z zastrzezeniem:

- do dnia publikacji PKM Duda otrzymata pisma z 5 bankdw, ktore zwolnity spdtke na dzier 30 czerwca
2012 ze zobowigzania polegajgcego na zapewnieniu na okreslonym poziomie WskaZnika Finansowego
1 (w mysl umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny). Stanowisko jednego z Bankdw spotka
otrzyma dopiero po publikacji wynikéw za I pétrocze 2012 roku;

- spdtki Meat Service sp. z .0.0., w sprawie ktorej w dniu 19 grudnia 2011 roku podjeto uchwale o
rozwigzaniu, a z dniem 1 stycznia 2012 roku nastgpito otwarcie jej likwidacji.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

3. istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spolki za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
recznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenly finansowe: ujawnianie informacli transfer aktywow
finansowych — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesnigjsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

4. Korekta bledu

W biezgcym okresie Grupa nie dokonata korekty wyniku lat ubiegtych.,

5. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkow nie miata miejsca.

Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujace wartoéci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujgce (w tym na Srodki trwate, naleinosci, zapasy, wartosé firmy) oraz aktywo na
podatek dochodowy.

6. Sezonowosc dzialalnosci

Struktura Grupy Kapitalowej dziatajacej w rdznych segmentach dziatalnosci powoduje,
iz mamy do czynienia z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw
zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach poprzedzajacych Swicta Bozego Narodzenia i Wielkanoc
oraz spadek w okresach feryjno-wakacyjnych.

Ponadto sezonowos¢ jest widoczna w dziatalnosci spotek z segmentu rolnego zwihaszcza w segmencie
produkcji roslinnej, gdzie najwieksza aktywno$¢ przypada na okres wiosenny i jesienny.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do érodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 29 stanowia jego integralng czesc
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GRUPA PKM DUDA 5.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakohiczony dnia 30 czerwea 2012 roku
{(w tysigcach PLN)

Z kolei obszar dziczyzny (Hunter Wild i Hunter Wild Gmbh) jest silnie uzalezniony od sezonu
towieckiego w Polsce — sezonowosc sprzedazy charakteryzuje sie tym, ze najwieksza sprzedaz w tych
spotkach wystepuje w IV kwartale.

7. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy w pierwszym potroczu 2012 skoncentrowana bylta w szesciu gtownych
obszarach. Zgodnie z tym podziatem wszystkie spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej PKM
Duda zostaly przyporzadkowane do 6 segmentdw: produkcyjnego, handiowego, rolnego zwierzecego,
rolnego roslinnego oraz pozostate, osobno prezentowana jest sptka PKM Duda.

Ponizej w formie graficznej istotne spétki z Grupy Kapitatowej PKM Duda zostaty przyporzadkowane do
poszczegdlnych ogniw w tafncuchu wartosci branzy migsnej.
POZOSTALE >)

T TN
: ! :
ROLNY | RoLny
ROSLINNY ) | PwiRzsCY >) PKM DUDA SA >) PRODUKCIA )) HANDEL
!

PKM DUDA $A - lider Grupy I

N

TR
Polska Winlowina Insignia Managemant
€M Makian Sp. z 0.0,

w Segment PKM Duda

» Poiski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujacym i liderem Grupy PKM Duda.
Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Glowna dziatalnoé¢ koncentruje sie na
skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie
catego kraju i do kilkunastu krajow europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg
Spotki uzupetnia dziatalnos¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu
produktéw spozywczych, wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaklad
znajduje sie w Grabkowie (woj. wielkopolskie) a jego roczne moce ubojowe wynosza ponad 1
min sztuk trzody chlewnej.

Segment produkcyiny

> Hunter Wild Sp. z 0.0. zajmuje sie skupem i przerohem zwierzyny townej oraz sprzedaza
miesa na terenie catego kraju i na rynkach UE. Centralnym ogniwem firmy jest zaklad przerobu
dziczyzny usytuowany w Walbrzychu. Wdrozony system HACCP gwarantuje odpowiednie
warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami Swiatowymi, a stosowane procedury
zapewniajg wysoka i stalg jakos¢ produktu.

> PF ,,MK"” Rosana — podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosan Agro na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcja wedlin oraz sprzedaza miesa | wedlin pod wiasna marka Rosana
(Premium) i pod markami sieci. Obszar sprzedazy obejmuje giéwnie zachodnia Ukraine.

» Polska Wolowina Sp. z 0.0. w upadio$ci ukladowej (uklad likwidacyiny) - w dniu 03
kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydal postanowienie w przedmiocie zakonczenia
postepowania upadiosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu likwidacyjnego prowadzonego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do érédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 29 stanowia jego integralna czesc
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GRUPA PKM DUDA S A.

Srédroczne skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
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wobec spétki (Raport biezacy nr 12/2012 z dnia 11 kwietnia 2012 roku). Postanowienie jest
prawomocne,

Euro Duda Sp. z 0.0. zostata powotana w celu realizacji kontraktow eksportowych. Spotka
obecnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

‘ Seament rolny zwierzecy

Agro Duda Sp. z 0.0. - spdlka prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu
produkcyjnym oraz dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. - spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej oraz produkcje roslinna.
Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

Hodowca Sp. z o0.0. — spotka tworzaca grupe producencka za]mUchq sie organizacjg
sprzedazy trzody chlewnej.

PP Swiniokompleks Zoria - spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnodci , majatek spétki zostat
przeznaczony do sprzedazy.

Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spdtka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcja zywca,
posiada trzy fermy.

w Segment rolny roélinny

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmuja sie produkcja roslinng zboz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. — spotka prowadzi dziatalnosc roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Pieprzyk Rogatyi Sp. 2z 0.0. — podmiot polozony na Ukrainie w rejonie Rogatynia. Spétka
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie upraw ziemi, produkcji rolnej i surowcowej oraz obrotu
Zwierzetami hodowlanymi. W ramach prowadzonego procesu restrukturyzacji realizowana jest
sprzedaz aktywdw spétki i docelowo likwidacje podmiotu. W dniu 14 lipca 2010 r. zostata
podpisana Umowa Ramowa dotyczaca sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego spotki.

Plon Sp. z 0.0 - spotka tworzaca grupe producenckg zajmujaca sie organizacjg sprzedazy
zboz.

Brassica Sp. z 0.0 — spotka tworzgca grupe producencka zajmujgca sie organizacja sprzedazy
rolin oleistych.

H Segment handlowy

Centrum Miesne Makton S.A. jest wyspecjalizowang spdtkg zajmujgcg sie hurtowym
handlem miesem i jego przetworami i najwickszym polskim dostawcg miesa i wedlin do detalu
tradycyjnego, zajmuje sie rowniez produkcjy wedlin. Dziata na rynku mazowieckim,
krakowskim, slaskim i wielkopolskim. Posiada sie¢ sklepow patronackich.

NetBrokers Sp. z 0.0. - wiodaca dziatalnoscig Spotki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie Netbrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski swiezego migsa
wieprzowego dla zakladéw rozbiorowych, przetworni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowg skierowang do firm dziatajacych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgce]j sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

Meat Service Sp. z 0.0. w likwidacji — aktualnie nie prowadzi dziatalinosci operacyjnej, w
dniu 19 grudnia 2011 roku podjeto uchwate o likwidacji Spotki

Pork Pro Sp. z 0.0. — spotka bedaca wsparciem dla PKM Duda w zakresie zaopatrzenia w
surowiec do produkcji zaimujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz handlem
migsem.

Hunter Wild GmbH - jest nowoczesng, w peni zautomatyzowang chiodnig sktadowa, na
terenie Niemiec. Stanowi zaplecze dystrybucy}ne dla zakladu w Watbrzychu, speqahzumcego
sic w produkgi dziczyzny. Swiadczy réwniez ustugi przechowalnicze dla ~podmiotdw
zewnetrznych.

Dom Handlowy ROSANA — przedsiebiorstwo recrganizowane z FP ,Rosan-Trejd”, ktore byto
utworzone w grudniu 2000 roku. Reorganizacja odbyta sie w I kwartale 2011 roku.
Kierownictwo spotki przyjelo decyzje o rozwoju FP ,Dom handlowy ,Rosana” w nowym

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 29 stanowia jego integralng czesc
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GRUPA PKM DUDA 5.4

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysiacach PLN)

»

»
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formacie — w kierunku rozwoju punktdw handlowych wiasnej sieci firmowej punktow
handlowych — sklepdw handlu detalicznego produkcjg marki handlowej ,Rosana”.

PZZ Dystrybucja Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu produktami
roino-spozywczymi.

H Segment pozostate

Pan Produkt Plus Sp. z 0.0. — nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Spétki ,BIO” Sp. z 0.0. - zostaty powotane w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrodet energii.

Insignia Management Sp. z 0.0. — spétka zajmuje sie optymalizacjg zakupdw dla spotek z
Grupy Kapitatowej , a tym samym redukcja kosztéw operacyjnych. W I kwartale 2012 roku
nastgpito podwyzszenie kapitatéw poprzez utworzenie nowych udziatdw na fgczng kwote 150
tys. zt. Udziaty w kwocie 96 tys. zt zostaly objete przez podmioty zewnegtrzne.

Insigia Communication Sp. Z 0.0. — spdtka powotana do zarzadzania znakami towarowymi.

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
nie zwiazanych z podstawowg dziatalnosci w segmencie dystrybucyjnym.

PORK PRO Polska Sp. z 0.0.* - spotka w organizacji

CM MAKTON Sp. z 0.0.*% — spdltka w organizacji

Hunter Wild Polska Sp. z 0.0.*— spotka w organizacji

Tigra Trans Sp. z 0.0.* — spotka w organizacji

Tigra Trans Sp. z 0.0. SKA — spétka powotana do realizagji zadan zwiazanych z transportem i
logistyka

* gpdiki te zostaly powolane w zwigzku z zainicjonowanym procesem optymalizacji podatkowej
Grupy (przeksztatcenie spétek w Grupie w spotki SKA) przy wykorzystaniu tarczy podatkowej spofki
dominujacej.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéow w celu podejmowania decyzji

dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak
wyjaséniono w tabeli ponizej, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym raporcie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 29 stanowig jego integralng czesc
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GRUPA PKM DUDA S A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

8.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z  przeplywdw

pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozycji:

okres 6 miesiecy . |  okres 12 miesiecy | okres 6 miesigcy
. zakoriczony de .. | ' zakorczonydo - .| . zakodczonydo
. - 30-06-2012 ..32-12:2011 . " |. =~ 30-06-2011
] : Nié 'podlqgél bécjgﬁiﬁ . - 'ZaﬁuierdZOny . | .-: “Nie p‘odlega% ba.dar.li‘u
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 759 14 710 11 388
LOkaty krétkoterminowe 3435 4 084 4 867
Inne srodki pieniezne 1324 2 156 0
$rodki pieniezne w banku i w kasie 13518] 30450 *16 255

(*) réznica pomiedzy stanem $rodkéw pienieznych wykazywanym w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 30 czerweca 2011 roku a stanem Srodkdw pienigznych wykazywanych na dzied 30
czerwca 2011 roku w skréconym sprawozdaniu z przeplywdw Srodkéw pienieznych wynika z przeniesienia kwoty
102 tys. 2t do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30

czerwca 2011,

9.

Spotka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

10. Podatek dochodowy

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Giéwne skiadniki obclgzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg
sie nastepujaco:
i okres3 . |~ okres6 - okres3. . | . .okreés &
“milesjecy. - | . miesiecy’ mfesiecy - miesigey
‘Zakoriczony do | zakanczonyda zakanaanydo- Zakoriczony do
- F0-06-2012 30-06'-2012 | . 30-06-2011 | - 30-06-2011
‘ Nie'podiegat . | . Nie podlegaf N IR R
badaﬂ;uam N'ig;:r:i?a} " badahiy ani: N u;;:;;lﬁy
.. przeglgdowi przeglqdowi o
BieZgcy podatek dochodowy -1 457 -4 982 -1 402 -1 826
Biezace obcigZenie z tytutu podatku
dochadowego -1 457 -4 982 -1 402 -1 826
Odroczony podatek dochodowy 325 384 204 -360
Zwiazany Z powstaniem i odwrdceniem sie
réznic przejsciowych 325 384 204 -360
Obciazenie podatkowe wykazanew A R ST S
'rachunku zyskéw istrat /. * =~ ]
sprawozdanluzcalkomtych . e T R
dochodéw : - -1132] . .- -4598] .- -1198 -2.186

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do $rddrocznego skréconego
skansolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 29 stanowig jego integralng cze$é
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) GRUPA PKM DUDA 5.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
{w tysigcach PLN)

11. Wartosci niematerialne

stan na 30-06-2012 | stan na 31-12-2011 | stan na 30-06-2011

" Nie podlegat badaniu | “Zatwierdzony | Nie podiegal badaniu

Patenty i licencje 3801 4 099 4194
- w tym oprogramowanie komputowe 3663 4094 4155

Zaliczki na wartoSd niematerialne i prawne _ 1 447 __1377] _ 455
ogstem " - saas| - 'saze| . 4649

12. Rzeczowe aktywa trwale

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku, Grupa nabyla rzeczowe
aktywa frwate i wartosci niematerialne i prawne za cene 9 708 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku: 6 053 tys. PLN).

W okresie 6 miesiccy zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku, Spotka sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych i osiggneta wpltywy w wysokosci 5 492 tys. PLN (w okresie & miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku: 5 385 tys. PLN).

12.2. Aktywa biologiczne trwale

Grupa dysponuje stadem zarodowym, warto$¢ ktdrego zalicza do trwatych aktywdw
biologicznych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nie dokonata istotnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

13. Zapasy

13.1. Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne to zwierzeta hodowlane (trzoda chlewna) i rosliny uprawne. Dziatalnosé rolnicza
oznacza zarzadzanie przez jednostke gospodarczg przemiang biologiczng aktywdw zmierzajacg do
uzyskania produktéw rolniczych lub innych aktywdw biologicznych przeznaczonych na sprzedaz. Zbidr
lub pozyskanie oznacza moment, w ktdrym nastepuje oddzielenie produktu rolniczego (surowca
rolniczego) od aktywu biologicznego lub jest to moment zakonczenia proceséw Zyciowych aktywow
biologicznych.

Sktadniki aktywdw biologicznych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien
bilansowy w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. Spétka wycenia wg kosztow
wytworzenia skfadniki aktywdw biologicznych, dla ktdrych nie istnieja pochodzace z rynku ceny lub
wartoéci, a alternatywne szacunki wartosci godziwej uznaje sie za wysoce niewiarygodne. W
szczegdlnosci ma to miejsce, gdy istnigja istotne rozbieznosci pomigdzy otrzymywanymi wartosciami
szacunkowymi.

Wycena przychodu produktow
Produkty gotowe zaliczane do aktywdw biologicznych wycenia sie, zgodnie z MSR41, wg wartosci
godziwej.

Wycena rozchodu produktow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA PKM DUDA S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysiacach PLN)

Wartos¢ rozchodu produktow, w tym zuzycia i sprzedazy, ustala sie wg zasady — ,pierwsze weszio —

pierwsze wyszio” (FIFQ).

Zmiany w aktywach biologicznych

zasiewy na dzierh 31 grudzien 2011 2149
peniesione nakfady 2 888
odpisy (straty w produkgji roslinnej) 1923
zasiewy na dziefi 30 czerwiec 2012 3113
zboza na dzien 31 grudzien 2011 1831
sprzedaz 1821
zboza na dzien 30 czerwca 2012 10
trzoda chlewna na dzien 31 grudnia 2011 23 554
przyrost 72 494
sprzedaz 71 391
trzoda chlewna na dzien 30 czerwca 2012 24 657
14. Rezerwy
_stan na 30-06-2012| stan na 31-12-2011 | stan na 30-06-2011
Nie podlegat badaniu -| . -Zatwierdzony - | - Nie podlegat badaniu

Rezerwa na dziatania restrukturyzacyjne
{dhugoterminowa) 0 0 855
Rezerwa na dziatania restrukturyzacyjne
{krétkoterminowa) 855 855 0
Emerytalna 291 291 294
Program motywacyjne dla managerdw 2190 2 351 2170
Kary administracyjne 240 240 5 794
Dziatania marketingowe 0 0 1214
Sprawy sadowe 228 228 400
Koszty leasingu (Ukraina) 0 0 561
Rezerwa na zobowigzania grup
producenckich 398 888 0
Rezerwa z tyt. umow dzierzawy (Ukraina) 1030 0 0
Pozostate 221 404 587

15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i factoring

W biezgcym okresie obrachunkowym Spotki z Grupy zawaty nastepujace umowy:
1. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta w dniu 5 marca 2012 roku pomiedzy ALIOR
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a spétka PORK PRO Sp. z 0.0. w kwocie 2.000.000 z z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze]j. Termin sphaty przypada

na dzien 4 marca 2013 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza Banku.
2. Umowa pozyczki zawarta w dniu 9 stycznia 2012 roku pomiedzy INVEST PRO CAPITAL a
spétka PORK PRO sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 zi.

Zasady (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowia jego integraing czes¢
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GRUPA PRM DUDA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

{w tysigcach PLN)

Umowa kredytu obrotowego zawarta w dniu 6 marca 2012 roku pomiedzy BGZ S.A. z siedzibg
w Warszawie a spotkg ROLPOL Sp. z 0.0. w kwocie 1.100.000 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej — przejecie finansowania w Kredyt Banku.
Termin splaty przypada na dzien 5 marca 2013 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
1M + marza Banku.

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta w dniu 6 marca 2012 roku pomiedzy BGZ S.A. z
siedzibg w Warszawie a spotkg ROLPOL Sp. z 0.0. w kwocie 122.800 zt z przeznaczeniem na
refinansowanie kredytow udzielonych przez Kredyt Bank. Termin sptaty przypada na dzien 28
lutego 2014 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza Banku.

Umowa kredytu obrotowego zawarta w dniu 6 marca 2012 roku pomiedzy BGZ S.A. z siedzibg
w Warszawie a spotka AGROPROF Sp. z 0.0. w kwocie 756.000 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej — przejecie finansowania w Kredyt Banku.
Termin splaty przypada na dzien 5 marca 2013 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
1M + marza Banku.

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta w dniu 6 marca 2012 roku pomiedzy BGZ S.A. z
siedzibg w Warszawie a spotka AGROPROF Sp. z o.0. w kwocie 105.984,77 # z
przeznaczeniem na refinansowanie kredytéw udzielonych przez Kredyt Bank. Termin spiaty
przypada na dzien 28 lutego 2014 roku, oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza
Banku.

Umowa o Dyskonto Wierzytelnosci zawarta w dniu 22 lutego 2012 roku pomiedzy Kredyt Bank
S.A. a spotkg PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na finansowanie poprzez nabywanie przez
Bank wierzytelnosci z tytutu sprzedazy towardw/ustug do kwoty limitu 15.000.000 zI, od dnia
22 czerwca 2012 roku 25.000.000 zt. Limit zostal udzielony na okres od 22 lutego 2012 roku
do 21 |utego 2013 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M/3M + marza banku.

Umaowa factoringowa zawarta w dniu 27 czerwca 2012 roku pomiedzy Peako Factoring Sp. z
0.0. a spotka PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na finansowanie poprzez nabywanie przez
Bank wierzytelnosci z tytutu sprzedazy towardw/ustug do kwoty limitu 15.000.000 zi
Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku.

Wzrost o 87 177 tys. zt  krétkoterminowych zobowigzah z tytutu kredytow i pozyczek

spowodowany byt przekwalifikowaniem kredytéw dlugoterminowych na krotkoterminowe
(wynikajgce z umowy  Konsclidacyjnege  Kredytu  Konsorcjalnegoe oraz  kredytu
podporzadkowanego) w zwigzku z sytuacjg opisang w punkcie 2.

16. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie wykorzystania

instrumentow finansowych.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktdre narazona jest Grupa kapitatowa sa:

ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe,
ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spoétke

dominujaca, w bliskiej wspdtpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spdlek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujgce cele:

sporzadzanie sprawozdan finansowych,

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienigznych,
stabilizacja wahah wyniku finansowego Grupy kapitalowej

wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do Srddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

*  osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Qd strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreSlonym
ryzykiem.
Ponadto Grupa kapitatowa wyznaczata formalnie czes¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne
zabezpieczajace).

Opis kluczowych ryzyk

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki spotki

Wiekszosc sprzedazy spotki jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
spotke sg posrednio zaleine od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wplywaja na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczegoe oraz
pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogloby niekorzystnie wplynaé na wyniki
finansowe osiggane przez spdtke. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata spotka jest w
mnigjszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na
wigkszos¢ artykuldw spozywcezych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielanymi przez PKM Duda spétkom z Grupy
Kapitatowej

Spétki z Grupy Kapitatowej w minionych okresach zawarty szereg umow kredytowych, ktorych
celem bylo pozyskanie finansowania na ich biezacg dziatalnos¢ gospodarcza badz realizacje
okreslonych inwestycji. Zwraca sie uwage, ze jednym z rodzajow zabezpieczen sptaty ww. zobowigzan
kredytowych sg poreczenia udzielane przez PKM Duda. Spdtka dominujgca w minionych okresach
udzielita poreczen z tytulu umow leasingu spdtkom zaleznym na Ukrainie. Srodki z leasingu zostaly
przeznaczone na zakup sprzetéw i maszyn rolniczych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku nieterminowych sptat kredytéw zaciggnietych
przez spdtki z Grupy Kapitatowej poszczegdlne banki beds kierowa¢ do podmiotu dominujacego
Zadania wykonania zobowigzan wynikajacych z tytutu udzielonych poreczen. Ponadto, niedokonanie
zaptaty na rzecz bankow z tytutu udzielonych poreczer badz tez realizacja takiej zaptaty moze
spowodowad odpowiednio powstanie istotnego wymagalnego zobowigzania wobec bankéw badz
istotne zmniejszenie srodkéw pienigznych albo majatku podmiotu dominujacego, ¢co w rezultacie moze
miec istotny negatywny wplyw na dziatainos¢, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki przez spotki z
Grupy Kapitatowe].

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu walutowego

Spotka PKM Duda jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada
otwartg pozycje walutowg. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wplyw na
ksztattowanie sie wynikdw finansowych PKM Duda. Ponadto nalezy zauwazyC, iz umacnianie sie
zlotego wzgledem innych walut osfabia konkurencyjnosé na rynkach zagranicznych i niekorzystnie
wptywa na rozwoj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz w kontraktach podpisywanych
przez spotke sa klauzule, ktére w okresach kwartainych pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian
kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ziotego wobec walut obcych poprawia
rentowno$¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestordw, iz w przesztosci PKM Duda zawart
szereg transakgji walutowych, na ktdrych ponidst istotng strate na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym. Obecnie spotka do zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie  stosuje
transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe ograniczajac sie do transakdji typu forward, niemniej
jednak nie nalezy wykluczye, iz w przysztosci bedzie zawieraé transakcje zabezpieczajace, ktore przy
niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego moga negatywnie wplywac na wyniki finansowe
spotki.

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rddrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowlg jego integralng czesd
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Ryzyko zwigzane ze zta lub pogarszajacy sie sytuacja finansowa niektérych podmiotow
dzialajacych w branzy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlnosci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zakladow z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajac z preferencyjnych kredytow,
ktdre zaktadaly karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 koAczg sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy migsnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce poszczegdine podmioty wypowiedzg im
kredyty, a to moze doprowadzic do mozliwosci zawarcia uktadu, lub ogloszenia upadiosci przez
niektére podmioty. Sytuacja ta moglaby byC korzystna dla Grupy Kapitatowej, gdyz mogtby skokowo
zwiekszyC udzialy w rynku po upadiych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
Kapitatowej zakkada Scista wspotprace z wieloma zakladami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do
nich poltusz i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktow wedliniarskich. Istnigje
ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji zakladéw miesnych moze spowodowac, iz Grupa Kapitatowa nie
bedzie mogla kooperowad z tymi zakladami, ktdre nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten
zostanie obnizony, co moze miec negatywny wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjainy

PKM Duda zawart w dniu 23-12-2009 roku umowe ¢ konsolidacyjny kredyt konsorcjalny, na
podstawie ktdrej szes¢ bankéw udzielito Spdice kredytdw w tacznej kwocie ponad 102,9 min PLN
z przeznaczeniem na refinansowanie zobowigzan finansowych podmiotu dominujacego wynikajacych z
umoéw kredytowych zawartych z ww. bankami. Umowa zostata zawarta w ramach wykonania planu
naprawczego. Na podstawie umowy o konsoclidacyjny kredyt konsorcjalny przesunieto termin splaty
ww. zobowigzan na pdZniejszy niz wynikajacy z pierwotnie zawartych umow kredytowych do daty
przypadajacej nie pdzniej niz 31-12-2015 roku umozliwiajac Spotce lepszg obstuge dtugu.

Zwazywszy na istotne znaczenie umowy o konsolidacyjny kredyt konsorcjalny dla mozliwosci
zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej, spétka  jest od niej uzalezniona.
Jednoczesnie, Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia bedacego jej
przedmiotem lub naruszenia warunkéw uméw kredytowych, co wigzatoby sie z uprawnieniem
kredytodawcow do postawienia w stan natychmiastowej wykonalnosci catkowitego zadtuzenia wobec
tych podmiotdw, a w konsekwencji miatoby istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i wyniki PKM Duda.

Do dnia publikacji PKM Duda otrzymata pisma z 5 bankdw, ktére zwolnily spétke na dzien 30
czerwca 2012 ze zobowigzania polegajgcego na zapewnieniu na okre$lonym poziomie Wskaznika
Finansowego 1 (w mysl umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny). Stanowisko jednego z Bankow
spétka otrzyma dopiero po publikacji wynikéw za I pétrocze 2012 roku.

18. Zarzadzanie kapitatem

W ramach realizacji programu restrukturyzacji Spotka usprawnita zarzadzanie kapitatem
obrotowym poprzez optymalizacja terminéw platnosd, optymalizacje standw magazynowych oraz
wprowadzenie cyklicznego planowania przeptywow pienieznych.

19. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sgdowe i egzekucyjne, ktorych strona jest (byla) PKM DUDA S.A.
opisane zostaly w pkt. 12 skréconego jednostkowego raportu pdlrocznego za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

SzczegOtowy wykaz postepowan sadowych, w ktorych strong sg spétki z Grupy zostaly
opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok. W biezacym okresie
sprawozdawczym istotne zmiany nastgpity w ponizszych sprawach:

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowig jego integralng czesé
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- PLON Sp. 7 0.0. c/a Fermy Drobiu WOZNIAK, Sad Okregowy w Poznaniu (sygn. akt IX GC 40/11/16,
wps. 440.261,47 zt) - w dniu 06.03.2012 r. zostata zawarta ugoda sadowa w niniejszej sprawie co do
pozostatej czesci roszczenia. Ugoda zostata wykonana.

- Fermy Drobiu WOZNIAK ¢/a PLON Sp. z 0.0., Sgd Okregowy w Poznaniu {wps 153.215,00 zt, sygn.
akt IX GC 92/11., Fermy Drobiu WOZNIAK c/a PLON Sp. z 0.0., Sad Okregowy w Poznaniu (Wps
200.000,00 zt. sygn. akt IX GC 52/11) - w dniu 26 kwietnia 2012 r. na rozprawie Sad Okregowy
potaczyt obie sprawy w jedno postepowanie. W tym dniu zostata zawarta takze ugoda sadowa w obu
potaczonych sprawach. Ugoda zostata wykonana.

- Centrum Miesne Makton S.A. ¢/a Marek Stasiak KRY-MAR - sprawa o zaplate (WPS: 288594,62 z}):
W dniu 05/10/2011 zlozono pozew. Wydano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Toczy sie
postepowanie egzekucyine.

- Centrum Miesne Makton S.A. c/a INBASK Krzysztof Broda — sprawa o zaptate (WPS: 247273,20 zi):
28/01/2011 ztozono pozew, Wydano nakaz zaplaty. Toczy sie postepowanie egzekucyjne.

- Centrum Miesne Malton S.A. c/a Bogdan Nowik BONO — sprawa o zaplate (WPS:214.138,19 zt) —
nakaz zaptaty (prawomocny). Toczy sie postepowanie egzekucyjne.

- Centrum Mieshe Makton S.A. vs Mateusz Mikotajek prowadzacy dziatalno$é gospodarczg pod firma
Mateusz Mikotajek Firma Handlowa — sprawa o zaplate {sygn. akt: V GNc 1517/12, WPS: 10.442 z) —
pozew wniesiono pod datg 06 czerwca 2012 roku. Na jego podstawie Sad Rejonowy w Tarnowie, w
dniu 06 lipca 2012 roku wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Obecnie oczekujmy na
uprawomocnienie sig przedmiotowego nakazu zaplaty. .

-_Centrum Miesne Makton S.A. oraz spdtki spoza Grupy Kapitatowej - strony postepowania przed
UOKIK w sprawie stosowania praktyk ograniczajgcych konkurencje polegajacych na zawarciu
porozumienia, ktérego celem bylo ustalanie cen sztywnych sprzedazy towaréw. Postepowanie to bylo
prowadzone rowniez wobec spétki Stot Polski sp. z 0.0., jednak postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia
9 grudnia 2010 r. postepowanie antymonopolowe wobec tej spotki zostato umorzone w zwigzku z
przejeciem spotki przez CM Makton S.A. CM MAKTON ziozyt wniosek o odstapienie od wymierzenia lub
obnizenie kary pienieznej w zwigzku z uznaniem spetnienia warunkéw uprawniajgcych do ubiegania
sie 0 objecie programem {agodzenia kar. Postepowanie antymonopolowe zakonczone zostato decyzja
Prezesa Urzedu z dnia 28/12/2011 roku o odstgpieniu od nalozenia kary wobec MAKTON. Wszystkie
Strony postepowania z wylkgczeniem CM Makton SA Aozyly odwotania od decyzji Prezesa UOKIK. Toczy
sie zatem postepowanie przez Sadem Ochrony Konkurengji i Konsumentow.

20. Zobowiagzania inwestycyjne

Spotka Bio Gamma Sp. z 0.0. podpisata z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej warunkowe umowy dotacji oraz poZyczki na realizacje projektu biogazowni.
Catkowita wartosc inwestycji wynosi 15 000 tys. zt., w tym $rodki wilasne pozostate do poniesienia to
3 005 tys. zt na dzieh 30 czerwca 2012 roku.

21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
DUDA S.A. w I péiroczu 2012 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

W I pdhroczu 2012 roku utrzymywata sie trudna sytuacja na rynku zywca wieprzowego bedaca
wynikiem niskiego pogtowia trzody chlewnej. Wedhug danych GUS stan poglowia trzody chlewnej w
kofcu marca 2012 r. wynosit 11 478 tys. sztuk i byl nizszy (o 12,4%) od stanu notowanego w
analogicznym okresie 2011 r. Dane te potwierdzaja notowany od dluzszego czasu trend spadkowy w
chowie swin. Zanotowane pogtowie jest najnizszym stanem od wielu lat.

W efekcie zaistniatej sytuacji mamy do czynienia ze stalym wzrostem cen zywca, wg danych
GUS wazrost cen w okresie ostatniego roku wynosi ok. 23% (od poczatku 2011 roku o ponad 58%), co
oczywiscie ma istotny wptyw na marze generowane w branzy miesnej, zwlaszcza wobec faktu, iz ceny
pottusz na rynku wspdlnotowym w analogicznym okresie wzrosty o niecate 10% (od poczatku 2011
roku ok 26%).

Istotna jest rowniez konkurencja wewnetrzna na rynku migsnym. Ceny drobiu caly czas sg
nizsze od ceny wieprzowiny i dodatkowo skala wzrostu cen drabiu jest zdecydowanie nizsza, gdyz
wynosi ok. 30%.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowig jego integraing czesé
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Grupa PKM DUDA w okresie 6 miesiecy 2012 roku kontynuowata dynamiczny wzrost
przychoddw ze sprzedazy, osiagajgc przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 008 628 tys. zt, co w
pordwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o ponad 34%. Przychody eksportowe wzrosty o
ponad 6%.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku miesa wieprzowego sytuacja Grupy jest na nim
ustabilizowana i efektywnosé w wiekszoéci segmentéw ulegta poprawie. WyraZnej poprawie ulegta
sytuacja w segmencie handlowym gdzie zanotowano 27% wzrost przychoddéw oraz 18% poprawe
wyniku operacyjnego. Podobnie sytuacja przedstawia si¢ w segmencie rolnym zwierzecym, gdzie
uzyskano 21% wzrost przychoddéw oraz 46% popraweg wyniku operacyjnego. Istotne jest rowniez, ze
segment produkcyjny zanotowat znaczacy wzrost przychodow oraz nie zanotowat straty, co bylo w
poprzednim okresem istotnym obcigzeniem dla Grupy. Segment rolinny ze wzgledu na swojg
specyfike faktyczne zyski zacznie realizowa¢ w III kwartale, jednak sytuacja w tym segmencie i tak
pozostaje dobra. Grupa dobrze prezentuje sig w zakresie sytuacji plynnosciowej, obstugi zadtuzenia
oraz w wiekszosci wypadkdw efektywnosci dziatania.

Niestety trudna sytuacja na rynku miesnym w najwyzszym stopniu dotknefa Spotke
dominujaca. Tradycyjnie gorszy I kwartat oraz ,afera soina”, spowodowaly dodatkowe okresowe
zatamanie sprzedazy czesci producentdw wedlin i w $lad za tym spadek sprzedazy do nich kierowany.

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowig jego integralng czes¢
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Szereg powyzszych zdarzen spowodowat, ze wiekszosci firm wyniki w branzy miesnej s osiagane na
poziomie nizszym niz w latach poprzednich.

Pétrocze to stato réwniez pod znakiem problemow platniczych licznych firm z branzy miesnej.
Upadtosci Zaktadéw Miesnych MAT, PMB Biatystok oraz liczne windykacje w branzy spowodowatly
zatory platnicze oraz restrykcyjne podejscie firm ubezpieczeniowych w zakresie nadawania limitdw
ubezpieczeniowych, co pogiebito trudng sytuacje na rynku. Zmusito to Spdtke do priorytetowego
traktowania zarzadzania ryzykiem finansowym i bezpieczenstwa ptatniczego, niestety czesto kosztem
optacalno$ci realizowanej sprzedazy.

Spotka zanotowata tym samym znaczne pogorszenie wynikéw na prowadzonej dziatalnosci
skutkujace zdecydowanym obnizeniem sie poziomu generowanej EBITDA. W efekcie Spotka podjela
intensywne prace zmierzajace do poprawy efektywnosci procesu sprzedazy i redukcji kosztéw, celem
uzyskania poprawy osigganych wynikéw. Ponadto zostat zainicjowany proces optymalizacji podatkowej
Grupy przy wykorzystaniu ,tarczy podatkowej” spétki matki.

Nalezy w tym miejscu zaznaczyé, ze pogorszenie wynikdw na sprzedazy jest w ocenie Spotki
procesem przejsciowym, natomiast jej sytuacja finansowa i plynnosciowa jest satysfakcjonujaca i
pozwala na realizacje przez nig zatozonych dziatan zmierzajacych do poprawy uzyskiwanych wynikow
na sprzedazy.

Grupa zdecydowata sie na wzrost przychoddw ze sprzedazy przy nizszych marzach w Spdlce
dominujacej, co mozliwe jest dzieki coraz to wiekszym wielkoSciom uboju. W okresie 6 miesiecy 2012
roku, zaktad produkeyjny w Grabkowie zrealizowat ubdj na poziomie 594 770 szt. zywca, co stanowi
wzrost © 23% w porownaniu z rokiem 2011. Jednoczesnie Spotka zmienia zasadniczo strukture
produkcji i sprzedazy, gdzie w coraz szerszym zakresie w miejsce pottusz pojawia sie wyrdb w postaci
gteboko rozebranego miesa. Spétka intensywnie pracuje rowniez nad zmiang struktury sprzedazy, w
tym istotnym wzrostem sprzedazy w kanale nowoczesnym.

Wielkos¢ uboju w pierwszym pétroczu 2012 w poréwnaniu do roku 2011 prezentuje ponizszy
wykres.
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$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 ezerwea 2012 roku
{w tysigeach PLN)

Wyniki Grupy Kapitatlowej za okres 6 miesiecy zakoriczony do 30 czerwca 2012 rok w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

::azzecri:w\‘r:etto ze sprzedazy produktéw towarow i 1 008 628 748 810 34,7%
2ysk ze sprzedazy 11449 17 777 -35,6%
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 14736 26794 -45,0%
Zysk brutto 5525 16 543 -66,6%
Amortyzacja 13192 14 715 -10,3%
EBIDTA 27928 41 509 -32,7%
Rentownos¢ netio 0,09% 1,92% -1,83 pkt. %
Rentownos$c EBITDA 2,77% 5,54% -2,77 pkt. %
WskaZnik zadtuzenia 56,78% 59,68% -2,89 pkt. %
WskaZnik finansowania kapitatem stalym 53,60% 66,07% -12,46 pkt. %
WskaZnik plynnoéci biezacej 0,83 1,10 -24,2%
Kapitat obrotowy netto 94 800 85 062 11,4%
Diug 245 711 265 436 -7,4%
Dlug netto / EBITDA 8,80 6,39 37,6%
Przychody eksportowe 125 108 117 205 106,7%
Udziat w przychodach ogdtem 12,40% 15,65% -3,25 pkt. %

Analiza wskaZznikowa pokazuje zdecydowang poprawe w obszarze zadtuzenia. Ma to na celu
stworzenie podstaw do stabilnego finansowania dziatalnosci biezacej i dalszego rozwoju Grupy.
Dziatania te sa widoczne w bilansie, gdzie redukowane sg pozycje dotyczace zadtuzenia.

Weskaznik zadtuzenia agblnego

| péirocze 2011 indtrocze 2012

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowi jego integralng czest
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GRUPA PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Fakt redukgji zadtuzenia znajduje réwniez potwierdzenie w poziomie wskaznika zadtuzenia
ogdlnego. Kontynuacja tych dziatan, przyczyni¢ sie ma do wymiernych korzysci dla Grupy w postaci
poprawy efektywnosci jej funkcjonowania oraz wzmocnienia konkurencyjnosci na rynku.

Diug edsethowy

| pdfrocze 2011
W I poélroczu 2012 roku Spétka kontynuowata dziatania

245711

I péfrocze 2012

.

restrukturyzacyjne w Grupie

Kapitatowej PKM DUDA, polegajace m.in. na wylgczeniu z jej sktadu podmiotdw, ktérych dziatalnosc¢
nie skupia sie wokét kiuczowych dia Grupy Kapitatowej obszaréw funkcjonowania.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej
liczbhy glosow na walnym zgromadzeniu Polskiego
Koncernu Miesnego DUDA S.A. na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A., akcjonariuszami
posiadajgcymi znaczne pakiety akcji Spotki (powyzej 5% w ogdingj liczbie glosow) na dzien 30
czerwca 2012, jak réwniez na dzien publikacji raportu, sg nastepujace podmioty:

T udziatwi T Udziak we

tp.| . Akcionariusz’” - | . Liczbaakji | zallzig::;::ﬁm NEE ;—;o":g:, | ‘:ﬂ:‘;llanl:]

o T e SO (%). T gloséw
AR SR . : - -,"-._(°/o)---'
ING Bank S$laski Spotka

1. Akcyina 29 994 181 10,79 29994 181 10,79

2. | Kredyt Bank Spétka Akcyjna 28 529 504 10,26 28 529 504 10,26
Bank Handlowy w

3. | Warszawie Spotka Akeyjna 20 369 538 733| 20369538 7,33

23. Zestawienie stanu posiadania akcji spotke Polski Koncern
Miesny DUDA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu S$rodrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w

Zasady (polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 36 stanowia jego integralng czesc
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. GRUPA PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzieft 30 czerwca 2012 roku, jak réwniez na date przekazania raportu do publicznej
wiadomoéci, stan posiadania papieréw wartosciowych przez osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce
Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. prezentowat sie nastepujgco:

T R PUR IR Udziak W o Udziakw

Lp. | Osobazarzadzajaca, | Liczba | kapitale | - Liczba. | ogéinej.
P! nadzorujaca/Akcjonaritsz | akcji. - | zakiadowym | - .gloséw .- | - liczbie.
1 | Maciej Duda - Prezes Zarzadu | 460 000 0,17% 460 000 0,17%
2 Bogna Duda - Jankowiak -
3 Roman Miler - Wiceprezes

Zarzadu (**) 560 480 0,2% 560 480 0,2%
4 Rafat Oleszak - Wiceprezes

Zarzadu 306 Q00 0,11% 306 000 0,11%
5 Dariusz Formela -

Wiceprezes Zarzadu 200 000 0,070/0 200 000 0,070/0

(*) Invest Pro Capital Spdtka z 0.0. w kidrej Bogna Duda — Jankowiak petni funkcje prokurenta
jedynego komplementariusza (Pro Capital sp. z 0.0.) posiada 10 000 000 akcji PKM Duda S.A.

(**) W dniu 27 marca 2012 roku, podczas sesji na Gieldzie Papierdw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, wiceprezes zarzadu Roman Miler dokonat zbycia 200 000 sztuk akcji PKM DUDA S.A.,
po Sredniej cenie 0,78 zt za jedng akcje (Raport biezacy nr 11/2012 z dnia 30 marca 2012 roku).

Od przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2012 roku, . od dnia 15 maja 2012 roku, nie
wystapily zmiany w stanie posiadania.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi w okresie 6 miesiecy zakoficzonych dnia 30 czerwca 2012 roku:

ol e ] warto$é wiadczen
R TR .0 Wysoke$€ - | brutto —uizytkowanie.
.. Imig i Nazwisko. - -wyplaconych . -} - samochodu "
S $wiadczefi w tys. zt | shuzbowego do celéw
Lo e T e S wes oo o0 | prywatnychow tys. zb
Maciej Duda Prezes Zarzadu 300 12
Bogna Duda Jankowiak | Wiceprezes Zarzadu 207 9
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 210 6
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu 210 5
Dariusz Formela Czlonek Zarzadu 210 5

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 36 stanowig jego integralng czesé
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, GRUPA PEKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN) :

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty istotnych transakcji zawartych z pedmiotami powigzanymi
w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku:

| Wartoéé émadczen _
oo R A o o stokosc ' brutto uzytkowame
‘Imie | Nazwisko - Funkecja.. . ¢ wyplaconych samochodu

S R ST éwiadezeh w tys. zl siuzbowego do celéw

, ‘ ) oo | prywatnych w tys. zt
Maciej Duda Prezes Zarzadu 300 12
Bogna Duda Jankowiak | Wiceprezes Zarzadu 207 9
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu 209 6
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu 194 5
Dariusz Formela Czlonek Zarzadu 210 5

Ponizsza tabela przedstawia istotne transakcje z pozostalymi podmiotami powigzZanymi.

Wartosc¢ brutto zakupu Zywea |

-Wartoé€ brutto zakupu.

Podmiot w okresie 6 miesigcy . | Zywca w okresie 6 miesiecy
; , C zakoficzonym 30-06-2012 ' | - zakoificzonym 30-06-2011 -
Elzbieta Duda 2 816 2240
Dariusz Jankowiak 4137 2673
‘Wartos¢ brutto sprzedazy | Wartosé brutto sprzedazy -

warchlakéw w okresie 6

- warchlakéw:w okresie 6

Podmmt S ‘miesigcy zakoficzonym 30-06--  ‘miesiqcy zakoficzonym 30-
S 0 2012 ‘ 06-2011 '
Elzbieta Duda 979 0
Dariusz Jankowiak 787 115

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia publikacji PKM Duda otrzymata pisma z 4 bankow, kidre zwolnity spétke na dzien 30
czerwca 2012 ze zobowigzania polegajacego na zapewnieniu na okreSlonym poziomie Wskaznika
Finansowego 1 (w my$l umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny). Stanowisko jednego z Bankéw
spoika otrzyma dopiero po publikacji wynikow za I pétrocze 2012 roku.

Po dniu 30 czerwca 2012 roku zostaly zawigzane nowe spétki wchodzace w skiad Grupy:
Hunter Wild Polska Sp. z 0.0. w dniu 6 sierpnia 2012 roku
Tigra Trans Sp. z 0.0. w dniu 4 lipca 2012 roku

Tigra Trans Sp. z 0.0. SKA w dniu 24 lipca 2012 roku.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 36 stanowia jego integralng czes¢
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GRIJPA PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzad Polskiego Koncernu Migsnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkdéw Zarzadu:

28 sierpnia 2012 Maciej Duda Prezes Zarzadu

28 sierpnia 2012 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
28 sierpnia 2012 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
28 sierpnia 2012 Dariusz Formela Wiceprezes Zarzadu
Sporzadzajacy:

28 sierpnia 2012 Jerzy Jaskowiak Giowny ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 36 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA PKM DUDA S.A.
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 7a akres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

<$DUDA

PoiLskl Koncory My

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKM DUDA S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

<S> DUDA

PoLskl KONCERN MIESNY

Stan prawny na dzieri 28 sierpnia 2012 roku

36/55



PKM DUDA S A,
Srodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

. W tys. PLN

' wiys. EUR

 okres 6 okres 6 | “okres6 | okres6
| miesigcy | miesigey || - miesiecy | mieslecy .
zakoriczony. | zakoriczony -| - zakoriczony | -zakoriczony
30-06-2012 | 30-06-2011 | 30-06-2012 | 30-06-2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow 497 389 318 185 117 736 80 202
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjngj -8775 7 005 =2 077 1766
2Zysk (strata) brutto 7 Q00 21 597 1657 5444
Zysk (strata) netto 7 000 21 597 1657 5444
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -3 835 -10 330 -908 -2 604
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 9998 14 890 2 367 3753
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -6 597 -8 436 -1 562 -2 126
Przeplywy pieniezne netto, razem -434 -3 876 -103 -977
Liczba akcji (w szt.) 278002290 | 278002 290( 278002 290 | 278 002 290
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN/ EUR) 0,03 0,08 0,01 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,08 1,06 0,25 0,27
- .Nadzier. | . Nadzend | Na_dzfe}ii | WNadzien -
30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2012 | 31-12:2011
Aktywa, razem 532 333 489 729 124 923 122 844
Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania 231632 196 028 54 357 49 172
Zobowigzania diugoterminowe 4912 101 840 1153 25 546
Zobowiazania krdtkoterminowe 214534 80 956 50 345 20 307
Kapitat whasny 300 701 293 701 70 566 73672
Kapitat zakladowy 19 502 18 148 4 577 4 552

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego dnia

roboczego w poszczegdinych okresach:

- 4,2613 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2012 roku
- 3,9866 PLN/EURQ z dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla przeliczenia poszczegdinych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano $rednie kursy:

- 4,2246 PLN/EURQ za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
- 3,9673 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 4

do 55 stanowi jego integralng czgsé
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PKM DUDA S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (SPRAWOZDANIE

JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

okres 6 miesiecy -okres & miesiecy
o zakonczonydo : zakaﬁaany do

30-06-2012 L - 30-06-2011 ,

Me pacﬂegaf badanfu | e padlega/ baa’an;u
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarowu R j i R
materialéw, w tym: - - 497389 |- ‘318 185
- od jednostek powigzanych 57 543 42 049
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 469 107 301 697
1I. Przychody netto ze sprzedazy towardw i matenalow _28 282 16 488

‘B. Koszty sprzeédanych produktow, towarown R e
materiaiow, w tym: 484 386 -+ 290402
- jednostkom powigzanym 55241 39 778
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 457 743 276 244
1. Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw 26 643 14 158
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 003 27 783
D. Koszty sprzedazy 11913 12 966

(1] olne ozarz du

ata) 108 1899

G. Pozostate przychody operacyjne 2162 5093
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 179 176
IT. Dotacje 1001 1437
IIL. Inne przychody operacyjne 982 3480
H. Pozostale koszty operacyjne 853 a87
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0

853

II1. Inne koszty operacyjne
? f“ y

1. Przychody finansowe

21014
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 20 054
- od jednostek powiazanych 20054
I1. Odsetki, w tym: 412
- od jednostek powiazanych 300
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 548 2 200
K. Koszty finansowe 5239 5508
I. Odsetki w tym: 4 455 4187
- dla jednostek powiazanych 3 16
I1. Strata ze zbycia inwestycji 1 0
IIL. Aktualizacja wartosci inwestycji 240 462
IV. Inne 543 859
L. Zysk (strata) z dzlalalnosm gospodarczej 7000 21 597
Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego _]edno-st.kowggo sprawozdania finansowego zataczona na strona{:h ﬁﬁf
do 55 stanowi jego integralng czesé
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PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN}

34 Wynik zdarzefi nhﬂMciajhy&h R

N

\

Informacja dodatkowa do drédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczona na stronach od 46
do 55 stanowi jego integralng czgsé
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. PKM DUDA S.A.
Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysiacach PLN}

SRODROCZNY SKROCONY BILANS (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

na dzieni 30 czerwca 2012 roku

o nadzien: | . - nadzieh | nadzief

30-06-2012 | ' 31-12-2011 ' | - 30-06-2011

- Me pod/éga/ B 'Zatwfe_rdzony‘ o Me poaﬁ’egal

badani _. ' - badanfu '

I Aktywa trwate 376 582 ©..380229| - - . 381009
1. Wartosci niematerialne i prawne 182 277 181
2. Rzeczowe aktywa trwale 86 615 89 757 85 881
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 258 467 258 841 263 543
4.1 Nieruchomosci 16 437 16 806 17 525
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 242 030 242 035 246 018
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 242 030 242 035 246 018
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 31318 31354 31404
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 31295 31295 31295
5. 2 Inne rozllczenla mledzyokresowe 23 59 109
II. Aktywa obrotowe 155 751. 109 500 - 157123
1. Zapasy 28 342 14 701 20 130
2. Naleznosci krétkoterminowe 113 889 83085 79 264
2.1 Od jednostek powiazanych 12 180 1776 4619
2.2 Od pozostatych jednostek 101 709 81 309 74 645
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 937 10885 54 956
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 10937 10 885 54 956
a) w jednostkach powiazanych 3721 3072 10 048
b) w pozostatych jednostkach 219 318 311
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6997 7 495 44 597
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2583 829 2773

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalaczona na stronach od 4

do 55 stanowi jego integralng czgéc
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PKM DUDA S.A.
$rodroezne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 missigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
nadzien . | . .nadzieh | ~ nadzied -
. 30-06-2012 | 31-12-2011 . | "30-06-2011 .
) pad/egal -, , -_ 'éam./}'érdéany” -N[e-padega{. .
badaniv .. | - R badaniu
I Kapitat whasny .’ 300701 203701 . 298367
1. Kapitat zakladowy 278 002 278 002 278 002
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielkos¢
ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
4, Kapitat zapasowy 19 502 18 148 18 148
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 21 527 21527 21527
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0
7. Kapitaly z polgczenia -13 397 -13 397 -13 397
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 933 -27 510 -27 510
8. Zysk (strata) netto 7 000 16 931 21 597
11 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 231632 196028 .. 239765
1. Rezerwy na zobowigzania 9193 9237 9141
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5050 5050 5 050
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 3177 3222 3236
a) diugoterminowa 112 112 114
b) krotkoterminowa 3065 3110 3122
1.3 Pozostate rezerwy 966 965 855
a) diugoterminowe 0 0 855
b) krdtkoterminowe 966 965 0
2. Zobowigzania diugoterminowe 4912 101 840 109 938
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2 Wobec pozostalych jednostek 4 912 101 840 105 938
3. Zobowiazania krdtkoterminowe 214 534 80 956 115 254
3.1 Wobec jednostek powigzanych 25433 13136 13 604
3.2 Wobec pozostatych jednostek 188 292 66 996 100 693
3.3 Fundusze specjalne 809 824 957
4, Rozliczenia miedzyokresowe 2993 3995 5432
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2993 3995 5432
a) diugoterminowe 1 608 2103 3083
b) krétkoterminowe 1385 1892 2 349

{

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na strenach od 46
do 55 stanowi jego integralna czgéé
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PKM DUDA S A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoiiczony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

i1 ki

. okres & migsiecy. - | .. -okres 6 miesiecy -
" zakoriczenydo - |- zakorcronyde -
_ 30"05-2012 30'05-2011 S
Nié podiegal baceniy | Me podegal badani -
'A. Przeplywysmdkowp:emeznych z dz:alalnasa : ' 'j o L o
operacyjnej ' o .
I. Zysk (strata) netto 7 000 21 597
II. Korekty razem -10 835 -31927
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wilasnosci 0 ¢
2. Amortyzacja 4 403 4947
3. (2yski) straty z tytutu réznic kursowych -16 71
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -15 720 -13 336
5. (2ysk) strata z dzialalnosci inwestycyinej -187 -172
6. Zmiana stanu rezerw -44 -1 790
7. Zmiana stanu zapasow -13 641 -9 837
8. Zmiana stanu naleznosci -21 338 -22 031
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 17 056
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4 632

'B Przep!ywysmdkow pfemeznychzdzralalnasa .
inwestycyjnej. . :

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zhycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spiata udzielonych pozyczek krdtkoterminowych
- odsetki

b) w pozostatych jednostkach
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki
4. Inne wplywy inwestycyjne
I1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

12021

130

430
11 461
11 303

60

10 554
165
524

158
105

53
0
2023

1169
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PEM DUDA S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
bg w pozosta’rych ]ednostk h

i Y% T AR A
1. Prec e

:\w);y

C Przeplywy sradkaw pfemeznych z dz:alalnosc:
finansowey .

L. Wplywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw} | innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
w tym od jednostek powiazanych
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
I1. Wydatki
1. Nabycie akeji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4, Splaty kredytdw i pozyczek
w tym od jednostek powigzanych
5 Wykup diuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzaf z tytulu umodw leasingu finansowego
8. Odsetki
SR

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu raznic

854
854

10 000
18436

ku rsowych

-0 bgLamczone] mozliwoéci dysponowania.

£

Informacja dodatkowa do érédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalaczona na stronach od 46
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PEM DUDA S.A.

Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM (SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE)
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

I a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek '
okresu

1.1 Zmlany kaplta}u zak}adowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umoerzenia akgji (udziatow)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu

“2.Nalezne wiplaty na kapitat zakladowy | -~

'na poczatek okresu
2.1 Zmiany naleznych wp’rat na kaplta+
zaktadowy

2.2 Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
na koniec okresu

-3, Akcje (udznaly) wiasne na poczatek :

okresu
3.1 Zmiany akcji (udma*ow) wilasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- koszt umorzenia akcji
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akgji
- wykup akgji wlasnych
3.2 Akcje (udmaiy) wiasne na konlec okresu

" 4, Kapital zapasowy na poczatek okresu | o

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartoss)

b} zmniejszenia (z tytutu)

- wydzielony kapitat na umorzenie
akcji wiasnych

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

.5, Kapitat z aktuahzac_u wyceny na
poczatek okresu -

5.1 Zmiany kapitatu z aktuallzac;u wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytulu)

" okras 6 miesigcy | . okres 12 miesiecy |- okres 6 miesigcy
zakodczony do:. | zakanczony do zakonczanydo
30-06-2012 | = 31-12-2011 | 30-06-2011
e podiegaf badanitr | - _.rZa'Mfe;dzany Me podiegal Badariu
293 701_ 7 o 276773 276 773
278002 308891 308 891
0 -30 889 -30 889
0 ¢ 0
0 30 889 30 889
0 30 889 30 889
- 278002 278002 - 278002
0 0 0
0 0 0
o © 38069, . 38969
0 -38 969 -38 969
¢ 3 3
0 3 3
0] 38972 38972
0 0 38972
0 38972 0
0 0 0
©181487 ‘8491 8491
1354 9 657 9 657
1354 9 660 9 660
0 0 9 660
1354 9660 0
0 3 3
0 3 3
19502 . 18148 18 148
21527 21827 21527
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczona na stronach od 46
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PKM DUDA 5.4.

$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
5.2 Kapitat z aktuaiizacji wyceny na koniec
okresu . 21527 | 21527 21 527
~ 6.-Pozostale kapltaty rezerwowe na SR KRR S R :
‘poczatek okresu: . S0l 8080 8 080
6.1 Zmiany pozosta%ych kaplta}ow
rezerwowych 0 -8 080 -8 080
a) zwickszenia (z tytutu) 0 3 3
- wydzielony kapitat na umorzenie
akcji wiasnych 0 3 3
b} zmniejszenia (z tytuiu) 0 8083 8 083
- umorzenie akcji wiasnych 0 8 083 8083
6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 0 0 0
7. Kapltaizpoiaczema na poczatek el el IR
okresu -13-397 .. =13'397 -13 397
7.1 Zmiany kaplta%u z po}aczema 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu} 0 0 0
. 7.2 Kapitat z potaczenia na koniec okresu -13397) -13 397 - -13 397
-8.2Zysk_(strata) zlat ubleglych na. ' SR § e mo T
poczatek okresu. © =10 579 =17 850 " " -=17-850
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 931 9 660 9 660
8.2 Zysk z |at ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 16 931 9 660 9 660
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 16931 9 660 9 660
- przeznaczenie zysku na kapitat
Zapasowy 1354 9 660 9 660
- pokrycie strat z lat ubiegtych 15 577 0 0
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu 27 510 27 510 27 510
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
pardwnywalnych 27 510 27 510 27 510
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 577 0 0
- pokrycie straty 15 577 0 0
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 11933 27 510 27 510
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegiych na koniec
okresu -11 933 -27 510 -27 510
9. Wynik netto 7 000 16931 21597
a) zysk netto 7 000 16 931 21597
b) strata netto 0 0 0
0

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 46
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PEM DUDA S A.
Srédroczne skracone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

{w tysigcach PLN)
INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje ogdine

Spétka PKM Duda S.A. zostata zawigzana na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 12 grudnia
2001 roku i zarejestrowana w dniu 21 lutego 2002. Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium catego
kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Spdtka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000094093, Spélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076, Akcje Spofki
dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Siedziba Spotki
dominujgcej miesci sie przy ulicy Kiobuckiej 25, 02-699 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A. wg kodow PKD:

Wyszczegéinienie = - 7 00 7 KodPKD
Chow i hodowla Swin 01.46.Z
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca chéw i hodowle zwierzat gospodarskich 01.62.Z
Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wylaczeniem miesa z drobiu 10.11.Z
Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu 10.12.Z
Produkcja wyrobow z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego 10.13.Z2

Dnia 28 sierpnia 2012 roku niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spdtki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone
do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy 2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pdZniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 roku z
pdzniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci
zezwala na dokonanie wyboru polityki przez jednostke zostaly szczegbtowo opisane w raporcie
rocznym za 2011 rok i nie ulegly zmianie.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

A) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreélenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego mefod wyceny aktywow
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spdtce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktdre sa amortyzowane liniowo weditug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wedtug cen nabycia powiekszonych o opfaty notariaine i podatek od
czynnoécl cywiinoprawnych zwigzane z zakupem, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronwy

do 35 stanowi jego integralng czgéé
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. PKM DUDA S 4.
Srgdroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN}

2. Wartosc firmy stanowi rdznice miedzy cenag nabycia okreslonej jednostki a nizsza od nigj
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotéw gospodarczych, Spdtka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwale - stanowig srodki trwate, $rodki trwate w budowie oraz zaliczki
na srodki trwale w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o oplaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obciazajacy zakup podatek
VAT, w czesci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie réznice
kursowe od kredytow i pozyczek, zobowigzan i przedplat w okresie poprzedzajgcym oddanie
rzeczowych aktywow trwalych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate  pomniejszone sa dodatkowo o skumulowana amortyzacje.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane
w koszty materiatow w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowej.

Srodki trwate o wartosd poczatkowej réwnej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczeénie réwnej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostaja zaliczone do Srodkéw trwatych | amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s amortyzowane (umarzane) metodg liniowa,
poczynajac od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdlnych grup rodzajowych,
53 nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
*  budynki i budowle od 2,5% do 10%"*
» maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
«  $rodki transportu od 14% do 40%
s  pozostate srodki trwate od 10% do 20%

= prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

* Dla dwdch budynkdw jednostka stosuje podwyiszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytuhu
eksploatagii w warunkach pogorszonych.

4. Naleznosci dlugoterminowe — stanowia naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajacych z dostaw i ustug, ktdrych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych.
Naleznosci diugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje diugoterminowe - inwestycje dtugoterminowe obejmuja inwestycje w
nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane s w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci, Aktywa
finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Akcje
spétek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a
wiec niesplaconego kapitalu powiekszonego o nalezne, juz zapadie i wymagajgce zaplaty odsetki.
Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe. W I kwartale 2012 roku w spélce zaleinej Insygnia
Management sp z ©.0. nastapito podwyzszenie kapitalow poprzez utworzenie nowych udziatéw na
faczng kwote 150 tys. zi. Udzialy w kwocie 96 tys. zt zostaly objete przez podmioty zewnetrzne.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sy do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktdrych nalezy ta czes¢ juz poniesionych
kosztow, ktdra ma zostac odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osob
prawnych, o jaka bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczona na stronach od 46
do 55 stanowi jego integralng czgéé
47/55



PEM DUDA S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysiacach PLN)

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sig, ze koszty te przyniosa Spotce korzysci w przysziosci.

7. Zapasy - ha zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego skladajg sig materialy,
pStprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatéw i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowia towary i materiaty stuzace do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktdrych stan ustalany jest na koniec miesiaca drogq spisu z natury. Materiaty te
wyceniane s3 wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobéw gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobéw na zewnatrz.
Wyceniane sg wedhug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenla nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metoda wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszio pierwsze wyszto”.

8. Naleznosci kréotkoterminowe — to krdtkoterminowe naleznosci wymagajace zaplaty
przez diuznikéw okreslonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krétkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Naleznoéci walutowe
wycenia sie po obowigzujacym na dzien bilansowy srednim kursie waluty NBP.

9. Inwestycje krotkoterminowe — sa to krotkoterminowe, a wigc o terminie wykupu lub
splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do
ktérych zaliczamy udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, a takie aktywa
pieniezne obejmujace $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne srodki i aktywa
pienigzne.

Udzialy i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki o
diuzszej niz 3 miesiace, ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sig w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki wykazuje si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec
niespraconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadie i wymagajace zaptaty odsetki. Odsetki
te zwigkszaja przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych $rodkdw pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — s3 to koszty poniesione, ktore
dotycza przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zalozeniu oraz
poZniejszym rozszerzeniu dziatalnodci spotki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszaja kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.

11. Kapitat wlasny - wykazany zostat na dziert bilansowy wedtug wartosci nominalnej z
podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujacym prawem oraz statutem.

12. Kapitat zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spékki tj. z odpisow z zyskow
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akgi powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisji.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.

14. Rezerwy na zobowiazania - Spétka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore
ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokosé
pozostatych rezerw jest szacowana przez Zarzad Spétki pod katem przewidywanych strat kierujac sig
zasada ostroznej wyceny.

15. Zobowiazania dlugoterminowe - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktorych zaptata ma nastapic, z wyjatkiem
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pokrytych ze $rodkéw funduszy specjalnych, ktérych termin
platnoéci w catosci przypada pdznigj, anizeli w roku nastepnym po zakoficzeniu roku cbrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty, facznie z odsetkami przypadajacymi na

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczona na stronach od 46
do 55 stanowi jego integralna czgéé
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Srédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoticzony dnia 30 czerwca 2012 roku
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dzien bllansowy Odsetki wykazu1e sie w kosztach finansowych lub zwiekszaja one wartos¢ rzeczowych
aktywow trwalych | wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania krétkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania jednostki
z tytu’row cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktérych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pdzniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke srodki, pochodzace z obaazen kosztdw Spotki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wlasnego. Wykazuje sig je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag, po przeprowadzenlu
weryfikacji ich zapiséw. W sklad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazuja warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychodow, ktorych realizacja nastapi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychoddw
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie $rodkéw trwatych, wartosé
nominalng zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

B) Wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.

1. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow - przychody ze sprzedazy obejmuia
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktérych dotycza, na podstawie
faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw — w skiad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw, koszt sprzedanych towardw i materiatow, wedhug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - ObE]mUJe wszystkie koszty zwigzane ze sprzedaza produktow
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcéw,

4. Koszty zarzadu - obejmuia mledzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikéw administracyjnych, ustugi ogdlnozakiadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztdw
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezgcy dziatalnoscig Spdétki, nie zaliczone uprzednio do
kosztéw sprzedanych towarow | materiatéw i kosztdw sprzedazy.

5. Pozostale przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej
wyceny Spotka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktdrych zalicza sie
przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscig Spotki.

6. Przychody i koszty finansowe - do przychoddw i kosztow finansowych zalicza sig
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenla lub sprzedazy osobom frzecim aktywow finansowych
oraz opfaty pobierane za pozyczenie od oséb trzecich Srodkéw pienieznych, a wiec zobowigzan
finansowych i skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajacych niepowtarzalnie, poza zwykly dzialalnoscia operacyjng Spotki
i niezwigzanych z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

8. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z
przepisami prawa, obowigzkowym obciazeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od oséb
prawnych naliczony na podstawie obowigzujacych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
zmniejszony o zwroty nadptat podatku.
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4. Zmiana szacunkéw

Zarzad objat gidwnie szacunkami nastepujace wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne
oraz odpisy aktualizujace (w tym na $érodki trwate, naleznosci, zapasy) oraz aktywa na podatek
dochodowy,

5. Rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym spétka zaktualizowata rezerwe urlopowq do wartosci
935 tys. zt.

6. Zwiezly opis istotnych dokonain lub niepowodzen Firmy Polski
Koncern Miesny DUDA S.A. w I potroczu 2012 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych

Trudna sytuacjia na rynku miesnym w najwyzszym stopniu dotkneta Spétke dominujaca.
Tradycyjnie gorszy 1 kwartat oraz ,afera solna”, spowodowaly dodatkowe okresowe zatamanie
sprzedazy czesci producentéw wedlin i w $lad za tym spadek sprzedazy do nich kierowany. Szereg
powyzszych zdarzen spowodowat, ze wigkszosci firm wyniki w branzy migsnej sa osiggane na
poziomie nizszym niz w latach poprzednich.

Pdtrocze to stato rdwniez pod znakiem problemow platniczych licznych firm z branzy migsne;j.
Upadtosci Zakladéw Miegsnych MAT, PMB Bialystok oraz liczne windykacje w branzy spowodowaty
zatory platnicze oraz restrykcyjne podejécie firm ubezpieczeniowych w zakresie nadawania limitow
ubezpieczeniowych, co pogtebito trudng sytuacje na rynku. Zmusito to Spétke do priorytetowego
traktowania zarzadzania ryzykiem finansowym i bezpieczerfistwa platniczego, niestety czgsto kosztem
optacalno$ci realizowanej sprzedazy.

Spotka zanotowata tym samym znaczne pogorszenie wynikéw na prowadzonej dziatalnosci
skutkujace zdecydowanym obnizeniem sie poziomu generowanej EBITDA. W efekcie Spotka podjeta
intensywne prace zmierzajace do poprawy efektywnoéci procesu sprzedazy i redukcji kosztdw, celem
uzyskania poprawy osigganych wynikéw. Ponadto zostat zainiciowany proces optymalizacji podatkowej
Grupy przy wykorzystaniu ,tarczy podatkowej” spotki matki.

Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, e pogorszenie wynikéw na sprzedazy jest w ocenie Spotki
procesem przejsciowym, natomiast jej sytuacja finansowa i plynnoSciowa jest satysfakcjonujaca i
pozwala na realizacje przez nig zatozonych dziatar zmierzajacych do poprawy uzyskiwanych wynikow
na sprzedazy.

Spotka zdecydowata sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy przy nizszych marzach, co
mozliwe jest dzieki coraz to wigkszym wielkosciom uboju. W okresie 6 miesiecy 2012 roku, zaktad
produkcyiny w Grabkowie zrealizowat ubdj na poziomie 594 770 szt. zywca, co stanowi wzrost 0 23%
w poréwnaniu z rokiem 2011. Uzyskany w tym okresie wzrost sprzedazy wynosi ponad 56%, co
pozwala na dalsze zwiekszenie udziatu w rynku.

Jednoczesnie Spétka zmienia zasadniczo strukture produkcji i sprzedazy, gdzie w coraz
szerszym zakresie w miejsce péltusz pojawia sie wyréb w postaci gteboko rozebranego migsa. Spétka
intensywnie pracuje réwniez nad zmiang struktury sprzedazy, w tym istotnym wzrostem sprzedazy w
kanale nowoczesnym,
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Wyniki jednostkowe PKM DUDA za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2012 rok
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

e

b

przychocy netto ze sprzedaty produktow 497 389 318 185 56,3%
Zysk ze sprzedazy -10 084 2899 -447,8%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -8 775 7 005 -225,3%
Zysk brutio -67,6%
Amortyzacja 4 403 4947 -11,0%
EBIDTA -4 372 11 952 -136,6%
Rentownos¢ netto 1,41% 6,79% -5,38 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA -0,88% 3,76% | -4,64 pkt. %
Wskaznik zadiuzenia 43,51% 44,56% | -1,05 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym 57,41% 75,87% | -18,46 pkt. %
Wskaznik plynnoéci biezacej 0,73 1,36 -46,6%
Kapitat obrotowy netto 39261 36516 7,5%
Przychody eksportowe 118 595 109 373 108,4%
Udziat w przychodach ogdlem 24% 34% | -10,53 pkt. %

Zawarte umowy kredytowe oraz udzielone poreczenia:

W dniu 22 lutego 2012 roku zostata zawarta Umowa o Dyskonto Wierzytelnosci pomigdzy Kredyt
Bank S.A. a spdtka PKM DUDA S.A. z przeznaczeniem na finansowanie poprzez nabywanie przez Bank
wierzytelnosci z tytutu sprzedazy towardw/ustug do kwoty limitu 15.000.000 zt, od dnia 22 czerwca
2012 roku 25.000.000 zt. Limit zostat udzielony na okres od 22 lutego 2012 roku do 21 lutego 2013
roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M/3M + marza banku. W dniu 27 czerwca 2012 roku pomiedzy
Peako Factoring Sp. z 0.0. a spétkg PKM DUDA S.A. zostata zawarta umowa factoringowa z
przeznaczeniem na finansowanie poprzez nabywanie przez Bank wierzytelnosci z tytutu sprzedazy
towardw/ustug do kwoty limitu 15.000.000 zt. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku.

Inne istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Do dnia publikacji PKM Duda otrzymata pisma z 5 bankdw, ktére zwolnity spotke na dzien 30
czerwca 2012 ze zobowigzania polegajacego na zapewnieniu na okreslonym poziomie Wskaznika
Finansowego 1 (w mysl umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny). Stanowisko jednego z Bankdw
spotka otrzyma dopiero po publikacji wynikdw za 1 pdtrocze 2012 roku.
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7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Zdarzenia o ww. charakterze w omawianym okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca.

8. Sezonowosé dziatalnosci

W konsumpcji krajowej miesa i jego przetworéw zauwazalny jest wzrost obrotow w okresach
poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc,

9. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie wykorzystania instrumentow
finansowych.

10. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spdtka dotychczas nie dokonywala wyplaty dywidendy.

11. 2Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia publikacji PKM Duda otrzymata pisma z 5 bankdw, ktére zwolnity spotke na dzien 30
czerwca 2012 ze zobowiazania polegajacego na zapewnieniu na okreslonym poziomie Wskaznika
Finansowego 1 (w my$l umowy o Konsolidacyjny Kredyt Konsorcjalny). Stanowisko jednego z Bankéw
spotka otrzyma dopiero po publikacji wynikow za I potrocze 2012 roku.

12. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Istotne postepowania sadowe i egzekucyjne, ktérych strong jest (byta) PKM DUDA
SA w I péiroczu 2012 roku:

Wykaz spraw, w ktorych PKM DUDA S.A. jest (byfa) powodem

PKM_DUDA S.A c/a Bernard i Katarzyna Gawronscy — sprawa o zaplate (sygn. akt KM1079/08, pozew
whiesiono pod data 10 kwietnia 2008 roku, WPS: 70.642,27 z+) — po uzyskaniu tytutu wykonawczego
sprawa byla skierowana do postgpowania egzekucyjnego, w tym prowadzona byta egzekucja z
nieruchomoéci, dodatkowo na nieruchomosci diuznikéw wpisano na pozydji nr 2 hipotekg przymusowa
(po uzyskaniu z sadu kolejnego tytutu wykonawczego). Komornik prowadzit postepowanie
egzekucyjne, ktdre nie przyniosto spodziewanych rezultatow (m.in. brak bylo majatku podlegajacego
zajeciu, a przeprowadzone licytacje ruchomosci (samochdd) zakonczyly sie bezskutecznie. Dwie
wyznaczone licytacje nieruchomoéci diuznikéw takze okazaly sig¢ bezskuteczne. Majgc na uwadze
bezskutecznoéé postepowania egzekucyjnego w ww. sprawie komornik pod datg 31 grudnia 2009 r.
wydat postanowienie o umorzeniu tegoz postepowania. Obecnie, przygotowywany jest wniosek o
ponowne wszczecie egzekugji z uwagi na fakt uptywu roku od bezskutecznej II licytacji nieruchomosci
dtuznikdw.

PKM DUDA S.A c¢/a Wiestaw i Jadwiga Urbaszek — sprawa o zaplate (sygn. akt KM 1592/07, pozew
wniesiono pod data 31 pazdziernika 2007 roku, WPS: 62.463,94 z}) - obecnie po uzyskaniu tytutu
wykonawczego sprawa jest na etapie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika.
Diuznicy dokonali dotychczas kilku wptat. W odniesieniu do dwéch nieruchomosci dtuznikéw zostaly
zlozone whnioski o wpis hipoteki. Na dzien dzisiejszy obie hipoteki zostaty ujawnione. Wnioski o wpisy

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczona na stronach od 46
do 55 stanowi jego integralng czesé
52/55



] PKM DUDA S 4.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 micsigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tysigcach PLN})

hipotek poprzedzone byly postepowaniami w przedmiocie uzyskania kolejno — drugiego i trzeciego
tytutu wykonawczego. W styczniu 2011 roku Komornik wyznaczyt I termin licytacyjny nieruchomosci
dluznikéw. Jednakowoz licytacja nie zakonhczyla sie sprzedaza nieruchomosci z uwagi na brak
podmiotdw zainteresowanych nabyciem nieruchomosci diuznikéw. Egzekucja w toku.

PKM DUDA S.A c/a Jarostaw i Katarzyna Ilowscy i inni — sprawa o zapiate (sygn. akt KM 71/06 pozew
wniesiony pod data 15 lutego 2005 roku, WPS: 1.209.370 zi) — sprawa po uzyskaniu tytutu
wykonawczego znajduje sie na etapie postepowania egzekucyjnego. Komornik wyznaczyt dwa terminy
licytacji nalezacej do dhuznikéw nieruchomosci. Obie licytacje nie przyniosty jednak spodziewanego
rezultatu. Komornik dokonal zajecia swiadczen emerytalno — rentowych diuznikow. Komornik
przekazuje wierzycielowi niewielkie kwoty egzekwowane od diuznikéw. Wobec nieskutecznosci
egzekucji postepowanie egzekucyjne zostato umorzone.

PKM DUDA S.A. c/a RzeZnictwo — Wedliniarstwo WITKIEWICZ Sp. ). — sprawa o zaplatg, na podstawie
aktu notarialnego do kwoty 300.000,00 zt (sporzadzonego przez Notariusz Mariola Bortel, Kancelaria
Notarialna w Lesznie, Repertorium ,A” nr 4196/2003), na podstawie ktérego diuznik poddat sig
egzekucji zgodnie z regulacjy art. 777 § 1 pkt. 5 KPC. Postepowanie egzekucyjne (sygn. akt KM
1172/06) wszczete zostato przez Komornika, licytacja z nieruchomosci diuznika nie doprowadzita do
spodziewanego rezultatu. Egzekucja w toku.

PKM DUDA S.A. c/a Agnieszka Nowakowska — Wybierata — sprawa o zapfate (sygn. akt KM684/11,
WPS: 7.184,02 zt) — obecnie po uzyskaniu tytutu wykonawczego sprawa jest na etapie postgpowania
egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika.

PKM DUDA S.A. c/a Agnieszka Nowakowska ~ Wybierata — sprawa o zaplatg (sygn. akt INc 487/11;
WPS: 18.422,00 zh. Wydano nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym. Obecnie sprawa jest na
etapie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika.

PKM DUDA S.A. c/a Sky Share sp. z 0.0. — sprawa o zaplate (sygn. akt X GNc 5900/11/6/D, WPS:
61.000,00 zf) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym. Wydano nakaz zaplaty, od ktdrego
wniesiony zostat sprzeciw. Sad 1 marca 2012 r. wydat wyrok zasadzajacy na rzecz PKM DUDA catosc
roszczenia. Prawomocnemu wyrokowi Sad, w dniu 24 lipca 2012 r. nadat klauzule wykonatnosci.
Sprawa skierowana do egzekuciji.

PKM DUDA S.A. c/a Sky Share sp. z 0.0. — sprawa o zaplate przed Sadem Arbitrazowym (sygn. akt SA
276/11, WPS: 62.500.000 USD) — postepowanie w toku. Trwajg negocjacje w sprawie zawarcia
ugody. Dotychczas w toku negocjacji strony nie wypracowaly wspdlnego stanowiska z uwagi na
rozbieznosé w poszczegoinych, istotnych zapisach tekstu ugody. Spétka oczekuje na wyznaczenie
nowego terminu posiedzenia przez Sad Arbitrazowy,

PKM DUDA S.A. c/a PMB S.A, — sprawa o zaplate (sygn. akt IX GC 127/12/2, WPS: 126.054,16 zt) —
pozew o zapfate wniesiono pod datg 30 listopada 2011 roku. Uzyskano nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym, od ktdrego wniesiony zostal sprzeciw. PKM DUDA S.A. zioiyta odpowiedz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad 14 maja 2012 roku wydat wyrok zasgdzajacy na rzecz PKM DUDA S.A.
catos¢ roszezenia. Wyrok jest prawomocny. 11 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zgiosita wierzytelnosci
w postepowaniu upaditosciowym PMB S.A..

PKM DUDA S.A. c/a Aleksander Antosik — sprawa o zaplate (sygn. akt KM 1702/12, WPS: 95.603,53
zh) — pozew wniesiony pod data 17 stycznia 2012 roku. Uzyskano nakaz zaptaty w postgpowaniu
nakazowym, ktoremu Sad nadat klauzule wykonalnosci w dniu 17 maja 2012 roku. W dniu 06 marca
2012 roku PKM DUDA S.A. zawarta z dtuznikiem porozumienie dotyczace warunkéw i harmonogramu
splaty zadluzenia. Wobec nierealizowania przez dluznika zobowigzan wynikajacych z tresci
porozumienia, PKM DUDA S.A.,, w dniu 28 czerwca 2012 roku skierowata sprawe na droge
postepowania egzekucyjnego, w ktérym naleznos¢ gtdwna wynosi 59.142,64 zk.

PKM DUDA S.A. c/a Adam Kierakowicz — sprawa o zaptate (sygn. akt KM 184/12, WPS: 73.499,19 )
— pozew o zaplate wniesiono pod datg 16 grudnia 2011 roku, na jego podstawie uzyskano nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym. Obecnie sprawa na etapie postepowania egzekucyjnego
prowadzonego przez Komornika. Wskutek prowadzonej egzekucji Komornik sukcesywnie przekazuje
niewielkie kwoty na poczet zadtuzenia.

PKM DUDA S.A. c/a Polskie Mieso sp. z 0.0. — sprawa o zaplate (sygn. akt KM 369/12, WPS; 46.110,79
71) — pozew o zaplate wniesiono pod data 16 grudnia 2011 roku, na jego podstawie uzyskano nakaz
zaplaty w postepowaniu upominawczym. Obecnie sprawa ha etapie postgpowania egzekucyjnego
prowadzonego przez Komornika.

PKM DUDA S.A. c/a Zaklady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zapfatg (sygn. akt IX
GC 247/12/3, WPS: 1.296.491,39 zt) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym ztozono pod datg
02 lutego 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym, od
ktdrego whiesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. ziozyta odpowied? na przedmiotowy sprzeciw. Na
rozprawie w dniu 11 maja 2012 roku Sad wydat wyrok zasadzajacy nalezno$c na rzecz PKM DUDA S.A.
W dniu 17 kwietnia 2012 roku pozwana spotka zlozyta w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o

Informacja dodatkowa do érodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczona na stronach od 46
do 55 stanowi jego integralng czgsdé
53/55



PKM DUDA 5.4
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

ogtoszenie upadiosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012
roku Sad Rejonowy we Wioctawku oglosit upadtosc dtuznika obejmujaca likwidacje jego majgtku. W
dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy
upadtosci.

PKM DUDA S.A. c/a Zaklady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaplate (sygn. akt IX
GNc 179/12/5, WPS: 861.221,46 zt) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym ztoZono pod datg
14 lutego 2012 roku, na jego podstawie uzyskano nakaz zaplaty w postepowaniu nakazowym. -
Obecnie oczekujemy na uprawomocnienie sie przedmiotowego nakazu zaptaty. PKM DUDA S.A. zlozyta
do Komomika wniosek o wykonanie zabezpieczenia roszczen (sygn. akt KM 1309/12). W dniu 17
kwietnia 2012 roku pozwana spoika ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadiosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioclawku oglosit upadiosé diuznika obejmujgcy likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego Komornik zawiesit postepowanie zabezpieczajace. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM DUDA
S.A. zgtosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci.

PKM DUDA S.A. c/a Zaklady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaplate (sygn. akt IX
GC 216/12/3, WPS: 170.495,64 zt) — pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym whniesiono pod
datg 16 lutego 2012 roku Na jego podstawie wydany zostal nakaz zaplaty w postepowaniu
upominawczym, od ktorego whiesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. ziozyla odpowiedz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 06 lipca 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana sp&tka zlozyla w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogloszenie
upadtosci, ktdry zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12, W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku oglosit upaditos¢ diuznika obejmujgcy likwidacje jego majgtku. Wskutek
powyZszego postepowanie sadowe o zaplate zostalo zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtosci.

PKM_DUDA S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX
GC 326/12/7, WPS: 596,310,39 zI) — pozew o zaplate w postepowaniu upominawczym zioZzono pod
data 07 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaplaty w postepowaniu
upominawczym, od ktérego wniesiony zostat sprzeciw. PKM DUDA S.A. zloiyla odpowledZz na
przedmiotowy sprzeciw. Sad wyznaczyt rozprawe na dzied 29 maja 2012 roku. W dniu 17 kwietnia
2012 roku pozwana spotka zlozyla w Sadzie Rejonowym we Wioctawku wniosek o ogtoszenie
upadtosci, ktory zostat zarejestrowany pod sygnaturg V GU 11/12. W dniu 15 maja 2012 roku Sad
Rejonowy we Wioctawku oglosit upadiosc diuznika obejmujgcy likwidacje jego majatku. Wskutek
powyzszego postepowanie sadowe o zaplate zostalo zawieszone. W dniu 04 lipca 2012 roku PKM
DUDA S.A. zglosita Sedziemu Komisarzowi wierzytelnosci do masy upadtoscl.

PKM DUDA S.A. c/a Jozef Bartos — sprawa o zaptate (sygn. akt II KM 417/12, WPS: 83.790,00 #) -
pozew 0 zaplate w postepowaniu nakazowym wniesiono pod datg 16 lutego 2012 roku. Na jego
podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. PKM DUDA S.A. zlozyla do
Komornika wniosek o wykonanie zabezpieczenia roszczen, a nastepnie wniosek o wszczecie egzekudii.
Obecnie sprawa jest na etapie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika.

PKM DUDA S.A. ¢/a Frimancha Ind. Carnicas S.A. — sprawa o zaptate (WPS: 2.331,50 euro) — ztozono
pozew o europejski nakaz zaptaty pod datg 25 stycznia 2012 roku. 29 lutego 2012 roku Sad Rejonowy
wydat ENZ. Wyrokowi nadana zostata klauzula wykonalnosci. Sprawa kierowana do egzekugji.

PKM DUDA S.A. c¢/a Powertek sp. z 0.0. — sprawa o zaptate (WPS: 187.709,97 zl) — zlozono pozew o
zaptate pod datg 07 grudnia 2011 roku. Sad wydal wyrok uwzgledniajacy powédztwo. Cczekiwanie na
uprawomocnienie sie wyroku,

PKM DUDA S.A. c/a MINWAR sp. zZ 0.0. — sprawa o zaptate (sygn. akt IX GNc 232/12, WPS:
332.249,47 z) — wobec braku porozumienia co do splaty zadiuzenia, w dniu 28 lutego 2012 roku
ztozono pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaplaty w
postepowaniu upominawczym. Pozwana ziozyta sprzeciw od przedmiotowego nakazu. Na rozprawie w
dniu 30 maja 2012 roku Strony zawarly ugode, ktérg diuznik realizuje.

PKM DUDA S.A, c/a JABLONNA” K. Trusiak & B. Kuc & K. Iwanski spotka_jawna — sprawa o zaptate
(sygn akt KM 1122/12, WPS: 202.932,81 z}) — pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym
wniesiono pod datg 02 marca 2012 roku. Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, ktéremu Sad, w dniu 14 maja 2012 roku nadat klauzule wykonalnosci. Obecnie
sprawa znajduje sie na etapie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika. Wskutek
przedmiotowego postepowania Komornik sukcesywnie przekazuje wyegzekwowane kwoty.

PKM DUDA S.A. c/a Magdalena Bfazejewska — sprawa o zapiate (sygn. akt KM 1374/12, WPS:
43.160,92 zt) — pozew o zaplate w postepowaniu nakazowym wniesiono pod data 21 maja 2012 roku.
Na jego podstawie uzyskano nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym i ztozono u Komornika
wniosek o wykonanie zabezpieczenia roszczen. Sad, w dniu 29 czerwca 2012 roku, nadat
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przedmiotowemu nakazowi zaptaty klauzule wykonalnosci. PKM DUDA S.A. w dniu 27 lipca 2012 roku
skierowata do Komornika wniosek o wszczecie egzekucji.

Wykaz spraw w ktorych PKM DUDA S.A. jest (byla) pozwanym/uczestnikiem w I potroczu
2012 rokiu:

Raiffeisen L easing Polska S.A. ¢/fa PKM DUDA S.A. — sprawa o zapfate (sygn. akt: XX GC 730/11, WPS:
417.203,84 z$) — wydano nakaz zaplaty z weksla. PKM DUDA S.A. wniosta zarzuty od przedmiotowego
nakazu zaptaty. Wyrok zostat utrzymany w mocy. Spdtka zrealizowata wyrok. Postepowanie
zakonczone.

Sak Radostaw ¢/a PKM DUDA S.A. — sprawa o zniesienie wspotwlasnosci nieruchomoséci potozonej w
miejscowosci Ratajki (WPS: 400.000 zt). W dniu 28 lutego 2012 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktdrej zawarta zostata ugoda sadowa w przedmiocie zniesienia wspdtwiasnosci nieruchomoéci. Ugoda
zostata przez Strony wykonana.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

28 sierpnia 2012 Maciej Duda Prezes Zarzadu

28 sierpnia 2012 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
28 sierpnia 2012 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
28 sierpnia 2012 Dariusz Formela Wiceprezes Zarzadu
Sporzadzajacy:

28 sierpnia 2012 Jerzy Jaskowiak Glowny ksiegowy
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