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PoLskKi KONCERN MIESNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU




Wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

I. Ogolna charakterystyka spotki dominujacej Polski Koncern Miesny ,DUDA” S.A.

1. Nazwa: Polski Koncern Miesny DUDA S.A.

2. Adres siedziby: 02-699 Warszawa ul. Ktobucka 25,

3. Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

4. Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

5. Numer w rejestrze: 0000094093

6. Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12 grudnia 2001 r.

7. Forma prawna: Spodtka Akcyjna

II. Przedmiot dziatalnosci PKM DUDA S.A.

1. Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych
2. Przedmiot dziatalnosci wg kodow PKD:

Wyszczegolnienie Kod PKD
Chow i hodowla trzody chlewnej 01.23.Z
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat 01.42.Z
Produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i krdliczego 15.11.7
Produkcja miesa drobiowego i krdliczego 15.12.Z
Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobow miesnych o z krwi 15.13.A
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw miesnych 15.13.B

III. Czas trwania dzialalnosci spotki.
1. Czas trwania dziatalnosci spdtki jest nieoznaczony.
IV. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia 2012 r.

do 31 grudnia 2012 r. oraz dane porownywalne za okres 01 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.

V. Skiad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

Dariusz Formela Prezes Zarzadu
Bogna Duda-Jankowiak V-ce Prezes Zarzadu
Roman Miler V-ce Prezes Zarzadu
Rafat Oleszak V-ce Prezes Zarzad
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W dniu 5 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate Nr 1/05/12/2012 w
przedmiocie odwotania Pana Macieja Dudy, z dniem 10 grudnia 2012 r., z dotychczas petnionej funkcji
cztonka i prezesa zarzadu Spotki, przychylajgce sie w ten sposdb do ztozonego przezern wniosku o
odwotanie. Uchwata wchodzi w zycie z uptywem dnia 10 grudnia 2012 r.

W dniu 5 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate Nr 2/05/12/2012 w
przedmiocie odwotania Pani Bogny Duda — Jankowiak, z dniem 31 grudnia 2012 r., z dotychczas
petnionej funkcji cztonka i wiceprezesa zarzadu Spoiki, przychylajac sie w ten sposdb do ztozonego
przezen wniosku o odwotanie. Uchwata wchodzi w zycie z uptywem dnia 31 grudnia 2012 r.

Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza
funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Maksymilian Kostrzewa Przewodniczacy RN
Jacek Baranek Wiceprzewodniczacy RN
Michat Popiotek Cztonek RN

Mariusz Cholewa Czionek RN

Adam Purwin Czlonek RN

Marek Dybalski Cztonek RN

Jarostaw Tomczyk Czlonek RN

Mariusz Piskorski Czlonek RN

Jarostaw Dubinski Cztonek RN

W dniu 12 grudnia 2012 r. cztonek rady nadzorczej p. Mariusz Piskorski ztozyt, ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2012 r., rezygnacje z petnionej w organie funkgji.

W dniu 8 stycznia 2013 r. czlonek rady nadzorczej Marek Dybalski ztozyt rezygnacje z petnionej w
organie funkgji.

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/08/01/2013 z dnia 8 stycznia 2013 r. w sktad
Rady nadzorczej powotany zostat p. Maciej Duda (raport biezacy nr 3/2013).

VI. PKM Duda S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

W dniu 27 grudnia 2012 r. weszta w zycie uchwata Zarzadu PKM Duda nr 2/13/12/2012 z dnia
13 grudnia 2012 r. w sprawie utworzenia Oddziatu Emitenta w Warszawie (,,0ddziat”). Przedmiotowa
uchwata weszta w zycie z dniem potaczenia spotek Polski Koncern Miesny DUDA S.A. oraz Centrum
Miesne MAKTON S.A., tj. z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, co miato miejsce dnia 27 grudnia 2012 r.).

Podstawowe informacje dotyczace powotanego Oddziatu:

Firma Oddziatu: Polski Koncern Miesny DUDA S.A. Oddziat w Warszawie CM MAKTON;
Siedziba Oddziatu: Warszawa;

Adres Oddziatu: ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa;

Qddziat bedzie jednastka samaobilansujgca sie
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VII. PKM Duda S.A. jest spotka dominujaca Grupy Kapitalowej Polski Koncern Miesny
DUDA S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej
zgodne z MSSF.

VIII. W okresie sprawozdawczym miato miejsce potaczenie spotek

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A. z siedziba w Warszawie (Emitent) informuje, iz w
dniu 27 grudnia 2012 r. (dzien pofaczenia) Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potgczenia Emitenta (spétka
przejmujgca) ze spotka zalezna Centrum Miesne MAKTON SA z siedziba w Warszawie (spotka
przejmowana).

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. jest podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej PKM
DUDA. Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Gtowna jej dziatalnos¢ koncentruje sie na
skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore w wielu asortymentach dystrybuowane jest zaréwno na terenie
kraju, jak i do krajow europejskich czy azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowa Spétki uzupetnia
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych.
Centrum Miesne MAKTON SA funkcjonowata w segmencie dystrybucyjnym oraz w mniejszym stopniu
— produkcyjnym (przetworczym) Grupy Kapitalowej PKM DUDA. Przedmiotem dziatania Spotki byta
dystrybucja wszelkich rodzajow wedlin nisko, $rednio, i wysokogatunkowych, a od 2000 r. dystrybucja
miesa wieprzowego, wotowego, cieleciny i drobiu.

Potaczenie przeprowadzone zostato w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516
§ 6 ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku spétki Przejmowanej na spotke przejmujgca (faczenie
sie przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej (spdtka przejmujaca
dysponuje 100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej) oraz bez wymiany akcji spotki
przejmowanej na akcje spotki przejmujacej.

Uchwata nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Polskiego Koncernu Miesnego DUDA SA nr
5/19/11/2012 z dnia 28 listopada 2012 r. Uchwata nr 2/19/11/2012 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki Centrum Miesne MAKTON S.A. z dnia 19 listopada 2012 r.

Przedmiotowe potaczenie wptywa na optymalizacje struktury Grupy Kapitalowej PKM DUDA, jak
rowniez konsolidacje struktury organizacyjnej wokot strategicznych dla Grupy Kapitatowej obszaréw
funkcjonowania, zwiekszenie efektywnosci poszczegdinych podmiotdow, redukcje kosztow oraz
usprawnienie modelu zarzadzania.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 14, w zwigzku z § 20 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259, ze
zm.).

IX. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2012 roku.

W biezagcym roku obrotowym Spotka poniosta strate netto w wysokosci okoto 17,7 miliondw ztotych.
Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze Spdtka odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci okoto 1 miliona ztotych. Natomiast poniesienie straty netto byto miedzy innymi
spowodowane poczynionymi odpisami aktualizujgcymi wartosci inwestycji finansowych (udziatow i
pozyczek w spotkach zaleznych) w kwocie okoto 9 miliondw ztotych oraz spisaniem czesci aktywa z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 11 miliondw ztotych. Pomimo poniesionej straty Spotka nadal
wykazuje dodatnie kapitaty wtasne w wysokosci okoto 226 miliondw ztotych.

Zarzad zwraca rowniez uwage, ze zobowigzania biezgce przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote okoto
14,8 miliondw ztotych, co stanowi okoto 8,7% majatku obrotowego. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, ze
okoto 19 miliondw ztotych to zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych. Zewnetrzne zobowigzania
biezgce sg nizsze od majatku obrotowego o okoto 4,2 miliondw ztotych. Dodatkowo Zarzad wyjasnia,
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7e w czesci zobowigzan biezgcych wykazane sg rowniez kredyty biezace w kwocie okoto 62 milionow
ztotych, na ktére sktadajg sie zobowigzania z tytutlu zaciggnietych tzw overdraftow oraz
krotkoterminowe czesci kredytow dtugoterminowych. Zarzad nie przewiduje opodznien w sptacie
krotkoterminowych czesci kredytow dtugoterminowych. Zarzad zaktada rowniez, ze banki ktore
udzielity kredytow krotkoterminowych w rachunkach biezgcych zgodza sie na ich przedtuzenie na
okres kolejnego roku, tak jak to sie dziato w latach poprzednich. Obecne zadtuzenie z tytutu tzw
overdraftow jest nastepujgce:

PKO BP S.A. 15.500 9.445 16 grudnia 2013 r.
PKO BP S.A. 9.500 9.449 16 grudnia 2013 r.
BGZ S.A.* 15.000 13.317 2 lipca 2013 r.

BZ WBK S.A. 10.000 9.362 lipca 2013 r.

*QObecnie  Spdtka prowadzi rozmowy Bankiem BGZ S.A w temacie harmonogramu sptat
przedmiotowego kredytu

Zgodnie z zaktadanym budzetem przeptywow pienieznych Spdtka powinna wygenerowac¢ w 2013 roku
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore pozwolg na sptate krotkoterminowej czesci kredytéw
dtugoterminowych zgodnie z harmonogramem oraz ewentualne zmniejszenie zadtuzenia z tytutu
overdraftow. W 2012 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty okoto 24 milionow
ztotych. Spdtka posiada rowniez niewykorzystany limit w ramach umowy factoringowej w kwocie okoto
22 milionéw ztotych a dodatkowo Zarzad planuje podjgé kroki majgce na celu obnizenie
zaangazowania w kapitat obrotowy poprzez skrécenie cyklu rotacji naleznosci handlowych i
wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzan handlowych.

Obecnie prowadzone sg réwniez wstepne rozmowy na temat sprzedazy majatku trwatego Spéiki, ktory
nie jest wykorzystywany do dziatalnoSci operacyjnej. Szacuje sie, ze ewentualna sprzedaz takiego
majatku moze przynies¢ dodatkowe przeptywy finansowe juz w 2013 roku, ktdre pomogg zmniejszyc
zadtuzenie Spoiki.

Zarzad dopuszcza mozliwos¢ pozyskania dywidendy ze spétek zaleznych, co miato miejsce zaréwno
w 2012 roku jak réwniez w latach poprzednich. Przychdd z tytutu otrzymanych dywidend w 2012 roku
wyniost okoto 13 miliondw ztotych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Zdaniem 2Zarzadu Spotki nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Roczne sprawozdanie finansowe jest prezentowane w tys. PLN. Na roczne

sprawozdanie finansowe skladajj sie:

1)bilans

2)rachunek zyskow i strat

3)zestawienie zmian w kapitale wiasnym

4)rachunek przeptywow pienieznych

5)informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

X. Sprawozdanie finansowe podlegato przeksztalceniu o dane spodtek przejmowanych
w celu zapewnienia porownywalnosci danych. Nie zmieniano zasad rachunkowosci.

XI. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych
finansowych nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania.

Polski Koncern Miesny DUDA S.A. ul. Ktobucka 25, 02-699 Warszawa, www.pkmduda.pl



Wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

XII. Zasady i metody rachunkowosci, zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiary
wyniku finansowego.

Rachunkowos$¢ Spoétki  prowadzona jest zgodnie ze znowelizowang Ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku z pdzi. zm. i aktami wykonawczymi do niej.
A) Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegolnosci:

1) Zasada memoriatu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym
ogétu operacji gospodarczych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego czy
zostaty na dzien bilansowy opfacone.

2) Zasada wspdtmiernosci przychodow i kosztow , zgodnie z ktdrg pomiar wyniku finansowego
okreslony zostat przez przychody dotyczgce okresu sprawozdawczego oraz przypadajgce na
okres sprawozdawczy koszty uzyskania tych przychodow.

3) Zasada ostroznej wyceny, ktdra objeto wszystkie sktadniki bilansu.

B) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreélenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod wyceny aktywow
i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spotce obejmuja
zakupione oprogramowania, ktore sg amortyzowane liniowo wedtug stawki 20% w skali roku. Wycena
bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia powiekszonych o optaty notarialne i podatek od
czynnosci  cywilnoprawnych zwigzane z zakupem, pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Wartos¢ firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreSlonej jednostki a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Z uwagi na wieloletni okres czerpania korzysci
ekonomicznych z nowo nabytych podmiotdw gospodarczych, Spotka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

3. Rzeczowe aktywa trwale - stanowig Srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki
na $rodki trwate w budowie. Rzeczowe aktywa trwate wycenione sg w bilansie w cenie nabycia
powiekszonej o optaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych, obcigzajacy zakup podatek
VAT, w czesSci w ktorej nie podlega on odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie réznice
kursowe od kredytow i pozyczek, zobowigzan i przedptat w okresie poprzedzajgcym oddanie
rzeczowych aktywéw trwatych do uzywania, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate pomniejszone sg dodatkowo o skumulowang amortyzacje.

Przedmioty matowartosciowe o wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zt zostajg odpisane
w koszty materiatdw w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sg ujete w ewidencji
pozabilansowej.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej rownej lub wyzszej 1,0 tys. zt i jednoczesnie rownej lub
nizszej niz 3,5 tys. zt zostajg zaliczone do $rodkdw trwatych i amortyzowane jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzywania.

Srodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tys. zt s3 amortyzowane (umarzane) metodg liniowa,
poczynajac od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym je przyjeto do uzytku.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spétke dla poszczegdinych grup rodzajowych,
Sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Stawki
«  budynki i budowle od 2,5% do 10%"
e maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
«  Srodki transportu od 14% do 40%
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«  pozostate $rodki trwate od 10% do 20%

+  prawo wieczystego uzytkowania gruntu  amortyzowane w ciggu 99 lat

0O Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne wskaznikiem 1,2 z tytutu
eksploatacji w warunkach pogorszonych.

4. Naleznosci dlugoterminowe — stanowig naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywow
finansowych i wynikajgcych z dostaw i ustug, ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz
rok od dnia bilansowego, z podziatem na naleznosci od jednostek powigzanych i pozostatych.
Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce te naleznosci.

5. Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dtugoterminowe obejmujg inwestycje w
nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem gietdowym na
dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a
wiec niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajace zaptaty odsetki.
Odsetki te zwiekszajg przychody finansowe.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczane sg do nich aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktdrych nalezy ta cze$¢ juz poniesionych
kosztéw, ktdra ma zosta¢ odpisana w drugim i kolejnych latach, liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osdb
prawnych, o jakg bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg Spotce korzysci w przysztosci.

7. Zapasy - na zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego sktadajg sie materiaty,
potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na potrzeby dostaw.

Zapasy materiatow i towaréw odpisane sg w koszty w momencie wydania ich z magazynu. Na
koniec okresu wyceniane sg wedtug cen zakup, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Wyjatek stanowig towary i materiaty stuzace do sprzedazy detalicznej oraz ustug
gastronomicznych, ktérych stan ustalany jest na koniec miesigca drogg spisu z natury. Wyceniane sg
wedtug cen zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy wyrobow gotowych odpisane sg w koszty w momencie wydania wyrobow na zewnatrz.
Wyceniane sg wedtug kosztu zakupu surowca. Na koniec kazdego miesigca nastepuje wycena stanu
magazynowego w koszcie wytworzenia.

Zaliczki na poczet dostaw wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Metodg wyceny rozchodu zapaséw jest metoda FIFO ,pierwsze przyszto pierwsze wyszio”.

8. Naleznosci krotkoterminowe — to krotkoterminowe naleznoSci wymagajgce zaptaty
przez dtuznikdw okreslonej kwoty z tytutdw cywilnoprawnych i publicznoprawnych. Naleznosci
krotkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Naleznosci walutowe
wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie waluty NBP, jak zdefiniowano
w punkcie XIII.

9. Inwestycje krotkoterminowe — s3 to krotkoterminowe, a wiec o terminie wykupu lub
sptaty krdtszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do
ktorych zaliczamy udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, a takze aktywa
pieniezne obejmujgce Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki i aktywa
pieniezne.
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Udziaty i akcje oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki o
dtuzszej niz 3 miesigce, ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie w cenie
nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowe;j.

Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, a wiec
niesptaconego kapitatu powiekszonego o nalezne, juz zapadte i wymagajgce zaptaty odsetki. Odsetki
te zwiekszajg przychody finansowe.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan
zagranicznych Srodkow pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie
po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sg to koszty poniesione, ktore
dotyczg przysztych okreséw obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy zatozeniu oraz
pozniejszym rozszerzeniu dziatalnosci spétki akcyjnej. W momencie zarejestrowania lub podwyzszenia
kapitatu koszty organizacji pomniejszajg kapitat zapasowy z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci.

11. Kapital wlasny - wykazany zostat na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej z
podziatem na jego sktadniki utworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem oraz statutem.

12. Kapitat zapasowy - utworzony zostat zgodnie ze statutem Spétki tj. z odpiséw z zyskéw
oraz z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po
pokryciu kosztow emisji.

13. Udzialy (akcje) wiasne — wycenia sie wg cen nabycia.

14. Rezerwy na zobowigzania - Spotka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktore
ustalane sg zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci. Wysokos¢
pozostatych rezerw jest szacowana przez Zarzad Spotki pod katem przewidywanych strat kierujgc sie
zasadg ostroznej wyceny.

15. Zobowiazania dlugoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktorych zaptata ma nastgpi¢, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pokrytych ze Srodkéw funduszy specjalnych, ktérych termin
ptatnos$ci w catosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepnym po zakonczeniu roku obrotowego.
Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty, facznie z odsetkami przypadajgcymi na
dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszajg one wartos$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania krotkoterminowe — zaliczamy do nich wszystkie zobowigzania jednostki
z tytutdéw cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktorych termin ptatnosci w catosci przypada nie
pozniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

17. Fundusze specjalne — s3 to zarezerwowane na Sci$le okreslone cele i zarzadzane przez
jednostke Srodki, pochodzace z obcigzen kosztow Spotki i podziatu jej zysku, nie zaliczane jednak do
kapitatu wtasnego. Wykazuje sie je w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksigg, po przeprowadzeniu
weryfikacji ich zapiséw. W skiad funduszy specjalnych wchodzi Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe — wykazujg warto$¢ stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychodéw, ktorych realizacja nastgpi w przysztosci. Do dtugoterminowych przychodow
zalicza sie przede wszystkim dotacje otrzymane na sfinansowanie Srodkow trwatych, wartosé
nominalng zakupionych wierzytelnosci oraz zaliczki otrzymane.

C) Wynik finansowy
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Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjnej.

1. Przychody ze sprzedazy towarow i produktow - przychody ze sprzedazy obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktorych dotycza, na podstawie
faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

2. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw — w sktad, ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towardw i materiatow, wedtug cen
nabycia.

3. Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszty zwigzane ze sprzedazg produktow
i towardw oraz pozyskiwaniem odbiorcow.

4. Koszty zarzadu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia
pracownikow administracyjnych, ustugi ogdlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow
sprzedazy, wszystkie koszty zwigzane z biezacg dziatalnoscig Spotki, nie zaliczone uprzednio do
kosztéw sprzedanych towardw i materiatdw i kosztdw sprzedazy.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej
wyceny Spotka ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktdrych zalicza sie
przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig Spotki.

6. Przychody i koszty finansowe — do przychoddow i kosztow finansowych zalicza sie
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywow finansowych
oraz optaty pobierane za pozyczenie od o0sob trzecich Srodkow pienieznych, a wiec zobowigzan
finansowych i skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

7. Zyski i straty nadzwyczajne - wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajacych niepowtarzalnie, poza zwyklg dziatalnoscig operacyjng Spofki
i niezwigzanych z ogoélnym ryzykiem jej prowadzenia.

8. Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego - zostaly wyznaczone zgodnie z
przepisami prawa, obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od osdb
prawnych naliczony na podstawie obowigzujgcych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
zmniejszony o zwroty nadptat podatku.

D) Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PKM DUDA S.A.

Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zastosowano konsolidacje metoda
petng dla wszystkich spotek wchodzacych w jej sktad, z wyjatkiem spétki Agrofarm, ktdra jest
konsolidowana metodg praw wtasnosci.

XIIIL. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO i USD ustalonych przez
Narodowy Bank Polski.

Do przeliczania pozycji bilansowych w sprawozdaniu finansowym przyjeto S$redni kurs NBP
z ostatniego dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

+ 4,0882 PLN/EURO 2z dnia 31 grudnia 2012 r.

* 4,4168 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2011r.

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskdéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych
zastosowano Srednie kursy:

* 4,1736 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

* 4,1401 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

w/w jako Srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w poszczegolnych okresach.

XIV. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywu
ze sprawozdania finansowego za okres

srodkow pienieznych
okres porownywalny.

a) pozycje bilansu

sprawozdawczy i

Wartosci niematerialne i prawne 5892 1441 1% 6344 1436 1%
Rzeczowe aktywa trwate 143 108 35 005 28% 169 487 38373| 31%
Naleznosci dtugoterminowe 0% 0%
Inwestycje dlugoterminowe 165 102 40 385 33% 145633 32973 | 27%
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 23 316 5703 5% 34174 7737 6%
Aktywa obrotowe 169 446 41 448 33% | 182894 41409 | 34%
Zapasy 23 829 5829 5% 28 493 6 451 5%
Naleznosci krétkoterminowe 134 661 32939 27% 139 009 31473| 26%
Inwestycje krétkoterminowe 9717 2377 2% 14 063 3184 3%
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1239 303 0% 1329 301 0%
Aktywa razem 506 864 | 123982 100% | 538532 121928 |100%
Kapital wiasny w tym 225171 55 078 44% 243 548 55141 | 45%
Kapitat zakladowy 278 002 68 001 55% 278 002 62942 | 52%
Akcje wiasne 0 0% 0 0%
Kapitat zapasowy 73 375 17 948 14% 74 110 16779 | 14%
Kapitat rezerwowy z aktu.

wyceny

Kapitat z potaczenia -95 957 -23 472 -19% -95957 -21 725 | -18%
Pozostate kapitaty rezerwowe 61 15 0% 61 14 0%
Zysk (strata) netto z lat

ubiegtych -11 933 -2 919 -2% -28 322 -6412| -5%
Zysk (strata) netto -18 377 -4 495 -4% 15 654 3544 3%
Zobowiazania i rezerwy na

zobowigzania 281 693 68 904 56% | 294984 66 787 | 55%
Rezerwy na zobowigzania 3315 811 1% 5886 1333 1%
Zobowiagzania dtugoterminowe 82 645 20 215 16% 123 599 27984 | 23%
Zobowigzania krétkoterminowe 184 915 45 231 36% 152 652 34562 | 28%

Rozliczenia miidziokresowe 10 818 2 646 2% 12 847 2909 2%
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b) pozycje rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy
I produktéw towaréw i materiatow | 1 698 335 406 923 | 1 406 509 339728
Koszt sprzedanych produktéw,
II towaréw i materiatow 1577 930 378 074 | 1260 514 304 465
III | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 120 405 28 849 145 995 35 264
IV | Zysk (strata) na sprzedazy -11 233 -2 691 10 825 2615
Zysk (strata) na dziatalnosci
Vv operacyjnej 250 60 24 777 5985
Zysk (strata) na dziatalnosci
ospodarczej -7 815 -1 872 17 625 4 257

c) pozycje rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 24 112 5777 -22 640 -5 468
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -2 667 -639 -1879 -454
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -24 409 -5 848 -18 095 -4 371
Przept ieniezne netto -2 964 -710 -42 614 -10 293

XV. Roznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace przyjetych
zasad rachunkowosci — zgodnie z § 17 ust.2 Rozporzadzenia Rady Ministrow dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegétowych warunkdw, jakim powinien
odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. nr 139 z 2001r. poz.
1568 z pozn. zm.).

Polski Koncern Miesny S.A w sprawozdaniu jednostkowym  stosuje zasady i  metody
rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Wynik finansowy
oraz niektére pozycje aktywow i pasywow roznig sie od wielkosci, ktére wykazane bylyby w
sprawozdaniach  finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Ustalone wartosciowe rdznice wynikajgce z zasad i metod rachunkowosci prowadzonych w
Polskim Koncernie Miesnym DUDA S.A zgodnie w Ustawg o rachunkowosci a Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). przedstawiajg sie nastepujgco:
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Korekty:
a) aktualizacja wartosci inwestycji -12 521 -2 037

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego DUDA S.A.:

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

20.03.2013 Dariusz Formela Prezes Zarzadu ..
20.03.2013 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  ....cooiiiiiiiiiiii
20.03.2013 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu — ....coccoiiiiiiiiiiiii
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